NEO PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU
NEO PORTFOY YONETIMI A.$. PERGE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

fsbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'mun 77200000

onaylanmugtir.

tarih ve 2 108 sayilt karan ile

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katiima paylarina itiskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylan; igtidzitk, ihrag belgesi ve varsa yatmmer bilgi formundaki esaslar cergevesinde satis
baslangg tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dafitim kanallan

aractligryla nitelikli yatirimeilara sunulacakir,

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanina iligkin bilgiler agagida yer almaktadr.

Kuruea ile katilma pays sahipleri arasindaki ikiskilerde i¢ tiiziik ve igbu ihrag belgesi hilkitmleri ile
Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hikiim bufunmayan hallerde ise yatinime sGzlegmesi hiikimleri ile
Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiiklimleri uygulamr.

TFon Kurucusunun Ticaret Unvam ve Adresi

Neo Portfdy Yéanetimi ALS.

Biiyiikdere Cad. Metrocity 15 Merkezi No: |71 A Blok Kat 22
Levent 34330, SislVISTANBUL

fhraca {liskin Yetkili Organ Karari/Karar Tarthi

02.02.2022 Tarihli ve 2022/25 Say:li Karar

Katlma Paylanmin Pazarlama ve Dagitimum
Gergeklestirecek  Kurucu ve Varsa  Portfdy
Yonetim Sirketleri ile Kaulma Paylarinm Ahm
Saumina  Aracihk Yapacak Yatirum
Kuruluglarinin Ticaret Unvan

Neo Portftiy Yonetimi A.S.

Bilyitkdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
Levent, 34330 SislVISTANBUL

Satig Ydntemi

Kattlma Paylart yurtiginde veya yurtdiginda yerlegik nitelikli
vatiwrimeilara satilacakbr,

Katiima Payina lliskin Asgari lslem Limitleri

Alimda asgari 50.000 (ellibin) TL dir.

Fon Unvam Neo Portfdy Yonetimi A.S. Perge Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon Tirll Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Stresi Fon'un sitresi, tasfiye donemi dahil toplam 15 (onbes) yildir. Bu

siire, ilk katilma payt satigindan itibaren (“llk Kapamg™) baglar.
Fon stiresinin son 1 (bir) yill tasfiye dénemidir. Fon’un yatinm
dinemi ise [k Kapamg'tan itibaren 10 (on) yidir.

Fon Yé#neticisinin Unvant ve Adresi

Neo Portfoy Yonetimi ALS,

Rityiikdere Cad. Metrocity {5 Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
Levent 34330, Sisl/iISTANBUL

Portfoy Saklayicisimn Unvani ve Adresi

QNB Finans Yatinm Menkul Defierler A.S.

Esentepe Mah. Bliylkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:
6-7 34394 Sisli / ISTANBUL

| Portfoy Yoneticilerine lliskin Bilgi

|

Fon’un girisim sermayesi yatinmlar: Kurucu nezdinde olugturulan
yatirim komitesi tarafindan ybnetilir. Portfoydn girisim sermayesi
yatinmlan haricindeki varliklardan olusan bdlimii ise Kurucu
nezdinde agagida belirtilen portfy ybneticileri tarafindan ydnetilir.

1% | Dilaver Ergin

Sdrmaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tlrev Araglar
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Dr. Mustafa Dogan
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Didzey 3 Lisans) ve Tiirev Araglar
Lisans

Fon Kurucusunun Ydnetim Kurulu Uyelerine

{liskin Bilgi

Bekir Yener YILDIRIM
Yonetim Kurulu Bagkan

Pr. Mustafa DOGAN
Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Mudir

Emre GOLTEPE
Yonetim Kurnlu Uyesi

Ekin OZORAN
Yonetim Kurulu Uyesi

2017-halen Neo Portfy Ydnetimi A.S. Yonetim Kurulu Oyesi-
Ortak

2012-halen Vera Varhk Yonetimi A.S. Genel Middir-YK Uyesi -
Ortak

2011-2012 BNP-TEB Genel Miidiir Yrd.

2005-2011 Fortisbank Genel Miidiir Yrd.

2000-2005 Ensbank Direktir

1994-2000 Bigbank Y dnetici

Halil Alper AKOZ
Yonetim Kurulu Uyesi

Yanetim Kurulu yesi

2017-halen Neo Ponfdy Yonetim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2012 -halen Bogazigi Varhk Yonetim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2010- 2011 Nanda Petro) Uretim ve Kimya San.Tic. Ltd. §ti.
Genel Midiir

1996-2008 Alfa Laval Dig Tic. Ltd. Sti. IK-Bilgi Iglem ve

Y dnetim Mdird

1995-1996 Demar Ltd.Sti. Genel Koordinatir

Mustafa DOGAN, Bekir Yener YILDIRIM ve Emre
GOLTEPE'nin  Gzgegmislerine iliskin bilgiler agagida yer
almaktadir,

Yatinm Komitesine Hiskin Bilgi

Fonun yatinm komitesi, Teblig uyarinca Kurucu nezdindeki 3
daimi iye ile yabrimeolar tarafindan belirlenecek 1 dye olmak
ilzere toplam 4 kigiden olugur.

Yatinm komitesi en az (¢ ilyenin katihimiyla toplanabilir. Yatinm
komitesi, en az biri yaurimeitar tarafindan belirlenen ilye olmak
Uzere en az ¢ {tyenin toplantida kullandig) olumlu y&ndeki oy ile
karar alabilir.

Yatrumcilar tarafindan  belirlenen  yatinm  komitesi  dyesi,
vatinmeilanin salt goZunlugunun kararni ile dilendigi zaman
depistiritebilir.

Yatirnm Komitesi Uyeleri

1) Dr. Mustafa DOGAN

(Neo Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiiril)

(2018 - Devam) Neo Portfty Ybnetimi A.§. ~ Kurucu Ortak
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Yonetim Kurulu Oyesi

L, i

. (2018- I@evam) Bogazigi Varlik Yonetimi A.§. ~ Kurucu Ortak ve
}Yﬁl‘aenm,ﬂ(urulu Uyesi

aw&ﬁm Devam) Neo Portfdy Yonetimi A.$. - Genel Madilr
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(2012- 2020) Vera Varkk Yanetim AS — Kurucu Ortak vel
Yonetim Kurulu Uyesi

{2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Y&netimi A.S. - Kurucu
Ortak ve YK Baskam

2) Emre GOLTEPE

Neo Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

{Girisim Sermayesi Yatinmlar1i Uzmam ve Kurucu’nun girigim
sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik tecrilbeye sahip
yonetim kurulu iiyesi)

(2019 - Devam) Neo Portféy Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu
Uyesi

(2018-2019) istanbul Portfdy Yonetimi AS - Girigim Sermayesi
Fonlar: Fon Yd&neticisi

(2012-2018) Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh® AS. —
Girigim Sermayesi Yatirim Takum Ytneticisi

{2006~2012) Emnst & Young— Denetim ve Damsmanlik Hizmetleri
- Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve Satin Alma Islemleri Mildtrii

3) Bekir Yener YILDIRIM

Neo Portfdy Yonetimi A.S. Yinetim Kurulu Bagkani
{Kurucu'nun Yénetim Kurulu Bagkam ve Kurucu'nun girigim
sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip
ydnetim kurulu {iyesi)

(2017- Devam) Neo Portfdy Yoénetimi A.3. - Kurucu Ortak ve
Yénetim Kurulu Uyesi

(2021-Devam) Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. - Bafimsiz
Ydnetim Kurulu Uyesi

{2018-Devam) Oyak Yaturim Ortaklify A.$. - Bagunsiz Yinetim
Kurulu Uyesi

{2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Cdzimleri A.§. - Yinetim
Kurulu Bagkam

(2015-Devam) BYY Finansal Damsmanlik Hiz. A.S. - Yonetim
Kurulu Baskam

(2011-2017) Torkiye Degerleme Uzmanlan Birligi - Birlik
Bagkam ve Yonetim Kurulu Bagkam

{2011-2014) Sermaye Piyasas1 Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
{2006-2011) Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi ~Genel Sekreter
Yardimcis)

(1999 — 2006) Sermaye Piyasast Kurult ~ Uzman ve Uzman
Yardimeisy

4) Deniz Sahinkaya
Neo Ponfty Yonetimi A.S. Gayrimenku! Degerleme Uzmam ve r
Gayrimenku! Yaurim Fonlar: Direkttrti

(Yatinmcilar tarafindan belirlenen yatinm komitesi Gyesi)

(2021 - Devam) Neo Portfiy Yonetimi A.$. - Gayrimenkul Yatinim
Fonlar Direkiorit ve Gayrimenkul Degerleme Uzmam
(2018 - 2019) Global MD Portfsy Ydnetimi A3, - Gayrimenkul ’
Degerleme Uzmam
(2016 - 2017) Bilfinger GVA - Satig ve Kiralama Direkttrit
(2014 - 2016) Turkiye Defierleme Uzmanlart Birligi - Y&netim
Kurulu Uyesi
(2013 - 2016) Eva Gayrimenkul Degerleme A.S. - Pazarlama &
.- Kurumsal letisim / Aragtirma & Raporlama Mitdur

-_ t(20(19 -2013) Vektor Gayrimenkul Degerleme A.S. - I5 Gelistirme

] (200‘}' £2009) Vektor Gayrimenkul Dederleme A.S. - Gayrimenku)
gerlq ¢ Uzmam




(2006 - 2007) Garanti Sigorta - PortfSy Uzmam

Yatirim Komitesi, Teblig, igtizik, ihrag Belgesi ve Yatirimci
Sozlesmesi'ndeki kurallara ve sinirlara bagh olmak kosuluyla
asagidaki hususlardaki kararlari almaya yetkilidir:

» Fon'un tim yatirnm kararlar1 ile Fon Portfdyii’nde yer alan
herhangi bir varhgin satis1 veya elden ¢ikariimasi,

* Fon portfoyiindeki varliklar tizerinde, stz konusu varhklarimi
c(egenm etkileyecek herhangi bir isleme taraf olunmas:,

+ Fon portfoylindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve Fon’un sona
ermesi,

= Fon katilma paylariin yeni yatinmeilara satilmasi,

» Yaturim Komitesi’ne yeni Uye alinmasi veya ityelikten gikarilma,
* Fon portfiylindeki varliklar UOzerinde ipotek wveya benzeri
teminatlar tesis edilmesi,

+ Fon’un borglanmasi,

* Fon portftiytinde bulunan girisim girketlerine Ydénetim Kurulu
yesi atanmasi,

v Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk danigmanlig gibi
Fon'a gider tegkil eden hizmetlerin alim ve bu hizmetleri
saglayacak kuruluglarin se¢imi,

Fon ydnetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazlifin gilndeme gelmesi
halinde, uyugmazhgin ¢8ziim yollar: (drnegin; dava yoluna gidilip
gidilmeyecegi},

» Yonetici tarafindan  dafitim  karart  verilmesi  akabinde,
Yatmmeoilarin - Yatinmer  Sozlesmesi’nin  ilgili  maddesinde
belirtilen Fon'da clugan gelirleri ile Katilma Payr alma haklarinin
kisitlanmass ile ilgili kararlar,

+ Girisim Sermayesi yabrimlarnimin degerinin tespitinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun géritlen degierleme kuruluglan
tarafindan yapilmadig: durumlarda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
degerleme standartlarina iliskin dilzenlemelerine uygun olarak
degerleme raporu hazirlanmasina iligkin karar alinmasi.

b kurucunun

Fonu temsil etmek izere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yatwrunlarma ifighin
TTK 'da belirtilent vriakhk haklarint ve Teblig 'de
belirtilen  pay  sahipligi  sizlesmelerinden
kaynaklonan yonetimsel haklarini  kullanmak
tizere, kurucunnn vénetim kuruln karart ile
kurucunun personeli olmayan vigiinca kisiler de
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumdo dahi
mevzuattan, Ictiizikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumbulugu devam eder.)

Yoktur.

VI

Fonun Yatiim Stratejisine ve Amacina iliskin
Esaslar

Fon'un ana yatiim siratejisi; strdiritlebilir ve yenilik¢i tanm,
turizm, iirin yetistirme ve proje gelistirme faaliyetleri ile bu
alanlarda lojistik, patent, marka ve teknolojiler barmdiran ve

| Teblig kapsaminda girisim yatmmlan olacak degerlendirilen

alanlardaki girisim sirketlerine yatirim yapmak veya bu girigimlere

| kurucu ortak olmakur.

' Bu cergevede Fong “bagta zeytin, badem, ceviz, iizitm, avokado ve

sifah bitkiler olmak tzere her tdr tanmsal firin yetistiriciligi”,

‘ | “gelencksel veya topraksiz tanm faaliyetleri®, ‘“ckolojik ve
' surdoritlebilir tarm faaliyetleri®, “sitrdiirillebilir ve yenilikgi
et turizm faaliyetleri”, “bio ve organik iiritn yetistiriciligi”, “bageihk,
/ T o _zeytinyag), bitkisel yaglar ile tanmsal drin ve gidalardan her tir
VA B S S I“if,:ecekhar dretilmesi®, “tiny house, ekolojik park, siirdiiriilebilir
ﬁ} '_-'si‘_' ;,:\ o m koyleri gibi yenilik¢i yasam alanlan ve taginmaz
f] < ( Lo - | pigjelerinin  Uretilmesi” ‘“‘ekolojik ve sirdiiriilebilir insaat
. “t ALl I‘aﬁhyetlen” eibi alanlardaki girisim sirketlerine yatirun yapabilir
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veya bu girigim sirketlerini tek ba;uia veya Ugiincti kisiler[e_ birlikte |
kurabilir.

Fon ayrica yukarida belirtile iler ana yatirim stratejisi diginda da,
yatirim firsati olarak gérdiigil tim sektdrlerde faaliyet gosteren ve
Teblif kapsaminda girisim yatinmi olarak degerlendirilen diger
her tirlil girisim girketlerine yatinm yapabilir veya bu girisimlere
kurucu ortak olabilir.

Fon; girisim sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar
potansiyeli yiksek olan projelerine, girisimlerine veya
vatunnmlarina bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandinimmg finansman niteliginde finansman saglayabilir, sdz
konusu girketlerin borglanma araglarina yatinm yapabilir, Fon
ayrica yurtdiginda kurulu girisim sirketlerine yatwrm yapan
kolektif yatinm kuruluglarina yatirim yapabilir.

Fon, yukarida sayilan yatinimlar ile sz konusu girketlerin elde
i edecetti getirilerden yararlanmayi ve yatinmcilanna kar saflamays
hedeflfemekiedir. Bu amagla, risk unsuru yiiksek olan sirkctlere
veya projelere yatinm yapabilir.

Yatiumlardan ¢ikis yolu olarak ise, girigimlerin finansal veya
stratejik yatinmeilara satlmasy, girket ortaklarina geri satilmass
veya sirketin hisse senetlerinin organize piyasalarda halka atz
edilmesi en olasi senaryolar olarak dne ¢ikmaktadir. Bununla
birlikte, Fon'un girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmamin
karmasi geklinde yapacagi yaurimlar, Fon ile girigim sirketi
arasinde imzalanacak bir sdzlegme gergevesinde gerceklestirilir.
Her sdzlesme siiresi sonunda, o yatinmdan ¢ikis gergek lesmis olur
veya stz konusu yatinmlar Fon ile girigim sirketi arasinda yapilan
anlagmaya uygun olarak sermayeye donfigtiriilebilir.

Fonun Yatmm Sinirlamatar) ve Risklerine

iliskin Esaslar Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatmmlarimin

ybnetiminde asagidaki esaslara ve yabnm simrlamalarina uyulur.

Fonun toplam deferinin en az %80°inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatrimimndan olugmasi zorunludur. %80 oram
1I1-52.4 say/l Girigim Sermayesi Yaurim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi'nde (Teblifi) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
simrlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI
nitelifini saglayan girisim sirketlerine dofrudan yaptif
yatnmlarnn, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatinm simn asgari %51 olarak uygulanir.

Stz konusu yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap ddnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur,
| | Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiindn tahsil
| | edilmesinden sonra Teblide belirtilen simirlamalar dahilinde
yatinima yiinlendirilmesi zorunludur, ,

Fon, girigitn sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir.
Yatinm tarihi itibari ile lintitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim girkete dbniigtim
islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Fonun girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakks veren girisim
sermayesi yatimmlan, Fon ile girisim girketinin yonetim kontroline
| sahip meveut ortaklari ile imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
corgevesinde; borg ve sermaye finansmamin karmasi seklinde
ya‘j’?acag| yatirimlar ise, fon ile girisim sirketi arasinda irzalanacak
bifistzlesme ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
~sifketinin sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap




edilmesi veya girigim si;ia}hln ydﬁéiﬁﬁ&ﬁ&biﬂﬁiﬁ‘e?yéﬁﬁisﬂ
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi
Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar digindaki varhklar kapsaminda
olmak ve girisim sermayesi yatinm sinirlamalanina dahil
edilmemek {izere, yurtdiginda yerlesik, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortakhik paylarina
Fon toplam degerinin azami %10 (ytizde 10)’una kadar yatirim
yapabilir.

Fon portfdyinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve iSLEM TURD e
1% Yo

Girisim Sermayesi Yatinumlan* 80 100
Kamu veya Ozel Sektdr s Borglanma 0 20
Araglani (Eurgbond) -
Kamu veya Ozel Sektsr Borglanma

0 20
Araglart
Varlifa Dayaly Varlk Teminath 0 20
Menkul Kiymetler -
ipotefe  Dayaivipotek  Teminath 0 20
Menkul Kiymetler =
Kira Sertifikalar 0 20
fkraz istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: {glemleri 0 20
Menkul Kyymet Yatinsn Fonw/Serbest
Fon/Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan
Girigim Sermayesi Yatwimlan 0 20
Disindaki Ortaklik Paylan
Yapilandinlmig Yatirim Araglan 0 20
Vadeli/Vadesiz  Mevduat!  Katilma 0 10
Hesaplari {TL. ve D&viz)
Kiymetli Madenler 0 10
Yurt diginda yerlestk, borsada islem 0 10
gormeyen sirketler

*Fonun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI
niteligini  saglayan  girigim  girketlerine  dogrudan  yaptig
yatwrunlarin, fon ioplam degerinin %10'wnu gegmesi halinde
givigim sermayesi yatirim simirt asgari %6351 olarok uygulonr.

Fon  portféyinin ayafidaki

smrlamalarina uyualur.

ybnetiminde yabirum

a) Fon, sermaye piyasasi araglarim agia satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarm Gdiing
alamaz.

T b) Tilrev araglara sadece portfoylerini dbviz, faiz ve piyasa riskleri
ﬂ Q £ gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
/ . 4 | “redeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam deperinin
{2 |- | %R0%sini agamaz.  Bu  madde  kapsaminda  yapilacak
é @ = {:Lﬁ id serlendirmelerde yatnmeilara en son bildirilen fon toplam
L e e ‘ /;‘i*"‘: d, eri esas abmir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
N asnst o




.‘ gerqcklestiriigr_x iglemlerin nakit teminatlar: da fon ponﬂ-jﬁj-n_e_dahil
edilir.

¢) Fon, girisim sermayesi yatinmlari disgindaki yatirimlarda
paylanmi  satin  aldifi ortakhiklarin  herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

d) Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfdyline dahil
cdilemez,

e) Fon'un operasyonel islemleri redeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

f) Fon, ancak TCMB tarafindan altm satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihrag edilmis yabanc: sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilabilir,

¢) Fon portféyiinde bulunan yabanc sertnaye piyasas: araglari satin
alindif veya kote oldufu difier borsalarda satislabiliv. Bu sermaye
piyasas: ara¢tan Turkiye icinde, Tirkive'de veya digarida yerlesik
kisilere satt)amaz ve bu Kisilerden satin alinamaz,

k) Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihrag
eden kurulugiar hakkinda ve deferlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. *Y tnetici fona
alinacak yabanc: sermaye piyasas) araglanmin tabi oldugu ilgili
illke mevzuatina giire borsada satigina ve bedellerinin transferine
iliskin  kisulamalarnin  bulunup  bulunmadifini  arastirmak
zorundadir. Bu tOr Kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan
portfoye alimamaz. Fonun yabanci tlkelerde yatinm yapacag
sertnaye  piyasasi  araglarma  iliskin  islemleri o dlke
duzenlemelerine gbre faaliyet gdsteren araca kuruluglar vasitasiyla
ylristilur. Yabanci borsalara fon adina verilen miigteri emirleri ve
bunlann gergeklestigine iliskin araci kurulugtardan alinmig teyitler,
ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina mubafaza edilir

1) Borsada islem gérmeyen varhik ve islemler fon portfdyiine dahil
edilebilir,

i) Borsada islem gbren dis borglanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portfliyiine dahil edilmesi veya fon
portfyiinden gikartiimas) miimkUndiir,

Fon’un riskleri ayafhdaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk agamada fonun alacad) bir girisim sirketi veya
girisim  sermayesi  yatinmnin  bedelini  6deme  kabiliyetini
dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girisim
sirketitiin sonradan ihtiyag duyacag borg finansmani veya sermaye
artipinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 8l¢mektedir.

Likidite Riski:
i Nakit ¢ikiglarim tam olarak ve zamaninda kargilayacak dilzeyde ve

1' nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
{- nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

| Xaldrac Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfylerini ddviz, faiz ve piyasa riskleri

-| gibi risklere kars) korumak amaciyla taraf olabilir, Tlrev araglar

negdeniyle maruz kalian agik pozisyon tutari fon toplam degerinin

-P%2Qsini  asamaz. Bu kapsamda yapilacak  kontrollerde

,,yatu*!p-lmlara en son bildirilen fon toplam degeri esas ahnr.
:il)eggjdeme Riski:

rmi%\%
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| mevzuatuygulama degigiklikleri, scktbrdeki arz talep durumu gibi |

Yatinm yapilan sirketlerin S/a-t-lnrlm stiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan faiz oram, doviz kuru, ortaklik pay:
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfdyiin degerini
azaltma riskidir.

Faiz Oran: Riski:

Faiz orani riski, fon portfdylerinde yer alan Tiirk Liras) ve yabanci
para cinsi tamimh faize duyarh finansal varliklamn ilgili faiz
oranlanindaki olas) hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstrdmanlarin
varliklar (alacak haklan) ve yitkiimlitlikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasna karst deBer
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ibtimalini
ifade eder.

Yofunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bblgeye ve sektdre yofun yatinm
yapilmast sonucu, fon porifSyintin bu varhklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Poriftty gesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indiriimesi hedeflenmektedir.

Yatwim Yaptlan Sirketlere iligkin riskler ise agagidaki gibidir:
Kredi Riski:

Sirketin  iglem yaptiga kary tarafin  stzlesme gereklerine
uymayarak yOkimloligond kismen ya da tamamen zamaminda
yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir,

viali Riskler:

Yatirim yapilan girketin mali yidkomliliklerini yerine getirememe
riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen ig stiregler, insan kaynag, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle oriaya gikabilecek kayp riskidir,

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikiimliloklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ulkemizde wve  yurtdisindaki  bitin  kanunlara  kars:
yitkiimlGlitklerini kapsar. Vergi yukimldlikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski;

Bu kapsamda riskler, sirket faalivetlerini etkileyebilecek

digsat faktorler olarak sayilabilir,

Sermaye Yatunm Riski:

. Yatinm yapilan sirketlerin ydnetsel veya mali bilnyelerine ait
//‘_'.‘ sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
LA I

/ . ¥-3! Proje Ortakhig Riski

{ AN | 3 \
0o * ‘.‘i‘- "} Yaumm yaplan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi |
{ AN \;:\.V i 1 ; A sor}islcn dogabilecek Fon'un anapara kaiflp riskidir.
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Asgari kaynak faahhidd tutan (TL) Nitelikli yatirimncilardan almacak asgari kaynak taahhidi mtar
6.500.000 (aiumilyonbesyizbin) TL olup her bir kaynak
taahhiidinde bulunacak yatirime igin belirlenen asgari tutar ise
50.000 (ellibin) TL dir.

Disandan  Alman  Bizmetlere (Degerleme, | : | Fon'un mali tablolarimin bagimsiz denetiminde bagimsiz denetim
Hukuki Danigmaniik vb) Hiskin Bilgi kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi ve muhasebe |
islemlerinin yiritialmesi konusunda portfSy saklayicisi kurulugtan
hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen damgmanhik hizmetlerini alinacak kurucu
yinetim kurulu kararina istinaden alabitir:

a) Degerleme: Yatnm yaprimas: planlanan girigim girketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirtm Sncesi
ve sliresince hazirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Danmismanhigi: Hukuki detayli inceleme ve yatinim igin
gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar.
Hukuki detayl incelemede, yaurim yapilacak girisim sirketinin
tim hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, meveut tém
hukuki uyuymazlik ve davalarninin, mevzuat uyum durumunun,
izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinn, sabit
varlklara sahiplik durumunun, kira stzlesmelerinin, ¢evresel
mevzuat yilktimlbliklerinin, ynetim ve galisan sézlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir,

¢) Finansal Damgmanbik: Yatiim yapilacak girigim sirketinin
finansal raporlarimin gergek durumu yansitip  yansitmadi@:
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayl
incclemede, girisim girketinin  varliklannin  tespiti, alacak
hesaplannin giivenli aralikta mutabakat:, detayhl stok saywmr
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapihir.

¢) Vergi Damsmanhg: Yatmm yapilmas: planlanan girisim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlan agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh incelemede, belge
ditzeninin vergisel uygunluunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuata wygun olarak yapildiimin, vergi kayitlaniyla borglarm
mutabakatimn, anlasmalann uygunlugunun, bordro ve sosyal
glivenlik ddemelerinin ve bor¢lannin incelenmesi yapilr.

d) Operasyonel ve IT Danigmanhfiz Yatinm yapilacak girisim
sirketinin operasyonlaninin degerlendirilmesi, sektériindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin
sekibriin en iyi uygulamalarindan farklanm igeren bir rapor
hazirlanr, girigim girketinin pazar konumu, rekabeigilik gibi
zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin
meveut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir bitgeyle
biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin
bir sistemin §zellikleri degerlendirilir,

, ©) Sektor Damsmanh@: Yatinm yaptmas: planlansn girisim
{ girketinin icerisinde bulundugu sektérdeki durumu, sekirdeki en
iyl uygulamalara gére kistas raporunun olusturulmasy, daha etkin

Yty yonetim igin  gerekli kriterlerin  belirlenmesi ve sektdr
e oyunculanmin taminarak rekabet analizinin yapiimasin kapsar.
A et 1
B N7 | D Insan Kaynaklan  Damsmanhifi:  Girigim  sirketinin
f i ,‘f\ d orghnizasyon yapisimin incelenmesini veya list ydnetim igin ilerde
I AN ‘myﬂalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.
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g) Risk ve Istihbarat Damgmanhgi: Uygun gortlmesi halinde,
yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve
finansal bilgilerinin aragtiriimasini kapsar. Ek olarak sirketin tim
sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
iretilebilir,

h) Alim ve Satim Damgmanhg:: Girigim sirketi paylartnin alig
islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
i yapilmas: veya satig islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
] alicilarla gdrilsmeler yapilmas: ve daha genis bir alier kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankacilifs hizmetlerini
kapsar.

1) Risk Yidnetimi: Fon’un yénetiminde maruz kalinan risklerin
ditzenli Slgillmesi ve risk raporlaninin hazirlanmast hizmetlerini
kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Dénemine Iligkin

Esaslar

Fon portfisyiinde yer alan girisim sermayesi yatirtmt haricindeki
varlik, islem ve ylkb@mlillikler Kurul dtizenlemelerine uygun
olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlare ise Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay!r fiyati hesaplama ve a¢tklama pginleri agafida
belistilmigtir. Belirtilen gtinlerin tatil ghnlerine denk gelmesi
durumunda takip eden i giini isleme esas ahnacaktir.

Talimatlar1 | Pay Fiyat Pay Fiyan Talimatlarin
p ihbar | Hesaplam | Agqklanma | Gergeklesme
Dinemi a Tarihi Tarihi Tarihi

1 Ocak — 31 Arallk | 31 Aralikh | 31 Aralik"

31 Aralik takip eden 10. | takip edem 11.

i5 piinil is gtinil

Katilma pay! alimmma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
kaynak taahhtdi ddemelerinin gergeklestirilecesi ddnemlerde ve
her durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Tasfive doneminde katiima paylarmin iade edilecegi dopemler,
| kaynak taahhiidll &demelerinin gerceklestirilecegdi dinemler ile
i dénem iginde Fona yeni yatim yaptima dénemlerinde aynca Fon
birim pay fivati agiklanacakiir.

Portfdydeki Varliklarin Degertemesine iliskin

Esaslar

t

Girisim sermayesi yahnimlannin degerinin asgari olarak hesap
dénemi sonu itiban ile tespit edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi
yatinmlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin i¢Uncil Hikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve
pelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapian yatmmiarm
degerinin tespitinde Teblig ve 1-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn
Finansal Raportama Esaslarina iligkin Teblig’inde yer alan usul ve
esaslara uyulur,

I Hesap déneminin bitiminden dnceki 3 {iig) ay igerisinde Kurulca
" wygun goriilen deferleme kuruluslan tarafindan hazrlanan bir
- Jegerleme raporu bulunmast halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatinm komitesi karann alinmas: gartiyta ilgili girigim
sermayesi yatnminin hesap  ddnemi sonu  deferi ularak
kullamImas: mimkindir,

Yaurimecilarin kaynak taahhiidiniin arttirtlmasi veya fona yeni
yatrtmet ahnmas) duremunda Ydenecek tutarin fon  teplam

s “d;gerindc gerceklesmesi olasy degigikliklerin de dikkate alinarak

| doaru sekilde tespit cdilebilmesi amaciyla, Sermaye Piyasas
Kumlu mevzuat cercevesinde yatirimeylarin talebi fizerine” Ozel
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Degeﬂeme I{aporu”#allnabllé_cé_kiir. Boyle bir durﬁ}nda,i
degerlemeye iligkin masraf yatirimeilar tarafindan karsilanacaktir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu silrenin bitmesini miiteakip
5 (bes) yil boyunca ydnetici nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iligkin olaqu, 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

; Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi,
| portfdydeki varhklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
ctkmasi gibi olapaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinm tespiti hususunda Kurucu ybnetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yapilir.
Fon Malvarhindan Yapilabilecek Harcamalara Fona iliskin kurulug masraflar da dahil tim giderler fon mal
iliskin Esastar varhigindan kargilanr.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon toplam
degerinin asapida belirtilen tabloya uygun sekilde bir ybnetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde kurucuya fondan ddenir.

Ganlitk Yonetim Yillik Yaklasaik

Fon Toplam Ucreti Yi#netim Ucreti
Deger (Fon Topiam (Fon Toplam
Degerinin) Deperinin)
g - 15.000.000 0.00274% 0w
15.000.001TL — ) )
30.000.000 TL 0,00137% 0,500%
30.000.001 TL — : -
200.000.000 TL 0,00116% 0,425%
200.000.001 TL -
500.000.000 TL 0,00118% 0,400%
500.000.001 TL — - "
1.000.000.000 TL 0,00103% 0,375%
1.000.000.000 T 0.00096% o
ve {zen

PortfSy y6netim dcretine ek olarak Fon'dan asagidaki harcamalar
vapilabilir: !

‘ 1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar

{ 2. Portfty isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal deflerlerine iliskin giderler dahil olmak (zere

) noter licretleri,

* ¢) Portfoydeki varliklanin sigorta ilcretleri,

" 'd) Portfdydeki varhiklarin veya bunlan temsil eden belgelerin
‘nakil veya nakle bagli sigorta licretleri,

. A



¢) Porttdydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her turll tcretler,

f) Varlklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon'un miikellefi oldugu her tirlhy vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfbye almlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen
kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya satim gergeklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu y6netim kurulu karan ile belirlenen masraflar
(yabanc) para cinsinden yaptan giderler TCMB ddviz sati
kuru lUzerinden Toirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i} 1Isbu ihrag belgesinde belirtilen tilm danigmanlik hizmet ve
ilcretleri,

j} Aract kurum komisyon Gcreti ve masraflan,

k) Fon adma yapilan sozlesmelere iligkin iliskin her tibrli
gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

1} Merkezi Kayit istanbul ve Takas lstanbul'a fon igin tdenen
iicret, komisyon ve masrafiar,

m) Fon portfdylindeki variiklann pazarlanmas: ve satig icin
katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

o) Defier tasdik, fatura basirm, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit dilzeni ile ilgili harcamalar,

p) Tuzel Kisi Kimlik Kodu (LEL) giderleri,

q) Kurulca uygun gdriillen diger harcamalar,

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
gere@i yapilan mali migaviclik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali migavir ve
yeminli mali milgavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan Gcretler,

¢} Takvim yili esas alinarak lger aylik donemlerin son
isginiinde fon toplam degerinin yliz binde besi oramnda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula tdenen Kuru! dicreti,

d) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve dier giderler.

Poriftiydeki Varhklann Saklanmas: Hakkinda
Bilgiler

Fon portfdylndeki varhklarm Kurul’'un pontfisy saklama
. dilzenlemelerine gbre saklama stzlesmesinde belirtilen esaslar
| gergevesinde saklanmasi zorunludur,
| Fiziken veya kayden saklanmas: mimkin olmayar varlhiklarim
| meveudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar
I da Portfyy Saklayicis) nezdinde tutulur.

| Fon Gelir Gider Farkimn Katiima Pay
Sahiplerine Aktanlmasina lligkin Esaslar

Fon'da olugan kar, katulma paylarimin tespit edilen fiyatlarina
{ | yansir. Fon port{tyiinde bulunan ortakhk paylannin kar paylari,
| | kar pay) daitymn tarihinin baslangig giniinde tahsil edilmesine
| | bakiimaksizin muhasebelestirilir.

‘ IKaulma payi sahipleri, paylanm ihra¢ belgesinde belirlenen

siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
| For'da olusan kardan paylarim almts olurlar.
Ayrica, igbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gre Fon'dan kar

| pay! dagitinu yapilabilir,

Fona Katilma ve Fondan Aynimaya lliskin

/ b ,_:.'5’5(‘;,..

Genel Esaslar

Esaslar /,-ﬁh ..| Kanlma payfannn satigt Kurucu tarafindan gerceklestirilir, Fon

+4 -4 katilma paylan sadece Kurui dizenlemelerinde tanimlanan yerti ve
< } yabanci nitelikli yatinimgilara sanlabilir.,

e o atlna paylart ahm talimatlan uygun haberlesme kanallan ile

| Ktfrugu merkez adresine iletilmetidir. ~
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Katilma paylarimin  nitelikli  yatinmcilar  arasinda  devri
miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmc: vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayinin alinmasi
zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tim
katiima pay: alim talimatlarina miteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gire gergeklestirilir.

Savas, ckonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin |
gerceklesmesi, ckonomik  birliklerin  dagilmasi,  iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglanmn ilgili oldugu
pivasamn  kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar gibi olagantistil olaylann ortaya ¢ikmas
durumlarinda, Kurulea uygun géridimesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

Fon paylari erken dagitim ve tasfiye donemi harig olmak Ozere
sadece Fon silresinin sonunda Fon'a iade edilebileceginden
yatrimcilar  adina  satim  talimatlan  Kurucu  tarafindan
olusturulacaktir, Yatim smirlamalarna  uyum  saglanmas
amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay)
satigi/iadesine iligkin hikimler sakhdir,

Kaulma Payr Ahm Talimatlan ve Alm Bedelinin Tahsif
Esaslar

Katilma payi satin alinmas1 igin ahm talimatlan tutar olarak verilir.
Kurucu, yatinm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadifi ahm
taleplerini alacag: ynetim kurulu karan ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandip) tarihten itibaren 30 is
gilndne kadar olan stre jlk kaynak taabhudit ve ilk talep toplama
dénemi clarak belirlenmigtir. Kuruce ybtnetim kurulu, yeterince
kaynak taahhiidil ve ilk talep toplandifina kanaat getirerek 30 is
giininden nceki bir tarihi de ilk kaynak tazhhidii ve ilk talep
toplama sitresi sonu olarak belirleyebilir,

i1k kaynak taahhildd ve ilk talep toplama d8neminde tahsil edilen

kaynak taghhtitleri ve talepler karsihginda ihrag edilecek fon pay
sayisinn hesaplanmasinda ilk kaynak taahhiidi siiresinin bitim
tarihinde {veya ytnetim kurulunca karar verilen daha Snceki bir
tarihte} 1 pay | TL dzerinden gergeklegtirilecektir,

Bu dbnemi takip eden kaynak taahhildd ddemeleri ve kaynak
taahhiidi disindaki alim talimatlanina istinaden verilen katilma
pay: alim talimatlan ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan katilma pay) fiyati izerinden yerine getirilir.

fk kaynak taahhidi ve ilk talep toplama déneminden, Tasfiye
Dénemi'ne kadar olan ddnemde katima payr alim islemi
gergeklestirme  gilnleri ve donemleri asagida  belirtilmistir,
Gergeklestirilen ilk katilma payr satg tarthini takip eden ve Tasfiye
Danemi’ne kadar olan sitre boyunca, nitelikli yatinmeilar pay alim
talimat vermek suretiyle Fon'a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is giin0) isleme esas
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Tatimatlan | Pay Fiyab Pay Fiyati Talimatlarin
n ibbar Hesaplam | Aqiklanma | Gergeklesme
Btnemi 2 Tarihi Tarihi Tarihi
1 Ocak — 31 Amhk 31 Aralik™ 31 Aralikh
31 Arahk takip eden 10. | takip eden I1.

is gilni} is gilnil

Dinemi'ne kadar olan dtnemde katilma payr ahm iglemi
gergeklestirme giinleri ve donemleri yukanda belirtilmis olmakla
birlikte, Fon paylarina ara donemlerde de talep olmasi halinde
alinacak bir Yatinm Komitesi karan ve Fonun mevcut
yatinmailarinin tamaminin mutabakat ile Fon alum talimatlan
yukanda  belirtilen tarihlerin = cisindaki  tarihlerde  de
gergeklestirilebilir.

Kaynak taahhibtlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatinmlar, giderler gibi Fon'un nakit ihtiyaglanim kavgilamak igin
yatrimer sézlegmesinde belirtilen usullerle yaurimciltardan Fon’a
Sdenmest talep edilir. Kaynak taahhiidiinin Gdenmesi talebi
sonrasinda yatirimcy, kaynak taahhiidii $deme talebinde belirtilen
tutarda abim talimati vermis sayilr.

Kaynak taahhUdit nakit olarzk; kaynak taahhtidtt disindaki katilma
pay1 almlan is¢ nakit olarak veya igtirak pay1 kargihgiinda
verilebilir. Bu durumda katilma paylarimn satgindan tnce igtirak
paylarimin degerlemesi Kurulca uygun gérillen kuruluglarca yapilie
ve en fazla bu defere tekabill edecek gekilde katilrna pay: ihrag
edilir.

Alm talimatlarimin  karpih@inda tahsil edilen tutar iglem
gergeklestirilinceye kadar yatinmer adina yaurum  komitesinin
karar verdigi uygun yatinm araglarinda deferlendirilmek suretiyle,
katilma payr aliminda kullamlic. $u kadar ki, i§ giinlerinde saal
12:30°a kadar girilen alim talimatlanmn nemalandinimasi aym
gin, saat 12:30°dan somra girilen abm  talimatlarinin
nemalandinimasi ise takip eden i glinfi baslar. Katulma pay:
ahmna ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutan dahil
edilmez. $6z konusu getiri, kahlma payr ahnuni takip eden ilk
isgtinii yatinmeilarin hesabina nakit olarak jade edilir.

Kanlma Pay Satis Talimatlari ve Satiy Bedelinia Odenme
Esaslar:

Katilma paylari Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olinak
zere, sadece Fon siresinin sonunda Fon’a iade cdilebilir. Fon
paylan sadece Fon silresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden,
Fon siiresi sonunda yatirimeillar adina satim talimatlart kurucu
tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimat verilmesine
| gerek yoktur. Katilma paylarin bedelleri Fon igtitziigingn 16.
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” blitmiinde belinilen hususlar gergevesinde yatinmcilara
Gdenir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan
¢ikis olmas: veya Fonda yeterli likidite bulunmasi veya portfyde
yatirima ybnlendirilememis nakit ve likit varhklarn tasinmasi gibi
durumlarda, Kurucu Ydnetim Kurulu karan ile Erken Dagitim’a
karar verilerek Fonda olusan nakit fazlas), katilma payi sahiplerinin

| katlma paylanm Fona iade etmeleri suretiyle paylan oraninda

|

ik kaynak taahhiadit ve ilk talep toplama dbneminden, Tasfiye !

W ' fkﬁl‘dma payi sahiplerine dagitilabilir,
Ry W
~ 2 /s Patwm Komitesinin Erken Dagitim karar: almasi durumunda, bu
x “'Q_ Y ,} _karapm ve katilma paylarimin geri ahm igin ayrilan toplam tutan
\ ~ 2N T L L en sEe aylik donemlerin (31 Ocak, 28 Subat, 31 Mart, 30 Nisan, 31 |
- e =
\};\ﬂ /}““".":’J }{'/ d
o 4 s
‘.y“ . ..: ."‘/,? 14 \Mf\/\/\

]

v S



Mayis, 30 Haziran, 31 Temniuz_; 31 Ag_u"s-r“(;s, gb_[?lli],fl_}fkirﬁﬂ
31 Kasim ve 31 Aralik) son giniinden 3 is ginll 6ncesine kadar
yatinimgilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarim Erken Dagitim ddneminde iade etmek isteyen
katilma pay: sahipleri, en geg, aylik dénemin son ginine kadar
satim talimatlarint Kurucuya iletir. Erken Dagitim déneminde,
Kurucunun erken dagiim karari aldig tarithe denk gelen ayhik
dbnemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 pay
geri alim fiyat olarak kullamilir, Erken dagiitim halinde dagitilacak
tutar katilma pay sahiplerinin hesaplarina, paylarn geri aliminda
kullamilacak dagitim fiyatin agiklanmasindan itibaren 10 ig giintl
iginde yaurihr.

Katilma paylannin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon silresinin son gind itibari ile hazirlanan bagimsiz
denctimden gegmis Fon fiyat raporlaninda hesaplanan birim
katiima payr degeri kullanibir. lade totarlar, fon siiresinin sonu
itibatiyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlartn hazirlanmasim takip eden 10 is gQintt icerisinde
katilma pay: sahiplerinin hesabina yaurihr.

Girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatinmlar, ilgili
mevzuatta dngoritlen %20 oramindaki azami simin agarsa, Kurucu
yeni girisim sermayesi yahnm yapmayip, 36z konusu nakdin,
zorunlu katlma pay: geri almi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda,
Kurucu Yonetim Kuruiu’nun Dagitim karanm takip eden is glnd
yaymnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat kullanihr.

Ote yandan, Tasfiye Dtnemi ve Fon'un erken tasfiye edilmesi
halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye gekli hakkinda
bilgiler” bdlimiinde yer verilmigtir.

¥on {ctiziign ile Finansal Raporlarn Temin
Edilebilecegi Yerler

Stz konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
edilebili. Aynica Kuruewnun resmi internet sitesi  olan
www.neopertfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulug

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa Kar Pays Dagitim ve Performans
{cretlendirmesine iligkin Esaslar

AR

Fon'da olusan kar, katima paylanitun bu ihrag belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir, Katlma payl
sahipleri, paylanmi "Fona Katilma ve Fondan Aynimaya Migkin
Esaslar® baghg altinda belintilen esaslara gdre Fon'a geri
sattiklarinda, isleme csas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kérdan
paylanim almis olurlar. Fon bunun disinda Yonetim Kurulu karar
ile ayrica kar dagium: yapabilir. Yatinm Komitesi, fonun finansal
durumunu ve gelecege dontk yatinm planlarim g6z dnine alarak
kar dagitim karan verebilir. Fondan aylik veya iiger, altigar ve on
ikiser ayllk kar payr dagiim yapilabilir. Kar pay: dagitim
yapilacaksa tarihleri ve oranlan da bu gergevede Yatirim komitesi
tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen gin fon
yatinmeilan dagitilacak tutar, daZim larihi ve sdz konusu
dagimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Fondan
yapilan kar pay: odemeleri gider olarak dikkate alinmaz.

Fondan performans licreti tahsil edilmeyecektir.

— et
Fon Toplam Gider Oran: (Disand Saglana{k?? )
Hizmetler Dahil Oimak Uzere /Fonup Ttm™ ¢

Fon'dan kargilanan portfy ybnetim ilcreti dahil tiim giderlerin
stoplarminin fon toplam degerine gére Ust simn yillik %620'dir.

Giderlerinin Fon Toplam Degering Gramm ffadg{ 14 '«
Eder.) P S *\, . | Herthesap dSneminin son is glind itibanyla, belirlenen yillik fon
Vs -~ 4 . topldm gideri oramnin ilgili doneme denk gelen kismimn_asilip
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astimadify, 1lgili donem igin hesaplanan giinlik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol ediiir,
Yapilan kontrolde belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde agan
tutar ilgili donemin son ig giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
ddenmek tizere tahakkuk ettirilir ve ilgili ddnemi takip eden bes
isgiinll icerisinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. {ade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplanmasinda toplam giderlerden dusiliir,

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fen'a gider tahakkuk ettirilemez
ve bu giderler fon malvarhigindan ddenemez.

Kredi Almmasi Ongorilliyorsa Konuya iligkin
| Bilgi

Fon, ihtiyaglarini veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin
en fazla %50’si oraminda kredi kullanabilir. Kredi alnmas: halinde
kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kurulug ile geri Sdendigi
tarihe iliskin bilgiler hesap dtnemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay sahiplerine
bildirilir.

Koruma Amagh Titrev Arag islemleri Yapilmas)
Ongdriiliyorsa, Konuya lliskin Bilgi

Fon, wrev araglara sadece portfylerini ddviz, faiz ve piyasa
riskleri wibi risklere kargt korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam
degerinin %2("sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatimmeilara en son hbildirilen fon toplam
degeri esas aluur. Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasas’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatiart da fon portfdyiine dahil
edilir.

I'on katilma paylarinin Borsa’da iglem ptrmesi

Fon katiima paylar: Borsa'da islem gdrmeyecektir.

Katilma paylarimin satigimin ve fona jadesinin
istirak paylan kargihgnda gergeklegtirilip
gergeklegtirilemeyecegi hakkinda bilgi

Katima paywmin satigt, igtirak payinin fona devredilmesi suretiyle
de gergeklestirilebitir, istirak paylartmn Fon’a kabultinde girigim
sirketlerinin segimindeki Kriterler uygulanr, Igtirak paylarn Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir gingim
sirketinin paylar hari¢ olmak tizere Istirak paylarmn toplam
degerinin tespiti igin degerleme raporu diizenlenir. Bu dizenlenen
degerieme raporunun ilcreti istirak paywun devredecek yatinumei
tarafindan kargilamir. istirak paylarinin Fon'a dewri kargihginda,
devreden yatirumcilara en fazla Kurul diizenlemeleri uyarinca
hazirlanan degerleme raporunda belirlenen tutara tekabill edecek
sekilde, sdz konusu hukuki devrin tamamlandii giln agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma payr fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar: verilecektir.

Tasfiye déneminde yalrimes sdzlesmesinde detaylandinidift
iizere, talep halinde, kaulma paylar istirak paylar kargshginda da
jade edilebilecektir. Tasfiyve ddéneminde katilma paymnin Fon'a
jadesinin istirak payr karsihginda gergeklestirilmesi durumunda,
Tebtig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur,

i Nitelikli katilma payy ihrag edilip edilmeyecedi
:_hakkinda bilgi _

Nitelikli kaulma payi ihra¢ edilmeyecektir.

Katlma Paylanmn Satiginda Kullamlacak l :
~ Dagitim Kanallan
|

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Bityiikdere Cad, Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent, 34330, Sisli/ISTANBUL

Fon  Katima  Paylanmn )
Yatirimeslara Bildirim Esas ve Ugilleri-™ .

y Ay
".adresinden duyuralacaktr.
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Kurucunun resmi internet sitesi olan www.neoportioy.com.tr
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" Kanlma Paylarmin Satigi ve Fona ladesinde
Girig Cikig Komisyonu
Uygulamp/Uygulanmayacagy Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satigi ve fona iadesinde g”i‘ris sikiy komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarimin satig1 ve Fon'a ladesine
iligkin esas ve usulier

Katilma payinin satigi, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden
ddenmesi veya bu depere karsilik gelen istirak paymin Fon’a
devredilmesi; katilma paymin Fon’a iadesi ise yatirimcilarin
katilma paymin igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore
nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir,

Katilma paymin satigi ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere
isbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin
Esaslar” bslimtinde yer verilmistir.

Katilma Paylanimin  Sadece Fon  Silresinin
Sonunda Nakde
Dénilstiiriil tp/Dintstilritimeyecegine Niskin

Bilgi

Katima paylar temerriit durumu hari¢ sadece fon siresinin
sonunda Fon'a iade edilebilir. Ayrica paylarn satist ve Fona
tadesine iliskin esaslarda belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.
Tastiye dénemine iliskin hitkimlere de bu ihrag beigesinde yer
verilmistir.

Kaynak tazhhiidd tutarimin, tahsil edilmesini
miiteakip yatinma ydnlendirilme stiresi

Katilma paylaninin mnitelikli yatinmeiya satigina baglandifa tarihi
milteakip en ge¢ 2 (iki) wil iginde asgari 6.508.000 TL
{(altimilyonbesylizbin Tirk Liras)) yatinmetlardan, tdeme ¢agrisi
gdnderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada veya
taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme agrlarinin ne zaman ve
ne miktariarda yamlacagina Tebiig'de belirlenen simrlar iginde
kalmak kesuluyla yaunim komitesi karar verir ve stz konusu
hususa yatimel sozlesmelerinde yer verilir. Odeme g¢aprian
Yé6netici tarafindan yapilir.

Asgari kaynak tzahhiidd toplam tahsil ediidikten sonra en geg 2
(iki) y1l igerisinde yatirima ybnlendirilecektir.

Kaynak taahhidii Sdemelerinden Unce girigim
sermayesi portfidyline iligkin ozel deZerleme
raporu hazirlatihip/hazirlanlmayacagina  iligkin
bilgi.

Hazirtatilmasi durtmunda, degerleme raporunun
bedelinin 8denme esaslan hakkmda bilgi.

Kaynak taahhtidll odemelerinden nce girisim  sermayesi
portfdyline iliskin 8zcl degerleme raporu hazirlanmayacaktir. 11k
kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama dbnemi igerisinde &denen
kaynak taahhiitleri nominal deBerden paya dontisttrildr. ik
kaynak taahhiidil ve itk talep toplama dénemi sonrasinda, kaynak
taalihildiiniin ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim
pay fiyauna gire kaynak taahhtidii 8demesi karihifainda yatinimet
hesaplarina aktantacak katiima pay: sayis: belirlenir,

For'un Risk Ytnetim Sistemi Hakkinda Bilgiler
(Girisim Sermayesi Yatrimlan ve Portfdyln
Sermaye Piyasas: Arag ve Islemlerinden Olusan
Bslamt fcin  Kurucunun  Yonetim  Kurulu
Karanna Baglanmig Risk Limitlerine Iligkin
Bilgiler)

Risk Ytinetim Sistemi

Risk ySnetim sistemi, yonetilen portfoyln maruz kalabilecegi
temel risklerin tammianmasim, risk tamimilamalarinm diizeali
olarak gtizden gegirilmesini ve Snemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalnan risklerin tutarl bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dlgimiinti ve kontrolinit iceren bir
risk l¢iim mekanizmasinin olugturulmasin: igerir. Risk ybnetim
sistemi, yonetilen portfdylin yatinm stratejisi ile yatmm yapilan
varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun olarak olusturulur ve
sirketin i kontrol sistemi ile butiinlik arz eder.

Risk gelecekteki olaylan ve sonuglari gevreleyen belirsizliktir.
Fonun hedeflerine ulagabilmesini etkileyebilecek potansiyele sahip
bir olayin, olasilik ve giddetini agiklar. Kayip olastlifdr.

Risk Yinetim Birimi Hakkinda Bilgiler
Risk Yonetim Birimi Kurucu biinyesinde dogrudan Ydnetim

1. Kurulu’na bagh bir birim olarak faaliyet gosterir. Risk ySnetim

hizmetini saglayan birim, portidyiin yonetiminden sorumlu
| birfmden bagimsizdir. Kurucu’nun risk ybnetim prosedilrleri “Risk
Ybnbpmi Prosediri” bash@: alunda yazihi hale getirilmiy ve
=W gndtim Kurulu’nca kabu! edilmistir.
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| pay: raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlan dhzenli

Risk Olgiimlerinin yaptlmasi ve raporlarn olusturuimasi iin |
disanidan saglanan ODIFIN yazilim sisteminin Riskground adl
program kullaniimaktadir.

Risk ybnetim birimi Sirket tist ybnetimine ve ydnetim kuruluna li1-
551 sayih Portfdy Ybnetim Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig kapsaminda yapilmas gereken
bildirimleri yapar.

Risk YSnetim Siirecine iliskin Esaslar
a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik ¢ercevede degerlendirilmesi sitrecinde
riskin tammlanmas), degerlendirilmesi, izlenmesi, sayisal
analizleri ve raporlama siregleri Riskground programi ile
yapumaktadir.

Portfdyil olusturan para ve sermaye piyasas: araglan nedeniyle
maruz kaldify piyasa riskinin dl¢timiinde mevzuatta yer verilen
standart ve gelismis istatistiki ybntemler kullamhmaktadir. Bu
kapsamda, piyasa riski riske maruz defier modeli kullamlarak
hesaplanmaktadr.

RMD y8ntemi, elde tutulan bir portfdyiin degerinin, faiz orani,
dbviz kuru ve hisse senedi fiyat gibi faktdrlerde yaganmasi olasi
dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yitksek zaran
belirli bir zaman diliminde ve belirli bir gtiven araliginda tek bir
rakam ile ifade eden risk hesaplama ybintemidir, Portfoyln icinde
yer alan girisim scrmayesi yatinmlarma iligkin pivasa riski ise
dinemse! olarak yapilan girisim sermayesi degerleme raporlarinda
yer alan degerleme sonuglan ve konuya iligkin yatimm komitesi
analizleri ile takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatinmian
igin ayri ayn hesaplanmaktadir. Finansal pozisyonlar nedeniyle
maruz kalinan likidite riski fon portfdyiinde bulunan finansal
varhklann  istenildipi anda piyasa fiyatndan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifa olarak ifade
cdilmektedir. Finansa! pozisyonlar igin likidite risk hesaplama
ybnetimi olarak likidite puanlama metodolojisi kullaniimaktadir,

<) Finansman Riski:

Sirket Fon igin ihtiyag duyduu kaynafin tamarmim ya da bir
kismunu fon katilimeilarindan saglamaktadir, Sirket portfye dahil
olan girigim sermayesi yatwrimlarim TebliZ’de yer alan sartlar
kapsaminda teminat gdstererek kredi kullanma olanagina sahiplir.
Bu durumda ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata
verilen tutar gbsterimi de yapihr, Kredi limitleri tesis edilerek aylik
olarak her bir fon igin fonun ne kadan kredi ne kadan katihme

| olarak raporlamr.
Finansman riski hesaplamalarina fonun likit degerlerd, kullandig
| krediler, kredi limit bosluklan ve | ay igerisindeki beklenen net

| nakit akiglar: dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak igin
| haftalik olarak fonlarin pozisyon dagihim raporlari ve fon bazinda
P e Y | ayhk bazda kredi limitlerinin doluluklar: izlenir. Konulan ytnetim
/4’" A 1 limitleri ile limit agim olup olmadif takip edilir, Finansman riski
AR . & ::Haﬁahk Finansman Riski Raporu” ile takip edilir.
[N - | K
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rﬁ Eg_érléﬁig riskinin ;aielilmes-i igin )_aabll-éri'giri'si_m :sg;mayesi

yatimmlarna iliskin bagimsiz  degerleme sirketinden alinan
ddnemsel degerleme raporlari kullanilacakur,

LIMITLER
Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler
b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen gene! limitler [

Tdm limitler ve limit agm durumlan  dizenli  olarak
raporlanmakiadir. Yonetim Kurulu kararlan ve I¢ tozok ile
belirlenen limitlere iligkin tanim ve limit deferleri Risk Yonetimi
Prosediirl) ckinde belirtilmigtir. Limit agim: olmasi halinde gerekli
olan raporlamalar Yatirim Komitesi, g Kentrol Birimi ve Yonetim
Kurulu’na yapilacaktir. Yonetim Kurulu’nun limit asimlarina
iliskin alacag) perekgeli karar risk ybneticisine ve portfSy
ybneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Ydnetim Kurulu’nca onaylanan Risk Y&netirn Prosedir’it
igerisinde yer alan raporlar ginlik ve haftalik olarak belirtilen
frekansta Sirket Risk Birimi tarafindan hazulanir ve Yatirim
Komitesine, Ig Kontrol Birimine ve Y&netim Kurutu’na raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

' ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona
| erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alu is gind iginde Kurul’a

{ Fon’un varlikleninin satg), alacaklannm thsili ve borglarinin
| 8denmesi sonucu nakit fazlas) olustukga olugan nakit fazlasi pay

‘! almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payini jade

i etmekien imtina edemez.

/ #° | %4 Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28%inci maddesinde belirtilen

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay) satisi tarihinde
baglar ve tasfiye donemi dahil toplam 15 (onbeg) yildsr.

Fon sliresinin son | (bir} yth Tasfiye Ddnemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tastiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi
hitkitmleri kiyasen uygulanir,

Tasfiye donemine girildiginde Kurul'a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni bir yatinm
yapilamaz, uygun piyasa kosullan olustuk¢a Fon'un varliklan
satilarak nakde gevrilir, alacaklar: talisi! edilir ve borglan denir.
Bakiye tutarlar isbu ihrag belgesinde belirlenen esasiara gore pay
sahiplerine dagiti!hir ve tim katilma paylan iade atinir. Tedaviildeki
katilma paylaninin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi dzerinde Fon adimn Ticaret Sicili'nden
silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve

gndenilir. Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: ahm veya
saum talebinde bulunamaz,

sahiplerine paylar oramnda dagistihr. Bu amacla Kurucu, Fon’ daki
nakit mevcutlanni dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak |
toplam tutar: ve sahip oldugu katiima paylar nispetinde her bir pay |
salibinin almas) gereken tutars belirler. ,

Tum pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim .
talimati vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan

‘nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar

{
\
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i ‘L 2} 7] Kurucu tarafindan borsada saubr. Bu_ sekilde satisi milmkiin
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I | olmayan Fon varhklan, agik artrma veya pazarhk veya her ikj |
usullin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla

nakde donbsen Fon varhg, katima pay) sahiplerine paylan
craninda dagitlir,

Fon'un Yaunm Fonu Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun vefveya portf@y saklayicisi kurumus iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

Fon’un Tasfiye Doneminde yeni yatinm yapilmayacakir. Ancak |

Tasfiye Doneminde meveut yatrimlara ilave kaynak aktanimasi
mimkénddr.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona |
dbnlgtirilemez.

——500Un ve Fon Yetinmceilarnin Vergilendirilmesi | : | Fonun ve Fon yatinmeilannin vergile?td_i;ilm—esiqrie_ili;kinf
Y ! { Hususlar dazenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir,

G -
'i re : ﬁa&ni yetki ve sorumluluktlarimiz dahijlinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
t = g;ﬁygqqs oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir eksik|ik bulunmad:gim beyan
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Dr. Mustafa DOGAN Emre Goltepe
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve YBnetim Kurutu Oyesi

Genel Mudiir
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NEQ PORTFOY YONETIMI A.$’NiN KURUCUSH OLDUGU
NEO PORTFOY YONETIMI A.S. DENGE GIRISIM SERMAYES! YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

fsbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurufu'nun /7.93.27 f'azr'ih ve 13.( “ .’.gsayih karar1 ile onaylanmigtu,

Ancak, bu belgenin onaylanmas, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffalti anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katiima paylanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Fon katilma paylan; igtilzitk, ihrag belgesi ve varsa yatrime bilgi formundaki esaslar cergevesinde sang
baglangig tarihi olarak belirlenen ............ tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dafitim kanallar:
aracilifiyla nitelikli yatinmeitara sunulacakur,

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katiima paylarina iligkin bilgiler agagida yer almakeadir.

Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde I¢ tiizoik ve isbu ihrag beigesi hilkiimleri ite
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimen sbzlesmesi hitkdmleri ile
Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uvygulamr.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyitkdere Cad. Metrocity ls Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 LEVENT 34330 SISLI ISTANBUL

Thiaca figkin Yetkili Organ Kararv/Karar Tarihi 26.01.2022 Tarihli ve 2022/12 Sayih Karar

Kathlma  Paylarmin  Pazarlamaz  ve  Dagitimm Neo Portfiy Yénetimi A.S.
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfiy Yanetim _
Sirketleri Jle Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik Ritylkdere Cad, Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat

Yapacak Yaturim Kuruluslarinin Ticaret Unvani 22 Levent 34330 Sisli istanbul,

Satig Yontemi Katlma Paylari yurtiginde veya vurtdiginda yerlegik
nitelikli yatirimeslara satslacaktir,

Katilma Payina iliskin Asgari Istem Limitleri Alimda asgari 5.000 (besbin) Amerikan Dolan kargiig
Tark Lirasi’dir.

Fon Unvam Neo Portfy Yonetimi A.S. Denge Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu

Fon Tiiri Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Fon Siiresi Fon’un sitresi, tasfiye dénemi dahil toplam 10 {on) yildir.

Bu stre, itk katilma pay1 satisindan itibaren (“i1k Kapams™)
baglar. Fon stiresinin son 1 (bir) yili tasfiye dénemidir.
Yatirim dénemi ise 1lk Kapams'tan itibaren 5 (hes} yudir
(“Yatimm Ddnemi). Bu stire Kurucw/ Ybnetici tarafindan
Yatinm Komitesi on karari ile Fon siresi igerisinde kalmak
kaydiyla I yil daha vzat:labilir, Yaterim Donemi’nin hittigi
tarih ile tasfiye donemi arasindaki stirede yeui yatinm
yapilmayacak olup, mevcut yatinmlara ilave kaynak
aktarilabilecektir,

Yillik Fon Yéneticisinin Unvam ve Adresi Neo Portfy Yonetimi A.S.

Biylikdere Cad. Metrocity {5 Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent 34330 Sisli Istanbul.

Portfdy Saklayicisinin Unvan ve Adresi QNB Finans Yatinm Menkui Degerler A.S.

Esentepe Mah. Bliylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:
215 Kat: 6-7 34394 Sigli/ ISTANBUL.

Fon'un girisim sermayesi yatmmlan Kurucu nezdinde
olusturulan  yahrim  komitesi  tarafindan ybnetilir.
Portftiyiin girisim sermayesi yatinmlar:  haricindeki

1 '\W/l/"\




varlikiardan olugan bdldmil ise Kurycy nezdinde asagida
belirtilen portfby ybneticileri tarafindan yénetilir.

Dilaver Ergin
Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans: ve Torev
Araclar Lisans:

Dr. Mustafa Dogan
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dilzey 3 Lisansi ve Tlrev
Araglar Lisans

Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi

Bekir Yener YILDIRIM
Yéonetim Kuruiu Baskan:

Br. Mustafa DOGAN
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Mudiir

Emre GOLTEPE
Ydnetim Kurulu Uyesi

Ekin OZORAN )
Yonetim Kuroiu Uyesi

2017-halen Neo Portfy Yonetimi A.S. Yonetim Kuruly
Uyesi-Ortak

2012-halen Vera Varlik Yénetimi A.3. Genel MUdGr-YK
Uyesi - Ortak

2011-2012 BNP-TEB Genel Mudur Yrd,

2005-201} Fortisbank Genel Miidiir Yrd,

2000-2005 Disbank Direktir

1994-2000 Disbank Ydnetici

Halil Alper AKOZ

Yonetim Kurulu Uyesi

2017-halen Neo Portfdy Yénetim A.S. Yénetim Kuruly
Uyesi

2012 -halen Bogazici Varlik Yonetim A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

2010- 2011 Nanda Petrol Uretim ve Kimya San. Tic, Ltd.
Sti. Genel Midir

1996-2008 Alfa Laval Dig Tic. Ltd. $ti. IK-Bilgi lslem ve
Y dnetim Mudtirl

1995-1536 Demar Ltd.Sti. Gene! Koordinatiic

Mustafa DOGAN, Bekir Yener YILDIRIM ve Emre
GOLTEPE'nin 8zgegmislerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir,




Yatim Komitesine fliskin Bilgi |

Kurucu nezdinde 7 kisider olusan bir Yatirum Komitesi
olusturulur, Kurucu'nun genel midird, Kuwucue'nun
girisim sermayesti yatinmlarn uzmani ve Kurucu'nun
girigim sermayesi yatinmiar: konusunda en az bes yillik
tecrilbeye sahip bir yonetim kurulu Uyesinin yani sira, 4
iye daha A grubu katilma payr sahibi yatinmei Esas
Holding A.S. (Ana Yatirimes) tarafindan belirienir.
Toplam 7 idyeden olusan yatiim komitesi, en az ikisi
zorunlu Uyelerden olmak fizere Gyelerinin $ofunlugunun
katiiimiyla gecerli bir gekilde toplanir ve Kararlar
¢ofuniufu Ana Yatinme! tarafindan belirlenen (yelerin
olumlu oyundan olusmak sartiyla toplantiya katilan
ilyelerin gofuniugunun olumlu oyu ile ahinir.

Atanan ilk yatinm komitesi fyeteri, Dr. Mustafa DOGAN,
Bekir Yener YILDIRIM, Emre GOLTEPE ile A grubu
katilma paylanm: temsilen Cumhur KUSCUOGLU,
Sahbey TEKE, Dinger AYDEMIR ve Huseyin Cagatay
(ZDOGRU olarak belirlenmistir.

Yatinm Komitesi Uyelerinin Bilgileri Asagida Yer
Almaktadir

1) Dr, Mustafa DOGAN

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

(2018 - Devam} Neo Portfdy Yonetimi A.S. - Kuruecu
Ortak Yénetim Kurulu Uyesi

(2020 - Devam) Neo Portfdy Yoénetimi A.S. - Genel
Muadiir

{2018- Devam) Bogazi¢i Varlik Yonetimi A.S. - Kurucu
Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

{2012- 2020) Vera Varhk Ytnetim A.S. — Kurucu Ortak ve
Yanetim Kurulu Oyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Ytnetimi A.S. -
Kunucu Ortak ve YK Bagkam

2) Emre GOLTEPE

Neo Porifoy Yonetimi A.5. Yonetim Kurule Uyesi
(Girisim Sermayesi Yatimlan Uzmani ve Kurucu'nun
girisim sermayesi yatinimlart konusunda en az bes yillik
tecrlbeye sahip ydnetim kurutu dyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfdy Yénetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi

(2018-2019) istanbul Portfy Ydnetimi AS ~ Girisim
Sermayesi Fonlan Fon Yineticisi

(2012-2018} Rhea Girisim Sermayesi Yatnm Ortakhg
A8 —Girigim Sermayesi Yatinim Takim Yneticisi
{2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Damrgmanhk
Hizmetleri - Kidem!i Ekip $efi ve Birlegme ve Satin Alma
tsiemleri Moduri

3) Bekir Yener YILDIRIM

Neeo Poritfdy Yonetimi A.8. Yonetim Kurulu Bagkan
(Kurucu'nun Yéretim Kurulu Bagkam ve Kurucu’nun
girigim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yilik
tecritbeye sahip ytinetim kurulu fiyesi)

{2017- Devam) Neo Portfty Yonetimi A.S, - Kurucu Ortak
ve Ybnetim Kurulu Uyesi

{2018-Devam) Oyak Yatirun Crtaklips A.S. - Bafimsiz
Yonetim Kurulu Uyasi

(2016-Devam) E Yenilikgi Egitim Cozimleri AS. -
Yonetim Kurulu Baskan:

J




(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatirim Finansmani
Dan. Hiz. A.$. — Ytinetim Kurulu Bagkan!

(2011-2017) Tarkiye Degerleme Uzmanlar) Birligi - Birlik
Baskam ve Yonetim Kurulu Bagkam

{2011-2014) Sermaye Piyasas: Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S. - Kurugu Genel Midir ve Ydnetim Kurulu
Uyesi

{2006-2011) Torkiye Sermaye Piyasalar Birligi ~Genel
Sekreter Yardimctsi

(1999 — 2006) Sermaye Piyasasi Kurulu -- Uzman ve
Uzman Yardimcis:

4) Cumhur KUSCUOGLU

{2009 ~ Devam) Esas Holding A.S. Torkiye Ozel Sermaye
Yatirmmlari - Yénetici Direktsr

(2013 — Devam) Ayakkabr Diinyas1 Kundura san. Ve tic.
A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

(2610 — Devam) Mars Sportif Tesis Isletmeciligi AS. —
Yonetim Kuarutu Uyesi

(2011 — 2016) Mars Entertainment Group A.S. ~ Y&netim
Kurulu Uyesi

(2014 —2017) UN RoRo Denizeilik ve Tasimacihk A8, -
Yonetim Kuruju Uyesi

(2007 - 2010) The Carlyle Group — Direkidr

(1996 —2007) Emst & Young - Direktor

5) Sahbey TEKE

{2007 - Devam} Esas Halding A.S. Tiirkiye Ozel Sermaye
Yatinmlar - Direkior

(2020 — Devam) Mars Sportif Tesis isletmeciligi A.S. ~
Yénetim Kurulu Uyesi

6) Dinger AYDEMIR

{2020 — Devam} Esas Holding A.S. - COO

(2015 — 2020} Esas Hoiding A.S. — Direkitir

(2009 — 2015) Mazars Denge - Ortak

(1997 - 2009) T.C. Maliye Bakanhgt - Kiwdemii Vergi
Mifettisi

7) Hilseyin Cagatay OZDOGRU

(2005 — Devam) Esas Holding A.S. - CEO

{2013 — Devam) Ayakkabr Dényas1 Kundura San. Ve Tic.
A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

(2010 — Devam) Mars Sportif Tesis Isletmeciligi A.S, —

© Yanetim Kurulu Uyesi

(2017 ~ Devam} Karozo Ambalaj San ve Tie, A5 —
Yonetim Kurulu Oyesi

{2006 - Devam} Pegasus Hava Tagimacilipi A.S. —
Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili

(2010 — 2018) Kron Telckomtnikasyon Hizmetleri A.S. —
Ragimsiz Yinetim Kurulu {Jyesi

{2011 - 2016) Mars Entertainment Group A.$. — Y&netim
Kuruly Uyesi

{2G14 - 20173 UN RoRo Denizcilik ve Tagimacihk A.S. —
Ydnetim Kurolu Oyesi

{2002 - 2005) Sabanc1 Holding — Grup Bagkani

{2000 — 2002) Orange Business Services — Bolge
Direktort

{1997 - 2000) Global One —~ Ulke Direktdrl

Yatirmm Komitesi, Teblig, Ictiziik, fhrag Belgesi ve
Yatirimel S@ézlesmesi'ndeki kurallare ve sinsrlara bafh




olmak koguluyla asagidaki hususlardaki kararlar; almaya

yetkilidir:

* Fon’un ginsim sermayesi yatinm kararlan ile Fon
Fortfbyi'nde  yer alen  girisim  sermayesi
yatirmlarinim satigi veva elden qikanimasi,

* Kaypak Taahhiidt 8deme gagrilarintn yapiimast,

» Fon portfbylndeki varhklar fizerinde, sbz konusu
varliklanm degerini etkileyecek herhangi bir isleme
taraf olunmas,

* Fon portfdylindeki varltklarin tasfive edilmesi ve
Fon'un sona ermesi,

* Fon katilma paylannin yeni yatinmcilara satilmasi,

* Yatinmceilar tarafindan Katilma Paylarinin devrine,
rehnine, Fon'a iadesine onay verilmesi

= Yatim XKomites'ne yeni fye almmasi veya
iyelikten ¢ikariima,

= Fon portfylndeki varhklar Ozerinde ipotek veya
benzeri teminatiar tesis edilmesi,

= Fon’un borglanmas,

* Fon portfoyinde bulunan girisim  girketlerine

Yénetim Kurulu iiyesi atanmas),
Saklama, bafimsiz denetim, degerieme, hukuk
danmismanhg gibi Fon’a gider tegkil eden hizmetlerin
almi ve bu hizmetleri saglayacak kuruluglarin
Segimi,

* Fon ybnetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazhgin
glindeme gelmesi halinde, uyusmazhigin ¢6zlim
yollari {#megin; dava yoluna gidilip gidilmeyecegi),

+ Girigim Sermayesi yatinimlannin degerinin tespitinin
Sermaye Piyasas) Kurulu tarefindan uygun géirlilen
deferleme  kurujuglar:  tarafindan  yapimadig
durumlarda, Sermaye  Piyasasi  Kurulu'nun
degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak degerleme raporu hazirfanmasina
tligkin karar aiinmas

Yatinm komitesine iligkin  diger esaslar  yatinme
stizlesmesinde yer almaktadur,

Fonu temsil etmek Uzere disandan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtifen ortaklik haklarim ve Teblig'de belirtilen pay
sahipligl  sozlegmelerinden kaynakianan yonetimsel
haklarme kullanmak dzere, kuriicurnun yinetim kurulu
karart ile kuricunun personeli olmayan igincii kigiler
de vekil ofarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kuritcunun mevzuattan, igtiiztikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumiufugu devam eder.}

Kurucunun ydnetim kurulu karartyla ve Yatrim
Komitesinin on cnay: ile Fonu temsil etmek izere
disaridan vekil atanacaktir,

Fonun Yatinm Stratejisine ve Amacina |liskin Esaslar

Fon'un ana yatinm stratejisi, SPK dilzerlemeleri
gergevesinde girigim sermayesi yatinmlar yapmak sureti
ile uzun vadeli defer yaratmay: amaclamaktady. Fon
girigim girketi olarak yalnizca Libra Teknoloji A.S.'ye
(Libra) yatirim yapacak olup, baskaca bir girigim sirketine
yatinm yapmayacakty. Fon Libra'va ek yatiim ile
minhasiran (i) mevzuata uyum veyahut (i) [ikidite
yénetimi agisindan ve bu ihtiyact kargilayacak tutarda
clmak izere, girisim sermayesi yatirimiar disinda kalan
varhk ve islemlere de yattnim yapabilir.

Fon, yukarida belirtilen yatinm ile Libra'nin elde edecegi
tirilerden ve defier artislarmdan yararlanmayr ve
yafnmctlarina kar saglamay: hedeflemektedir.




Libra'ya yapiacak yatiimlardan gikig yolu olarak ise,
girisimin finansal veya stratejik yatimcilara satilmas,
girket ortaklarina geri satilmas; veya girketin paylarinin
organize piyasalarda halka arz edilmesi en olas) senaryolar
olarak $ne ¢cikmaktadir,

Fonun Yatirmm Sinirlamalan ve Risklerine iliskin
Esaslar

M Girigim  Sermayesi | 80 100

Fon pontfByiinde yer alan girisim sermayesi yatmmlannim
ytnetiminde agafidaki esaslara ve yatinim sinsrlamalarina
uyulur.

Fonun toptam deferinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatinmindan olusmast zorunludur.
%380 orant 11524 sayih Girigim Sermayesi Yatwim
Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi’nde (Tebli) belirlenen
asgari girisim sermayesi yaurim simirlamasidir.

Fonun, bir hesap ddnemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yapng
yatinmlann, fon toplam defierinin %10'unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim simin asgari %51 olarak
uygulanir,

S0z konusu yatrim sirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam defer tablosu itibari ile
saglanmast zorunludur, $u kadarki Fon'a verilen asgari
kaynak taahhldiinin tahsil edilmesinden senra Tebligde
belirtilen siurlamalar dahilinde yatimima yonlendiriimesi
zorunludur.,

Fon, girisim sirketi niteligindeki Hmitet girketlers yatinm
yapabilir, ¥atirnm tarihi itibari ile limitet girket olan girisim
girketlerinin, ilk yatirzm tarihini takip eden bir yit icinde
anonim sirkete dénisiim iglemlerinin  tamamlanmast
zorunludur.

Fonun girigim sirketlerine yapaca# ortaklik hakki veren
girigim sermayesi yatiimlan, Fon ile pirisim sirketinin
ybnetim kontrolline sahip meveut ortaklan ile imzalanacak
bir pay sahipligi stzlesmesi ¢ergevesinde; borg ve sermaye
finansmanin karmast seklinde yapacag: yatmmlar ise, fon
ile girisim sirketi arasinda imzalanaeak bir sbzlesme
cercevesinde gergeklestirilic.  Fon tarafindan girisim
girketinin sermayesini temsil eden paylarm tamammmn
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin  ydnetim
kontroltinin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri stizleymesi Kurul*a iletilir,

Fon, girigim sermayesi yatinmlan disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatiim
sunflamalarina  dahil  edilmemek ilzere, yurtdiginda
yerlesik, borsada iglem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlerin sadece ortaklik paylarna Fon toplam
defferinin azami %I0 (ylizde 10)una kadar yatinm
yapahilir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varhik ve islemler igin
belirleamis asgart ve azami sinirtamalar asagtdaki tabloda
gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | ASGARI [ AZAMI
TORD % e

‘%(atlrlmlarl*




Kamu veya Ogzel| 0 20
Sektdér Dig Borglanma
Araglan (Eurobond)
Kamu veya Ozel|0 20
Sekttr Borglanma
Araglan

Varliga Dayal/ Varhk | ¢ 20
Teminath Menkul
Kiymetler

Ipotege Dayalvipotek | 0 20
Teminatl: Menku!
Kiymetler

Kira Sertifikalani

Ikraz Istirak Senedi
Ters Repo istemleri
Takasbank Para
Piyasas: islemleri
Menkul Kiymet | 0 20
Yatinm FonwSerbest
Fon/Gayrimenkul
Yatirim Fonu Katilma
Paylan

Girigim Sermayesi | 0 20
Yatmmiari Disindaki
Ortaklik Paylan
Yapilandirilmig 0 10
Yatirim Araglan
Vadeli-Vadesiz 0 [{1]
Mevduat/Katilma
Hesaplann (7L ve
Diviz)

Yurt disinda yerlesik, | 0 1¢
borsada islem
gtrmeyen girketler

20
10
10
20

f=g L= e L]

*Fonun bir hesap donemi icinde; Tebiig'de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptg:
yattrimlarin, fon toplam degerinin %6i0'unu gecmesi
halinde girigim sermayesi yatirim svurt asgari %51 olarak
uygulamr.

Fon portfoyiiniin  yonetiminde agsafidaki yatwrim
simirfamalarina uyulur.

a) Fon, sermaye piyasas araglarii agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasas
araglarmi ading alamaz.

b) Tirev araglara sadece portféylerini ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla ve
itiizokierinde hokim bulunmak kosuluyla taraf olabilir,
Tlrey araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarl
fon toplam deferinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapiacak degerlendirmelerde yatinimeilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir, Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemterin nakit
teminatlari da fon portfiyline dahil edilir.

¢} Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatirimlarda
paylannt satin abdigt ortakliklarin herhangi bir sekilde
| ydnetimlerine katima amaci glidemez ve ydnetimde temsil
“dilemez.

. ¥-dy¥urucunun ve yaneticinin paylan, fon portfdyiine dahil




&) Fon'un operasyonel istemleri nedeniyle olugabilecek
likidite ihtiyactnin kargilanmast amaciyla nakit tutulabilir.
) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satum yagptlan para
birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanc: sermaye piyasast
araglarina yatimim yapilabilir,

g) Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar satin alindift veya kote oldugiu difer borsalarda
satilabilir, Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disanda yerlesik Kigilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

h) Yatinm yamlacak yabanc) sermaye piyasas: araglanm
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucw saglar.
Ybnetici foma almacak yabancy sermaye piyasasi
araglarimn tabl oldugu ilgili lke mevzuatina gtire borsada
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitiamalarin
bulunup bulunmadigini aragrmak zorundadw, Bu tiir
kisitlamalar: olan sermaye piyasast araglar: porifbye
alinamaz. Fonun yabanci fikelerde yatmm yapacaf
sermaye piyasas1 araglarina iliskin iglemleri o ilike
dtizenlemelerine gire faaliyet gdsteren araci koruluglar
vasitasiyla yiriitilir, Yabanci borsalara fon adina verilen
mUsteri emirleri ve bunlana gergeklestigine iliskin aract
kuruluglardan alinmig  teyitler, tdeme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

1) Borsada islem g&rmeyen varhk ve iglemler fon
portfiyline dahil edilebilir.

i) Borsada iglem goren dig borglanma araglarimin, bersa
disinda yapilacak islemler ile fan poriftyline dahil edilmesi
veya fon portfiylinden gikartiimas: mimkiind(r,

Fon'un riskleri asafidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girigim
girketi veya girisim sermayesi yatirimmin bedelini 6deme
kabiliyetini 8lcmektedir. lkinci asamada ise yatnm
yapilan bir girigim sirketinin sonradan ihtiyag duyacag
borg finansman: veya sermaye artigimn fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini dlgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit gikoslarini tam olarak ve zamaminda kargitayacak
dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine
sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon tilrev araglara sadece pontfdylerini ddviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalnan agtk
pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
kapsamda yapiacak kontrollerde yatmmeilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alimr.

Degerleme Riski:

Yatrum  yapilan sirketlerin  yatinm silresi boyunca
degerierinin  makut ve dofru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski fakttirleri olan faiz oram, déviz kuru, ortaklik
pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfylin

.| degerini azaltma riskidir.

iz Oram Riski:

. % Falg oram riski, fon portfiylerinde yer alan Tark Liras ve

yab¥nct para cinsi tanimh faize duyarh finansal varliklarin
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2’![&!]_!’; aiz oranlarindaki olasi hareketler nedentyle net variik
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degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kahnabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabane: para cinsinden finansal enstriimantarn
varliklar (alacak haklan) ve yikimlGlikler bazinda
yabanci para birimierinin birbirlerine ve/veya Turk
Lirasima karsi defier kazanma ve kaybetmeleri souucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

YoBunlagma Riski:

Yopunlasma riski, belli bir bdlgeye ve sekttre yofun
yatrim yapilmas: senucy, fon portfdytiniin bu varliklarin
igerdigi risklere maruz kalmas:dir. Portfdy cesitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.
Yatirim Yapian Sirketlere iligkin riskler ise agagidaki
pibidir:

Kredi Riski:

Sirketin iglem yaptifr karsi tarafin sdzlesme gereklerine
vymayarak yiUkimiol0gtinl kismen ya da tamamen
zamanmda yerine getirememesinden dolay: zarara uframa
thtimalidir,

Mali Riskler;

Yatinm yapilan sirketin mall yGkiml@iltklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ sliregler, insan kaynag),
sistemler ya da di5 etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatrim  yamlan  girketlerin  kanun nezdinde
yikimidldklerini getirememesiyle ilgili riskiere igaret
eder. Bu riskler, girketin iilkemizde ve yurtdigindaki bilttin
kanunlara  kargt  yilkiimlitlitklerini  kapsar.  Vergi
yiktmlilltkieri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

. Bu kapsamda riskier, girket faalivetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygutama degigiklikleri, sektdrdeki arz talep
durumu gibi digsal faktiirler olarak sayilabilir,

Sermaye Yatirimi Riski:

Yaurim yapilan girketlerin yonetsel veya mali binyelerine
ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayp riskidir.

Proje Ortakhih Riski

Yatirrm yaplan projeferin herhangi bir nedenle zarar
etmesi senucy dogabilecek fon’un anapara kayp riskidir.

Aspari kaynak taahhidil tutan (TL)

Nitelikll yatinmeilardan alimacak asgari kaynak taakhildd
tutari 6.500.000 (alumiycnbesyilzbin) TL olup her bir
kaynak tarhhiUdtinde bulunacak yatimmes igin belirlenen
asgari tutar ise 5,000 (besbin) Amerikan Dolan karsthif
Tirk Lirasi’dur,

Disaridan  Alman Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Daniymaniik vb) [liskin Bilgi

Fon'un mali tablolanmn bafimsiz denetiminde bagimsiz
denetim kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmas:
ve muhasebe ilemlerinin yiiritltimesi konusunda portfiy
saklayicist kurulugtan hizmet ahmr.

fon, asagida belirtilen danigmanlk hizmetlerini almacak
kurucu ydnetim kurulu kararina istinaden alabilir:

-..| a} Degerleme: Yatnm yapimast planlanan girigim
1sirketinin pay defierinin hesaplanmasi igin  degerleme
. J-rapgrlannin yatirim Gncesi ve stiresince hazirlanmasing




b) Hukuk Danigmanlfi: Hukuki detayl inceleme ve
yatinim igin gerekhi tim hukuki dokilmanlarn hazirianmas:
hizmetini kapsar, Hukukj detayll incelemede, yatinm
yapilacak givisim sirketinin tim hukuksal risklerinin,
mevcut stzlesmelerinin, meveut thm hekeki uyusmazhk
ve davalarimin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varlikiara
sahiplik durumunun, kira s8zlesmelerinin, ¢evresel
mevzuat  yUkGmldltiklerinin, yonetim wve c¢alisan
stzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damgmanbik: Yatinm yapilacak girigim
sirketinin finansal raporlarimin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadifi  konusunda finansal denetim  hizmetini
kapsar. Finansal detayll incelemede, girisim sirketinin
varliklarimin tespiti, alacak hesaplanmin giivenli aralikta
mutabakat, detayl stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve ig kontrol sisternlerinin yeterliligi incelemesi

yapilir.

) Vergl Damsmanh@iz Yatinm yamilmas: planlanan
girisim girketinin  tlim islemlerinin  vergi kanunlan
agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayh  incelemede, beige  dizeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlanyla borglarm
mutabakatinm, anlagmalarin uygunlufunun, bordro ve
sosyal glivenlik ddemelerinin ve borglarimn incelenmesi

yapilir.

d) Operasyonel ve Teknoloji Danrgmanh@i Yatimm
vapilacak girisim sirketinin operasyonlarimin
degerlendirilmesi, sektérilndeki en iyi uygulamalarnn
belirlenmesi ve bilisim sisteminin  degeriendirilmesini
kapsar. Bu detayh incelemede, operasyoniarin sektdriin en
ivi nygulamaiarindan farklanm igeren bir rapor hazirlanir,
girigim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
szellikleri  degerlendirilir. Aynica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir blitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin dzeilikleri degerlendirilir.

e) Sektdr Damsmanlhifi: Yatinm yapimas: planianan
girisim sirketinin igerisinde bulundupu sektérdeki durumu,
scktdrdeki en iyt uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmas), daha etkin ydnetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularmin taninarak
rckabet analizinin yapilmasim kapsar.

f) Insan Kaynaklan Damgmanligs Girigim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya lst yBnetim
icin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar,

g) Risk ve Istihbarat Danssmanhfi Uygun gorillmesi
halinde, yatinm yapumas: planlanan girigim girketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin arastinlmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raparu da iirettlebilir,

.| h) Alim ve Satim Damigmanlifi Girigim girketi paylarmm
.. Tl islemi igin girisim girketlerinin  bulunmasi ve
izakerelerin yapitmas! veya satig islemi igin tekliflerin
taplanmas), potansiyel alicilarla gfriismeler yapilmas ve




daha genis bir ahcr kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
alinacak yatirum bankacilig hizmetierini kapsar.

1) Risk Ydénetimi: Fon'un ybnetiminde maruz kalinan
risklerin  dozenli diglilmesi ve risk  raporlanmin
hazirlanmas: hizmetlerini kapsar,

Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Donemine [liskin Esaslar

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmi
haricindeki varlik, iglem ve ylkémidltikler Kurul
dizenlemelerine uygun olarak deferlenirken, Fon
portfiyinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ise
Teblig'de yer alan esaslar gergevesinde degerlenir.

Katilma pay! almmna esas teskil edecek Fon birim pay
fiyati, kaynak taahhildii Gdemelerinin gergeklegtirilecegi
déinemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
hesaplanir ve isbu ihrag beigesinde yer verilen usuller ile
nitelikl yatiimeilara bildirikir,

Tasfiye déneminde katilma paylanmn jade cdilecedi
dinemiler, kaynak taahhildil ddemelerinin
gerceklestirilecei didsnemler ile donem iginde Fona yeni
yatirun yapilma donemlerinde ayrica Fon birim pay fiyati
agiklanacak?ir,

Portfsydeki Varliklanin Degerlemesine Iligkin Esaslar

27 ThPonfiye  alinan  girigim  sermayesi  yattrmlari  ahig
jyetleri ile kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden

i~

/

Girisim sermayesi yatinmlanmn degerinin asgari olarak
hesap dénemi sopu itiban ile Kurulea uygun porillen
degerleme kuruluglan tarafindan yapimas:s pereklidir.
Girisim sermayesi yatinmlarinm  ve Teblif'in 23,
maddesinin iigiinell fikrasinda belittilen yurt diginda
yerlesik olup borsada islem grmeyen ve geiigme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirsmlarin degerinin
tespiti, yatirtm keomitesi tarafindan Kurul*un degerleme
standartlarina  iligkin  dilzenlemelerine uypun olarak
hazirlanan deferleme raporuna istinaden Kurucu yénetim
kuruly karariyla veya Kurulea uygun gérillen degerleme
kuruluslan tarafindan hazirlanan deferleme raporu ile
yapitmas: gereklidir, ’

Hesap doneminin bitiminden nceki 3 (lig) ay icerisinde
Kurulea uygun géritlen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatinm komitesi karan
alinmas: garttyla ilgili girisim sermayesi yatinmimn hesap
ddnemi sonu degeri olarak kullamlmasi mmkUndir,

Yatirimetlarm kaynak tazshhidiiniin artioiimas: veya fona
yeni yatinmer alinmas: durumunda tdenecek tutanin fon
toplam dederinde gergeklegmesi olast degigikliklerin de
dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati  cergevesinde
yatinmetlarin talebi Uzerine” Ozel Deferleme Raporu
alinabilecektir. Bayle bir durumda, degerlemeye iligkin
masraf yatinmelar tarafindan karsilanacakfir,

Girisim sermayesi yatmmlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu stirenin
bitmesini miteakip 5 (bes) yil boyunca y8netici nezdinde
saklamr,

varltklarin alig maliveti satin alma gﬂnﬁndekl yabanci para
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cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢armilmas)
surettyle bulunur,

Alis tarihinden bagiamak {izere katiima pay: fiyatmnun tespit
edildigi fiyat mporunda:

a) PortfBydeki paylar borsada iglem g6rmeyen girigim
sirketierindeki paylar, girigim girketi nitelifindeki halka
acik anonim ortakhklarm imtiyazlan paylart ile kolektif
yatinm amaciyla yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve
yurtiginde kurulu ézel amagl: girketlerdeki paylarin degeri
Teblig’de yer alan usul ve esaslara gdre yapilir. Su kadar
ki bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat
agiklanmas halinde ylsonunda hazirlatilacak deferleme
raporu tarihine kadar Fon kurucusu tarafindan belirtenecek
periyotlarda stz konusu degerlerin degerleme raporlarinin
gbzden gegirilerek  fiyat raporlannda  kullanilmas
yeterlidir,

b) Girisim girketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada islem gormeyen paylan deferleme
glintinde, borsada iglem gtren paylar igin borsada olugan
en son seans afulikh ortalama fiyatiarla degerlenir. Su
kadar ki kapams, seanss uygulamas: bulunan piyasalarda
istem giren paylann degerlemesinde kapamg scansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamast
durumunda ise borsada olusan en son seans afwlkh
ortalama fiyat kullanilir. Degerleme gGnlinde borsada
ahima satima konu eolmayan paylar igin son islem
tarihindeki borsa fiyat kullamlr,

¢) Girigim sirketieri tarafindan ihrag edilmig borsada islem
gbrmeyen borglanma aragiart veya girisim sermayesi
yatmim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglanndan borsada iglem gbrmeyenler KGK
tarafindan yayim!anan TMS/TFRS hikmleri
cercevesinde degerlenir.

Fon portfylinde yer alan difer varhk ve yikdmlildklerin
deperleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2 sayil: Yatinm
Fonlannin  Finansal Raporlama Esaslarina  [ligkin
Tehlig'de yer alar defierlerne esaslarina uyulur,

"Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varliklarin Fon Finansal
Raporlama Tehligi’nde yer alan dtizenlemeler ve igbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar  gergevesinde bulunan
degerierinin toplamider.

"fon Toplam Degeri" Fon portfdylindeki varhklann
Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde deferlenmesi
neticesinde bulunan Fon portfy deferine varsa diger
varliklarn ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin digilmesi
suretiyle ulasilan degerdir, Katiima paylariin  itibari
degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katiima paylarinin sayisina bisliinmesiyle elde edilir.

Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemierinin
¢ikmesi, portfoydeki varlklanin ilgili oldufu pazann,

1| piyasanin, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde
“Pweydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini

etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi

ana gelmesi halinde,




degerleme esaslarimin  tespiti hususunda Kurucu’nun
ybnetim kurulu karar aiabilir. Bu durumda degerleme
esaslarnnin gerekgeli olarak karar defterine yawitarsk,
Kurul'a ve portfdy saklayicisina bildiritmesi zoruniudur.,
Aynica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katiima payi sahiplerine bildirim
yapulir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara Higkin
Esaslar

Fona iliskin kurulug masraflar: da dahil ttm giderler fon
mal varligindan karsilamr.

Yonetici, Fon portfisylinitn ybnetimi ile ifgili olarak Fon
toplam gider oram igerisinde kalmak kaydiyla, yiflik
275.000 TL+BSMV tutarinda Yonetim (Jcreti'ne hak
kazanir, Yénetim Ucreti 3’er aylik dénemlerin basglarinda
Fon'dan tahsil edilir. Y6netim Ucreti tutan olan 275.000
TL, ik hesap dbnemini takip eden yildan itibaren her yil
Ocak ayinda ilan edilen TOFE 12 ayhk degisim oraninda
artinbir,

Yisnetim Ucreti'ne iligkin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak Uzere tim masraflar Fon tarafindan kargilanir.

Pay gruplar arasinda ySnetim Ucretiyle ilgiti bir farklilik
bulunmamaktadrr.

Portfdy ybnetim {cretine ek olarak Fon'dan agagidaki
harcamalar yapilabilir:

{. Katlma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfiy igletmesi ile ilgili harcamalar

a} Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defteclerine iliskin giderler dahil
olmak azere noter licretleri,

c) Portfydeki varhiklarin sigorta tieretieri,

d) Portfydeki varlikiarin veya bunlan temsil
eden belgelerin nakil veya nakie bagl sigorta
iicretieri,

e) Portfiydeki varitklarin saklanmas:;, Fon
operasyon ve deferleme hizmetleri igin
ddenen her tirll Geretler,

f) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde
tdenen ve bunun diyinda Fon’un miikeltefi
oldugu her tirid vergi, resim ve komisyoniar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklan,

h) Portftye alimlarda ve portfyden satimlarda
Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amacla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile {lgili ofdugu
ytnetim kurulu karar ile belirlenen masraflar
{yabanci para cinsinden yaptlan giderler
TCMB diviz satis kuru fzerinden Tirk
Lirasina gevrilerek kaydoluner.),

i} isbu ihrag belgesinde belinilen tim
damgmantk hizmet ve iicretleri,

j}  Aract kurum komisyon ilcreti ve masraflan,

k) Fonadina yapilan stizlesmelere iliskin iliskin
her titrlt gider ve masraf, harg ve noter

“‘x;\ itcretieri,
\\ ) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a
BN S ) .
i fon i¢in &denen dcret, komisyon ve

v 2, W masraflar,




numarast verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
ger¢eklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylaninin Fon adina alim satimi
esasbir. Kurucu, Fon'un katilma paylarini kendi portftiyiine
alabilir.

Kaynak Taahhildil:

Kaynak taahhfitlerinin odenmesine iligkin esaslar isbu
ihrag belgesi ve yatinme stzlegmesinde belirlenir.

Itk Kapams) takip eden 18 {onsekiz) ay boyunca kaynak
taahhiidiinde bolunan Yatinmeilann Fon'a kabuli yapiir
ve {lk Kapanig'tan sonra Fon siresinin sonuna kadar
mevceut fon katilma paylarinin devri suretiyle Fon'a yeni
Yatirimel alinabilir. Fon’a yeni Yatinmce: alinmas: igin
Yatrim Komitesi’nin karar almasi izerine Y 8netici’nin de
onay! alinir. Yonetici, makul sebeplerin varbgt diginda
Fon'a yeni Yatinmei ahnmasina onay vermekten imtina
edemez,

Aynca yatinmeilar, ilk Kapanis'tan Fon sliresinin sonuna
kadar ek kaynak taahhtidiinde bulunabilirler.

Kaynak taahhiitlerine iliskin &deme(ler), Kuorucu’nun
ddeme gafins: Uzerine, bir defada veya farkly tarihlerde
yerine petirilebilecektir.

Odeme Cagrisi:

Yaurim Komitesi GSYF Tebligi'nde belirlenen suurlar
iginde kalmak koguluyla, 8deme gafrisinin ne zaman ve ne
miktarda yapilacaina karar verikten sonra, Yatinm
Donemi boyunca Yonetici tarafindan, katilma payi satin
alma tarihinden en az 7 (yedi) is gQnl tncesinden Ydnetici
tarafindan uygun gbrillecek yazih ydntemlerie bildirimde
bulunmak ve Fon'a katlun tarihini belinmek suretiyle,
girisim sermayesi yatirimi ve mevzoatm izin verdigi diger
yatirimlan yapmak, Fon'a iliskin giderleri karsilamak ve
bunlaria sinicli olmamak (izere yatinm hedefi ve stratejisi
gorgevesinde  belinilen  herhangi bir amagla Gdeme
gagnisinda bulunulabilir,

Yatnm Donemi’nden sonra ise sadece meveut hir girigsim
sermayesi yatirimpa iligkin ek yatinm yapimas1 ve
Yatirrm Donemi iginde yatirim karar alinmmg olmakla
birlikte, henitz tamamlanmamig yatirimlara iligkin yatinm
islemlerinin  tamamianmasi, [Fon’a iliskin giderlerin
karsilanmas: ve Fon’un Odeme ve tazmin gibi diger
yilkOmlioliklerinin -~ kargilanmasi  amaciyla  Sdeme
¢agnsinda bulunniabilir,

Ahm Bedelierinin Tahsil Esaslart:

Kaynak taahhiltieri, Y¢netici’nin yatinmer stizlesmesinde
yer alan usule glire yapacafi cagny: takip eden 7 (yedi) i3
glinl iginde yerine getirilir.

Alimn talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayrsi kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi icin
“hazirtanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére




Kaynak taahhiidii ddemelerine iligkin gagri tarihinden
itibaren 7 (vedi) is gnQ igerisinde yatmmcimn katilma
payr alim taahhildinil yerine getirmemesi ve bu durumun
Yénetici’nin génderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is
gini boyunca devam etmesi durumunda, Yatinim
Komitesi’'nin on  karani  dogrultusunda,  Ydnetici;
gonderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatinmei’yi temerritde
diistirebilecegi gibi, séz konusu Kaynak Taahhtidii’niin
yerine getirilmesi igin ek bir sire daha bildirebilir.

Temerrdde Dagen Yatinmcilara iligkin diger ditzenlemeler
yatinmei sdzlegmesinde yer almakiador.

Katilma Pay1 Alimlary:

Fon, sadece kaynak taahhiidtnde bulunan yatirimeilardan
toplanan nakit karsiliginda katnlma pay ihrag eder.

ilk Kapamis'ta her bir katilma payr satigt 1 (bir} TL
uzerinden gergeklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her
bir kaynak taahhiidl ddemesi kargibfiinda yatinme
hesaplarina aktanlacak katiima payt sayis, hazirlanan fiyat
raporuna istinaden ddeme gagrisinda belirtilen Fon birim
pay defierine gbre hesaplanir. 1lk Kapanis sonrasi Fon'a
yeni bir kaynak taahhddi verilmesi durumunda, yeni
kaynak tashhitdiinde bulunanlar ile mevcut yati rimciiarim
ekonomik pozisyonlarim esitlemek amaciyla denklestirme
yapilabilir.

Denklestirmeye iigkin ayrntih agiklamalara yatinme:
stzlesmesinde yer verilir.

Ihrag edilen katiima paylari, her bir yatmme: tarafindan
sdenmemis kaynak taahhiltleri ile orantih olarak satin
almacaktis.

Taahhtit Toplama Ddnemi boyunca, yainmeilar tarafindan
verilmis olan kaynak tashhutlerine istinaden Yonetici'nin
yatinmer sizlesmesinde yer alan usule pbre yapacafi
ddeme cagrisini mitteakip yatmmentar tarafindan verilecek
pay alim talimatlari, talimatin verilmesini 1akip eden 5 ig
giin@ icerisinde yerine getirilir.

Katlma pay sahiplerine taminan hak ve/veya
yiktimlilokleri farkhlastirmak amaciyla Fon'da pay
gruplan olusturulur. Fon’un ilk katilma pay) ihracinda A
grubu, B1, B2, B3, B4, BS, B6, B7, B8, B9, B10 grubu ve
Cl1, C2, C3 ve C4 grubu katilma paylari ihrag edilecektir,

| byesini belirleme ve gérevden alma imtiyaz haklkim haiz A
| Grubu Katilma Paylan sadece Esas Flolding A.3."ye
i .ahsisli olarak, kar payinda imtiyaz hakkim haiz B1, B2,

83, B4, BS, B6, B7, B8, B9, B10 Grubu Katilma Paylari,
| kar payinda imtiyazh yatirimeilara ve herhangi bir imtiyazi
‘ olmayan, Cl, C2, C3 ve C4 Grubu Katilma Paylan ise
' diger yanrimelara ihrag edilecektir.

J A Grubu Katilma Pay: Sahibi tarafindan aday gdsterilen
Fyatinm Komitesi Gyeleri yalmzca aym pay grubu katilma

ilk Kapamig'ta, Yaunm Komitesi'ne en fazla 4 (dort) |
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Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢dkmesi, sermaye piyasasi araglanmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar gibi olagantstd olaylarn ortaya
gikmast durumlarinda, Kurnlca uygun gérilimesi halinde,
Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylaninin alim satim durdurulabilir,

Katilma Paylanmin Devri:

Katilma paylannin nitelikli yatinmeilar arasinda devri (i)
devrin hukuken zorunlu olmast veya (ii) devrin, Yatmm
Komitesi ve Ydnetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve
devralan tarafindan Yatinme: Sozlesmesine taraf clunmasi
kaydi ile mismkonddr.

Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  igin  devralan  kigl  wvefveya
kuruluglarin nitelikli yatinmer vasiflanm haiz oldufuna
iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yarilten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir iglemlerint yiriiten kurulug, stz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlan Fon stiresi ve takip eden
en az 5 (bes) yl boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devicleri,
kaulma paylarmtn hak sahibi yaunmeilarin hesaplan
arasmdaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini
ylirtiten kurulug sorumludur. Nitelikli  yatmmeilar
arasindaki kanlma payr devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

Devredilen katilma paylanna sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmig hak veya yikidmlilikler bulunmasi durumunda,
bu hak ve yikimliltkler de devredilen katima paylariyla
birlikie devralan yatimmeiya geger.

Satim Talimatlar:

Katilma paylarinin Fon silresinin sonunda Fon®a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son ginil itibari ile hazirlanan
bagimsiz denmetimden geemis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katlma payt degeri kullamlr. lade
tutarlan, fon sliresinin sonu itibariyle hazrlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlann
hazirlanmasim takip eden 10 is giinil igerisinde katilma
pay! sahiplerinin hesabina yatirilir,

Fon katilma paylari denklegtirme durumu, erken dagibm
ve tasfiye ddnemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi
sonunda Fon'a iade edilebilir.

{ Girigim sermayesi yatinmlan disinda kalan yatinimiar,

igili mevzuatta dngonilen %20 oramindaki azami smiri
asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirim yapmayip,
s0z konusu nakdin, zorunlu katilma payt geri airm {pay
bozumu) yapiimak suretiyle, katilma payr sahiplerine
dagitilmasina  karar vercbilir. Bu durumda, Kurucu
“%¢gnetim Kurulu’nun Dagiim Katarim takip eden i gonll
!?yai?ln{anan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat kutlambr,
\
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| | O yandan, T asfiye Dtneminde uygﬁfanacak esaslara
“Fon'un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer

verilmistir.
Fon lctizign ile Finansal Raporlarim  Temin | @ { Stz konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
Edilebilecedi Yerler edtlebilir. Ayrica Kurucu'nun resmi intemet sitesi olan

www.neoportfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir,

Fornun Denetimini Yapacak Kurulug . | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S.

Varsa Kar Payr Dafitim ve  Performans | : | Kar Pay Dagitymina iliskin Esaslar

Ucrettendirmesine Iliskin Esaslar Fon'da olugan kir, katima paylaninin bu ihrag belgesinde

belittilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir.
Katilma pay sahipleri, paylarim1 "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya lliskin Esaslar* bash@ altnda belirtilen
esaslara gtre Fon'a geri sattiklannda, isleme esas fiyatin
igerdigi Fon'da olugan kirdan paylarim alnug olurlar. Fon
bunun diginda Yatinm Komitesi karan ile aynca kér
dafiimi yapabilir. Yatnm Komitesi, fonun finansal
durumunu ve gelecege doniik yatinm planlanni gbz tinline
alarak kar dagitim karan verebili. Kar dagitimn
yapilacaksa tarihleri ve oranlan da bu gergevede Yatinm
komitesi tarafindan beliclenir, Kar dagnimasina karar
verilen giin fon yatinmeilan dagtlacak tutar, dagium
tarihi ve sbz konusu dagitimin fon fiyatma etkisi hakkinda
bilgilendirilir,

Fon Y#neticisi, Yatinmeilar Toplantisi’nda alinacak onaya
tabi olmak kaydiyla, Fon'da olugan nakit fazlasim Katiima
Pay: sahiplerine dagitmadan tnce Fon malvarhfindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon'un yOkiimldliklerine
istinaden rezerv ayrabilir.

Her bir Yatinme), Fon Portftyi'nden dofan tim gelir
uzerinde Fon'un yasal vergi yiikiimldlikleri disbidkten
sonra, imtiyazlh katilma paylarina taminan haklar sakh
kalmak izere katlma pay oramnda hak sahibi olacaktir,
Slipheye maha! vermemek adina, Bi, B2, B3, B4, BS, B6,
B7, B8, B9, B10 Grubu Kanilma Pay1 Sahipleri (“Kar
paymda Imtiyazli Katiima Pay: Sahipleri”) Kaynak
Taahhiidi ile oranuih olarak Yatwimer sifatiyla isbu
Sizlegme'de belirtilenler ile smirh olmak kaydiyla ayrica
dagitimlara hak kazanacaktir

Yatirimer Egik Getirisi, Yatinmer'min Kaynak Taahhodi
tdemesinin/Alim Bedeli’nin alm talimati gergeklesme
tarihlerindeki TCMB ABD Dolan déviz satiy kuruna
béliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolary cinsinden
| toplam tutarin (Kaynak Taahhidd ddemelerinin kisimlar
halinde yapilabilecegi de dikkate alinarak), Y atmmei’nin
sz konusu ddemesinin Fon’dan yapilan dagitimlarla geri
sdendifi tarihe kadar yillik %38 (ylizde sekiz) faiz oran
aygulanarak hesaplanan bilesik getiriyi ifade eder,

|

| Yatinme1 Egik Getirisi hesabi her bir Yaturimer'mn farkh
tarihlerde yaphig) Kaynak Taahhildd Sdemelerinin, 6deme
tarihleri dikkate alimarak Fon'da kaldig silreye gtire ayrt
ayn takip edilir.

==t | Karda Imtiyaz, her bir Yatnmei ve aym Yatnmcynn
Y {/*fi". {"*! “farkl: tarihlerde Katilma Pay: alimi yapug) tutar fizerinden
// -~ ality tarihinden itibaren Fon'da kaldih silreye gdre

& 7|4 Yatijmenr bazinda ayn ayr takip edilir. Rarda Imtiyaz,
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Katlma Payr iadesinde bulunuimas: durumunda iadede
bulunan Yatrimes icin Fon’a iade edilen Katilma Paylar
uzerinden ve Yatmmcilar arasinda devir yapmilmasi
durumunda ise Devreden Yatimmcr igin devir edilen
Katilma Paylari izerinden hesaplanacaktir, Yatirimer’ mn
Kaynak Taahhitdd Odemeleri'nin Fon’a aktanildiklan
tariblerdeki TCMB ABD Dolan doviz satig kuru karsilig)
ve Yatnmci'ya yapilacak dagiimlardan TL cinsinden |
olanlarin stz konusu tarihlerdeki TCMB ABD Dolan
ddviz satis kuru karsihg: Karda imtiyaz hesaplamalarinda
dikkate alinir.

Fon’da olusan “Dapitilabilic Tutar” (Fon’un varliklann
satist, alacaklarinin tahsili ve borglarimn diis@lmesi sonucu
olusan nakit fazlasindan meydana gelen dagiblabilir kar)
Yatirim Komitesi’nin onay: ile Katlma Pay: Sahipleri’ne
Fon’daki Kaulma Paylan oraninda tahsis edilir. Yapilan
tahsisat sonrasi yatimumel sézlesmesinde belirtilen dagitim
anahtarlan cergevesinde Karda imtiyazl Katilma Pay:
Sahiplerinin  kar dagjiim imtiyazma hak kazamp

| kazanmadiklan tespit edilir ve bu dogrultuda dagitim

yapilir.

Fon'dan Yaunmcilar'a yapilan dagtimlar (Fon'un
tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak iizere) Tasfiye
Donemi harig olmak izere nakit ve TL cinsinden yapilir.

Kar dagiim imtiyazina iligkin usu! ve esaslar Kurucu'nun
yonetim kurulu karan ile belirlenir. Katilma pay: |
pazarlama, satig ve dagwim faaliyetini ylrlten kurulug
tarafindan, katilma pay) satig1 yapilacak yabirimeilara kar
dagitim imtiyazina iliskin usul ve esaslarin yaz olarak
bildirilmesi ve katlma payt saum  yapilacak
yatnmeilardan kar dagiin imtiyazina ifigkin usul ve
esaslart kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmast ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zofunludur. PertfSy saklayicisi tarafindan kar dafitim
imtiyazi hesaplamasimn  ve varsa jade tutarinin
Kurucu’nun yonetim kurvlu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilimadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve ¢saslara aylar bir durumun tespit
edilmesi halinde, Kurucu’dan s8z konusu aykmbiklann
giderilmesi talep edilir.

Fon'un tasfiyesi sebebiyle yapiacak  dagitumlar
bakimindan Fon’un Tasfiyesing iligkin  hikdmler
uygulamr, Tasfiye Déneminde dagmumlar, Katlma
| Paylanmin Fona iadesi sonucunda sdz konusu katiima

| paylarina karsiltk gelen istirak paylanmin yatmmcilara

devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

Stpheye mahal vermemek adina, Karda imtiyazh Katilma
Pay: Sahipleri, Katilma Paylan ile orantih olarak Yatirimes
sifatryla ayrica dagiumlara hak kazanacaktr.

Tastiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama
sonucunda, Karda Imtiyazh Katlma Payr Sahibi
Yatnmcilar'tn Fon'dan tahsil etmis olduZu dagiim
kalemleri toplanumin, ilgili dagitimlann Fon’un yaptigt
tiim yatinmlann getirileri/zararian dikkate alinarak, tasfiye
dtnemi sonunda yapilsaydi Karda Imtiyazli Katilma Pay)
Sahibi Yatinmeilar'in tahsil cdecegi dagitim kalemlerini
Kg’am durumunda, asan kism, Karda imtiyazh Kaulma

Pay; Sahibi Yatnimcilar tarafindan yasal faizi ile birlikte




;I-I-‘on’a, Yaurimeilara sahip olduklan katilma paylan
| oraninda dagitilmak tzere iade edilecektir.

Performans Ucretlendirmesine fliskin Esaslar

Fondan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fon Toplam Gider Orani {Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak Uzere Fonun Tim Giderlerinin Fon
Toplam Degerine Oranm: ifade Eder.)

Fon'dan kargilanan ponfiy ytnetim dereti dahil tiim gider
oram, Fen Topiam Degeri’nin yiilik azami %2.5'1 olarak
uygulanir.

Her hesap doneminin son i§ giinQl itibanyla, belirlenen
yillik fon toplam gideri orainin ilgili doneme denk gelen
kKisminin asihip asiimadif, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam deBeri esas alinarak Kurucu
sarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oramin agildigmin tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemin
son is ghnl itibariyle Kurucu tarafindan Fon'a ¢denmek
itzere tahakkuk ettirilir ve ilgili dénemi takip eden bes
isgiini igerisinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. fade
edilen tutar, ilgiti y1l iginde takip eden diinemlerin toplam
gider oran: hesaplanmasinda toplam giderlerden dilgltr,

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarlifindan ddenemez.

Kredi Alinmasi Ongbéritliyorsa Konuya lliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglanm veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap dénemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %350'si oraninda
kredi kutlanabilir, Kredi alinmas: halinde kredinin tutari,
faizi, alindifis tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap dtinemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

Koruma Amaglt Tirev Arag Iglemieri Yaptlmasi
Ongdritlayorsa, Konuya iliskin Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfylerini dbiviz, faiz ve
pivasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalnan agik
pozisyon tutan fon toplam degerinin %20°sini ayamaz. Bu
madde kapsaminda  yamlacak  deferlendirmelerde
yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas ahmir.
Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen
i islemlerin nakit teminatlar da fon portfyline dahil edilir.

Fon katilma paylanmn Borsa'da islem gormesi

Fon katilma paylart Borsa’'da islem gbrmeyecekiir.

Katilma paylanmin satiginin ve fona iadesinin igtirak
paylan karsiliinda gergeklestirilip
gergeklestirilemeyecegi hakkinda bilgi.

Katilma payinin saugi, istirak paymmin fona devredilmesi
suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylarimin Fon'a
kabuliinde girisim  sirketlerinin  se¢imindeki kriterler
uygulamr. lstirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
degierleme raporu meveut bir gingim girketinin paylar
harie olmak izere Istirak paylarmin toplam degerinin
tespiti igin deferleme raporu diizenfenir. Bu diizenlencn
lederleme raporunun dereti istirak payim  devredecck
yatiimer tarafindan karsilamir, lgtirak paylarimin Fon'a
devri karstiginda, devreden yatinmeilara en fazla Kurul
dizenlemeleri uyarinea hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen tutara tekabill edecek sekilde, s&z Konusu
hukuki devrin tamamlandifi giln agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma payl fiyatina gbre

:“}chirlcnecek olan adette katilma paylan verilecektir.
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"Tastiye  domeminde  yatinmc  sozlesmesinde |
| detaylandimldify Uizere, talep halinde, katiima paylan
istirak paylan karsihiginda da iade edilebileceltir. Tasfiye
ddneminde katlma payinin Fon’a iadesinin igtirak pay
kargihganda gergeklestiriimesi durumunda, Teblig'in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

hakkinda bilgt

Nitelikli katlma payi ihrag edilip edilmeyeceft

Yaunm Komitesi'ne Uye belirleme ve gdrevden alma
imtiyaz hakkin haiz sadece Esas Holding A.3."ye tahsisli
olarak ¢ikartlacak clan A Grubu Katiima Paylan ile kar
payinda imtiyaz hakkini haiz B1, B2, B3, B4, BS, B6, B7,
B8, BS, B10 Grubu Katilma Paylar: ihra¢ edilecektir.

Kanallar

Katilma Paylantnin Sausinda  Kullantlacak Dagitim

Neo Portfdy Yonetimi A.S.

Biyiikdere Cad. Metrocity J§ Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 LEVENT 34330 Sisli istanbul.

Bildirim Fsas ve Usulleri

Fon Katlma Paylanmin Degerlerinin Yaunmeilara

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.ncoportfoy.com.ir adresinden duyuruiacaktir.

Bilgi

Katilma Paylariin Satisi ve Fona ladesinde Girig Cikig
Komisyonu Uygulanip/Uygulanmayacag) Hakkinda

Katiima paylarinin satist ve fona iadesinde denklegtime ve
temerrit  durumlan  harig  girg @k Komisyonu
uygulanmayacaktir. Katilma paylanmin yatinmeilara
satiginda  Odenecck  girly  komisyonu  denklegtirme
esnasinda; Katilma paylanmmn Fona iadesinde ddenceck
¢ikig kamisyonu temerrlit durumunda uygulanabilecektir.

ve usuller

Katilma paylarinin satigi ve Fon'a iadesine iligkin esas

Katilma paynin satiss, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Sdenmesi veya bu deferc karsilik gelen istirak
payimin Fon’a devredilmesi; katilma paymin Fon'a jadesi
ise yaurimcilarm kanlma paymn igbu ihrag belgesinde
belirienen esaslara pére nakde gevrilmest suretiyle
gergeklestirilir.

Katiima paym:n saust ve Fon'a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu ihrag belgesinin “Fona Katiima ve Fondan
Ayrilmaya lligkin Esaslar” bolim{inde yer verilmistir.

Bilgi

Kaulma Paylanmin Sadece Fon Stresinin Sonunda
Nakde Dontstordlip/Doniigtirilmeyecegine  1ligkin

Katilma paylart temerrQt durumu harig sadece fon
sitresinin sonunda For’a iade edilebilir. Ayrica paylarin
satist ve Fona iadesine itigkin esaslarda belirtidigi flzere
Erken Dagmim olabilir, Tasfiye donemine iliskin
hixkiimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir.

yatinma yonlendirilme stresi

| Kaynak taahhidu tutarmin, tahsil edilmesini miiteakip

Katilma paylarinin nitelikli yatimeiya satigina baslandigs
tarihi mitteakip en geg 2 (iki} y! iginde asgari 6.500.000
(altmiyonbegyiizbin) yatunmcilardan, Odeme gagnisi
ponderilmesi yoluyla tahsil edili. Bu asgari tutar bir
defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir, Odeme
¢agrilanmin ne zaman ve ne miktarlarda yapilacagina
Teblig’de belirlenen sinirlar iginde kalmak koguluyla
yatirim komitesi karar verir ve sdz konusu hususa yatimme)
sézlegmelerinde yer verili. Gdeme ¢agnlan Yonetici
tarafindan yapuir,

Asgari kaynak taahhiidd toplam) tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) yil icerisinde yatirima ynlendirilecektir.

‘Kaynak taahhtido  odemelerinden  dnce girisim :
sermayesi portfbylne iliskin ozel degerleme 3

Kaynak tazhhiidi 6demelerinden dnce girigim sermayesi

:} portfgyline iliskin Bzel degerleme raporu

hazurtatlip/hazilatiimayacagina iliskin bilgi. *’f‘,’ “hazrlanmayacakur. Jlk kaynak tazhbidy ve ik talep
““toplama didnemi igerisinde ddenen kaynak taghhiitleri
<4 nemindfidegerden paya doniigturiijdr. ik kaynak taahh{id{l
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Hazrlatlmast  durumunda,  degerleme ’rapomnun
bedelinin ddenme esaslars hakkinda bilgi. |

T

ve ilk talep toplama dinemi soarasmda, kaynak |
taahhidiintin ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gbre kaynak taahhildil ddemest
karsihginda yatinme: hesaplasina aktarrlacak katilma pay)
sayist belirlenir.

| Fon'un Risk Yonetim Sistemni

Hakkinda Bilgiler
(Girisim Sermayesi Yatirimlari ve Portfoyilin Sermaye
Piyasast Arag ve Isiemlerinden Olugan Bolimé fgin
Kurucunun Yonetim Kurulu Kararina Baglanmg Risk |
Limitlerine Iliskin Bilgiler)

Risk Ynetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, ybnetilen pontfdyiln marue
kalabilecegi temel risklerin  tamimlanmasint,  risk
tamimlamalarinin ditzenli olarak godzden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak gincellenmesini ve
maruz  kalman  risklerin  tutarh  bir  gekilde
degerlendirilmesini, tespitini, ol¢imunil ve kontrolinil
igeren bir risk dlgiim mekanizmasinn olugturulmasim
icerir. Risk ydnetim sistemi, yOnetilen portfGyiin yatinm
stratejisi ile yaboim yapilan varliklann yapisina ve risk
dizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol
sistemi ile biitinldk arz eder.

Risk pgelecekteki olaylan ve sonuglan gevreleyen
belirsizlikti.  Fonun  hedeflerine  ulagabilmesini
etkileyebilecek potansiyele sahip bir olaymn, olasihk ve
siddetini agiklar. Kayp olasihgidrr,

Risk Yénetim Birimi Haklkinda Bilgiler

Risk Yé&netim Birimi Kurucu blinyesinde dogrudan
Yénetim Kurulu’na bagh bir birim olarak fasliyet gésterir.
Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin
ybnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Kurucu'nun
risk yonetim prosediirleri “Risk Ydnetimi Prosediir®”
baghgi alinda yazihi hale getirilmiy ve Ydnetim
Kurulu’nca kabul edilmigtir.

Risk dlgimlerinin yapiimas: ve raporlann olugluruimasi
igin digandan saglanan ODIFIN yazilim sisteminin
Riskground adl: program kullanilmaktadsr.

Risk yonetim birimi Sirket Ust ydnetimine ve ydnetim
kuruluna 111-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin  Faaliyetlerine  [lligkin  Esaslar  Teblig
kapsaminda yapilmas: gereken bildirimleri yapar.

Kurucu tarafindan, 11-55.1 sayili Portfdy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Tebligi'nde belirlenen hikiimlerin yam swa girisim
sermayesi yatimmlarma #igkin finansman riski ve likidite
riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir
risk ybnetim sistetni olugturulmustur.

Risk Yonetim Siirecine iligkin Esaslar

A) PIYASA RiSKI

| Piyasa riskinin analitik cercevede degerlendirilmesi
| siirecinde

riskin - tammlanmasi,  dJdegerlendirilmesi,
izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siregleti
Riskground programi ile yapilmaktadir,

Portfoyll olusturan para ve sermaye piyasasi araglan
nedeniyle maruz kaldify piyasa riskinin Sl;fiméinde
mevzuatta yer verilen standart ve geligmis istatistiki

-4 yontemler kullamimaktadir, Bu kapsamda, piyasa riski

1i%ke maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmakiadir

{"RMI, ydntemi, clde tutulan bir portfdyln degerinin, faiz

grani, ddviz kuru ve hisse senedi fiyat: gibi faktbrlerde
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Tim limitler ve limit asim durumlan dizenii olarak

+ Ui & serekli olan raporlamalar Yatim Komitesi, l; Kontrol
B’f‘rlml. ve Yonetim Kurulu'ma yapilacaktir. Yonetim

yas'mmaSI “olast dalgalanmalar nedeni ile maruz
kalabilecegi en yilksek zarar: belirli bir zaman diliminde ve
belirli bir given aralifinda tek bir rakam ile ifade eden risk
hesaplama ytntemidir,
Portfoyiin iginde yer alan girisim sermayesi yatinmlarina
iliskin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girigim
sermayesi deferleme raporlarmda yer alan degerleme
sonuglan ve konuya iligkin yatirim komitesi analizleri ile
takip edilir

B) LIKIDITERIiSKI
Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlan igin ayn ayri hesaplanmaktadir,

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski
fon poriftyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistilriilernernesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiifi olarak ifade edilmektedir,
Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama ybnetimi
olarak likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadur.

C) FINANSMAN RisK!:
Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynagin tamamir ya da
bir kismim fon katlimeiarnindan saglamaktadir. Sirket
portféye dahil olan girisim sermayesi yatinmlann: teminat
gostererek kredi knllanma olanagina sahiptir. Bu durumda
ilgili raporlarda girisim sermayesi deferi ve teminata
verilen tutar gisterimi de yapilr.
Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon igin
fonun ne kadari kredi ne kadari katiiimer pay1 raporlanir,
Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar: dizenli olarak
raporlamir. Finansman riski hesaplamalarina fonun likit
degerleri, kullandiff krediler, kredi limit bosluklan ve 1 ay
icerisindeki beklenen net nakit akiglant dahil edilir.
Finansman riskini orfadan kaldirmak igin haftalik olarak
fonlarin pozisyon dagilim raporlan ve fon bazinda aylik
bazda kredi limitlerinin doluluklan izlenir. Konulan
yonetim limitleri ile limit agimu olup olmadid takip edilir,
Finansman riski “Hafalik Finansman Riski Raporu” ile
takip edilir. !

D) DEGERLEME RiSKI:

Degerleme riskinin  yonetilmesi i¢in yapilan girisim
sermayesi  yatirtmlarina  iliskin - bafimsiz  degerleme
sirketinden  alman  donemsel deZerleme raporlan
kullanilacaktir.

LiMITLER

Sirket icerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen
limitler

b) Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenen genel
lmitler

raporlanmaktadir,
Yonetim Kurulu kararlan ve [g¢ tizilk ile belirlenen

limitlere iligkin tamim ve limit deferleri Risk Ydnetimi
osedilril ekinde belirtilmistir, Limit agimi olmas halinde

igyrulu 'y limit astmlanina iljskin alacagngerekgeli karar
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risk yoneticisine ve portfdy yoneticilerine elekironik posta
| ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yénetim Kurulu'nca onaylanan Risk Yénetim
Proseditr’tl igerisinde yer alan raporlar giinlitk ve haftalik
olarak belirtilen frekansta $Sirket Risk Birimi tarafindan
hazirlamir ve Yatrim Komitesine, f¢ Kontrol Birimine ve
Yinetim Kurulu'na raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline lligkin Bilgiler : | Fon'un stresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay\ satig:
tarihinde baslar ve tasfiye dténemi dahil toplam 10 {on)
yildir.

Fon silresinin son 1 (bir) yili Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona emmesinde ve tasfiyesinde, Yatnm Fonu
Tebligi hitkilmleri kiyasen uygulamir.

Tasfiye ddnemine girildiginde Kurui’a bilgi verilir. Tasfiye
daneminde yeni katilma payr ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz, yeni bir yabrim yapilamaz, uygun piyasa
kosullari olustuk¢a Fon’un wvarhklan satifarak nakde
gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar ddenir. Bakiye
tutarfar igbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gbre pay
sahiplering daitiir ve tim katilma paylan iade alimir.
Tedavilldeki katilma paylarinin iade alinmas1 sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin ahindikian sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona crmesi {izerinde Fon adimin Ticaret
Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili'ne
yepilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alti i ghnil iginde Kurul'a génderilir,
Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz.

Fen'un varhiklarmin  satis, alacaklannmin  tahsilt  ve
bor¢larinm ddenmesi sonucu nakit fazlast olustuksa olusan
nakit fazlast pay sahiplerine katilma paylarina taminan
imtiyazlar dikkate almarak paylan oraninda dagithir, Bu
amagla Kurucu, Fon'daki nakit mevcutlarin dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu
katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutart belirler.

Ttm pay sahipleri kendileti igin belirlenmis olan tutar
| kagdar satim talimatl vermig kabu! edilir. Pay sahipleri ve
| pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutart almaktan ve karsihfinda denk gelen
miktarda katrlma payini iade etmekten imtina edemez.

. Fon'un, Yatirmm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde
| belirtilen  nedenlerle sona crmesi Jurumunda, Fon
portfdyitndeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satihr,
Bu sekilde satisy mitmkiln olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarhk veya her iki usullln uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde
déniisen Fon wvarlify, kaulma payr sahiplerine paylan
i -Efapmdadag:tlhr.

e":FE’J'n’u‘n, Yatirim Fonu Teblifii'nin 28°inci maddesinde

“Nbelirlengn nedenlerle sona ermefi halinde, tasfiyesinde
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uygulanacak usul, kurucunun velveya portfoy sakiayicist
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon'un Tasfiye Dineminde yeni yatirm yapilmayacaktir.

Ancak Tasfiye Ddneminde meveut yatinmlara ilave
kaynak aktarilmasi mimkindir,

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya baska bir fona

L —

adresinden

| Ty _ dontstiriilemez,
s, - “\\ - ]
~kqn3n c\Fon Yatinmcilanmn Vergilendirilmesi ile Fonun ve Fon yatinmeilarimn vergilendirilmesine iliskin
\ljgllr}lususlar dilzenlemclere www.gib.gov.ir
L ulagiiabilmektedir.
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_Aanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
¢ uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bujunmadigim beyan
ederiz.

Neo Horifoy Yanctimi A.S. Yetkilileri
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