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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.§.’NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMi A.S. SIBER GUVENLIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

ihrac Sermaye  Piyasas1  Kurulu’nun.. 43’1516/79 2% tarih
f‘i@l:&l%) ,ZfLO St ;ih karan ile onaylanmagtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeftiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesi gergevesinde sahs baslangic tarihi olarak
belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallan
aracilifryla nitelikli yatirrmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarma iliskin bilgiler asagida
yer alimaktadr.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasmdaki iligkilerde ictiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise
yatirime sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanur.

Fon kurucusunun ticaret unvam | : | RE-PIE PortfSly Yonetimi A.S.
ve adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.
No: 4/ C No: 107 34485 Sanyer- ISTANBUL

 Thraca iligkin yetkili organ - | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

karari/karar tarihi Yonetim Kurulu’nun 19/04/2022 tarih ve 2022/53
sayih kararn

Katlma paylarnnm pazarlama ve | : | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§ (Kurucu)
dagtinnm gerceklegtirecek
kurucau ve varsa portfoy yonetim
girketleri ile katima paylarmm
ahm sattimma arachk edeeek
yatinm kurulueslarmm ticaret
unvani

Satis Yontemi | : | Yurtiginde vefveya yuridiginda yerlegik nitelikli
yatinmciya satis

Katlma payma_ll_lskm asgariislem | : [Katilma payma iliskin  asgari islem hﬁi

limitleri (varsa) bulunmamaktadar.

Fon unvam - IRE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Siber Guvenlik &mxTu]
Sermayesi Yatinm Fonu |

- | Girigim Sermayesi Yatinm Fonu




Fonun siiresi

: | Fon’un siiresi ilk katilma pay satis1 tarihinden itibaren

baglar ve Tasfiye Donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Fon
stiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karan ve Yatrinm Komitesi
karan ile Fon itiiziginin ve isbu ihrag belgesinin
Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine iligkin
olarak Fon ictiziigiinde ve isbu ibrag belgesinde |-
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
konusu degisiklik, degisikligin yiriirlige giris
tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire
icinde, katilma payr sahiplerinden anilan degigiklige
iligkin uygunluk alimir, uygunluk vermeyen katilma
payr sahiplerinin katilma paylanm iade talepleri
gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Unvam: RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.

" | Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak

Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Sanyer-
ESTANBUL
Internet Sitesi: v pic.com

Portfoy saklay;c};mm unvani ve
adresi

: |ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi;

I-sentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:
215

Kat:6-7 34394 Sigli / Istanbul

Portidy yoneticilerine iligkin bilgi

: | Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili

tim iglemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§.
nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan yerine|
getirilir. Portfoyiin girisim sermayesi yatinmlan dismda
kalan para ve sermaye piyasasi araglanmin yonetiminden
sorumlu portfoy Fon’un girigim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim iglemler kurucu RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olugturulan yatrim komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Fon portfoyiiniin girigim sermayesi yatinmlan diginda
kalan kismimin yonetimi igin portfSy yoneticisi
goreviendirilmigtir.




Fon kurucusunun yénetim kurulu

: | Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin

Bilgi

Mechmet Emre CAMILIBEL - Yonetim Kurulu
Bagkam

Mehmet Emre CAMILIBELin dzgecmisine iliskin
bilgi “Yaturmm Komitesine iligkin Bilgi” kismmda yer
almaktadir.

Mebmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan|
Yardimes:
Mehmet Ali ERGIN’in Szgecmigine iligkin bilgi
“Yatnm Komitesine iliskin Bilgi” kisounda yer
almakiadir.

Caner BINGOL-Yonetim Kurulu Uyesi
Caner Bingdl’iin ézgecmigine iligkin bilgi “Yatirim
Komitesine itiskin Bilgi” lasmimda yer almaktadir.

Alim TELCI - Yonetim Kuruln Uyesi/Genel Miidiir
Alim TELC I nin dzgecmigine iligkin -bilgi “Yatinm
Kemitesine 1liskin Bilgi” kasminda yer almakiadar.

ityelerine iliskin bilgi
Yatirmm komitesine iligkin bilgi

: [Kurucu pezdinde tic kisiden olugturulan yatimm

komitesi tiim iiyelerin katilinm ile toplanir, oy ¢oklugu
aranir.

Kurucu nezdinde 3 (ii¢)kisiden olugturulan yatinm
lkomitesinde ver alan kigilere iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam
Girigim sermayesi yatrmnian konusunda asgari 5
11k tecriibeye sahip yonetim kurulu Gyesi)

insaat mithendisligi diplomasim Yildiz Teknik
Universitesinden alip yikksek lLisanssm ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de

uygulamalann konulannda doktoras: bulunmakiadir.
(ahsma hayatma 1992 yihinda STFA’da ingaat
mithendisi olarak baglayan Emre CAMLIBEL, daha
sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh
Brothers Inc. sirketlerinde proje mithendislifii ve
miidiirlik yapmugtr. 1998”den itibaren Soyak Insaatta
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Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan Soyak
Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii olarak
caligmigtir. Z001 - 2008 yilant arasinda ise Soyak
Yapr’da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar Soyak
Holding’de CEO olarak gorev yapmustir. Ayrica yurt
ici ve yurt disindaki birgok sirkette bagimsiz yonetim
kurulu tiyeligi yapmaktachr.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir.

Gayrimenkul sektorii bagta olmak @izere proje yonetimi
ve is gelistirme alanlannda yurt ici ve yurt disinda 20
vildan fazla deneyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girisim
isermayesi yatirimlan bulunmaktadsr.

Bogazi¢ci Universitesi’'nde yan zamanh &gretim
poreviisi, VGTUda Dogent Ogretim gorevlisi olup
MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir 6gretim
worevlisi olarak dersler vermektedir.

Mechmet Ali ERGIN - (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
(Sirket nezdinde yer alan dort yilhik yiiksekogrenim
oGrmily ve girisim sermayesi yatinmilan konusunda
asgari 5 yillik tecriibeye sahip personel yerine
belirlenen yonetm kurulu fiyesi)

1985 yihinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN,
ilk6grenimini Kayseri’de, orta ve lise Ofrenimini
Sanlerfa’da tamamlamugtr. 2008 yilmda Bogazici
Universitesi Isletme Bolimii’'nden mezun olmustur.
istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisit
Gayrimenkul Gelistirme Bolumiinde yiksek lisans
epitimini tamamlamgtr. Mehmet Ali ERGIN yatinm
modeli gelistirme ve ekonometri alamindaki
cahismalarda uzmanlagmustir. Is yasamn boyunca seri
pirigimei olan Mehmet Ali Ergin, Almanya, Kanada,
BAE ve Turkiye’de tcknoloji basta olmak Gzere
muhtelif sektdrlerde ginisimlerde kurucu veya
vatinme: olmugtur. GTC Giines Sanayi ve Ticaret A.S,
DMR Unlu Mamiller AS, Biofarma Teknoloji Ilag
Tam ve Samayi A.S, Biobuluyo Bilgi Teknolojileri
Pazarlama ve Ticaret A.$ gibi girisim girketlerinde
vonetim kurulu iiyesi olarak gfrev yapmaktadir.
t\ﬂehmet Ali Ergin, Re-Pie PortfSy Yonetim A.S’nin
oplam 4 milyar TL boyukitgi askin tiim girigim
sermayesi yatium fonlarinda yatimm komitesinde
jgorev almaktadr.

ok v D 38302428
Mersis No D383042A3600013




Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yilx Mart ayindan beri Re-Pie Porifoy Yonetimi
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapan
Alim Telci Marmara Universitesi Ingilizce Isletme
Bolimii’ni bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Koged College of Business
Administration’da Finans alaninda MBA yapmigtir.
Meslek hayatina 1993 yihinda Bank Ekspres’te
Yonetici Aday: olarak baslayan TELCI, daha sonra
Sabanc: Holding, Eczacibagi Menkul Degerler A S.,
UB Ulusal Yatirim ve Raymond James Securities’de
Yonetici olarak cahsmistir. Ak PortfSy Yonetimi
A.S.’de Varhk Yonetimi Bslimiinde Direktor ve Ak
Yatinm Menkul Degerler AS.’de Aragtirma
Bolimii’nde de Direktdr olarak gorev yapmis olan
Alim Telci, 2007 — 2009 willann arasinda Unicorn
Capital’de Arastirma Grup Baskam, Genel Miudir
Yardimeist, Varhk Yonetimi Grup Bagkam, Stratejist
ve Genel Midiir Vekili olarak birgok gorev almugtir.
Ocak — Haziran 2011 dSneminde kisa bir siire Halk
Yatrim Varhik Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak
uorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup iginde yeni
kurulan Halk Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmag
ve bu gorevini girketin Ocak 2019°da Ziraat PortfGy
tarafindan satin abnmasma kadar siirdiirmiigtiir. Alim
TELCI aym zamanda Yeditepe Universitesi’nde yan
zamanh Ofretim gOreviisi olarak da dersler
vermektedir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan | : | Yokiur.

atanan vekil haklanda bilgiler

Fonun yatirs stratejisine ve : [Fon; agrhikh olarak siber giivenlik sirketlerine yatinm
amacina iligkin esaslar vapacak olup aynca, halka acik olmayan, bilylme

potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi
vereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla ortak olmayr veya girigim

sirketlerinin ~ kurocusn  olmayr  hedeflemekiedir.

Yatimmlardan kaynaklanan riskin yatinma y&nlendirilen
anapara miktan1 ile smurh olmasi kaydiyla sadece
Teblig'de tanumlanan girisim girketlerine sermaye yatinmi
vapmak iizere yurtdigmda kolektif yatinm amaciyla
kurulan kurutuslara da dogrudtm yatinm yapabilir.

, "w&sﬁm@fé




Fon, teknoloji ve yenilik odakh is modelleri ile biiylime
potansiyeli yiiksek girisim sgirketlerine sermaye aktarimil
veya pay devri yoluyla ortak olmayr veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

(iirisim sermayesi yatmm ortakhklan tarafindan ihrag
kdilen sermaye piyasas: araclarina ve difer girisim
sermayesi yatirim fonlannmin katima paylanna yatinim)
yapabilirler. Fon yatinm yapildifs tarih itibarryla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yilbk finansal
tablolanina gdre varhklartmn en az %80°1 Tirkiye’de
kurulu bagh ortaklik ya da istirakierden olugan sirketiere
vatinm yapabilir. Fon; stratejisi geregi, birden fazla
oirigim  girketine yatmim yapacaktir. Yatirmm yapilan
sirketlerin afurlikls olarak; belirli bir Griin geligtiren,
katma degier yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri
olmas:t hedeflenmektedir. Fonun yatmm yapmayi
hedefledigi ana sekidrler gda, tarm, saghk|
biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, eticaret,
finans, enerji, biyokimya teknolojileri ve 9 diger teknoloji
(nesnelerin interneti, yapay zeka vb.) sektdrleridir. Fon by,
sektorlerin digtndaki teknolojiye iligkin bagka sektorlere
de yatinm yapabilecektir. Yatnm yapilacak sirketlerin
keciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yGnetim
vapisma kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli
ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam
varatmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye
kuyarh bir yonetim politikas: izlemek, operasyonel
pelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka deBeri
varatma giicli, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli firlin
peligtirme potansiyeli olacaktr.

Yapilacak yatmmlarda imtiyazh paylanmn (normal
azinhik haklannn Gzerinde yonetimde s6z sahibi olmaya
varayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satm
alumy, profesyonel ydnetim olmas: darumunda ¢ofunluk
paylarimn satn alum, diger gingim sermayesi yatinm
fonlaniyla ortak yatnm yapilmasi gibi metotlar
uyg -

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortaga satis ve stratejik ortaga satis olacaktir.
Uygulanacak ber tirld yatim karan faizsiz finans
ilkelerine uygun olacak sekilde gergeklestirilecektir.

Fonun yatinim smrlamalan ve
risklerine iligkin esaslar

: | Fonun toplam degerinin en az %®80”inin bir veya birden

fazla girigim sermayesi yatmmmndan olugmasi
zorunludur. %80 oram Teblif’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim siirlamasidir.

Fon yatmm yapiidip tarih itibariyla yurt digmnda kuruly
olmakla birlikte son yillik finansal tablolanna gore

RE-PIE POR

varhklannm en az %80’i Tiwkiye’de kurulu bagh
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ortaldfk- ya da igtiraklerden olusan sirketlere yam'uﬁ
yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptifn yatmmlarm, fon toplam deferinin %10°unu
gecmesi halinde girigim sermayesi yatinm simir asgari
%51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere
yatinim yapabilir. Yatirum tarihi itibari ile limitet girket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yil iginde anonim girkete dbniigim islemlerinin
tamamlanmas: zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirumlan, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontrolfine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlegmesi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarn tamamimn
iktisap edilmesi veya girisim girketinin yOnetim
kontroliiniin sajlanmas: halinde ise satin ahma iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir.

Girisim sermayesi yatrmm ortakhklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araclarina yatinm yapabilirler.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar
digmdaki yatmmlann yonetiminde asafidaki yatiim
simrlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araclarm: agifa satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas: araglarim 6diing alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfGylerini doviz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maroz kalinan acik
pozisyen tutan: fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Bu madde kapsanunda yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas ahmr.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil
edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatnmlan digmdaki
yatinmlarda paylanm satn aldifa ortakliklarin
herhangi bir gekilde ydnetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

REPIE PR O YOF
- ahsy No 4l
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- Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfoyiine
dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ibtiyacinin karsilanmast amaciyla nakit
tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alum satimu yapilan
para birimleri iizerinden ihrac edilmis yabanc: sermaye
piyasas: araglanina yatinnm yapilabilir.

- Fon portfoylinde bulunan yabanc: sermaye piyasasi
araglann satin abmdifn veya kote oldufu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araclan
Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disanda yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

- Yatmmm yapilacak yabanci sermaye pilyasast
araclanm ihra¢ eden kuruluslar hakkmda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglaninm tabi oldugu ilgili
tilke mevzuatina gore borsada sahgina ve bedellerinin
transferine iligkin kisiflamalarin bulunup
bulunmadipia  aragtrmak zorundadwr. Bu tir
kisitlamalan olan sermaye piyasasi araclan portfoy
alinamaz. Fonun yabanc: filkelerde yatiim yapacaf
sermaye piyasas: araglarma iligkin iglemleri o tlke
diizenlemelerine gére faaliyet gGsteren arac:
kuruluglar vasitasiyla ytirGitiiliir. Yabanc: borsalara fon
adina verilen misteri emirled ve buniann
gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan abmmug
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzian fon admna
mubhafaza edilir.

- Borsada islem gOGmmeyen varhk ve iglemler fon
portfSyiine dahil edilebilir.

- Borsada islem gbren dis borglanma araclanmmn, bersa
disinda yapilacak iglemler ile fon portfoyime dahil
edilmesi veya fon portfoylinden cikartilmas:
miimkiindir.

Yatinm simrlamalarma uyumun fonun hesap donemi
sonundzaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas:
zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhildiiniin toplanmasim takip eden azami iki yil
icinde yatinma ySnlendirilmesi zorunlu olup, yatinm
simrlamalanna uyumun asgari kaynak tashhiidiinin
yatinma yoOnlendirilmesinin tamamlandifz hesap
doneminin sonunda saflanmasi gerekmekiedir. Fon’un
Teblig'de Dbelirlenen asgari ve azami yabmm
simirlamalanna uyum saglamamas: halinde, yatmm
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sinirlamalarna yeniden uyum saglanmas: i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmas: miimkiindir. “

Faizsiz finans ilkelering uygun olmak kaydiyla fon
portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin
belirlenmis asgari ve azami smurlamalar asafidaki
tabloda gosterilmigtir.

) 1En En
VARLIK ve ISLEM TORU az Cok
") (W)

Girisim Sermayesi Yatinmlan* 80 100

'Varhiga Dayal Menkul Kiymetler [0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler |0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhifs Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20

Katihm Esash Yatinm Fonu
Katilma Paylan, Borsa Yatnm

Fonu Katilma Paylan, |0 20
Gayrimenkul  Yatmm  Fonu

Katima Paylant

Girisim Sermayesi Yatmmmlan

Digindaki Ortaklik Paylan 0 20
ikraz Istiak Semedi (Loan
Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (TL) 0 (10

Altn Ve Diger Kaymetli Madenler
fle Kauhim Finans flkeleri Ile
Uyumiun Bunlara Dayah Para Ve

Sermaye Piyasasi Araglan 0 20

*Fonun bir hesap donemi icinde; Teblig 'de beliriilen

KOBI niteligini saglapan girisim gsirketlerine
dogrudan yaptigs yatirimlarin, fon toplam degerinin
%160'unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatirim
simiry asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un Olas: Riskieri Haklanda Bilgiler

Fonun yatirm stratejisi ve risk profili dikkate almarak
belirlenen fonun karsilagabilecegi temel riskler
agagida siralanmigtir.

Likidite Riski: Nakit c¢ikiglanm tam olarak ve
zamammnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamas:
nedeniyle Fon tarafindan maruz kalmabilecek zarar
ihtimalini ifade etmektedir. Fon varbklannm likit
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olmamasi nedeniyle makul bir si@rede piyasa
degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle girisim
sermayesi yatrnmlanmn nakde doniistiirilmesinin
zaman almas1 ve degere iligkin belirsizlikler risk
degerini artirmaktadir.

Yoguniagma Riski: Yoguniagsma riski, belli bir
bolgeye, sckibre, varhga/varhk grubuna agirhikh
olarak yatinm yapilmasi sonucy, fon portfSyiiniin bu
varhklarin  igerdifi risklere daha fazla maruz
kalmasidir.

Karsy Taraf Riski: Kars taraf riski, genel olarak
fonun taraf oldugu mal ve hizmet ahm veya satinm
stzlegmelerinde; stzlegsmenin kars: tarafinm, s6zlegme
gereklerine uymayarak, yitkimliliging kismen veya
tamamen zamanuda yerinde getirememesinden dolay:
fonun zarara uframa riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Tagmman  pozisyonlann, girigim sermayesi
yatinmlarmin yer aldipy piyasalarda ile finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat
degisimlerine bagh olarak oriaya c¢ikan riskler
nedeniyle zarar etme olasihifim ifade eder. Piyasa riski
asagidaki alt baglhiklar altinda izlenmektedir.

e Kir Pay: Oram Riski: Kir payr oranlanndaki
hareketler nedeniyle Fon’un kér payr pozisyon
durumuna bagh olarak maruz kalabilece§i zarar
olasihfidur.

« Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
borclann, bu paralann TL karsisinda muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasthfidur.

» Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatrim fonu ve
endeks fiyatiarindaki muhtemel deger
depismelerinden dogabilecek zarar olasihfidur.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarma zamamnda ulagamamast nedeniyle
zarara ugrama ihtimalidir.

Katiim Finans ikelerine Uywm Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi kanhm finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfSytine dahil edilen bir
girigim sermayesi yatinmmun ya da bir finansal
varhgin, daha sonra s6z komusu kathm finans
ilkelerine uygunlugunn yitirmesi derumunda Fon
portfoyiinden belirli bir siire igerisinde gikartilmasi
riskini ifade etmektedir.

Olagandin  Olaylarla Kagllagma Rlskr Dogal
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afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira dis1 toplumsal
olaylar gibi durumlarda girigim sermayesi
yatirimlarin kayba uframas: sopucunda fonun zarar
etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve
diger yatinm araclan ile ilgili fona abm sonrasmda
meydana  gelebilecek  yasal  diizenlemelerdeki
degisikliklerinden dolayr fonun etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya gikabilecek degisiklikler fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢
siiregler, insan kayna@, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kaysp riskidir,

Yatirmm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler
Mali Risk: Yatnm yapilan girketin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yatnim yaplan sirketin iglem yaptifn
karst tarafin sbzlesme gercklerine uymayarak
yﬁkiimhﬂ“"" fi kismen ya da tamamen zamammnda
yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama
ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yatrim yapilan girketlerin kanun
pezdinde yikiimiiliklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin {ilkemizde ve
yurtdigindaki  ilgili tim  kanunlara  karm
yitk@imliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimlilikleri de bu
kapsarmn icerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig
siirecler, insan kaynag, sistemler ya da dig etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamn Riski: Yatmm yapilan girketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
depisiklikleri sektdrdeki arz talep durumu gibi dagsal
faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatitm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taakhiidii tutan
(TL)

6.500.000 TL (altimilyonbesylizbin TL)

Girisim sermayesi yatirumlarna
iligkin diyaridan alman

- | Fon’'un mali tablolarinin depetimi igin bagimsiz

denetim kuruluglanndan ve Fon varhklannin

hizmetlere (degerieme, hukuki saklanmast igin saklayici kurulugtan hizmet alimr.
danigmanhk ¥ !!ﬁ_l}‘njbﬂgx
| ﬂ? k‘ i Kurucy, girigim sermayesi yatmm}anna 1h§km olarak,
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yonetim kurulu karan ahinmas: kosuluyla, asagida
belitilen konularda disanidan damigmanbik hizmeti
alabilir:

a)

b)

4

Degerleme Damsmanb: Yatinm  yapilmas:
planlanan girisim girketinin pay degerinin
hesaplanmas: icin degerleme raporlarinm yatirim
dncesi ve stiresince hazirlanmasim kapsar.

Hukuk Damsmanbif: Hukuki detayl inceleme ve
yatinm icin gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1 hizmetini kapsar. Hukuki detayh
incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tim
hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin,
meveut tim hukuki uyusmazhk ve davalanmn,
mevzuat uyum duromunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklanmmn, sabit
varbikiara sahiplik durumunun, kira
stzlesmelerinin, cevresel mevzuat
yikiimitliklerinin, yonetim ve caligan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Damsmanhbk: Yatiim yapilacak girigim
sirketinin finansal raporlarmin gergek durumu
yansitip yansitmadif konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayh incelemede,
girisim girketinin varhklanmn tespiti, alacak
hesaplarmin giivenli aralikta mutabakat, detayh
stok saymm; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapihr.

Vergi Damusmaslfi: Yatnm yapilmas: pianlanan
girisim girketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlar
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergisel detayh incelemede, belge dizeninin
vergisel uygunlufunun, beyaonamelerin ve
6demelerin mevzuata uygun olarak yapidifmm,
vergi kayitlanyla borglanm  mutabakatnim,
anlagmalann uygunlugumm, bordro ve sosyal
giivenlik 5demelerinin ve borglanmm incelenmesi
yapilir.

Operasyonel ve IT Damgymanh@: Yaunm
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarnin
degerlendirilmesi, sektorimdeki en iyi
uygulamalarm belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl: Incelemede,
operasyonlarm sekioriin en iyi uygulamalanndan
farklanim iceren bir rapor hazrlamr, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik  gibi
ozellikleri degcrlcndj;ily,.ﬁgl: A dncele c_§jndq,__
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Fon birim | pay fiyat W
dénemine iligkin esaslar

- | Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giintitk fiyat agiklamr

sirketin mevcut biligim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

f) Sektér Damigmanhh: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim girketinin icerisinde bulundugu sektordeki
durumu, scktérdeki en iyl uygulamalara gore kistas
raporunun olugturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor |

|

oyuncularmin  tanmarak rekabet analizinin
yapilmasim kapsar.

g) imsan Kaynaklan Damsmanh$: Girgim
sirketinin organizasyon yapismm incelenmesini
veya Gst yonetim igin ilerde faydalamlabilecek
adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhf: Uygun
goriilmesi halinde, yatmm yapilmas: planlanan
girisim girketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin aragtinlmasim kapsar. Ek olarak sirketin
tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir
risk raporu da iiretilebilir.

i) Abm ve Satm Damsmanh@: Girisim girketi
paylanmn abs iglemi icin girisim sirketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapilmasi veya sats
islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
ahcilarla goriigmeler yapilmas: ve daha genig bir
alica kitlesine ulasilabilmesi amaciyla almacak
yaturmn bankacilify hizmetlerini kapsar.

ancak soz konusu fiyat Gizerinden fona iliskin ahm-
satim iglemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak
aciklanan fiyat hesaplamasmda fon portfoyiinde yer
alan girisim sermayesi yatnmm haricindeki varhk,
islem ve yiikiimlilikier Kurul diizenlemelerine uygun
olarak giinlilk olarak degerlenirken, Girisim sermayesi
yatinmlarinin  degerinin tespitinde Teblig’in 20.
maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Katilma payr ahm satiom Tirk Lirasiun yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disanda
yerlesik kisilere satilmak @izere pay grubu olugturulmak |
suretiyle Amerikan Dolann (USD) iizerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B

Grubu olarak iki gruba aynimistir. A Gruby fon katilma |

PORS LA

4 i
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paylaninin birim pay degeri Tirk Liras1 cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarmin birim pay deferi ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve
agiklamr. B Grubu paylarin Amerikan Dolann (USD)
cinsinden deerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru
esas alinir. B grubu paylann birim pay degeri, A grubu
paylar igin besaplanmis birim pay degerinin yukanda
bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

Fon portféyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlan
ise Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli deferleme
raporlaninda yer verilen tutarlar fizerinden degerlenir.
Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirzmlan
katilma paylanmn ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12
aylik siirede y1l sonu degerleme raporu dahil yilda
asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1 kez
degerlemeye tabi tutulacaktr. Kailma Pay: alimina
esas tegkil edecek fiyat igbu ihra¢ belgesinin Fon’a
katilma ve fondan ayriimaya iligkin esaslar boliimiinde
belirtilen donemlerde agiklanacaktir. Agiklanan biim
fiyat katilma pay: alunina esas teskil edecekdir.

;n
'
L}
Portfoydeki varhklarm
degerlemesi hakianda bilgiler

: | Fon portfSyiinde yer alan varhklann degerleme

esaslarina iligkin olarak Kurulun yatmim fonlanmin
finansal raporlamalarma iligkin diizenlemelerinde yer
alan deferleme esaslarina uyulur.

Fon portfSyinde yer alan girigim sermayesi
yatinmlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap donemi
sonu itiban ile Teblig’in 20. maddesindeki hitktimlere
uygun olarak yapilir ve/veya yaptirihir.

Hesap doneminin bitiminden Snceki {i¢ ay igerisinde
Kuroica uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas:
halinde, bu raporda tespit edilen deferin yatiim
komitesi karan almmas; sartiyla ilgili girisim sermayesi
yatimmmin hesap donemi sonu deferi olarak
kullaniimasi mizmkiindir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, FYon’un yatmum yaphifi  girisim
sirketlerinin  heniiz yilsonu finansal tablolan
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri icin
Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar fizerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.
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Girigim sermayesi yatnmlarmun  degerlemesine
dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu
nezdinde de saklansr.

1. Portfoye ahnan girigimm sermayesi yatmmmlan ahs
maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varhklann ahs maliyeti satin alma giiniindeki yabanc
para cinsinden deferinin TCMB doviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

2. Alss tarihinden baglamak tizere katilma pay: fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylan borsada iglem gérmeyen girigim
sirketlerindeki paylar, girigim sirketi niteligindeki
halka acik anonim ortakliklanm imtiyazh paylan ile
kolektif yatrnm amaciyla yurtdigmda kurulan
kuruluglardaki ve ywrt iginde kurulu &zel amagh
sirketlerdeki paylarn degeri Kunrulca uygun goriilen
kuruluslara hazslatilacak degerleme raporlan ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir
kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yiisonunda
hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucuse tarafindan belirlenecek periyotlarda séz.
konusu degerlerin degerleme raporlanm hazirlayan
kuruluslar tarafindan gozden gegirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas yeterlidir.

b. Girigim girketi niteliindeki halka agik anonim
ortakbklarm borsada islem gOrmeyen paylan
degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar icin
borsada olugan en son seans agwlikh ortalama fiyatlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas
bulunan piyasalarda islem gbéren  paylann
deperlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapams seansmda fiyatin olugmamasi durnmunda ise
borsada olusan en son seans agirthkh ortalama fiyatlar
kullamlir. Degerleme giniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar icin son islem tarihindeki borsa
fiyat: kullambr.

c. Girisim sermayesi yatmim ortakliklan tarafindan
jhrag edilen sermaye piyasasi araclanndan borsada
islem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde degerlenir.
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I'onlannm Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Feblig’in 9 uncu maddesi gergevesinde degerlenir.

Fon malvarh@indan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

: [Fon’a iligkin giderler fon portfoylinden kargilanir.

Yonetim ficreti dahil(performans {icreti harg) tiim
piderlerin toplamunin #ist sinin fon toplam degerinin
villik %20sidir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
portfoy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (ylizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yallik yaklagk %2+BSMV (yiizde
iki + BSMV)] olugan bir yonetim dcreti tahakkuk
cttiriliz. Bu dicret her ay sonunu izleyen 5 iggiind
licerisinde Kurucu’ya fondan Sdenccektir. A ve B pay
oruplarma uygulanan yonetim iicreti oranlaninda bir
farkhlik bulunmamaktadr.

Fon malvarh@ndan, Fon portfGyiiniin yonetimi ile ilgili
kurucuya ddenecek yonetim iicreti ve Fon igtiiziigliniin
13. nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak
yansitilan performans ficreti diginda harcama
yapilamaz.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek diger harcamalar ise

asagidaki gibidir:

3) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan|
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak|
iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklanin sigorta ticretleri,

d) Portfdydeki varhiklann veya bunlan temsil eden,
belgelerin nakil veya nakile bagh sigeria ticretleri,

¢) Portfoydeki varhikiara iliskin saklama ve degerlemc
hizmetleri icin 6denen her tiirli Geretler,

f) Varbiklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldufu her tiirld
vergi, resim ve komisyonlar,

¢) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kut
farklan,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen
kurtajlar ve komisyonlar ile alhm veya satm
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karan ile
belirlenen masrafiar (yabanc: para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden Tirk]
Lirasma ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ficreti,

) Kurulus da dahil olmak iizere Fo
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hakkinda bilgiler

blugturulmasma iligkin olarak temin edilecek hukuki
damigmanhk kargih$ ddenecek dicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her
tirli damgmanlik ve hukuki damsmanbik hizmet
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve
tahsil esaslarna yatirrmci  sdzlegmesinde  yer
verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

1) Arac1 kurum komisyon ficreti ve masraflan,

m) Fon adna yapilan sdzlegmelere iligkin iligkin her tiirlii
vider ve masraf, harg ve noter ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a odenen cret, komisyon vc
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satisa
icin katlamlan pazarlama, satis ve dagitum giderleri,

p) Defier tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri

) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

2) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest mubasebeci mali miigavir
ve yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet
alimlanndan dogan tcretler,

) Takvim yih esas ahmarak iiger aylik donemlerin son i
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi orammnda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti
1) Mevzoat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler N

Portfoydeki varhklarm saklann_lasli

Fon portfoyindeki varhklann Kurul'un portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama sozlegmesinde
belirtilen esaslar gercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon gelir gider farkinm katilma
payi sahiplerine aktanlmasma
iliskin esaslar

4 ls 'C"‘%“‘-‘\
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ve isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gdre tespit
edilen fiyatlanna yansir. Fon portfSyiinde bulunan
ortakhk paylannin kar paylan, kar payr dagitim
tarihinin  baglangic gininde tahsil edilmesine
bakilmaksizin  muhasebelegtirilir. Katllma pay
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde
Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatn icerdiga
Fon'da olusan kardan paylarmm almis olurlar.
Fon aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatmm
Komitesi karariyla kar pay: dagitim yapabilir.
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iligkin esaslar

Fona katilma ve fondan ayrilmaya | :

Katlma paylanmn satip  Kumucu  tarafindan
gergeklestirili. Bunun  diginda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon kanlma paylarnm Borsa'da da iglem
gormesi igin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli
yatinmeilar arasinda Borsa Istanbul A.§$.'nin Nitelikli
Yatnme: Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma
paylanmmn borsada Islem gormesine Iliskin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin borsada
fslem gormesi durumunda SPK ve BIAS'n kamunun
aydinlatilmasmna iliskin Ilgili diizenlemelerine uyulur.
isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri igin varsa BIAS
islem esaslan veya kamuyu aydnlatma diizenlemeleri
ile geligen hitkiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmm nitelikli yatrmeilar arasinda devri
imimkindiir. Nitelikli yatinmeilar arasimda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarn nitelikli yatrime: vasiflanm haiz oldufuna
iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini ytriiten
kurulug, sbz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlanfcnsﬁrcsivetakipedenenazbcsyxlboyxmcq
muhafaza etmek zorundadm. Nitelikli yatimmcilar
hrasindaki katiima pay devirleri, katiima paylanmm hak
sahibi yatinmcilarm hesaplan arasmdaki aktarim ile
tamamlamr. Katlma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin
MKKya iletilmesinden devir iglemlerini yiirGten kurulug
sorumludud!). Nitelikli yatnmcilar arasindaki katilma
pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir

Yatirim Komitesinin karar almas: durumunda belirli bir
tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm
Komitesinin kararinda belirlenecek taribte hesaplanacak
ve ilan edilecek fiyat iizerinden fona yeni giri§ ve cikaglar
kabul edilecektir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir. Alm-satim
talimatlann uygun haberlesme kanallan ile kurucu
merkez adresine iletilmelidir.

Kurocu'mun kendi adna yapacaf: iglemler de dahil

ahman tiim katilma pay: alim satim talimatlagna alim ve
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avis

satim talimatlan igin ayr ayn olmak {izere miiteselsil
sira numarasi verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarm  gergeklesmesi, ekonomik  birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye
piyasas: araclanmm ilgili oldufu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmasi durumlannda,
Kurulca uygun goriiimesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin ahm satiom
durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan
Kurucu  tarafindan  olusturulacaktir.  Yatinm
sinirlamalarima uyum saglanmasi amaciyla igbu ihrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katlma pay
satisi/iadesine iligkin hitkiimler sakhdur.

Katilma pay: satisi, katilma pay: bedelinin tam olarak
nakden Sdenmesi; katilma paymm fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak tizere yalmzca Fon siiresinin
sonunda, yatinmcilarin katilma paylanmin nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsihik gelen igtirak
paylarimin  yatmmcilara  devredilmesi  suretiyle
gergeklegtirilir.

Katilma Pay: Alim Talimatiann ve Alim Bedelinin
Tahsil Esasiar:

Ahm talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Katlma pay: alun satim Tirk Lirasmin yam sira,
miinhasiran Tirkiye’de yerlesik yabancilara ve diganda
yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak
surctiyle Amerikan Dolarn (USD) fizerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylann A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba aynimigir. A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Tirk Liras: cinsinden, B
Grubu fon katilma paylammn birim pay degern ise
Amerikan Dolann (USD) cinsinden hesaplamr ve
agiklamir. B Grubu paylarm Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; iigili gin icin
TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Amerikan Dolann (USD) doviz alig kuru
esas alimir. B grubu paylarm birim pay degeri, A grubu
paylar icin hesaplanmig birim pay degerinin yukanda
bahsedilen kura bdlinmesi ile bulunur.

Fon satss baslangu; tanhmden mbaren itk kaynak
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adet A grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri)
1.000 TL, B grubu paym pominal fiyat (birim pay
degeri) ise anilan d6nemin son iy giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolant (USD) doviz ahs
kuru esas ahinarak hesaplanacak 1.008 TL karsiifs
Amerikan Dolary(USD) dir

TL ve Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan
fon katilma paylannin fona iade edilmesi durumunda
odeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Kaynak tashhiiflerinin, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan, yatinmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclanim kargilamak i¢in yatimme:r sézlesmesinde
belirtilen usullerle yatimmcilardan Fon’a Gdenmesi
talep edilir. Kaynak taahhiidiinfin Sdenmesi talebi
sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii deme talebinde
belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir:

Fon’un ibrag belgesinin Kurulca onaylanmmasim takip
eden 3 ayhk siire ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu siirede
toplanan kaynak taahhiiileri ve talepler pay alim ialebi
olarak belirtilen 3 ayhk donem siresince 1 pay 1.600
TL (bin Tirk Lirast) ya da amlan dSpemin son
isginiinde 1.000 TL karghgn TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahs kuru
cinsinden gergeklestirilecekdir. Bu sekilde
gergeklestirilen ilk katiima payi satis tarihini takip eden
ve Tasfiye Dnemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatinmcilar pay alun talimati vermek suretiyle Fon’a
katlabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirimel kabul edilmeyecektir.

Kaynak tashhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taabhiidii chgindaki katilma pay: ahmlan nakit
veya istirak pay: karsihfinda olabilir. Bu durumda
ihragtan 6nce igtirak paylanmn degerlemesinin Kurulca
uygun gorilen kuruluglarca yapilmas: ve en fazia bu
depere tekabiil edecek sekilde katlma payr ihrag
edilmesi zorunludur. Alim talimatlaniin karsihifinda
tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar
yatirime: adina yatinm komitesinin karar verdigi uygun
sermaye piyasast araglannda degerlendirilmek suretiyle
bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar gercevesinde,
katiima payr aliminda kullamlir. Su kadar ki, ig
giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen alim talimatlarimn
yatnm araglaninda deferlendirilmesi aym giin, saat
12:30°dan sonra girilen alim talimatlanmn degerlemm

ise takip eden i gini ba§lar £
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Katilma pay1 alimmna. yatinm araglanndan elde edilen
getiri tutan dahil’edilmez. S8z konusu getiri, katilma
payr alimmi takip eden ilk isgiinii yatnmcilann
hesabina nakit olarak iade edilir.

Sadece Yatirnm Komitesinin karar almasi duramunda
belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat fizerinden fona yeni
giris kabul edilebilecektir. Fiyat hesaplanmasi amaciyla
ozel degerleme raporlarmm  hazirdatilmas:  gerekiyorsa
bedelini alum talimatin: veren yatirmcilar iistlenecektir.

Katilma Pay: Satig Talimatiara ve Sahg Bedelinin
Odenme Ksaslan

Katlma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitun
hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi somnda Fon’a iade
edilebileceginden yatrimcilar adina satim talimatlan
kurucu tarafindan olusturulacak olup, aymca satim
talimat verilmesine gerek yoktur. Katilma paylannin
bedelleri Fon igtiizigiintin 16. maddesi ve igbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
bolimiinde  belirtilen  hususlar  gergevesinde
yatirimeilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatmmlarmdan ¢ikis olmasi, alacaklannm tabsili ve
sonrasmda borglarmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kuruln
karariyla ve tim yahrimcilarm onay ile olugan nakit
fazlas: katilma pay: sahiplerine katlma pay: iadesi
yapilmak suretiyle paylan oraminda Erken DaZitim ile
Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurula’nun Erken
Dagitim karanm takip eden igglnii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyatn kullanihir. Erken
Dagitun’da iade almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarm pay fiyatina boliinmesi sonucu gikan
adedin en yakin 1. pay ve katlanma asaf dogm
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi
jade alinacek katilma paylanndan pay: oranindaki adet
katilma payim iade talimatt vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yahnmetya pay: oranina tekabiil eden iade
adedinden farkl: adette iade yapamaz. Bu gekilde
yapilan dagiim sonrasnda, katilma payr sahibinin

sahip oldufu paylanin toplam katilma paylan igindeki.

oram degismeyecekiir. iﬁiﬂ‘g@ aylarn, ttar
21 Huzus hah Ao Ayaradg




yatinmeinin hesabina yatirilir. Yatinme sdzlesmesinde
hiikkiim bulunmas1 veya yazili onay alinmas: kaydiyla,
yatinmcilar Erken Dagitum igin onay vermis sayilir. Her
durumda yatinme: sozlesmesinde hiikim bulunmasi
onay hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yatinnmlan diginda kalan yatinmiar,
ilgili mevzuatia 6ngdriilen %20 oranindaki azami smin
asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatmmi
yapmayip, sdz konusu nakdin, zorunlu katilma payi geri
ahm (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari
ile hazirlanan bagimsiz depnetimden gegmis Fon fiyat
raporlaninda hesaplanan birim kablma pay: degeri
kullamilir. fade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle
hazirlanacak bagimsiz depetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlann hazirlanmasim takip eden 5 is giind
igerisinde katilma payi sahiplerinin hesabmna yatirihir.
Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varhiklarmun satigt, alacaklarmn tabsili ve borglanmin
8denmesi sonucu nakit fazlas1 olugtukca, olugan nakit
fazlasi, kurucn yonetim kurule karan ile katiima pay:
sahiplerine paylar1 oramnda dagtihir.  Tasfiye
donemindeki  dafitimlarda, kuwrucu  Yonetim
Kurnlu’nun karanm takip eden iggiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyah kullanilir. Kurucu
yonetim kuruhy, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitlacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitirunda iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dafitilacak tutann pay fiyatina bolimmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin ipay ve katlanna asaf:
dogru yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma pay:
sahibi iade alimacak katlma paylanmdan pay1
oramindaki adet katilma paymu iade talimah vermis
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatimmciya pay:
oramna tekabiil eden iade adedinden farkl: adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dafitim sonrasinda,
katilma pay: sahibinin sahip oldufu paylarmn toplam
katilma paylan icindeki oram deismeyecektir. iade
edilen paylann tutarlan yatnmemmn mevduat’katilma
hesabina yatinhr. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar: almaktan ve karphginda denk gelen miktarda
katilma payi iade etmekien imtina edemez.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir
tarih arahginda ya da berhangi bir taribte, Yatrmm
Komitesinin  karaninda bc}jrleneoek tani:{te
hesaplanacakveﬂanedﬁecekﬁyat' erinden. g i
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cikag kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliminde yer
verilmigtir

Fon|ictiiziiga ile finansal
raporlarm temin edilebilecegi
yerler

Fona iligkin yilhik finansal raporlar hesap dGneminin

bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal

raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 gin
icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurula génderilir. S6z
konusu raporiar aynca KXurula yapilacak bildirimi
raiiteakip 10 ig gilini igerisinde katilma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitastyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir mitelifindeki
bilgileri iceren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurnlug

: [IDRT Bagmmsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miigavirlik A.S

Varsa kar pay: dagtum ve
performans ficretlendirmesine
iliskin esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen
temettii geliri, katthm payr geliri, girisim sirketlerinden
cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tabsili ve sonrasinda borglann Sdenmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olugmas: durumunda nakit
lazlasim igbu ihrac belgesi ve yatinmel sozlegsmesinde
belirlenen esaslar cergevesinde, kurucu yonetim kurulu
karan ile katilma pay: sahiplerine dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatmmeilan
dapifilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimun
fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kurncu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir.
Performans ficreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikras:
uyarinca performans ficretinin tahakkukue ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay1 sat:ina baglanmadan
lkumcunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. Soz
konusu yonetim kurulu kararmda performans ficretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin &meklere de yer
verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
performans ficretinin tahakkukun ve tabsiline iligkin usul
ve csaslar KAP’ta da agiklanir. Katilma pay: pazarlama,
satis ve dafitim faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan,
katlma pay1 satist yapilacak yatinmeilara performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarm
vazih olarak bildirilmesi ve katiima pay: satis1 yapalacak
vatinmeilardan performans iicretine iliskin usul ve

esaslan kabul ettiklerine dair yazihi beyan alinmas: ve bu
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beyamin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portfoy saklayicis: tarafindan performans
ticreti hesaplamasimn ve varsa iade tutaninm kurucunun
yonetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapithip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit
ediimesi halinde, kurucudan s6z konusu aykriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylaninin Borsa’da iglem g&rmesi halinde
performans Geretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslarin  belirlendii kurucu ydnetim kurule karan
KAPta ayrica agiklamr. Borsa’dan katilma pay: alan
vatirmeilar i¢in performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair
yazili beyanin alinmas1 zorunlu degildir.

Fon toplam gider oram

(Disurdan saglanan degerleme ve
damsmanhik giderleri dakhil olmak
ilzere fonun tim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yonetim iicreti dahil(performans
ficreti harig) tiim giderlerin toplamimin {ist simin Fon
toplam degerinin yilik %20’si (yiizde yirmi) olarak
uygulamr.

Her hesap donemin (takvim yilimn) son iy giinil
itibanyla, yilbk fon toplam gideri orammn asithp
astlmadig, ilgili d6nem iginde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamas esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildifnin tespiti halinde, agan tutar yilin son igglini
iiibariyle Kurucu tarafindan For’a &denmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giin@ icinde
Kurucu tarafindan Fon’a denir.

Fon toplam gider oram limiti icinde kalmsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider
tahakkuk etiirilemez ve bu giderler Fon malvarbifindan
Odenemez.

Kredi almmas: Sngdriiliyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon ihtiyaglanm veya portfGyleri ile ilgili maliyetierini
kargilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazia %50'si oraninda
faizsiz finansman saglayabilir.

Faizsiz finansman kullamminmn gerceklestigi hesap
dénemi ile somrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarninda s6z konusu orana uyum
saglanmas: gereklidir. Faizsiz finansman kullamlmas)
halinde bunlanin niteligi, tutany, kar pay: oram, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulug ile geri
Sdeme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden|
30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirilir.




Koruma amach tiirev ara¢
islemieri yapilmas: dngoriiliiyorsa,

: | Fon, tiirev araglara sadece portfSyiinii risklere karsi

korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar

kullanilacak dagiim kanallan

konuya iliskin bilgi nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam deferinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alimr.

Katilina paylarmin satiginda : | Katilma paylannm satgi RE-PIE Portfoy Yonetimi

A.S. tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
yonetim kurulu, Fon kahlma paylanmn borsada iglem
gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, Fon katilma paylan
nitelikli yatrmmeilar arasinda Borsa Istanbul A.$.’nin
Nitelikli Yatirime: Islem Pazar’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylannm Borsa’da
islem gormesi

Fon katlma paylari, Kurucu tarafindan basvuru
yapilmas: halinde, amlan bagvuru fizerine Borsa kotuna
ahnir

Katilma paylarmmn istirak paylan
karsihianda satihp/satilmayacag:
kakkinda bilgi.

: | Katilma payimmn satisu, istirak paymin fona devredilmesi

suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylanimin Fon’a
kabuliinde girigim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan
ve deperleme raporn mevcut bir girisim sirketinin
paylan hari¢ olmak iizere Istirak paylanmm toplam
deperinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun ficreti igtirak payim
devredecek yatinmc: tarafindan kargilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri kargih@inda, devreden
yatimmcilara en fazla bu degerleme raporunda
belirlenen degiere tekabiil edecek sekilde, soz konusu
hukuki devrin tamamlandify giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belitlenecek olan adette katilma paylan verilecektir.

Fon katibna paylarmin
degerlerinin yatmmailara
bildirim esas ve usulleri

- |Kuracunun resmi internet sitesi olan www.re-pie.com

hdresinde duyurulacak olup, ayrica yatinmcilara e seri
iletisim arac1 vasttasiyla bildirim yapilsr.

iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarmm satigi ve fona :

Katilma paylanmn satis1 ve fonaiadesinei]iskinesast
usullere isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan)
aynlmaya iligkin esaslar” bolimitnde yer verilmektedir.

Katiima paylarmm satis: ve fona
jadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulamp/uygulanmayacag

hakkinda bilgi 7 3 'C“;: "

- | Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesinde girig cikis

komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon stiresinin
sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu
uygulanmaz.
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Katilma paylarmm sadece fon
siiresinin senunda nakde
déniigtiiriilip
/dSniistiirilmeyecegine iliskin
bilgi

: | Yatinmeilar Fon stiresi boyunca katilma paym: kendi

talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylan sadece Fon
stiresi sonurkda nakde doniistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatmmlannm bir
kisminin, Fon siiresi icinde sati;1 s6z konusu olabilir.
Bu satis sonucu, girisim sermayesi yatinimlan disinda
kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta Ongdrilen %20
oranindaki azami suun agarsa, Kurucu, yeni girisim
sermayesi yatrumi yapmayip, sz konusu nakdin
zorunhu katilma pay1 geri alum (pay bozumu) yapiimak
suretiyle katilma pay: sahiplerine dagiilmasma karar
verebilir. Bu durumda, %20 sminm agan kisum,
Kurucunun daha fazlasinin dagitimna iliskin bir karan
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat
raporu csas almarak yatinmcilara fondaki paylan
oramnda ve katilma paylanimn Fon’a iadesi kosuluyla
nakden dagiihr. Bu dafitim, yatinmcilarin Fon’a
zorunlu katilma pay: satigfiadesi gergeklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi fizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmigtir.

Kaynak taabhiidi tutarnm, tabsil | :

edilmesini miiteakip yatroma

Katilma paylarmin nitelikli  yatinmciya satigina
baslandif1 tarihi miiteakip en geg 2 yil iginde asgari

yonlendirilme sfiresi kaynsk taahhiidii tutarn tahsil edilmesi zorunludur.
Asgari kaynak taahhiidii toplamu tabsil edildikten sonra
en geg 2 yil igerisinde yatirima ydnlendirilir.

Kaynak taahhiidi Sdemelerinden | : | Kaynak taahhiidii 8demelerinden dnce girigim

dnce girisim sermayesi sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu

po rtfoyne iligkin zel deferleme hazirlama zoruniulugu bulunmamaktadir.

raporu

hazidathp/hazyriahimayacafina

iligkin bilgi

Hazrlatiimasy duromuanda,

deggerleme raporunun bedelinin

ddenme esaslan haklanda bilgi.

Fon’un risk ydnetim sistemi | :
hakkinda bilgiler

Kurucy, I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi, ITI-52.1
Yatinm Fonlarma ligkin Esaslar Tebligi ve 11524
Girigim Sermayesi Yatnm Fonlarma Iligkin Esaslar
Tebligi’nde belirlenen hitkiimlerin yam sma girigim
lsermayesi yatirimlanna iligkin finansman riski ve likidite
riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de iceren bir
risk yonetim sistemi olugturmugtur.

Risk yonetim sisteminin _olusturalmas:  ve . risk




raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk Yonetlcxsx
sorumludur. Kullanacag: risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onay:
ile yuriirliige konulur. Risk Sl¢limlerinin yapilmas: ve
raporlann olusturulmas: icin ODIFIN yazlim sistemi
kullamlmakiadir. Kurucu’mun Risk  Yonetimi
Prosediirii’nde riskler tammlanmig ve bu risklerin
Slgiimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmis olup,
Kurccw’'nun Risk Yonetim Prosedirii'nde ancak
Yénetim Kurulu karan ile degisiklik yapalabilir.

Yonetilen portfdylerin yatnm stratejisi ile yatiim
yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun
olarak olusturalan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile
bitinlik arz etmekte olan risk ydnetim sistemi,
yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin
belirlenmesini ve bu risklerin tutarh bir sckilde
degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiinii ve kontroliinii
iceren bir risk Slciim mekanizmasimin olugturalmasim
icermektedir. Portfoye iligkin riskler ve &lgiim
yontemleri, diizenli olarak ve portfoye iliskin onemli
gelismelere paralel gbzden gecirilerek
giincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iligkin temel risk trleri
tanimlanmus, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
onleyici tedbirler konusunda galigmalar yapilmugt.
Yonetilen portfoye iligkin risk limitleri ve bunlarm
agtip agilmadigmn hangi periyodlar ile gdzden
gecirilecegi kurucupun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. Buna gdre gergeklegen risk olglimleri Risk
Yonetim Birimi tarafindan gimliik olarak Genel Miidir
ile ilgili Fon Birimlerine ve haftalik olarak ayrica
Yoénetim XKurulu’na raporlanir. Aylik olarak
gergeklestirilen risk dlglim sonuglan da Genel Midir
ve I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve hafialik olarak aynca
Yonetim Kurulu’na raporlanir.

Tammianan risk tiirlerinin Sl¢imine iligkin esaslara
agajida yer verilmigtir.

Finansman Riski Olgiimii:

Finansman riski fopun ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarma zamamnda ve gerekli digtide ulasamamasi
pedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasithfim ifade
eder. Finansman Riski kapsaminda, belirli varsayimlar
altinda ileriye dontik (10 yilik) nakit giris ve gikig
simiilasyonu yapitir ve Net Nakit Akisi ile Kiimiile
Finansman Kayna@ hesaplamr.

g
J * 'C# R Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon
M toplam degerinin azami %50'si oramnda finansman
B x) 3 7 RE-PIE PORJERA VORI AS.
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saglayabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmas

halinde erken uyan sistemi devrey‘e girer ve Yatinm
Komitesi bilgilendirilir. e
s

Yatumm Finanse Edebilme Kapasitesi Olciimii:

Fonun bir yatnim finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalar da iglem goren kamu ve veya ozel sektor kira
sertifikalan, pay senetleri, yatinm yapilmas: beklenen
sirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile
Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin
heniiz kullanilmarmms kismu ilave edilerek bulunur.

Yatrmni Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan
yatrnmlann, yukanda tanumlanan yatnimu finanse

edebilme kapasitesinden yiiksek olmas: halinde halinde

Yatmm Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin lgiimii i¢in birinci asamada 10 yilhk
periyot icin nakit akis tablosu olusturulur. PortfSydeki
para ve sermaye piyasasi araclarmdan saglanacak
diizenli nakit akislan ile fon giderleri ve (varsa) kredi
odemeleri dugiilir ve Gelirlerin Cikislan Kargilama
Oran ile Fon Toplam Degerinin Cikiglan Kargilama
Oram' hesaplanir. Ongoriilen nakit girdilerinin, nakit
cikislanm kargilayamadif taktirde; Yahnm Komitesi
bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplamrken; fonun toplam
deperinin %10'unun fondan ¢ikis yapacaf varsayimi
altinda, likiditesi yiksek yatnmlann fondan net
¢ikislan kargilama oram hesaplanir. Oranm l'in
fizerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatmmlar /
Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlan ile olusan toplam girisim
sermayesi yatrmmlari degerinin ilk katilma pay1 safigi
tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 degerleme
donemi boyunca diigmesi veya bu siire sonrasinda
ardigik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam
disisin  %20’yi asmas: halinde likidite riski
olusturabileceginden Yatnm Komitesi bilgilendirilir.
Kurucu yatinm yapilan sirketlere iliskin riskleri en aza
indirmek icin gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve sdz konusu kontrol

Kaldwrag Riski Olgiimii:

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda
ayn ayn hesaplanan pozisyonlann mutlak (nominal)
deperlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam

pozisyomm fon toplam degerine oram “kaldira¢” olarak
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tamimlanmaktadir.

Have olarak fonun kaldwa¢ yaratan islemlerden
kaynaklanan rsklerinin Sl¢imiinde Agik Pozisyon
Tutan (Standart Yontem) kullanihir. Standart yontem ile
agik pozisyon tutan asagidaki sekilde hesaplanir:

1. Netlestirme ve riskten korumma esaslarina konu
olabilecek pozisyonlar i¢in arag bazinda ayn ayn net
pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlann mutlak degeri
ahmnir.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen
araglara iligkin pozisyonlar hesaplanarak buniann
mutlak degeri alinir.

3. Pozsyonlarin toplami fonun acik pozisyon tutarim
ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz
kahnan agik pozisyon twtan fon toplam degerinin
%20’sini asamaz.

Kaldrag¢ yaratan islemlerden kaynakianan pozisyon
biiyiiklikleri hesaplamalarinda ve netlestirme ve riskten
korunma varsayimlarmda Yatmm Fonlarna igkin
Rehber’de yer alan yontemler esas alimir.

Sermaye piyasast riski olugturmayan girigim sermayesi
yatinmlar hari¢ geri kalan portfoyiin yaratuf: kaldirag
giinlik yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile
olgiiliir.

Yopunlagma Riski Olcimii:

Fon portfyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin
risk / getiri agisindan ortak Szeilikleri dikkate alinarak
varhik gruplan olusturulur ve olustarulan bu varhk
gruplarma yatnm  smirlamalan  atanarak, agum
kontrolleri saglamr.

Fon toplam degerinin %25’inden fazlass Kurulun
finansal raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri
kapsaminda, aym grubun girisim sermayesi
yatirmlanna yabrildiyy anda Yatinm Komitesi

bilgilendirilecekfir.
Karg: Taraf Riski Olcimii:

Borsa diginda taraf olunan threv arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanir ve kargi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

Piyasaya pore degerleme yonterni kapsammnda varsa,
tirev arag ve swap sOzlesmesinin giincel piyasa
fiyatmin degerlemede esas almmasi, giincel piyasa
fiyatmn bulunmadii durumlarda ise sdz konusu
A e varhiklanin yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama
/ Co modeli - kullanilarak degerlenmesi . Bununla
; \ birlikte, 0z mlerinde
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degerlemede kullamlmak {izere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindifz duromiarda s6z konusu fiyat,
degerlemede kullamlmadan Snce fiyatin uygunlugu
yeterli ve genel kabul gbrmis bir fiyatlama modeli
aracihfnyla ve Dbelirlenebilecek diger prosedier
cergevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasasi riski olugturmayan girigim sermayesi
yatirimlan hari¢ geri kalan portfSydeki pozisyonlardan
kaynaklanabilecek kargi taraf riski giinlik yapilacak
hesaplamalar ile dl¢tilir.

Sirketin iglem yaptig: her bir karsn kurumun sbzlegme
yiikiimi@likierini kismen veya tamamen 3 iggiinii
icinde yerine getiremedifi durumlarda Yatumm
Komitesi aym gin iginde yazh  olarak
bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatinmlan icin
portfoyiin maruz kaldif: piyasa riski giinlik yapilacak
RMD analiz ile siciiliir. Olgiim yapilan enstrimaniar
igin giinlik veriler kullamlarak belirlenen elde tutma
siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 gliven
arah@mnda takip edilir. Portfoye dahil edilen girisim
sermayesi girketleri, risk profilleri dikkate ahmarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin
kullamlmasi suretiyle, riske maruz degerler
hesaplanarak Yatnm Komitesi ile paylagilir. Riske
maruz defer, girisim sermayesi girketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem gbren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullanilmasi  suretiyle belirlenir. Para Piyasasi
epstriimanlan i¢in piyasa riski sifir kabul edilir ve
RMD analizine dahil edilmez.

Kur riski hesaplamalarinda elde tutma stresi dikkate
almarak fon portfSyiinde bulunan doviz cinsi varliklara
ilgili doviz kurundaki degisimier kullamlarak
simiilasyon yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL)
hesaplanir.

Kar Pay: Oram riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi
dikkate alinarak fon portféytinde butunan TRL ve doviz
cinsi kar pay: oranina dayah enstriimaniarm kar pay:
oram degisimleri kullanilarak simiiiasyonu yapilir, %99
giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplamr.

Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi kullambs.
Tarihsel Stres Testi analizinde gegmis tarihlerde
gbzlemlenen agin piyasa harcketlerinin goklan varhik
bazmnda fon portfSyiine uygulanir. Gerekli gdruldigi
takdirde fon portfSyiine ayrica senaryo analizleri de
uygulamr. Senaryo analizinde bir risk fdl\ Qriine. veya,
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birden fazla risk fakioriinden olusan bir gruba soklar
uygulamr (6megin doviz, kar pay: oram) ve simiile fon
portfoy kar/zaran analizi yapils.

Fon porifoyliniin girisim sermayesi yatmmmlanm
kapsayan kism i¢in, Piyasa Riski hesaplamasinda
oldupu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi
fiyatlanm en iyi yansitan kiymetler ve/veya endeksler
fizerinden hesaplamalar yapilir. Gerekli hallerde,
endekste veya kullamlan tarihlerde degisiklige
gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfSytniin girisim sermayesi yatirmmlan diginda
kalan varliklan da Stres Testi ve Senaryo analizine dahil
edilecektir.

Yukandaki dlgiimlere ek olarak; portfoy dagihminda,
portfoydeki varliklann degerinde ya da piyasa
kosullaninda bir degigiklifin test sopuglanm &nemli
dlgiide depistirmesinin muhtemel oldufu durumiarda
kosullara uygun yeni stres testi/ semaryo amalizleri
uygulamr ve sonuglan yonetim kurulu, portfoy
yoneticileri ve yatirmm komitesine sunulur. Bu durumda
yatinm Xomitesinin alacagn gerekgeli karar risk
yoneticisine, portfoy yoneticilerine ve yOnetim
kuruluna yazih olarak iletilir. Onemli degisiklikler fon
toplam degerine Snemli diizeyde etki eden tiim riskleri
kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi ybneticisi
tarafindan yapiimaktadar.

| Fonun tasfive sekli haklanda
bilgiler

- | Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay

satig1 tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 9
(dokuz) yrldur.

Fon stiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donema’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoytindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada
saphr. Bu gekilde satip miimkiin olmayan Fon
varhklan, agik artirma veya pazarlik veya her ki usuliin
uygulanmas: suretiyle sanlarak paraya gevrilebilir. Bu
yolla nakde donfigen Fon varhify, katilma payr
sahiplerine paylari oraninda dagitibir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne
girmesi ile yeni yatiim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde hicbir katilma pay: ihrag edilmez.

2 TR
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edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarmin iade alhinmasi
sonrasmda Kurul’dan gerekli iznin alinmasim takiben
Fon adinmn Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alti (6) isgiinii iginde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

| Fon’um ve fon yatrmelarnm
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

: | www.gib.gov.ir adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadifim beyan ederiz.

Ihracc
Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S.
Siber Giivenlik Sermayesi Yatinm Fonu’nun Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza
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