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I. FON HAKKIMNDAG - EL B JLIR

Fon, K nh™ " iletu  meat plernndem fonkatz a1 kargh  nds toplansn
nzkitle, tasanrof salupler hessbma, m  ¢h milkiyet  Janma gSre isbo fzahnumemn IF. biliminde
behirdenen vardih ve helJardan ol foyt islesmek amaciyla kurulan, katlma payl §  ye
Fon'a begl olaral ihrag  lemvet™ 1 kigikigi bul mal varltgdr.

1.1. Fona llishin Genel Bilgiler

Fon'un

nyam: Atlas Po oy Ikinci Serbest L) Fon

Bagh Oldufiu Semsive Fenun Atlas Porifoy Y otim A.§ Serhe t Semsiy Fon
Umnvam:

Bavh Oldu emsine Fomom  wli: S cmnst e Fon
Sii sis S oz

1.2. Kurucw, Yinetici ve Portfdy Saklayiciss Hallands Genel Bilgiler
1.2.1. Uman ve \ etha Belgelerine iliskin Bilgiler

hurucu ve Yonetici’m

Unyam: Atlas Pertféy Yonctimi A. .
\ etki Belgesifleri Portfoy Yoneticik ~ Faaliyetine Ihishin Yetk
Belges:

Tanh. 03.02.7015 No.PY _PY. 1120
ort y Sabklavicisi’mn
U mvane: Tarkive i Bankasi A. .
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine  17.07.2014 tarih ve 22 709 sayih Kar
Ihskin Kurual Karar Taribi e
Numaras)

1.2.2. Detiyim  ilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portféy Yonetimi A.§. nin

Merkez adiest ve nternet siesi- Maslak Mah. Tagyoncas: Sk T4 Apt. No:1U D:B29
Maslak 1453 T4-B Blok Ofis 29
34485, Sanyer/ISTANBUL
hit © www atlasrortfo com

Telefon numaras:: ) 212 3853200
Port vy Saklavicist Tiirkive Iy Banhast A. .’nin
Merhez adresi ve intemet sitesi: Is Kuleleri 34330 4 Lovent iISTANBUL

www.shank ¢ m.tr
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1.3. Kuruca Yéneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunan yfnetim kurulu Gyeleri yetkili elup, yinetim kol
iiyelerine ve kurucunun difer yineticilerine iliskin balgiller asagida yer almakiador

AdiSoyadh Gorevi Sen 5 Yalda Yapt:ga 1sler (Yil-Sirket- Tecriibesi |
| Gorey) .
J 2022-Devam-Atlas Portfoy Yonewm A.S. _:
Yonetim Kurulu Baskans
| Y onctim 2021-2022 Atlas Portfoy Yonctimi A.S.
' Serdar | Kurte | Yonctun Kurulu Bagkan Vekili 1
ALTINBAS b 2017-Devam Creditwestbank Yénetim
Baskam - Rl
Kurelu Uyes
2017-Devam Credit Wesi Faktoring
Yénetim Kurelu Uyesi
201 8-Devam: Alunbas Kuyumculuk [thajat
Ihracat San. ve Tic. AS. Y .K. Uyesi 1
201 8- Devam: Alt:nbas Perakende 1
Magazacaibk Hizmetlen A.S. Yénetim '_
Kurulu Uyes:
i — R 2018- Devam: Asos Kuyumeculuk
h‘ﬂ“ﬁg gl;\ksas \gm{:xm{:&rﬁl‘u Pazarlama A.S. Yéretim Kurulu Uvesi E
. sy ' [ 2018-Devam: Altmbas Kiymetli Madenler .
Borsas A §. Yénctim Kurulu Uyesi '
2018-Devam: Alnus Menkul Degerler A.S.
Yonctim Kurulu Uyesi r
2018-Devam: Onsa Rafineri A.S. Yonetim :
Kurulu Uyesi B
Yonetim
Zuhal _ Kunulu 2016-Devam: Atlas PortfSy Yonetimi A.S. 3]
TOPALOGLU | Uyesi/Genel | Yonetim Kurulu Uyesi -Genel Midir
Miidiir '
P 3 ]ar:re‘:;:l“ 2,921-‘De\'am: El'giyas_ Cclik Boru ALS. | 30
Uvesi Yonetim Kurulu Uyesi .
L yesa J‘. |

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet binmi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyads Gérevi l Son 5 Yilda Yaptup Isler (Yil-Sirket- Teeriibesi
: _ | __ Gorey) _ -

. wmee 01/0172001 — Devam |

| 7o Oygk  Yaunm  Menkul Deperler  AS.

Adem DEMIRAL | Fgh 8ydiit |, Opelysyon ve Muhasebe Miidiirligi Kidemli | 31 Y1l
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1.5 Pertfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mm, fonun yatrmm saiggisi dogroltusunda. fomum yatnm yapabileces
varliklar konusunda yeterl bilg: ve sermave piyasas danmda en az beg ik tecmibeve sahip
portfdy ydneticilen tarafindan, yatinme: lehine ve yatreme gikanm gdzetecek yekilde PYS Teblij:
diuzenlemelen. ponifdy yinetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendimme doktmanian gergevesinde
yonelilmes: zoruntudur,

Fon porifdyiiniin yonetimi igin poreviendinlen portfoy yoneticilerine iligkin ulgilere KAP 1a
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org ir) ulasiimas mvdmbGndir

1.6. Kuruca Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler. Bivimler
ve Fonun Bagamsiwz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yaurum Menkul Degerler A S.

i kontrol sistemi Atlas Poriidy Yénetimi A.$.

Risk Y&netim sistemi Atlas PortfSy Yonetimi A.S.

Tefiis birimi Atlas Ponfdy Yonetimi AS.

Arastinma birimi Atlas PortfGy Ydnetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denciimi 1HY Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruen, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm Koruyacak sekilde temsili. y6netimi,
youetiminin denetlennesi ile fhaliyetlerinin igtiziik ve izahname hikiimierine uygun olarak
yuritulmesinden sorumludur. Kurucy fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igliiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yviinitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi lizmeti de dahi) olmak
uzere disandan hizmet ahnmasy, Kurucunun sorumlulufiunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porifoy, kolektif portdSy yéneticiligine iligkin PYS Tebh@i’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilehilecck varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgih tebligin mielikli yanmeilara sahgina iliskin hitkdmleri cergevesinde nitehikly
yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyvasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon pontfoyiiniin yénetiminde ve yatirun yapilacak seymaye pivasas: araglanmn se¢iminde,
Tebhig'in 4. maddesinde belirtilen. LL cinsi varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden Serbest Semsixcﬁ'ﬁf&ﬁ* sitcligine uygun bir portfy ol ;

Teblig"in 25. 1naddcsinde/f§'e;5_"gia}‘ifs:erb§sl fanlara dair esasla
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Foa portfSyimde yabancs para binmi cinstnden varhk ve abun ile diger kivmeetl: madenker ve
buniare dayah sermaye piyasas araglannz yer verilmeyecektar. Aynca fon portfoyinde yabanc: para
birimi cinsimden varhk ve alim ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: scrmaye piyasass
aragianng winelik arganize vefveya iezgahiistl 1irev araclars yer venimeyecekiar.

Fonum hik:dite veya vade apisindan bir yonetim Kisitlamas: yoktur. Fan portfoyt, Teblig im
4. maddesinde belirtilen yabanc para cinsi variklar ile altm ve kaymesh madenler harg thm varlk
ve islemlerden olusabilir

Fon yetinm Gngériisii degroliusunda para ve sermaye piyasam araglanmna, Kurulca uygun
gorilen diger yatinm araglanns, farafl olumacak sGzlesmelere, finumsal istemlere ve menkul
kiymetlere yabnm  yaparak sermaye kazaner saplamak ve portfoy defenm  artimaws
amaclamaktadar.

Fon pertféyiine sadece TL cinst varhiklar ve islemler dabil edilecektir. TL cinst varhikiar ve
islemier olersk: Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirdi TL cinsi
varhgr dezyanak olmak alan repe ve ters repo islemleri (Menkul kiymei tereihl: ve pay sened
repa'ters repo iglemien dahily, Takasbank Pars Piyasas:, yurtigi organizeficzgahiisti pare piyasasi
iglemlen, deviet i¢ borglanma senetlen, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan thrag edifen dzel
sekidr menkul keymetler: {ortaklik paylan ve borglanma sraglan), kamu veya dzel sekidn tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalan. varhiga dayah menkul kymetler ve‘veya varbk teminath menkul
kiymetler. varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara vefveya sbz konusu varhklsr fizerinden
olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, vapilandinlmg yatinm
araglan ve yurtiginde kurelmus giriim sermayesi yatimm fonlan ile unvaminda TL ibaresi bulunan
yatirun fonlan, borsa yatinm fonlan, gayrmenkul yatinm fonlan ve hisse senedi yogun fon, para
piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araclan ve kisa vadeli kira sertifikalan fone kanlma paylan ile
her trlil yatiim ortakhg paylan almabilir. Portfdyin piyasa gartlanindan kaynakianan durumlarda
ve fon portidyiiniin bayiik bir kisminin mevduatta degerlendirilmesi de s57 konusu olabilecektir.

Fona getin yaratmak ve/veya riskien korunma saglamak amaciyla fon portfoyiinde yer alan
TL cinst varhklarda kaldiragh iglem yapilabilir. Bu istemler iginde forward, vadeh iglem
sozlegmeleri, opsiyon. swap, sakh tirev araglan, varant, sertifika, 1len valérld wahvil ve bono
iglemlen, repo islemler, kred: kullammnu, agiga saug ve diger kaldirag varatan benzen iglemler ver
alabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para binm ciosiden varbk
ve altn ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

Kaldirag kullamamt fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan siurlar iginde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan iglemterle ilgih olarak varlhiklarn teminat
olarak gdsterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilceck isternler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da Gdeme kargihiii islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm
islemleri, fon pertfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldirach islemler ve
kredi kullantlarak kredili menkul kiymet alim ve agiga sats pibi diger borglanma yénemleriyle
gerceklegtirilebihir.

Fon borsa diga repo/ters repo iglemlert gergeklestirebilecekiir.

Fon yalinm stratejisini uygularken: nakdi ve/veya payri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve diger islemler aracthfyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agi@a satiy yapabilir. Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi ve agigta satig gergeklestircbilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk pay senetleni Gdiing
islemine konu edilcbilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay1 6diing menkul
iglemlerine duir Teblig’in 22 nci maddesindeki siurlamplara tabi
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uygulanacak esaslar is¢”Y




2.4. Yénetici tarafirdan, fon portfyiinde yer alabilecsk varlk ve islemlere dair azam: 2.3
maddess gerpevesinde olmak keydnla bir sinuwtama getirilmemis ofup, yalbamen prara birimi cinsinden
varlik ve abtm ile diger keymeth madenler ve bunlara dayal sermmye piyasast araglan fon portfayine
dehil edilmeyecekeir.

2.5. Fonum esik deferi: BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat T1. Endeksi olarak belirlenmigtir

2.6. Portioye riskten korunma veAveya yatinm amaciylta fonun tiriine ve yatmm SIratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, 5zel sekidr ve kamn borglanma sraglan., faiz ve finansal
endekslere dayah tiirev araglar {Vadeli iglem ve opsiyon siziesmeleni), swap stzlesmelen, sakl
tires araglar. yaplandininug borglanma aractan, verantlar ve sertifikslar dahil edilir. Sua kadar ki.
keldmag yaratan islembeninin hichir tarafi yahanc para birimi cinsinden varhk ve alum ile difer
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araclanndan olusturulamaz.

2.7. Poriféye borsa disinda taraf olunan; repo-ters repo sizlegmelen, tirev arag ve swap
sbzlegmelen dohil edilebilir. Borsa digi sbzlegmeler fonun yatwm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil odilir. Stzlegmelerin karyt tarsflanmin yatsnm yapilabilir derecelendinme notuna
sahip olmasi, hechang bir iliskiden etkilenmeyeoek sckilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icemmesi ve fonun fiyat agklama dénemlerinde gergepe uygun defen iizerinden nakde
dingsturidebilic olimas: zoruniudur.

Aymce, borsa diga Tirk lirast cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmelen,
repo ve ters repo sozlesmelerinin kars tarafimn denetime ve pozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aram kurum v.b) olmasi ve fonun fivat apiklamz donemlerinde “gliveni’” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi ahinimas miimkiindir.

2.9. Fon porifoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk ditzeyine uygun olmasi kaydiyla
yvapilandinlmis yatirim araglan dahil edilebilie

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm areglanna thgkin olarak borsada islem
gGmie gart aranmaz. Bununla birlikie Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirem araglannin
ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmas, fiyaumn veri dagiim kanallan arachiyla ilan
edilmesi, fonun fiyal agiklama donemierinde Finansal Raporlama Tebligi  diizenlemeleri
cergevesinde gergede uygun degeri lizerinden nakde doniistirdiebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Aynca, vurt icinde ihrag edilen yaplandinlmis yatinm araclanndan, Kurul’un borglanma
araglanina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasas1 araglarindan, yatirinc: tarafindan 6dencn bedelin tamamunin gen odenecefi
taahbiidinii igeren dzellikteki borglanma araglan da fon portféyiine dahil edilebilecektir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm  yvapmadan énce Fon'la ilgili temel yaunm rsklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon binim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatmmlannin degerinin baslangig

degerinin altina dﬁ$cb;w§@hi yatingperlar gz éniinde bulundugnahdir.
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I} Pivasa Riski: Piyase riski fle borglanmayy temsil odem finansal araglann, ortakink
paylarmm, diger menkul Kiymetlenn, TL firansa) araglare dayah tirev sbziesmelere iligkan: tasinan
pozisyoulanin degennde, faiz ormmlan ve oraklik paylanpdeki fiyst dalpalanmalar nedeniyle
meydama gelobileork zerar mski ifade edilmekiedir. S8z konusy risklerin delaylanna asagida yer
vernbmektedar

a- Faiz Oram Riski: Fon pontfSyiine faize dayah varliklanm (borglanma areci, ters repo vin)

detil edslmesi halinde. séz konus varhiklann deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz

oranlan deigimlen nedemyle olusen riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portioyiinde bulinan ortakbk paylenmn fiyatlannda meydana gelcbilecck degistklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalaca® 2arar olasiligim ifade ctmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas, katilma hesabs gibi kara katihm
olanads saglayan katthm finans Urinlerimin dahil edilmesi durumunda, sbz konusu
vatimmnlann getmn oramindaki depisimier nedeniyle maruz kahnabilecek zarar olasthgdir.

2) Karsn Taraf Riski: Karpy tarafin szlesmneden kaymaklanan yikamliliklerini yenne
getrmek istememesi vefveya yerine gelirememesi veya tekas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildipi anda pivasa
fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarer olasiligudur.

4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfayiine ilen valérla tahvil/bono istemlen . 16rex
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelent) ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm: ile baglangn¢ yatinnunin Gzerinde pozisyon
ahmmasi scbebi ile fonun baglangig yatumindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
riskint ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun eperasvonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanzlan
sisternlerin yetersizlifi, bagartsiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet Kogullan, politik rejim degigiklipi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varh@a ve/veva vadeye yogun yainm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa kosullan alinda belirli bir zaman
dilimm igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yvénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikablma paylanmin satildipi dénemden sonra
mevzualta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragcer Riski: Fon portfyine alinan varliklann ihragoisiun yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satg Riski: Agiga satilan enstrimanlarn likiditesinin daralmas sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.
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12) Yapilandurilmsy Yatwrum Araclar Rishki: Yapilamdmmimey yatmmm araglanny yapilan
yaarumn beklenmedik ve olagandiyy gelismelerin yasanmas: durumlzrinds vade iginde veya vade
sonunds tamamvmn  kaybedilmest miambkiinddr. Yapilandirilms yatirmm  araglanmm  dayanak
varliklan Gizenne olusturulan stiratejilerin getivisinin ilgil dénemde megatif olimas: halinde, yaliyrmmey
vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade somunda yatinmianomn defen baglagg
deferinin altina dagebitin. Yapilandmlms yatrmn araglanna yatinm yvamimas: halinde karg taraf
miski de meveuttur. Yatnmen, yapilandntms vaiwm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisinde bir getin beklemektedir. Yamilandinlnug yatinm sraglznnda
vatmmclar ibraggumn édeme nskini de almakuadir. Odeme riski ile thraget kurumun yapilsndunlimg
yatwrun araglanmdan kaynaklanan yikimlaliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir.
Olagandiyn korelasyon degigikliklen ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya ¢ikabilecek likidiie
soruntan yapilandilmig yatiom arsglan icin Snemli niskler olusturmakiadir, Pivasa yapicalugi
olmadigs durumlarda yapilandindnus yatmm araglannin likidite risks st seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda, 15leme
konu olan spot finansal @rin fiyat degigiminde ok farkk: miktarde nisk duyarhbk degrsimlen
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildipy ilgili finansal varthigin fiystindaky bir binm
deligmenin opsiyon priminde olusgturduu debisimi postermektedir. Gamma; Opsiyonus ilgili
oldugu varhigm fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degiginn dlgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandips varh@n fiyat dalgalamldigindaki binm defizimin opstyon priminde
olusturdugn depisimdir. Theta; Risk slgimicrinde bivik Snem tagiyan zaman fakiorona ifade eden
gosierge olup, opsiyon fiyatun vadeye gore degisiminin Slgistdir. Rho;, Faiz oranlanndaki
yizdesc] degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin olgiisiidir.

14) Baz Riski: Vadeli islem sdzlesmelerinin can deperi ile séztesmenin dayanak varhds olan
finansal enstriimanin atdif: deger arasmdaki fiyat farkhibi deisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadel: fiyar ile spot fivat birbisine esit olmaktadir. Ancak fon poriféya
igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda islem yapilan 1anh ile vade sopu arasinda
gegen zaman igensinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmakiadir. Dolayast ile
burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecegi degiyim riski ifade edilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yaunm yamlan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemt olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lglimiinde Riske Maruz Deger (RMD) vontemi kullanilir.
RMD, belirh gliven arahginda ve élglim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin  kavbedebilecegi
maksimum degeri tfade ctmekiedir. RMD piyasa fivatlanmdaki harcketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil. belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinlitk
olarak, tek tarafl %99 giiven aralifunda, tarihse! pézlem ydntemi, 20 is giind elde tutma siiresi ve en
az | yilhik (250 is glini) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak olagan g1 piyasa kosullanmn
varhii halinde gdziem siirest kisaltilabilir RMD hesaplamalanna fon portityiinde ver alan tiim
varlik ve islemler dahil edilir. Tarev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon porifoyiindeki finansal varhklarn tiiri
ve geriye déniik giriggikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun
yiizde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecei detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfdytindeki varhklann islem hacmi, paylasim tutan, thra¢ tutan, abig/satis fiyat gibi
parametrelerin kullamldig: niteliksel yéntemler ile varliiin i, dayanak sirketinin faalivet
gosterdigi  sekidr, \-*ars:gflgmggxi Kendine Ozel durumlan gibpniceliksel bilgiler birlikte
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Kargt Tarof Riski: Fonda fmmslann ibrag ctikleri borglamma araclenna  yatommn
yapilabildiginden kredi riski dogmakiadw. Kredi riskinin &l¢imiinde ilrace gerceklestmilen finmalar
hakkinda yeterl: derecede mali analiz ve aragtirma vamldiktan sonra firmalar, uyrulzmadz nice] ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendinme sisteminden pegirtlmektedir. Borclamma saagtamm
thra¢ edecek firmalar 1gin niced kriterer, firmemm karhligy, borglubuk oram, &2 semmaye biyuklEss,
sektdritndek pazar payr gibi Slgilebilir deferlerden olusurken mitel keiterler, formanme: kuremsal
yonetigimi ile ilgih bagimswehk, seffaflik, hesep venlebitidik ve profesyomel yonetim gibd Gliilellin
olmayan deperierden olusmakiador.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan araswda kulfamlan
sistemlenin yetersizligi, basansiz ySnetim, personclin hetah ya da hileli islemieri gibi kurmum igi
cikenlerin yam swa dogal sfetler. rekabet kogullan, politik rejim degisiklipi gibi kunum dist elkenler
de olabilir. Operasyonel nisk kapsarmnda, Fon giderlerine yansiyan hatall istemlere ait vers tabam
tatulmaktady.

Fonun yasal ve meveuat riskine konu elmamasi bakimmndan yatinm ksitlanmm ilgil:
mevzuat, teblifler, sbzlesmeler, Yénetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yaunm: Karar Alma Siireci ve Yaunm Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uy gunlugumun
kentrold ve gzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak yerine gelirlir. Ayrica Fon'um
kaldwac limitine vyguntufunun kontrolii yine i Kontrol Birimi tarafindan ginlik olamk yerine
getirilerek Kaldirag seviyesine ve limitlere uyum ayhk bazda raporlanr.

3.3. Kaldwag¢ Yaratan iglemler

Fon portfoyine kaldiragc yaratan iglemlerden; faiz, ortakhk paylan, ortakhk paylan
endcksleri, diger sermaye pivasasi araglanna dayali tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri). sakh tirev arag, swap sbzlesmcsi, varant, seriifika, tahvil/bono tslemien dalul
edilecektir. Isbu arag, sdzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanct para birimi cinsinden varlik ve
alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

34. Kaldirag vamatan ilemilerden kaynaklanan niskin él¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yantemi kullamilacakuir.

Serbest fon olmas: nedeniyle Fonun RMD Jimiti bulunmamakiadar.

3.5, Kaldhrag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degenne oramna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %4400" diir.

3.6. Fon ponifoyunc yapilandinlimg yatinm aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatimm araci sakls tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandinilmis yatinm
araglanmin sakl fiirev arag niteligi tasiyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm

aracimn sakl hirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 6lgimine iliskin olarak Rehber de yer alan
esaslar uvgulanir.

IV.FON PORTFOYUNUN SAXLANMASI] VE FON MALVARLIGININ AYRILICI
4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varliklar Kurulun porifoy

saklama hizmetine iliskigﬁ diizenlemeleri ¢ergevesinde Port{dy Saklayicusf nezdinde saklanir.
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4.2. Pertioy Szkiapicisimn, fon portfoyinde yer alan ve Takashank i seklame hizmeti
verdift para ve sermaye pivasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takashank nezdinde
igili fon adna atilen hesoplarda izlemesi gerckmektedir. Bunbann disinda kalan varlklar ve
bunlann degerlert konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanin veya siz komusu bilglere
Takashank'm eriggmine 1mkin ss@lamr. Bu duremds dahi Portfdy Saklayicisi mm yiikimlalik ve
sorumluiuga devam eder.

4.3. Fo'un mabvarhin Kurucu'nun ve Ponfoy Seklayicissmim malverhifindan aymdar.
Fon’un malvarlifs, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tirev arag igemlen veva fon adina
taraf olunan benzer niteliktcki islemlerde bulunmak haricinde temminat gostenlemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kunwunun ve Ponfoy Saklayicisimn  yonetiminin veya demetiminin kamu
kurumianna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amac: da dahil olmak Gizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahit
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisn; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayatlanmn turetmas:,
diger varliklarm sidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kaysilanmon  tutelmas:. varhk e nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getinlmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlenn yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

2) Yaunm fonlan hesabina kanlma paylanimin ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon wtiiziigi hiikiimlerine uygunlugunuy,

b) Yatnm foou birim kaulma payr veya binm pay degerinin mevzuat ile fon igtzuln,
1zahname hitkimlen ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gdre hesaplanmasing,

¢} Mevzuat ile fon ictizigl, izahname hiktmlerine aykmn  olnamak saruvla,
Kurucu/Yénetici nin talimatlannin yerine getiritmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun strede
aktarilmasim,

) Fon'un gelirlerinin mevzuat il fon igtiiziig. izahname hikimlerine uvgun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varlik alun sattmlanmn, portfdy yapisinmn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizgi,
izabname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakia yitkimlidir.

4.5. Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agitkca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

h) Belge ve kayn diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, vikinmbitaklesini yerine gelirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kauhma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis) da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tcebligi hitkimlerinin ihlah
nedeniyvle dogan zararlapn giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Kaulma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Pom‘é_;‘z"é"‘.;‘l-\:- x;’iil&}g{iavn agma hakki sakhd
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b) Poriffy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yéneliminden veya
pivasadaki fiyet hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorambu degiidir.

¢) Portfdy Saklavicis, 6362 sayth Senmaye Piyasass Konum ve ilgili difer mevzunttan
kaynoklanan yikimliliklerini yenne getimmemes: nedeniyle katibma payt ssluplerine kars
sorumiodur.

4.7. Porifoy seklayicisi, saklama hizmeiinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difier
hizmetlerden  ayngunlmasy, potansivel akar gahymalennn diizgtin bir sekilde belirtenmest,
Gnlenmesi, dnlememiyorsa yonclilmesi, ghzetimi ve by durumun fon yaunmelanna agiklanmas:
kaydiyla fona porify degerleme, operasyon ve muhasche hizmeteri, kafilma pay: alm satimng
aracihik hizmets ve Kurulca uypum gérillecek diger hizmetleri verelulir.

4.5, Portfoy saklayicist her giin itiban ile saklamaya konu varhkiann mutabakatin, bu
varhklara merkez sakiama hizmeti veren kurumler ve Kurucu veya yafirim ortakhi ile yapar.

49. Portfoy saklayicisi porifoy soklama hizmetini y@ritirken kargilasabilecei giker
sabgmalannun tammianmastn, Snlenmesini, yonetimini, ghzetimini ve apklanmasm saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan vy pulamakia yitkiinelGdar.

4.10. Kurucu'nun fkinci kigilere olan borglan ve yikiimlilikler ile Fon’un aym lkinci
kiplerden olan alacaklan birbirderine karg: mahsup edilemez.

4.11. Porifoy saklama hazmetim yuriten Kurulug, yilkimldloklerini verine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardzn soramiudur.

4.12. Kurucw, Porifoy Saklayicisindan; Porifoy Saklayiciss da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebhgi hikimlerinin ihlah nedeniyle dofan zararlavm giderilmesini talep etmekle
yuktmlidir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Pontfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuatian
kaynaklanan yiikimliitiklerini yerine getinmemesi nedeniyle katlma payr sehiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama soézlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Teblig
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinn kapsamm daraltict hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon PortfSy Degeri”, portfoydeki varliklarm Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
tlkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdar. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porifdy
Degierine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

S5.2. Fon'un birim pay defien, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bSlinmesi
surcliyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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gelebilecek amzalar, sirketin mali durumune etkileyebileoek nemis bir bilginin ortays qilmess g
olafandistié durumlamn meydams gelmes: halinde. dederieme esaslanmin tespiti hususunda
Kurues mun yometim kurule karar alabilir. Aymica sbz konusw olaylarta ilgik olarak KAP 12 apklama
yagpalur

5.4. 3.3. numaral maddede belirtilen duromlsnds, Kurulea uygun gorilmesi halinde, katilma
pavlarnmm birim pay deferien hesaplanmayabilir ve katibma paylanmn alim satrm durdurulabilir.

3.5. Borsa dignda faraf oluman tlrev arag ve swap sbelegmeleri, yapilandinlmsg
yetmm/borglanma svaclannn iliskin elarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSTFRS
dikkate almarak Kuracu yonetim kerulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir

- Borsa Ing Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme,

Port{Sye alinmas: asamasinda tirev arag ve swap sdzlegmesinin degerdemesinde giincel fiyat
Kuliamelr.

Turev arag ve swap sdzlesmelerinin giincel piyasa fivalimn deferlemede esas almmas:,
gineel piyasa fiyatoun bulunmadifa durumlarda ise s82 konusu varbiklann spot fivah baz ahmarak
hessplanan teonk fival izerinden defierlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatian, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yénctimi
Binmt, veri saglayicilann yaymladif piyasa fiyatlan veya yeterli ve kabul gdrmiis bir fiyatlama
medeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fiyat” igerdifinin kontrolind gerceklestirmektedir.

- Opsiyon sézlesmeleri:

Stz konusu varhklar fon portfoyine dahil edilmeden Snce alinan ketasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagihr. Sozlesmenin “adil bir fiyai™ igerdipine iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Kontrol Sistem: Yénetmeligi'nde belintilen esaslara uyulur. Hesaplama igin hisse
ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiulasyonu ile fiyatlamaya olanak
saglayan igsel sistemlerden sé2lesmeyc uygun olam kullantlacakuir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumiu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk
bildinminde bulunularak iglem gergeklestinlir ve degerlemede kotasyon fivat kullanihr,

Stz konusu varhklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestinnesi igin kargi kuruma bagvurulur. Iyilestireye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kumulu'nun yaal ve
gerekgell karan ile alinan son fiyat Gzerinden iglem gergeklestinilir ve deferlemede bu fiyat
kullamhr. Amlan varhklar portfoye dahil edildikten senra vade sonuna kadar karg taraftan fiyat
Kotasyonu alindhiin her durumda yukandaki prosedir tekrarlanir. Amlan varhklar portfoye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadis durumlarda Fon Hizimet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagimsiz Risk
Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak tzere iletilmekiedir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat 1le Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivain uyumlu olmast halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatiin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yénetimi Birimi

tarafindan bildirilen fiy ;s—m*tmm
- Forward sgﬁe&)ﬁclﬁ" \

Tezgahusu{ forwar mﬁnfe; da;\anak varhiin spoPfiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
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tle degerlenmekiedic. Dayansk varhgn spot fivatt olerok Finansal Raporiama Tebligrmm 9.
maddesinde yer alan esastara uywlarak clde odilen spot fivat, deperleme gimii ile forward 1slemin
vade tarile avasmdaki giin savsmn toksbil eden uypm faiz oram ile ilerdetilorek teorik fiysin
ulagilmaktadir. Dayanak varhgm hisse semedi olmasy duremunda tasama mahiyets uyannca gl hisse
senedinan yilhklandmlmig temetti verimi de hesaplamada dikkate alinmakiadr.

- Swap siizlesmeleri:

Tezgahisti pivasada yopilan swap islemi nitelik agisindan pek cok farkh form alunda
yapilabileceZinden, genel olarsk bu islemlerin yerel faiz vada diger degerleme fakiérlen hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu Slclide belgelendirilecelkiir. Degerleme agisindan aym spaucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontem gibi bugunka
deder hesaplama yontemlen kullamlabilecektir.

Bu dogruliuda,

* Konusu faiz olan swap iglemlennde. Bloemberg, Reuters gibi bagnnsiz ve givenilic veri
saglayicilardan clde edilen uygun oranlan baz ahnarak yiratilen degerleme fivab ile
hesaplamr,

- Yapilandinlang Yatinm/Berglanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla abman yapilandinlons yatinmvborglanma araglarmnin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarth aramr. Ancak Tirkiye'de thrag edilmis
yapilandinlmis yaurm'borglanma amclan igin fiystuun veri dagitim kanallan vasmasiyla ilan
cdilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinm/morglanma araglanmmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullambir. ligili Kiymette 15lem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitchkh yannmaleara arz/halka arz fiyat) kullamhr. Borsada iglem gormeyen ancak ven dag:im

kanallan aracihguyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede gincel fiyat
kullamhr,

Kredi temerridiine dayah borglanma araci vefveya henzer yapidaki borglanma araglan 1§in
borsada iglem gérme sart aranir. figili varhklann defierfemesinde borsada gegen son fiyat veya
hulunmast halinde veni dagitim kanallan aracihgivla ilan edilen giincel fiyat kullanthr.

- lleri Valiirlii Tahvil-Bone Islemlerinin Degerleme Esaslan:

* lleri valorld ahman Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasma dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alim ve
saum iglemleri ayn bir vadel iglem sézlegmest elarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

» lleri valorli sozlesmenin degeri ahig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+). sa ise negatif (-) bir derer olarak port{Sy deperi tablosuna yansi. Aym
valirde ve aym nominal degerde hem ahy hem de sats yapilmig ise port foy degeri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satg islemi ise negatif {-) olarak
goziikecektir. Bu gekilde aghifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri Gzerinde bir etki yaratmayacakir.

o lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktu:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu DCQCW{‘&?} i{g?{lx WQtlen DIBS'in nominal degeri
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Bilesik Fanz: Varsy degereme gumunde BIAS da valdr tarihi isiemin valor tarihi ile zym alm
ilemlesin aguhklh ortalama farz oram, yoksa deferleme gininde BIAS da ayvm giin veldra
gergeklesen istemlerin afudikly ortalama faiz orami. yoksn en som aym giin valodd olarsk gl
pordifn gindeki sym gin valiria ifemlenn agwrhkl: ortalama faiz oram, bu da yoksa ibwag
tarihindeki belegtk faiz ouamdnr.

- Borsa Diss Repo-Ters Repo islemleri:

Borsa dipt repo-ters repe sbzlegmelerinin herhangr bir iligkiden ctkilenmeyeock sekilde
objekiif kogullarda y=pilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu lususa iligkin kontroller fon
hazmet binm tarafmdan yzmlmakla bidikte Kurucw nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dist repo - ters repo sbzlegmeleni vade sonuna kadar igleme ait ¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa digmda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esasiara uyulur:

Kurtcu nezdindeki Risk Yometimi Binmi tarafindan borsa dipn tirev arag ve swap
sbzlegmelerinm “adil bir fiyat™ igenp icermedigi ve sdzlegmelenin portfye dahil edilmesinden sonra
karg: tarafian alinan fiyat ketasyonunun uyguniugu; genel kabul gormis yantemler (Black& Scholes
model, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamilarak hesaplanar teorik fivat
ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karplaghnma yapslarak kontrol edilir. Kultamlan teorik
fiyat hesaplama ySntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Karg: tarafian alman fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki
fark %107u agarsa, kary taraf ile irtibata gegerck yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Karg: tarafian
alinan yeni fiyat ile Risk Yonetim Binmi tarafindan hesaplanan fiyat arasmdaki fark %107u hala

asiyorsa, fark sebeplert arastinl. Mutabakat saplanamazsa Risk Yénctim Birimi iarafindan
hesaplanan fiyai degerlemede kullambe.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbziegmelerinin herhangi bir iligkiden
ctkilenmeyeeek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin
bu iglemler BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda aym gin ilgili vadede
gergeklegen ortalama faiz orami ile yapilir. 1lgih vadede BIST de islem gegmemis olmas ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orant ile iglem yapmak i¢in uygun olmamas: durumunda bir
mali kurulugtan fiyal tekiifleri alnarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin
belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru, izl ve sorunsuz yapilmasi ile karst
tarafla iletigim, ¢ahigma kolayhi hususlan da gdz 6niine alinarak ydnetici tarafindan degertendirilir
ve islem gergeklestinlir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart Sermaye Pivasas) Mevzuat ger¢evesinde nitelikh yatrnne: vasfinn haiz
yatinmeilara sunulur.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin saysma
bililnmesiyle clde edilir.

Fon Katilma paylanmn satis baglangig tarihi ...../....../2022 dir.

6.1. Katilma Payi A_hm“igml.g‘a
Yatnmalann BI§T < "yﬁ_ﬂiy.asxiﬁ}:\;l? agik oldugu glinlerde saat 13:30"e kadar verdiklen

katilma pavi alim lalim'zﬁl;ugf' talimatisy verihnesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
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tizeninden yesme gesunifin. BIST Pay Pivasas: mm apk oldugu ginlende seat 13:30 ten sovra iletilon
tahmailar ise, ilk pay fiyau hessplomasindan sonma verilmig olarak kabul cdilir ve izleven
hesaplameda bulunsn pay fivat Gzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasmn kapal oldugu
ginlerde iletilen talimatle, izieyem ilk tsgtind yapilacak ik hesaplamada bulumscak pay fiyat
tzerinden gerceklestirilir.

62. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talumatim verilmesi srasinda, talep edilen kanlma pay1 bedelinin Kurucw tarafindan
tahsil edilmesi esastur. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar efarak verilebilir. Kurucw, talimatm
pay sayis olarak verilmesi halinde. aliy islemine wygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payn bedellerini en son ilan edilen satiy fiyauina %20 ilave mar uvgulayarak tahsit
edebilir. Aynca, katilma payr bedellerini islem giimil tahsil ctmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj
uyguianmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teomnat olarak kabul edebilin. Talimatn tutar
olarak verilmes: halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyvai:
agikiamdiktan sonra hesaplanir. Alun talimatnm kargthifinda tahsil edilen tutar o gin icin yatrunc

adina nemalandinimak surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
shmmda kullambr.

TEFAS tizennden pergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlan pay sayis yada
tutar olarak verilebilir. Da@itici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmes: halinde alig islemine
uygulonacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedetlering en son ilan edilen
satig fivatma TEFAS ta belidenen ilave may uygulayarak tahsil edebilir. Aynea keulma pay
bedellerini iglem giini talsil ennek Gzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle
bulunan tutara eydeder kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatm utar olarak verilmesi halinde ise, en son itan edilen katilma pay1 sah§ fiyatindan
%20 marj diigiilerck belirienecek fiyai izerinden talimat verilen tutara denk gelen katlma pay sayist
TEFAS u esletirilir. Nihai kahlma payr adedi fon fiyati agiklandikian sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutarz eydefer adedin Gstinde verilen katilma pays abm talimatian ipial edilir. TEFAS1a
gerceklegen iglemlerde nemalandirma wsulleri dagitie: tarafindan belirtenir.

Yurtigi pivasalarda yarun giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yanm gine denk
gelen alimatlar, izleyen ilk iy giini gergeklesir.

6.3. Kahlma Pay1 Satim Esaslan
Yatirmeilanin BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdiklen

katilma pays satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat
Uzennden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu ginlerde seat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar 1sc, i1k
fiyat hesaplanmasindan sonra verilms olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tzennden yenne getirilir.

BIST Pay Piyasasi*mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden pergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin (Qdenme Fsaslar:
Katilma pay1 bedg __eaji?.{,iadﬁ talimatiun, BIST Pay Piyasasy’min agik oldugu piinlerde saat
13:30°a kadar verilm 51 j}iﬂin‘ti’c; tfz}lit&m verilmesini takip eden ikinci iglem giniinde, iade
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tabmztmn BIST Pay Pivasas’mn aoik oldugu ginlende sas 13:307dan somwa verilmess halinde ise,
talimatin verilmesint takip cden Gicinct islem giiniinde yaunmenlisa ddenir,

6.5. Alm Satyma Aracithk Eden Kuruluslar ve Alm Safim Yerderi:

Kahlma paylenmm ahim ve satum kurucenun yam sz TEFAS'z ive olan fon daZutum
kuruluslan aracibifiyla da yambie. Uye kurulugiara asagide yer atan Imkten wtasiimas: mimkindir.

htgps://www. takashank.com.iv/te SayfalarTEFAS. aspx

Vil. FON MAL\'A_RLI(?;IINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIG) GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapatabilecek harcamalar asagida ver almakiadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirli Geretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tirli verpd, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilenin faiz,

4) Portfoye ahmlarda ve pornifévden sabumlarda ddenen aracihik kownisyonlar,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7} Bagimsaz denelim kurvluglanna Gdenen denetim @icrets,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

%) Takvim yil esas ahnarak Giger ayhik donemlerin son is giminde fonun toplam defen uzerinden
hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Esik deger giderlen,

11) KAP giderlen,

t2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin veikili meslek mensubu ficreti,

13) E-defier (mali muhiir, arsivieme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivieme) uygutamalan nedem
ile Gdenen zmet bedeh,

14) Mevzuat kapsanmunda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onawv: gidereri,

15) Tiizel kist kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderlen,

16) Kurulca uygun goriillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik %0,0054794'sinden (yiizbindebegvirgiilkukyedidoksandor)
[yillik yaklagik 92,0 (yiizde iki)] olusan bir yonetim tcreti tahakkuk eitirilir ve kurucu ile daghica
erasmda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gére kurucuya ve
dagiiciya fondan Gdenir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyen oram™ uygulanr,

7.!.2. Fon }’ortfjiyiindeki Varhklarin Ahm Sattimma Aracalk Lden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar )
Fon portfoylnde yer alan varhklarin alim satinuna OYAK Yaurun Menkul Degarler AS.; Is

Yatirum Menkul Degerler A.§. aracilik ctmektedir. S6z konusu aracilik islemleri 1¢1n uygulanan
komisyon oranlan agagida ver almaktadir;

1) Pay komisyonu:
Yurtigi I)alyﬁﬂﬁgs'(ma}erinclen"‘.’be,DS (onbindebes)
Toplan V?ﬁfﬁa iflemi¥dyp ile Ozel lslem Bildirimi islemlerinden %0,5 (bindebes)
2) Sabit ggtirili menkul Kymdhkomisyonu;
te Es k --‘-‘f"/,\,) & h
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-Tekasbank Para Piyasts iglemlesi { 1-7 gim sras vadeli islemnierde) 40025
{yuzbindrikibucuk)
-Takasbark Para Pivasast ifdemteri (7 gluvden uzun vadeli islemierde) %0,00033
(milyondatenokialic)™gin sayns
-BIST Borglanma Araglen Piyasast Kesin Alun Satum Pazan %.0.002 (yizbindeik:)
-BIST Bosglanma Arsglan Pryasasi Repo ve Ters Repo Pazam $e0.000525
{yvuzmilyonduabesytizvirmibey) * giin says
-Hazine ibales: 260,00 (s:fir)

3 Turev Araglar Kurtej: Yurtigi tiirev areg islemleninden %60.05 {onbindebes)

4 Diger yatunm enstrimanlsnnda gerceklestirilen islemin komisyon tutan fona birebir
oracanda yansilr,

Aracahlik islemieri i¢in vyguelanan komisyon oranlan BSAV harig gésterilmastir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yil csas abnarak, @iger ayhk donemlerin son is giniinde Fon"un
net varhk defiesi tzerinden %90,005 (viizbindebes) oraninda hesuplanacak ve ddenecek Kunul Ucreti
Fon porifdyimden karsilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurukus giderlen
tle fonlarm katilma pay thrag giderleri hang olmak tizere, Semsiye Fon igin yaplmas: gereken tiim
grderler $emsiye Fona bagh fonlar toplam degerleri dikkate ahnarek oransal olarak ilgili fonlann
poriféylerinden Karsslamr.

7.1.5. Kar;ihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarian
Fon malvarhgindan karsilanan saklema ucrenn ve diger pidedere iliskin guncel bilgilere
vaunmer bilgi formundan vlagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda tehmini tutarlan gosterilen katihma paylanma satisima iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakur,

| Gider Ti‘érﬁ_ [_'_I‘_n_l:y_x:l_('l'l,! | |

| Tescil ve llan Giderleri | 6000 + BSMV
| Diper Giderler 6000+ BSMV |
(TOPLAM_ 112000+ BSMV |

VIIL. FONUN VERGILENDiRILMESi:
8.1. Fon Portfoy i§lctmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inct maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarmeca, menkul Kiymet yaurim fonlarimin
portf6y isletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satim Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurnim fonlarnm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tc):gkﬂggm;:;gbidir. KVK'min ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiTeg nichkul Rrymet ve difier senpage piypsasetacy getirileri ile deger arhis
kazanglan elde eyg‘-‘l'ek%? Ve bunjara Ybagl hakla e abin iR
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mikelleflerden Sermaye Piyasas) Kasumans pfre kuralan yatumm fonlan ve yatinm ortaklklariyia
kenzer nitelikie oldugyu T.C. Hazine ve Malive Bakenhgmea behriencrder icin bu oram %0 olarak
wygubanr 1

Gelir Vergiss Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numazah bend: wysmncz fon kanbma
peylanmn foma iadesinden clde edilen gelider igm wallik beyamname verilmez. Diger geluder
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilinez. Ticani igletmeye
dahi] olan b niteliktcki gelirer, bu fikra kapsamy dissndadsr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mikellef kurumlarm Tirkeye'deki ig
yerlenine atfedilmeyen veya daimi temsilciterinin arcih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist
Kanununus gegici 67 nci maddes: kapsaminda kesinti vapilmug kazanclan ile bu kurumlann tam
mikellel kurumlara ait olup BIST'ia iglem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tuiulan pay
senetleninin elden ¢ikantmasindsn saglanan ve gegici 67 nci maddenin {1 numarah fikrassnm altinen
peragrafi kapsammda vergi kesintisine 13bi twiuimayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcilen araahi@iyla elde etiiklen tamam pegici 67 nct madde kapsaminda verg: kesintisine 18l
tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel bevanname verilmez.

Kuremlarin, tam mikellefivete tabi yatinm fomu katlma paylanndan clde ettiklen
kazanglann (portfoyiinde vabanci para birimi cinsinden varik ve alim ile difer kaymeili madenler
ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglan bulunan yatnm fonlanndan elde edilen kazanglar haric)
vergilendinlmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu nun 5 inci maddesinin biringi fikrasunn {a) bendinin
dordiined ve beginc: ali bendi hikiimleri uy gulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN YARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi For'un kurulus 1arthinden
baslayarak o yslin Arahk ayinin senuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal iablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denciimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal table hazrlama yuktmliliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glnki itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yllik
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60 giin iginde KAP'ta tlan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gunind
takip eden ilk 1§ glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiing, bu izahnameye, yaunma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal reporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Gicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulaglmas: miimkiindir.

Aynca fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Gicret ve komisyon bilgilerine
yaturimet bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.
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95. Fmansal raporlar, bafimsiz denetim ryporuyla birfikie. bainmsz denectirn kurulusumy
temst] ve ilzama yetkili kisinin imzasim fagyan bir yazn ekinde hurucuya wlzsmasmdan somra.
kurncn tarafindan fimsmsal repodam kamuys apklanmasima iligkin yooetim kurnlu karannz
baglandaga tanhi izleyen alanc is gini mesai sastt bitimine kadar KAP ta actklanr,

9.6. Portfoy raporlan digmdaki finansal raporar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucw man
resmt intemnet sitesinde yaywlanir. Bu bilgler, ileili internet sitesinde en az bes y1 sireyle kamuya
agik tutubur. S5z konwsu finansal rmporlar ayn: zamanda kuracunun merkezinde ve katilma pana salnsy
yapilan yerlerde, yatinmalann incelemess icin hazer bulunduruiur.

9.7. Yannmeslann yatwum yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahmamenin 1.1.1., 11.2.1., I, ML, V.5.5, N.5.6., VL (6.5 maddes:
harigh, VIL7.1. (araciik komisyordaring ifiskin alt madde figric) nolu bolimlenndeki defisiklikler
Kurul tarafinden incelenerclk onaylamr ve Kuruce tarafindan KAP ta ve Kurucy num resmi interng
sitesinde yaymmlamr, aymica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. fzalnamenin diger
bolimleninde yapilacak degigikler ise. Kural'un onayr aranmaksizin kurnuco 1arafindan yapilarak
KAPtz ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alts is gling iginde toplu elarsk Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitun ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
mtelikl yatinmar tanming ve satipn yalmzea gerekli kosullan saglayan mitelikli yatinmaoiara
yapilacag: hususlanna yer verilmesi zorunledur,

2.9. Ponifoye yaplandinlmg yvatinm arac: dahil edilmest halinde s6z konusu yatinm aracinm
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi mubtemel riskler aynica KAP'ta agiklamr.

9.10. Borsa dir repo-ters repo islemleninin fon porifdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is ginit iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve karss tarafin
derecelendime notu KAP’ta agiklamir.

9.11. Portfoy dagilim raporlan avlik olarak hazirdamr ve ilgili avi takip eden 6 1§ punt iginde
KAP1a tlan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;
- Bilgilendinme dokiimanlannda bir siire Gngériilmils ise bu sirenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun géristing aldikian sonra alty ay sonrast 1¢in feshi
thbar ¢cimesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybeimesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsitayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilinesi,

- Fonun kendi mali ylikimlilaklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yaranna ohnayacaginn Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi hglinde-fog,portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
" - o RN - " et o] Tal

borsada, borsada islem go;gﬁe&;n&ﬁ,l&e bagsa disinda nakge doniigtiiriilir.
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10.2. Fan meal varhg, istivik ve izehnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve rasfiye
bakiyesi katilma payr selplerine pavian oramnda dagitthr. Tasfiye durumunds valmzea kstitma
pay sahiplenne Sdeme yaplabilir.

190.3. Tasfiye igtemlenine iliskin olarak. Kunueu nun Kurol un uygun gdrisini aldiktan sonrs
6 ay sonmasa igin fesih ihbar clmesi duramunda s6z konusy siire senunda hala Fon'a iade ediimemis
kanlma paylarmm: belunmasss halinde, katibma pay sahiplerimin sabg taliman beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tetarlar Kuruce ve katilma peyr alim satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen diper
sermave piyasast araglannda nemalandinbr. Fesih ihbanndan somra yeni kathlma payr theag
wlilemez. Tasfiye amndan itibaren highir katilma pay1 thrag edilemez ve gent ahnamaz.

10.4. Kurucunun iffas: veva tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gorecegi baska bir portity
yonetim girketine tasfive amaciyla devreder. Porifoy Saklaytcisumn mali duramunun teahbbtlering
kargileyameyacak kadar zayiflamas:, iflns veya tasfiyesi halinde ise, kuruce fon varhgumn Kurul
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portioy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermes: fizerine, Fon adimn Ticaret Sicilimden stlinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan cttintlir, bu durum Kurul'a bildirifin.

XI. KATILMA PAY1 SABIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarhli ve 6008 sayith Tiark Borglar
Kanununun 502 ild 514 uncii maddelen hikilen kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan ker, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belintilen esaslara gore tespat
edilen katlma payuun birim pay degerine yansir. Katilma pay) sahiplen, paylanm Fon’a ger
sattiklannda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim alms oluriar. Hesap dénemi
sonunda aynca temetti: dagitim sz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahiplen
Kurueu’dan veya alnm satima aracibk eden yatinm Kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilg talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kahlma paylan fon izahnamesinin KAPta yayummni takiben izahnamede ve yahnmae
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargih@n yatnmeilardan toplanan para, takip edon ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yahirthr.,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
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