PENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY OLMI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: altmda kavdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayilh Tirkiye Ticaret Sicili
Gazeiesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtizidi ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinctilmek fizere olusturulacak Deniz Portfily Olmi Serbest (Diiviz)
Ozel Fon'un katilma paylarmmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 24 /01/2020 tarihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea teleffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilceek katilma paylanna iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu irahname, Kurucw Deniz  Portfiy  Yinetimi A8 nin resmi  internet sitesi
{www.denizportfov.com) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu {(KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Fon'un vatirim stratejisi dogrultusunda agwrhkh olarak Hazine ve Malive Bakanh@ tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalar ile verli ihraggilarin diiviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yvatinm yapilacafindan yatinmeilar
kur riskine maruz kalahilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimimin yapildii ortamlarda, semsive fon
igtitzffi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatimmaelara verilir,
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslanma gére ishu izahnamenin II. bélitmiinde
helirlenen varlik ve haklardan olusan portfivil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varhigider.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unwvan: _ Deniz Portfiy Olmi Serbest (Diviz) f,l-zcl Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvanu: Deniz Portfoy ':’iiné:.iimi ALS. Serbest Semsiyve Fon
I?-ag]_u__uldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon '

Siiresi: il - Siiresiz .

1.2. Kurucu, Yinctici ve Portfiy Saklayiaisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kuruca ve Yinetici'nin ) |
. Deniz Portfiy Yiinctimi A.S. _ _
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi |
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Um':tm‘.p
Yetki Belgesi’

Portfiy Saklayicisi'nin i

élJm-'ﬁm: : Denizbank A5,
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine [liskin| Tarih: 17/07/2014
|£urul£¢.'.amr Tarihi ve Mumaras No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve }‘;ﬁﬂéffff Deniz Portfiy Yineting A8, nin :

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/
Istanbul
www.denizportfov.com .
0212 348 20 00 : _ |

Merker adresi ve internel sitest:

'1‘|:lui‘p|1. MUIMEArast:
Partfily Saklayicist ﬂen_i_abfmk AF. "nin
Merkez adresi ve internet sitest:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
www.denizhank.com =1
0212 348 20 00

Telefon numarasi:

b -pYS Tehlidi'ne yyum gerpevesinde, Kurucu nun A2/09/2003 tarih yg PYSPY12/17 say|) Portfty 'fﬁ_-@iu_iliﬂi_:ﬁ;lgi
belgesi iptal gdilerek, Kurucu'ya Kanup'un 40 g ve 35 ingi maddeleri uyannia divzenlenen 21042013 tarih ve
PYS/PY.15/17] savih Portfiy Yoneticilisi yetki belogsi verilmisie.” =
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1.3, Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu fiveleri vetkili olup, yinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun difer yéneticilerine iliskin bil piler asafnda yer almakiadar:

—=r

Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Orhan Giksal I Yonctim  Kurulu[2007 —Devam Intertech Damgma Kurulu
s Baskam Damgman B 30 Yl
Omer Uyar "Yonetim  Kurulu [2012 — devam :
Baskan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A5, 19 Yl
~ | Genel Mildiir
Mehmet Citil Yénetim  Kurulu|2013 — devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatnm Ortakhi AS, 29 Yil
- Genel Miidiir |
Giirhan Cam Yonctim  Kurulu| 2012-devam 20 Y1l
Uivesi Denizbank Dijital Déniisim ve Inovasyondan
sorumiu grip mildiird
202 1-evam
il | Neohub Genel Midiir
Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kurulu | 2003 — devam
(Uyesi  ve Genel Deniz Portfoy Yinetimi A.S. 30 Yl
: Miidir _ Genel Mildtr |
Serkan Tark Genel Madiir [ 2015 - 2020
Yardimeisi Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yonetimi Boliim Miidiird 18 Y1l
2020- devam
Deniz Portfoy  Yonetimi AS. Genel Mildilr
Yardimeis
' Murat Ozkan Boltm Madard  [2014 - 2018
Deniz Portfoy Yonetimi A8, Tellis Kurulu
Bagkam 15 ¥1l
2018 —devam
Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Is Geligtime ve
Proje Fonlan Boliim Miidiird |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A8,

mildirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon

| Adi Soy :_a.i:h

éﬁ]ﬁrﬂ'l

[Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girey)

Tecriibesi!

Serpil
Bektay

Aslan

Fon Midiirii

Agustos 2020-Devam-

Denizbank A.5. Fon Hizmet Baliim Mudiird
Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.5.-Ozel ve Serhest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yimetmen
2016-2019  Denizbank  A.5.-Fon
Operasyon Bolim Ydnetmeni
2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portldy

Hizmet

| Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcist

12 ¥l




1.5. Portfiy Yincticileri

For malvarh@mm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinim yapabilecei varhklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes wilhk tecritbeye sahip portfiy
voneticileri tarafindan, yatirime lechine ve vatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS Teblig
diizenlemeleri, portfiy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
viinetilmes: zorunludur,

Fon portfdyiiniin yGnetimi igin giirevlendirilen portfiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP 1a
ver alan siirckhi bilgilendirme formundan {www kap.orgtr) ulasiimas: miimkiindir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veva Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank ALS.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfiy Yonetimi A.S.

Risk yiinetim sistemi Deniz Portfdy Yonetimi AS.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yionetim A.S.

| Aragtirma birimi Deniz Portfoy Yinetimi A.5.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir.

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

7 1. Kurucw, fonun katlma payr sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, yonetimi,
yiinetiminin  denetlenmes: ile faalivetlerinin igtizik ve izahname hiklimlerine uygun olarak
yiirinilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhiklar dzerinde kendi adma ve fon hesabina mevzual
ve igtiiziifie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofian haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yliritilmesi esnasinda porifty yoneticilifi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ertadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftvi, kolektil portfby ydneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebileeck varlik ve haklara iliskin Teblig"de yer alan simrlamalar cergevesinde
viinetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitkimleri cerpevesinde nitelikli yatimmeilara tahsisli
alarak satilacak serbest dzel fon statiisiindedir.

Fon portfiiviine almacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen csaslara uygun olarak segilic ve portidy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yimetilir,

Fon portfiylinin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin seciminde,
Tebligiin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas) esas alimr. Fon, Teblif’in 25. .~
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esuslara uvacakur. g




Fon un vatrum stratejisi: Fon toplam degerinin ¢n az 44801 devaml olarak Hazine ve Maliye
Bakanh tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin disviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna vatirtlacaklir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglan
ve/veya yabanci para ve sermaye piyasas araglarina vatrlabilir.

Fon’un ana amae: agirhikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yaturim
yaparak diviz bazinda getin yaratmayi saglamaktr. Diger taraflan, yukandaki portfoy simirlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye piyasas: araclanna ve/veya
yabanct ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclanina ve/veva dier varliklara, araglara, iglemlere
ve sozlesmelere yatnm yapilarak, fon portfoyiinin para birimi karmasi ve varhk Karmas
cesitlendirilebilecektir, 58z konusu yatnim hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon portfiyi, yatmm
dngériileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak olusturulabilece@i gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfiiy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfoytine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatimmeilara satilacak serbest fon niteliginde
almasimdan dolay: fonun yatirm siratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yinetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon portfiytinde yer alabilecek sz konusu varhiklara,
islemlere, stizlegmelere ve yatinm araglaring detayh olarak agafida yer verilmigtir,

a}) TL cinsi varhklar ve iglgmler: Takashank Para Pivasasi ve yurtigi organize para piyasas
islemleri, ortaklik paylan, kamu ve tzel sekior borglanma araglan, yurtdisi ihraggilarin TL cmss
menkul kiymetleri ve yuridisinda ihrag edilmig TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirmm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yaunm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylan, vatinm ortakhg pavlan, ipotefie dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, vapilandinimig yatinm/borglanma araglan., kira sertifikalar, varantlar,
cortifikalar ile TOMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmam kuruluslan tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasas araclart fon portftiyine dahil edilebilir,

b} Doviz cingi varhklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhg, il tizel idareleri, Kamu Cirtaklif
Idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigii diger kuruluglar ve/veya Tiirk tizel sirketleri
tarafindan ve/veva vabanct kamu ve/veya decl sekttirleri tarafindan diviz cinsinden ve/veya
diivize endeksli Tirkive'de ve/veya vurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlnug yatinm araglan, kredi riskine dayah vatirim aract
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalart, varhga dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her tiirll para ve
sermaye pivasast araglan; geligmig tlkelerdeki ve gelismekte olan ilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR). her tdrld yatinm
ortaklig payvlan; Tirkiye'de veya yurtdisinda kurulmug gayrimenkul yatirim fonlar, girigim
sermayesi yatirm fonlan ve borsa yatim fonlar (ETF) dahil fon katilma paylan; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan,
cmtialara davali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclar: fon portfGyiine dahil edilebilir.

¢) Tilrev Arag ve Stzlegmeler: Fon, BIST Vadeli fslem ve Opsivon Pivasasi'nda (VIOP) iglem

piiren velveya yurligh vefveya yuartdig organize piyasalarda iglem goren her tiirlil vadeli iglem -

ve opsiyon sizlegmelerine dayanak varlik kisitn bulunmadan yatinm yapabilir. EE'-“ tarafind

.

.



d)

g)

h)

Fon’un ana vatinm stratejisinde, yukarida (a) ve (b} bélamlerinde, bu maddenin ilk citmlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tim varlik ve iglemlere (emuialar, déviz ve faiz dahil), séz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayall vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tiirev arag ve sozlesmelere, yurticinde ve/veya vurtdhsinda, tezgahistii
(borsa dist) olarak yatunm yaplabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplan: Fon, yaptifi islemler ve taraf oldugu stzlegmeler karsiligs teminat
olusturmak amacivla ve/veya yaunm amaciyla ve/veya piyasa sartlar nedenivle, yurtigindeki
veiveya yuridisimdaki bankalarda Tirk Liras: ve/veya dviz cinsi tizerinden mevduat/katlma
hesaplarma vatinm yapabilir. Fon portfoy(, stireklilik arz edecck sekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduattakatlma hesabinda degerlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarhkl Repo Islemleri Pazar gibi
pazarlarda gergeklegtirebilecefii gibi borsa diginda da gergeklestirebilir, Fon ayrica, yurtiginde
ve/veva vurldiginda, borsada veya borsa diginda repo stizlesmelerine taraf olabilir, Fonun repo-
ters repo iglemleri Tiirk Lirasi tizerinden ve/veya daviz cinsinden vapilabilir.

Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas ve yurtigi organize para
pivasast islemleri yapabilir, portfoyline Gdiing alabilir, portfiviinden ddiing verebilir, kredili
menkul kivmet iglemi, agiga satiy ve tirev araglar vasitasi ile dolayvh borglanma
gerceklestirebili. Fon portfdylinde bulunan para ve sermaye pivasast araglan ile kiymethi
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolay:
sdiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir, Fon'un
adiing islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestirilir,

Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme
karsith nispi iglem yapilabilmesine imkan tanyan kaldirach iglemlere yatinm
yapilarak,

3. Takasbank Para Pivasasi ve yurtigh organize para piyasasi iglemlen, repo ve kredi
kullamm voluyla fon temin ederek,

1. Kredili menkul kivimet alinm ve agifa satig gibi diger borglanma vintemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif risklen
de artrabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olusabilecek
risklilik diizevinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gde
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas vapihirken
dayanak varhifin piyasa liyan olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fivatlar esas ahmir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaunm yaplifl para ve Ssermayc piyasas
va da diger finansal varliklan teminat olarak gisterebilir,

2.4, Fon toplam degerinin en az %801 devamly olarak Hazine ve Malive Bakanhf tarafindan

ditviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli thraggilarm diviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglanna yaurilacak olup, fon toplam degerimin peri kalan kism ise TL
cinsinden para ve sermaye pivasasi araglan ve/veya yabanc! para ve sermaye piyasas: araglanna
vatirilabilir. Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Ynetici tarafimdan, Tebligin 4. maddesinin ikingi

fikrasinda ver alan tim enstriimaniara yatirim vapilabilecektir.
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2.5, Fonun esik deferi BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belitlenmistir,

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine 451,00 ek getirinin
hesaplama disnemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanm aktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin cjik defier getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dinem icindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi (TL)
getiriye doniistiirilmesi ile bulunmaktadir, USDITRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bag
ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan  saat 15.30°da acgiklanan gosterge
nitelifindeki USD diviz ahs kurlan kullamimaktadir. Fon serbest fon niteliinde oldugu icin,
Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen egik deger alt stmirina iliskin esaslar vygulanmaz.

2.6. Portfive riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag varatan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan islem; fon portfiviine tilrev arag (vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri),
sakll tilrev arag, swap stizlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bone ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile vapilandinlmig yatunm araglarmi, dayanak varhii ortakhk pay ve
endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endcksleri, dayanak varhf déviz ve emtia olan tiirev
tiriinleri ve digier herhangi bir yantemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecefi gibi borsa diginda, vani tezgahiistit pivasada yapilan iglemler ile de
portfiye dahil edilebilecektir.

2.7. Portloye borsa digimdan repo/iers repo sizlesmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edilebilir.

2 8. Fon hesabina kredi alinmasi miimk{nd{ir.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan llkelerin kamu velveya dzel sektirler tarafindan ihrag
cdilen borglanma araglar, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlms vatirem araglan,
kredi riskine dayal yatirm araci (CLN), ipotege dayah menkul kivmetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidine dayali borclanma araclan ve benzeri borglanma araglari dahil her (il
para ve sermaye piyasasi araglann geligmis Olkelerdeki ve geligmekte olan ilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarimi, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tirlii yatinm ortakhi
paylarin: gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm forlar: ve borsa vatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmug fon katilma paylarms; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayal
sermaye piyasast araglari portfiytine dahil edilebilir, Fon tarafindan avrica stz gegen tim varliklara
ve/veya bu varhklar Gzerinden olugturulmug endekslere davah organize ve/veya tezgahiistil tlrev
araclara yatirim yapilabilir.

Portfiiye dahil edilen yabaner yatinm araclarmin segiminde Rehber'in 4.1.5%inei maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Yurl disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimm, tabi oldufu otorite
tarafindan vetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinn veri dafiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde dinistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon portitiyline dahil t:di]rm:y'f
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Fon portfiiyine sadece derccelendirmeye tabi tutulmug vurtdiginda thrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler vineticl nexdinde
bulundurulur,

2.10. Portféive asafnda belirtilen gelismig ve peligmekie olan tkelerde ihrag edilmis yabane
fonlann katlma paylan dahil edilebilir,

Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya. Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malia, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya. lsrail, Giney Kore, Isvec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Adrika,
Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11, Fon portfyiine yapilandimbmug yatinm araglan dahil edilebilir, Yapilandinlnug yatirim
araclarinin davanak varliklan, kamu ve dzel sektér borglanma araglan, ortakhik paylan, faiz, diviz,
altin ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinilmis yatirim aracimn getirisi temelde: ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
vatirim yapilan dayanak varhgm fiyat degisimine bagh olarak iginde barindirdify tlirev araca/araglara
gitre olugacak bir getiriden olusmaktadir,

111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmedar Fon's yahnm  yapmadan dnce Fon'la ilgili temel  yatrim  risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagh olarak yaunmlanmn degerinin baslangig
defierinin atlina dilgebilecegini yaunmelar giz dniinde bulundurmahder,

1.1. Fonun maruz kalahileeegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riskiile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhik paylarmn,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlar, oraklik pay: fivatlar, kiymetli maden fiyatlar, emtia [ivatlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz konusu risklerin

detaylarma asaida ver verilmekiedir:

a- Fuiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklann (borclanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlarn
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanct para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, diviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar olasilifim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payi Fivat Riski: Fon portfGyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyvinde bulunan ortaklik paylarmmn  fiyatlannda meydana gelehilecek degigiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag warar olasiligin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler ve kiymethi
maden veva emtiaya dayali sermaye plyasasi aracl dahil edilmesi halinde, ksymetli madenleps




veva emtialanin fiyatlannda meydana pelehilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihgm ifade etmekiedir.

?) Karsi Tarafl Riski: Kars tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememest veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade ctmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarm istenildifi anda pivasa
fivatindan nakde déintgttirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portftiviine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tiirey arag, swap siizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. iler valdrll
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag varatan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baslangig vatinmiun {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangie yatmmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag

riskini 1fade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olastifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sisternlerin vetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim vaptlmas sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayvm anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh finansal
varhfin birbirleri ile olan pozitif veya nepatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar thtimalin
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin sauldii diinemden sonra mevzuatta ve dilzenleyic
otaritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfyiine alman varhklarm ihraggisimn yiikiimliliklering kismen veya
{amamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araclars ve benzeri sakli tiirev araglara yatinm
yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatinmei, saliciya karsi referans Glkenin/girketin temerriit
viskini Gstlenmekie ve karshfinda yitksek bir getiri elde etmektedir. Referans tlke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin {izerinde bozulma yasarsa yatirimen ek teminat Bdemesi
vapmak durumunda kalabilecekiar.

11) Yapilandwrilmig Yatirim Araglan Riski: Yurt igi ve yurt diginda ihrag edilmis
vapilandinlmig araglar; yaunlan anaparay koruyvacak sckilde vamlandinlabilecegi gibi, yatirim
amacivla yiiksek getii  hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandimlabilie.  Yamlandimlmg Yatmm Araclarimin dayanak varhklan tizerine olugiurulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatil olmasi halinde, yatnmer vade sonunda highir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla oranth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deferden daha dilgiik de olabilir,
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Bununla birlikte, Yamlandinlms Yatnm Araglanmn ginlik fivat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk liyat defigimleri de etkili olabilmekiedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmg Yatinm
Araclanmun  ginlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir.  Fonun Riske Maruz Deger (RMI)
hesaplamalarinda tilrev araglarla birlikte Yapilandirlnig Yatinm Araclarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alimir,

Yapilandinibmis Yatrim Araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfiiylerinde risk duyarhihklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarlilk degisimleri
vaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhgin fivatndaki bir birim defigmenin
opsiyon priminde olusturdugu defisimi postermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varlifin
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degigimi tlgmektedir. Vega; opsiyvonun
dayanak varhgimn fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde elusturdugu degisimdir.
Theta; risk Glgtimlerinde bilylik dnem tagiyan zaman faktdring ifade eden pisterge olup, opsiyon
fivatinin vadeye gore degigiminin dlglistidar. Rho ise {aiz oranlanndaki vizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degisimin Glgilsdir.

13) Apiga Sans Riski: Fon portfoyi igerisinden agiga satig vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daraimas) sebebiyle Gdiing karsili@t ve/veya dofrudan agiga satg imkanlanmn
azalmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gecirme. hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufiratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarm olumsuz etkilevecek suglann
(omegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldig defier arasindaki fiyat farklihig degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfiivil icerisinde yer
alan ilgili vadeli linansal enstriimanlarda iglem vapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz
Defer’in stizlesme vadesi boyunca giisterecefi degigim riskini ifade etmekiedir.

1.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatnm yapilan varhklarn yapising ve risk diizevine uygun bir risk
yiinetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon Portfiiviinin maruz kaldigt piyasa riski, giinlitk olarak Riske Maruz Defer
(RMD) yontemiyle dlgiilecektir, RMID, fon portfiy degerinin normal piyasa kosullan alunda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden
depierdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerck, %99 giiven dilzeyinde, 1
giinlik elde tutma siiresi varsayumi alinda hesaplama vapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sekilde pozlem siiresi belirlenir, Ancak olafan dis1 piyasa kosullanmn varhi halinde
pizlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Tirey araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr,

Kaldirag riskinin hesaplanma ybntemi: Fonda RMD yintemi kullamlmas: nedeniyvle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ viintemi kullamibir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyvon stizlegmeler. sakly tiirev arag. swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri YW e




wahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pezisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulamilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yéntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi. 3 yilhk
gegmise sahip olmamasi ve karstlagtirma olgiitiingn de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamast asagidaki gekilde yapilacakur.

Fonun ilgili dinemler siiresince sahip oldufu portfy dafilm dikkate alinmaksizin,
hesaplamamn yapildig tarihteki fon varhk dagidim dikkate alinarak sevilecek bir referans portfoylin
5 yillik petirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir,

Karsi Taraf Riski: Fon Gz¢l sektbr tarafindan ihrag edilen borglanma araglanna vatirm
vapufiindan kars: taral’ iski dogmaktadir, Bu riskin algimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra ihragerlar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ekin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah tstii piyasalar aracih@iyvla tiirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
vapabileceginden karsi taraf riski mevcutiur. Borsa disinda taral’ olunan tlrev arag ve swap
stizlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve glizetime tabi finansal hir kurum (banka, aract kurumy)
olmas zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfiyinde yer alan finansal varhklann belirli bir dinemdeki
pozisyonlanmn diisik iglem hacimleri nedeniyle, uygun stire ve/veva fivat tizerinden kapatilamamast
sonueunda maruz kalman risktie. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kKiymetlerin pivasadaki
ortalama giinlik islem hacimleri bazinda likidite katsaytlart belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilarin, fonun  igerisindeki  varhiklarn agirhiklanivla  garpilmasivla, fonun likidite  oram
belirlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
arar olusmas olasthfim ifade eder, Sirket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin perceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedhirler de énceden belirlenir ve sirket galisanlanna duyurulur ve
yeni durumlara karsi giincellenir. Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
alinir.

3.3, Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; diviz, faiz, pay scnedi, pay senedi endekslern,
emtia ve sermaye pivasast araglan fzerine yanil tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri),
sakln tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii lahvil/bono ve alun iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaralan islemler benzeri islemler dahil edilecekur.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti

bulunmamaktacir.

1.5. Kaldrag varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ave hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi {sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500"ddr.

3.6. Fon portfiiyiine alinan yapilandinlmy yatinm araglarimn sakh tirev arag niteligi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu depierlendirmeyi tevsik edici belgeler




Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yamlandmlmis yatnm aracinn sakh tirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk Slctimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

3.7. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsarminda belirtilen
esaslar uygulamr.

Kaldirag yvaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spot pivasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhigi benzer vapida olan kaldirag yaratan

islemlerden elde edilen pozisvonlar net wzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir,

Net uzun/kisa pozisvon hesaplamasi kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizim, davanak varh@ birebir yapuda olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlanin dayanak varhiklarimn spot

piyasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme yaplabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (valmzea ortaklhik payiortakbik payvi endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul deferler varhk grubu igin ve ayn ayn vamlacakur); vadeli
islemler, aract kurulug varantlan ya da benzer yapuda belirli bir teminat/prim kargih@ nispi iglem
yapilmasini saflayan sermaye piyasas: araglan ile bu yvapida olan ve diger sermave piyasas: araglar
olarak simflandinlacak veni finansal diriinlerin itibari (notional) biryilkliikleri, opsiyon sizlesmeleri
icin delta, bunlann disindaki enstrimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
depierleme yimtemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak vapilacakur, Fonun net/uzun
pozisyon bliyliklagi vadeli islemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplarm, aract kurulug varantlanmn,
opsivon sizlesmelerinin va da benzer yapdaki prim/teminat/ddeme kargihifi bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araclan ile bu yamda olan ve diger sermaye piyasass araglan olarak
simflandinlacak yeni finansal drimlerin, kends iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr, Nispi araglann net defieri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiZa sauislar gikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payvortakhk payt endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
defierler varhk grubu igin aym aye hesaplanacaktr.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiiy saklama
hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayiois nezdinde saklanir.

4.2, Poriftiy Saklayicis:'min, fon port(Gylnde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglar, kivmetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dismda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktarthr veya sdz konusu bilgilere Takasbank’m erigimine
imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfiy Saklayicis:'min yiktimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhifs Kurucu'nun ve Portfty Saklayicisi'min malvarh@ndan aynidir. Fon'un
malvarligr, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikleki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhf Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac da dahil
olmak iizere haczedilemez, tzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.




4.4. Portfisy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas ve/veya kayitlarm tutulmas,
diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmas) ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difier gérevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portlty saklayieisy

a) Yatirmm fonlan hesabina kattlma paylanmin ihrag ve itfa edilmest iglemlerinin mevzuat ve
fon igiizigi hikimlerine uyguniugunu,

b Yatrim fonu birim kaulma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtlzigi,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtilzlifli. izahname hitkiimlerine aykm  olmamak  sartiyla,
Kurucw'Ydnetici"nin talimatlanmn verine getirllmesini,

¢} Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtzigh, izahname hikimlerine uygun olarak
kullamimasma.

¢) Fon'un varlik alim saumlarmn, portfiy yapisuun, islemlerinin mevzuat, fon igtilzigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

sajilamakla yiikitimliidir.

4.5, Portfoy saklayicis::

a) Fona ait varhiklann ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklarn, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremcz.

4.6.a) Portfly saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimlaliklerini yerine getirmemes
nedenivle Kurucu ve kaulma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portliy
Saklayicismdan; Portfiy Saklayicist da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiik gmltdir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdir.

b) Portfiy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdifi portfiylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portloy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yikamliliklerini yering getirmemesi  nedeniyle katilma pav: sahiplerine kary
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayieiss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar caugmalanimin  dilzglin bir  sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi. Gnlenemiyorsa ybnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yaummetlanna agiklanmass
kaydivla fona porifty deferleme, operasyon ve muhasche hizmetleri, katlma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun giriilecek difier hizmetleri verebilir,

4.8. Portfty saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif ile yapar.

4.9. Poriftiy seklayicis portfiy saklama hizmetini yilrttirken kargilagabilecci qikar

gangmalannin tammlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasim sadlayacak
perckli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiim]ddr.
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4.10, Kurucu'nun dciinell kigilere olan borglan ve yikiimldliklern ile Fon'un aym dgiinci
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfiy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikimlildklerini yering getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfddy Saklayieisindan; Portftiy Saklayicisi da kourucu dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep emmekle yukimlidir
Kalilma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agma hakk sakhdir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfiylerin yiinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfiy Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yilkiimldliklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle katlma payr sahiplenine kars
sorumludur,

4.15. Porifty saklama stzlesmesinde portfby saklayiisimn Kanun ve Saklama Teblif
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumlufuklarimin kapsamim daraltics hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degeri”, portftydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler pergevesinde hesaplanan defierlerinin toplanudir, “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarn eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi suretiyle
hesaplanir, Bu defer her haftamn Sah glind itibariyle (deferleme giindl) Finansal Raporiama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleven is glini hem Tirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylanimin alim-satim verlerinde ilan edilir. Sah giin{intin
tatil olmast durumunda, defierleme takip eden is glniinde yaphr ve izleyen is giinil fiyat agiklamr. A
Grubu fon katlma paylanmm birim pay deferi Tirk Liras (TL) cinsinden, B Grubu fon kathima
paylanimin birim pay degeri Amerikan Dolar {(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarn Amerikan Dolar: (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme gilinii saat
15.30"da TCMB tarafindan ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru
kullambir. Hgili giinde TCMI tarafimdan fivat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama vapihr. B Grubu paylarn birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
hirim pay degerinin yukarida bahsedilen kura balinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dofial afetler, ekonomik kriz, iletigim sisternlerinin citkmesi, portfivdeki varliklanm
ilgili oldugu pazann, pivasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyehilecek 8nemli bir bilginin ortaya citkmas gibi olagantistil
durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun ylnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KA P*ta agiklama yambhr.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir,
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5.5. Deperleme esaslanna iligkin olarak. Finansal Raporlama Teblifi uyarnca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varhklar ahm fivatlanyla kayda gegirilir. Yabane:r para cinsinden
varliklann alim fiyati satn alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB dviz satis Kuru
ile garpilmast suretiyle bulunur. [1gili varligm TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayier Bloomberg'in ilgili savfalanndan alinan diiviz satig
fivatlan kullamlir, Stz konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalan ndan Tilrk Liras: cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak Gizere portfoydeki varhklardan;

a) Borsada islem gbrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uypulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklann deferlemesinde kapamsg scansinda olusan
fivatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikl ortalama fivatlar kullambir.

b) Borsadaislem girmekle birlikie deferleme gimiinde horsada alim satuma konu olmayan
paylar son islem tarthindeki borsa [iyauyla; borglanma araclary, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylari, defierleme giinil itibanyla en son aciklanan fivatlan csas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden Ffaizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

¢} Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déwiz als kuru ile degierlenir. flgili varhgn TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise veri safilavict Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan alman déviz abg fivatlan kullanhr. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyal elde edilemivor ise
kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanr.

Yabanei Sermaye Pivasasi Araglarn ve Yurtdisinda Islem Giren Sermave Pivasasi
Araglar:
Borsada iglem giiren yabane: yatirim araglan ve yurtdist horsalarda islem piren vatmm araglari
igin Tiirkiye Saati ile (TS1) 17.30%a kadar sz konusu yatirim aracimn ilem gbrdiigii borsa kapanmig
ise vukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapihr, TSI 17307 kadar soz konusu yatinm
aracimn iglem gOrdigd ilgili borsa kapanmamig ise asafida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktr.

a) “Yabanct Borglanma  Araglar’, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan™
“Yurtdisinda [hrag Edilmis Kira Sertifikalanmn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagim ckranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat Gizerinden alig ve
satis kotasyonlanmn ortalamasina {mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz alimr, $u kadar ki: bu kirli fivat kullamlarak menkul
kiymetin ig verim oram bulunur ve ig verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatna ulagibir. Alg veya salig kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam is giinil olmayan glnlerde ise degerlemede kullantlacak fivat, bir tnceki ig giinil
degerlemede kullamlan [iyatimn ertesi ig ptiniine ic verimle ilerletilmesiyle bulunur.

by “Yabanc: Ortaklik Payi”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Kaulma Paylan™, “Yabanct
Yaunm Ortakhifin Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'mn
deierlemesinde, Bloomberg veri dagiim ckranlanndan TSI 17.30-18.00 spatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAF) (islem Haecmi Afirhkly

- /““ ;
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Ortalama Fivat) kullamlacakur, Degerleme giindl fiyat gegmemesi halinde veya tam 15
giinil olmayan giinlerde bir dneeki iy gind kullamlan degerleme fiyan kullamilir.

¢} “Yabanei Organize Piyssalarda Iglem Gtren Opsiyonlar wve Wadeli Islem
Sizlesmeleri nin degerlemesinde, Bloomberg veri dafiim ekranlanndan TS1 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahnan fiyatlar kullanilacakur. Degerleme giind borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam ig glind olmayan ginlerde bir fnceki is giind kullamilan
degerleme fivat kullamlir.

&) Ancak olaganistl durumlann meydana gelmesi durumunda veva yaz'kis saati
uvgulamalan nedeniyle Kurucu Yinetim Kurulu karan ile deperlemede kullamilacak
fivatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dafiim ckranlarindan ya
da farkl veri dagiim kanallanindan ahmabilir,

Yapilandirilimg Yatinm Araclar:

Yapilandirilmig yatunm araglarumun degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamilir, flgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
vaunmeilara arz'halka arz fiyat) kullamlir. Borsada islem giérmeyen ancak verl dagiim kanallan
aracth@vla fivat ilan edilmiy yapilandinlms yatnm araclan igin degerlemede veri dafiim
kanallarinda en son ilan edilen fiyal kullambr.

Kredi Temerriidiine Dayali Borglanma Araclan_ve Benzer Yapdaki Borglanma

Araglar:
Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin

borsada islem gdrme sart aramr. llgili varliklarm degerlemesinde borsada gegen son fivat veva
bulunmast halinde veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen glincel fivatlar kullambr.

ileri Valiirlii Borglanma Araglar ve Altin islemleri:

lleri valorli alman varliklar valir tarihine kadar portfoye dahil edilmez. lleri valdriil sanlan
varhklar ise valor tarihine kadar portfiyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. islem tutarlan ise
valéir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valtirlii varlik alim/satim
sizlesmesi ayn bir vadeli iglem stzleymesi olarak defierlenir. [leri valirll sGzlegmenin deger alis ve
satis islemlerinde aym yintemle hesaplanirken islem alig ise pozitil (+), sati§ 1se negatif (-} bir deger
olarak portfiiy degeri tablosuna yansitihr,

ileri valorld sézlesmenin konusunun borglanma  arac olmasi durumunda ileri valdrlil
stizlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu deficrinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
siizlesmeye konu borglanma aracinin pivasa bilesik faizi kullanilarak islemin valir tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur, Hesaplamada sizlegmeye konu borglanma aracimin
bilesik faizi olarak: varsa deferleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valor tarihi
islemin valr tarihi ile aym olan islemlerin agirhikl ortalama faiz oram. yoksa defierleme glintinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym glln valdirlil gergeklesen iglemlerin agirhikl ortalama faiz
orant, yoksa borglanma aracinm en son ayni gin valdrli olarak islem gordigii glindeki aynt glin valdrlil
islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilegik fmz

aram kullanilir.

fleri valorlii stzlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér taribi ile aym olan
islemlerin afiirhikly ortalama fiyab, yoksa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aymi giln valirlll gergeklegen islemlerin agirhkl ortalama fiyau, yoksa valir tarihinden islem tarihine
gidilerck bulunan ilk aym glin valisrltl islemlerin agithkl ortalama fiyats, bu da ileri valirlil stzlegmede

ver alan fiyat kullanihr,
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Borsa Ihs: Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinde degerleme ilgili sbzlesmede belirlenen faiz orami i

verim oram olarak kullamilarak degerleme yapihir.

Borsava Kote QOlmavan Borclanma Araglarimin ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalaninda degerleme ilgih menkul
kivmetin satin alma faiz orani i verim oram kullamlarak defierleme yapilir. Su kadar ki: menkuliin
vadesinden énce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapilmas: durumundan i¢ verim
oram olarak kullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak gineellenir.

5.5.2. Borsa Disi Tlirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dis tiirev arag ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfiiye
alim asamasinda borsa digt forward, opsivon ve swap siizlesmelerinde giincel fivat olarak kars taraftan
alinan Oyatl kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak fizere portfdydeki borsa digi tirev arag ve swap sizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon siizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: tarafian alinan degerleme fivat
kullamilir, Borsa disi opsiyon sizlesmeleri igin fonun fiyat apklama dBnemlerinde; degerlemede

kullanilmak tizere giincel pivasa fiyatmn bulunmadigi durumlarda ve karg taraftan degerleme fivat
alnamadifn durumlarda teorik fiyal hesaplanarak degerleme yapihir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi penel kabul péirmiis ydntemlerden,
apsiyon sielesmesinin yapising ve dayanak varlifa uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsivon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga pire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart va da uypun gorilebilecek diger hesaplama araclan/yazilimlan  kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymmi ile hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask) fivat kullanilacakur. Degerlemede, dayanak varlifim spot fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamhir, Farkl ve daha karmasik yapda
opsivonlarm kullamimas ya da degerleme igin olusabilecck diger unsurlar durumunda ise, degerleme

icin en uygun yontem kullamlacaktir.

Borsa disi forward sézlegmelerinde ve borsa disi diiviz swap siizlesmelerinde giincel liyvat

olarak dayanak varliim spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fivat kullamlarak degerleme yamhr,
Teorik fivat: dayanak varh@in 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, defierleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlart kullamimak surctivle hesaplanir, Su kadar ki dayanak varh diviz
olan bu tarz iglemlerde veri saplayicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gdrillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullantler.

Borsa disi diger swap siizlesm elerinde piincel fiyat olarak kars! tarafian alinan fiyat kullamhr,
Borsa disi diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanimak

{izere piincel piyasa fivatimn bulunmadigs durumlarda ve karst taraftan fiyat alinamadigs durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yapihr, Stiyle ki; swap sbzlegmeleri nitelik agisindan pek cok farkh
form altinda vapilabileceginden, swap siszlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel [aiz, yabanei
para cinsinden diviz, diviz kurlan va da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyal hesaplamasinda, stzlegmenin konusuna gire tahvil fiyvatlamas:
viintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) vintemi gibi buglinktl defer hesaplama ydntemleri
ile sGzlesmelerin niteligine uygun  difer genel  kabul gormis teorik fivatlama viintemles

kullamlacaktr, ,/
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Dayanak varhiguvarhklan para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak defierlemedeki iglem ydniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Als Kuru kullambr, flgili para biriminin TCMB
tarafindan alm satima konu olmavan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem ydniine gire ver
saflavicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan disviz alis veva diviz sang fivatlan kullambr, Séz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanindan Tdrk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak agafidaki esaslara u vulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi taralindan borsa digt tiirev arag sbzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi ve stizlesmelerin portitye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alman
fiyatn uygunlugu; opsivon sbzlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmils yontemler kullamlarak, forward stzlesmeleri igin davanak
varhigin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fyat kullanlarak, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlarak, swap sdzlesmeleri igin szlegmenin konusuna gire tahvil fivatlamas: ydntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) ybntemi gibi bugtin kil deer hesaplama yontemleri ile sbzleymelerin
niteligine uygun difier genel kabul pérmiiy teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yénetim
Lkuralu tarafindan kabul edilmis Risk Ydnetim Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fivat hesaplama yintemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlanmn  belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer
verilmistir,

Borsa dist opsivonlar stzlegmelerine iligkin olarak, karsi tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtmbr. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmas) durumunda, sizlesmenin karg tarafimin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %620 farkin aluna gekecek sekilde giincellemesi istenir, Kargi
taraftan alinan son fivaun belirlenen %20'1ik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilie ve yonetim kurulunun karar ile alinan son fiyat (zerinden
islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamber. Belirtilen yazih ve gerekgeli bilgilendirme
¢lekironik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taral’ olunacak repo-ters repo  sizlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmevecck gekilde objektf kosullarda vapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-lers repo siizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
piiren benzer vade yapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlarmin dikkate ahinarak belirlenmesi esastir,
Buna iliskin kontroller Kurucu [¢ Kontrol Birimi taralindan: ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarn’nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasimda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik [aiz oranlar baz alinarak, Kurucu
Yeanetim Kurulu tarafindan kabul edilmig I¢ Kontrol Prosediird’nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapihr.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katidma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarnmn tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 taribh ve Mhs-31 sayih ve l]l.fl__l}ﬂ{lz rih

ve Mhs — 120 sayih yazi ile Kurul'a bildirilmigtir. -
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Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satimi Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin abm satim ise Amerikan Dolar (USD)
iizerinden gergeklestirilir,

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyaty (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyaty (birim pay degeri) ise bir Bneeki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolart (USD) karsihii TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylanimn toplam sayisina biillinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname'nin 5.2. maddesinde yer almaktadir, Tiirk
Liras1 (TL) veya Amerikan Dolari (USD) édenerek satin alinan fon paymmmn, fona iade edilmesi
durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapihir.

Fon satis baslangig tarihi 27/02/2020"dir.

Katilma payi satin almak veya elden gikarmak isteyen vatrimeolar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paynin alim satimmn vapilacafis yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmiy olan csaslara ghre saptanan fivat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar: seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatnmetlann deferleme glindi saat 15.30% kadar verdiklen kanlma payr alim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden degerleme glindni
takip eden ilk is giniinde yerine getirilir. Degerleme giinil saat 15,30 dan sonra iletilen talimatiar ise,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmig kabu! edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fivat {izerinden bir sonraki dege rleme giiniind takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin kurucu tarafindan
tahsi] edilmesi csastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm pay
sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina 2020 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, kaulma payi bedellerini iglem glind wahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e3 deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayvis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu katilma payi alim talimat karsihifinda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildig
oiin yaurimer adma Demz Portfiy Para Pivasasi Fonu alinarak katilma payr alminin gergeklegecegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemal andirilir.

B Grubu kaulma pay ahm talimat  kargihinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandinlmayacakir.

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslan

vatmmeilann belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki} isgiind éncesi saat 17.007ye kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay liyat Gzerinden yering getirilie. Degerleme glintinden 2 (iki) isglinil dneesi saat 17.00°den sonta
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iletilen talimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasmdan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyau tzerinden yerine getirilie.

6.4.5atm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; satim talimatin degerleme glintinden 2 (iki} iggiini dncesi saat 17,007 ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glinting takip eden is gilniinde
tidenir. Degerleme gintinden 2 (ki) isglind éneesi saat 17.00°den sonrailetilen talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki defierleme giiniinde bulunan pay fiyat
iizerinden bir sonraki de@erleme giintind takip eden ig giiniinde ddemr,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinn alim satimi kurucunun yan swra kurucu ile katulma payr ahm satimina
aracilik sozlegmesi imzalarms olan Denizbank A5, tarafindan yaplacaktir. Denizbank A.S.'nin
iletigim bilgileri agafida yer almakiadir.
Unvan Adres _ Internet Sitesi Telefon
Denizbank  A§.  Genel Biyikdere Cad. No: 141 [www.denizbank.com| 0212 348 20 00
 Miidiirliiii ve tlim subeleri | Esentepe / $igli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir, A Grubu paylar”
fivati Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: {TL) cinsinden ddeme yapilarak alinip
satilan paylar; “B Grubu paylar” ise fivan Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde ideme yapilarak ahmp satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplart arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
ddeme vapilarak almmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yvatirimer hesaplarina Gdeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolari (USD) cinsinde iideme yvapularak alinmg B
Grubu paylar fona iade edildifinde ise yatrimer hesaplarina iideme sadece Amerikan Dolan

(USD) olarak yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ynetim Giereti oraminda farkhhk bulunmamaktadr.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR  VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar
Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri igin Gdenen her tirld ticretler,

2} Varliklann nakde gevrilmesi ve tran sferinde Gdenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

3y Alman kredilerin iz,

4) Porifiive ahmlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracthk komisvonlar:, {yabanc: para

cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru tizerinden TL've gevrilerck kaydolunur,

5) Ponfty yénetim Gereti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7} Bagimsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim ficreti,

%) Mevzuat gercgi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9y Takvim yih esas alinarak dger aylik dinemlerin son iy giinilnde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti, /

10) Esik deger giderleri, s /
P

11} KAP hizmet bedeli,

nEAl Fiyy YONETIMI A5
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12} E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-verpi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dieret,

14) Tuizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinea tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orani:

Fon toplam giinlik %:0,000329 (milyondaligvirgtilyirmidokuez) [yllik  yaklagik i, 12
(onbindeoniki)] olugan bir yGnetim tereti tahakkuk ettinlir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde. kurueu ile dagiticr arasinda imzalanan stizlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslanina
edre kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklann Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféviinde yer alan varhklarm alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi [slemleri) ve Deniz
Yatrim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurtdist Pay Alim/Satim,
Repo'Ters Repo lslemleri, Takashank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyvasas: Iglemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi Iglemleri) aracihk etmektledir. Stz konusu aracihk iglemleri igin
uyvgulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Iglemleri (09:30 — 14:00 arasi): Yiizbinde 1,575 + BEMV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:30 arasi): Yizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi Islemleri 0
) Yurt i¢i Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alm Satm Iglemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas Islem Komisyonu:

a) | — 7 giin aras: vadeli islemler: Yilzbinde 2,10 + BEMY

b) 7 glinden wzun vadeli islemler: Milvonda 2,625 * giin sayis + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milyonda 2,10 ¥ piin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo FPazari islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV

by O/ Islemler (14:00 — 17:30 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Iglemler (09;30 — 14:00 arast) Milyonda 5.25 * giin say1s1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yizhinde 1,03 # giin sayis1 + BSMVY
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a} Vadeli islem Kontrati Onbinde 2,00 + BSMV

b} Opsiyon Binde 1,00 + BSMY

7) Yurt Ihst Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina yabanc pivasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler dzerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gecerli olan ficret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr,

a) Yuridisi Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMY Dahil)
by Tiirev Araglar g USD (BSMY Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu: BIST ¢ ddenen islem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihk eden yaunm kuruluguna

ayrica komisyon ddenmemekiedir.




7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alimarak, iger aylik diénemlerin son ig gliniinde Fon'un
net varlik degeri tzerinden %60,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon portfyiinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tlm
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn
Fon malvarh@indan karsilanan saklama tcreti ve difier giderler asafida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri tzerinden hesaplanmaktadir.

:A Fon'dan karsilanan giderler Yillik {‘;L-'i:}
| Yonetim ficrets 0,12
- Kurugu 0,060
- Fon Dagiim Kurulugu 0,060
Portfiiy Saklama Uereti 0,04
Saklama Ucreti 0,10
| Diger Giderler (Tahmini) 0.60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini wiarlan gésterilen katlma paylanmin sausina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacakur.

L lf_“r_i_dnr Tiiril Tutan (TL)
| Tescil ve llan Giderleri 4.000
| Diger Giderler 4.000
[ TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1, Fon Portfiy [sletmeeilifi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqsindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
3'inei maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannoca, menkul kivmet vatirim fonlarimin portfiiy
isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy igletmecilifi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, 840" oraninda pelir vergisi
tevkifatna tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermayve Pivasas: Kanununa gdre
kurulan menkul kivmetler yaurim fonlarmm katlma paviarmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birini fikras: kapsamindaki mikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile defier artigt kazanglan elde
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ctmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasast Kanununa gire kurulan yaunm fonlan ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanliginea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,!'!

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu
yatrim fonu  katlma paylarimn  divie  cinsinden  anapara kur fark: gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarall bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeyve dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mitkellef kurumlann Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu Kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gren ve bir wildan faela streyle elde witulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimin alting:
paragrali kapsaminda vergi kesintisine tabi ttulmayan kazanglar ve bu kurumlann daimi temsileiler
aracihifiyla clde ettikleri tamam: gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
karanglar icin vilhik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ditnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o ythn Aralik avinin sonuna kadar olan sliredir.

9.7. TFinansal tablolarn bagimsiz  denetiminde Kurulun  bafimsiz  denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliiligindn bulundugiu ilgili hesap dineminin
son giinil itibanyla hazmrlanan portfsy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denetimden

pegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla dzel bajimsiz denctime tabidir, Kuruew, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giintniin resmi tatil giintne denk gelmesi halinde resmi tatil giindini takip eden
ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsw denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin hilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr} ulagimas milmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim  kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yanetim kurulu kararina baglandig tarthi
izleven altinet is giinil mesai saati biimine kadar K AP"ta agiklamir. Finansal tablolar ayrica stz konusu

U1 Asmintih bilgi igin bz, www. gibgov.tr
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aciklamayy miteakip 10 i giind icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
génderilir.

9.6. Portfsy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il stireyle kamuya
actk tutulur, Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satig
yapilan verlerde, yaunmetlarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatummeilarm yannm yapma kararmi etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
sercktirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1. 10 11.,V.5.5., V.5.6.. VL (6.5, maddesi harig),
VIL.7.1. {aracilik komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylamir ve yapilacak izahname degigiklikleri ylirirlige giris tarihinden en az
30 giin Gnee katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivla bildirilir. lzahnamenin diger
balimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'1a ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamlan degigiklikler her takvim wili
sonunu izleyen alt is ghind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfye yapilandimlmis yatrim aract dahil edilmesi halinde stz kenusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9,10, Borsa dis repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegmie tarihini takip eden ig giind iginde stzlesmenin vadesi, falz oran, kars arafl ve karg tarafin
derceclendirme notu KAP ta agiklamr.

% FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlaninda bir siire Gngdrillmil ise bu stirenin sona ermesi,

_ Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorigiing aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.

- Forun kendi mali yiikiimlilliklerini kargtlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatrimeilann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varhklardan borsada islem grenler

borsada. borsada islem g@rmevenler ise borsa diginda nakde déniistiriltr.

10.2. Fon malvarhij, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfive durumunda yalmzea katlma payy
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gérigiing aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
katilma paylanmn bulunmasi halinde, kaulma payl sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimu yapan kurulug nezdinde
apilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger sermaye
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pivasas: araglannda nemalanduihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfive
amindan itibaren hichir katilma pay ihrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi bagka bir portfiy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgin Kurul
tarafindan uvgun goritlecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi tzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu taralindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtitzilk;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayi Turk Borglar Kanununun 302
ild 514 {ned maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doktmanlarmda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Kanlma pay sghipleri, paylannm Fon'a geri
sattrklarinda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim siz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migleri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrufl sahiplen
Kurucu dan veva alum satma aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkimda her zaman

bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma payian fon izahnamesinin KAP ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikhi yatinmelara sunulur.,

12.2. Fon kaulma paylar sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak satilacad
kisiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 tarih ve Mhs-31 sayilive 01/10/2021 tarih ve Mhs — 120 sayih

yazlar ile Kurul®a bildirilmigtir.

12.3, Kanlma paylarn kargib@ yatinmetlardan toplanan para, takip eden is pind izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatnlir,

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.
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