YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY KUZGUNCUK SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yionetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Yap: Kredi Portfoy PY
Kuzguncuk Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyvasasi Kurulu tarafindan 27/03/2018 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katima paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portféy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.vapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yaymmlandig hususu 11/04/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 17/04/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim sattimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatinmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payi karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl mitlkivet esaslarnina géire igbu izahnamenin I1. biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmavan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Yapi Kredi Portfiy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon
Adi: PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu $emsiye Fonun | Yapr Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsive Fon

Stiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Yap Kredi Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri''l ; Portfiy Yineticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faalivetlerine iliskin Yetki Belgesi.

Tarih: 13.05.2015 tarih
No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayictsi 'mn

Unvani: Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faalivet Iznine [liskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletigim Bilgileri
Kurucu ve Yanetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi Plaza A Blok. Kat:13, 34330
Levent/ISTANBUL
www . vapikrediportfov.com.tr

Telefon numaras:: 02 12 385 48 48

Portfoy Saklayicisi Yapt ve Kredi Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi Plaza D Blok. Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas/ISTANBUL
www.vapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 02123397000

U “PY§ Tebligi'ne uyum gergevesinde. Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savili Portfiy
Yoneticilii ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayili Yatirim Damsmanlif vetki belgeleri iptal edilerek,
Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-
YD.9/391 sayih Portfoy Yéneticiligi ve Yatinm Damsmanhig yetki belgesi verilpistisr RTFOY YONETIMIAS. «
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyveleri yetkili olup, yvénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yvéneticilerine iliskin bilgiler asaida ver almaktadir:

Adi Sovadi Girevi Son 5 Yilda Yaptg isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev) (yl)
Bahar Seda Ydnetim  Kurulu | 2014-Devam Yapr ve Kredi Bankas: A.S. | 26 Yil
IKIZLER Baskam (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu Ydénetim | 2012-2014 Yapm ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktéri
2010-2012 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Pivasa Riski Yinetimi Direktorii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yap ve Kredi Bankas: A.S. | 19 Y1l
CILOGLU Baskan Yardimeisi | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Biit¢e ve Planlama Direktoril
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 27 Yil
Uvesi/Genel A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap1 Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portféy
Yiénetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2006-2014 Yapi Kredi PortfGy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Grup
Miidiirii
Mehmet Giiglii | Emeklilik Fonlan | 2020-Devam Yapt Kredi Portféy Yonetimi | 22 Yil
COLAK Genel Miidiir | A.S. / Emeklilik Fonlan Genel Miidiir
Yardimcisi Yardimcisi
2019-2020 Yam Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlarn Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidlirii
2015-2019 Yam Kredi Portfoy Yénetimi
A.S. Ozel Portféy Yonetimi Grup Miidiiri
2014-2015 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Ozel Portfoy Yénetimi Boliim
Miidiirii
Okan Yaurim Fonlan ve | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Y1l
UZUNOGLU Ozel Portfiy | A.S. Yatnm Fonlan ve Ozel Porifty
Yonetimi Yanetimi Genel Miidiir Yardimeis
Genel Miidiir | 2018-2020 Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
Yardimaisi AS. Yaurnm Fonlann Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlani Grup
Miidiirii
2014-2017 Yam Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlarn Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satig. Pazarlama ve | 2020- Devam Yapr Kredi Portféy | 19 Yil
ERSAMUT Yatinm Yonetimi A.S. Saug, Pazarlama ve Yatmm ETiMi
Danismanhif Damsmanhig Genel Miidiir YaYaP PORTFOY YON

4 34330
n|'|¢:r
M janm No:0-5700-17
S

il No: AT0218-4




Genel Miidiir | 2019-2020 Yam Kredi Portftiy Yonetimi
Yardimcisi A.S. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yam Kredi Portfdy Yénetimi
A.S. Yaunm Fonlan Ozel Portfiy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirt

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

Adh Soyadi Girevi Som S il YEE‘;E';;IH (Hak-Hirket- Tecriibesi
: oo 2010-Devam Yam ve Kredi Bankas1 A.S. "
[smi DURMUS l Miidiir Fon Hizmet Miiditt 23 Y1l

1.5, Portfoy Yineticileri

Fon malvarhginn, fonun yatim stratejisi dogrultusunda. fonun yatinim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes vilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmeci lehine ve yatinmer gikanm gizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yviinetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yam Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

ONETIMIAS.,
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[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasmda portfiy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere chgandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolekuf portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan smrlamalar
cercevesinde vinetilir.

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hilkklimleri ¢ergevesinde
tahsisli olarak nitelikli yatirnmeilara satilacak “serbest éizel fon™ statiisiindedir.

Fon waurim stratejisi olarak, genis bir varhik yelpazesi igerisinde vatinmlarni
yonlendirebilmekle birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle yatunm yapacaktir. Bu hedefe
erigebilmek i¢in yGneticinin izleyecegi temel yontem, pivasa dngériisti dogrultusunda gelistirilecek
olan yonli (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.
Belirli dénemlerde Fon’un performansi, pivasamin genel performansindan ayrisabilir.

Portftly voneticileri, makro analizlerinde ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu &ngdril
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yaurim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde.
ekonomik bilyiime, enflasyon oranlan, cari islemler dengesi. yurt disindan portfSy ve direkt sermaye
girigleri. doviz piyasasi geligmeleri, vb. ekonomik gdstergeler dikkate alinarak vatinm vapilacak
varlik dagihmim belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi {izerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2."de ver alan simirlar dahilinde esnek
yonetimi esas alacaktir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu®nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon portféyil. Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektor menkul kiymetler
(ortakhik paylan ve borglanma araglar) ve kamu borglanma araglan (DIBS), repo, ters repo,
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: iglemleri, kamu ve 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari. varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kivmetler,
yurtdigi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar. yurtici ve
yurtdiginda kurulmug olan borsa yatinm fonlari. gayrimenkul yaturim fonlar. girisim sermayesi
vatirim fonlart dahil olmak fizere yaunm fonlan katilma paylan ve her tirli yaunim ortaklif
paylarini fon portfyiine alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatrim yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldufunda cesitli swap sdzlesmeleri yapabilir, varhiga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagh tahvillere (credit linked notes-
CLN), ipotege dayali menkul kiyvmetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirilmis vatinim
araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatiim yapabilir. Fon ayrica kredive dayah swap (CDS)

stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.
YAPI KREDI PORTFOY yONETIMI AS.
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Bunun yaninda Fon doviz cinsi varliklara da yatirim vapabilir, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalaninda kote olmus yabanc: sirketlerin ortaklik paylarn, Amerikan Depo Sertifikas
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil. kamu ve 6zel sektir borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili ve benzer
yapidaki bor¢lanma araglanna) ve yatinm fonlarina yaunm vapabilir. Yurtici ve yurtdisinda
kurulmus olan déviz cinsi borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi
vatinm fonlar dahil olmak tizere yatirim fonlan katilma paylan ve her tiirlil yatirnim ortakhigi paylan
alinabilir. Kamu tarafindan vuridisinda ihrag¢ edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarma (sukuk).
Tiirkiye'de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma ara¢larna. Tiirk sirketlerinin
yurtigi ve yurtdiginda ihra¢ ettigi Eurobond’lar ve kira sertifikalar1 dahil déviz cinsi borglanma
senetlerine yatinm yapilabilir. Fon alun, diger kivmetli madenler ve emtia ile bu madenler ve
emtialara dayali tiirev {irlinlere ve sermaye piyasasi araglarina yaurim yapabilir. Ayrica, fon emtia
dahil stzii gegen tiim varhklara ve/veya bu varliklara dayali varhiklar tizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatirnim yapabilir.

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya
islemlere dayal forward iglem yapabilir, vadeli islem stzlesmesi, opsivon ve vadeli islemlere dayvali
opsivon alip satabilir, avrica VIOP ta islem goren vadeli kontratlar, opsivon sizlesmeleri ve/veva
borsa digi tiirev {iriinler/iglemler ile swap stzlesmesi/islemlerini de portféyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, vaunm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Aynca yatinm amagh olarak ve/veya riskten
korunmak amactyla, verli ve yabanc: girketlerin ortaklik paylarimin dahil oldugu endekslere dayali
borsa yatinm fonlarina ve tiirev araclara yatirim vapabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon, édiing olarak menkul kiymet alabilir. verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portftylinde bulunan verli ve yabanci borglanma araglanm verli ve
vabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat
olarak verilen menkul kivmetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik paylan @diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye pivasasi araglarmi, fon
portféyiindeki sermaye piyasasi araglarmin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portfSyime dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak
lizere yeniden yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon verli ve yabane: borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlan, borglanma araglan ve borsa i¢i ve disi tiirev araclara kaldirach
yvatirim yapabilir,

Fon portfiyiine dahil edilen yabanci ve/veya diviz cinsinden para ve sermaye pivasast
araglar1 fon toplam degerinin %8071 ve fazlas: olamaz.

2.4. Yinetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara vatinm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik deferi; %75 Reuters Kog Sirketleri Istirak Getiri Endeksi ve %25 B"IS"E
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2.6. Fon portfdiyiine riskten korunma ve/veya vaturim amagl yurti¢i ve disinda islem goren
doviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler. finansal endeksler. sermaye piyasasi araglarma dayali
tiirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valdrlii altin iglemlerine taraf olabilir. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar
aracilifiyla hem de organize pivasalar aracilifivla vapilabilecektir.

Fon portftyline riskten korunma ve/veya yatirim amach borsa disindan faize davali swap
sozlegmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yiniinde “swaption (swap opsiyon)” stizlesmeleri
ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

PortfGye alinan tiirev araglanin Fon’un yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarnndaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldwrag kullammi;

e Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme kargil131 nispi islem
vapilabilmesine imkan tamyan kaldiracl islemlere yatirim yapilarak.

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazan’'nda repo voluyla fon temin edilerek.

e Kredi Kullamlarak kredili menkul kiymet almu ve agifia satg gibi diger bor¢lanma
yintemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken davanak varhigin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fivat esas
alir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varliklan teminat olarak gsterebilir

Portftiye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlegsmeleri, repo-ters repo sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Stizlesmelerin karg: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda vapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢efe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri. repo-ters repo siizlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “gilivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde
Yatrim Fonlarina {liskin Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2"nci maddelerinde yer alan agagidaki esaslara
uyulur.

Fon, borsada iglem gérme sarti hari¢ olmak fizere Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’in
4,1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlann saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm
yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i. Fiyatimin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
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ii. Fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likidasyona
sahip olmas:

zorunludur,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.6'nci
maddesinde ver alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféviine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglariin ve Kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas), fivatinin veri dagitim kanallar
vasiasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

Fon portftiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma
araglanimin ve kira sertifikalar alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleven belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturva, Kanada.
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg. Norveg, [spanya, Hollanda, italya. Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong. Portekiz. Yunanistan. Arjantin. Brezilya. Kolombiya, Ekvator. Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan. Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler. Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika. Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam ilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfy voneticisi uygun gordiigii
durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukarida belirtilmeyen iilkelere de
yatinum yapabilir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup. yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veva
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi” nin 32. maddesinde belirtilen yatirnm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem gérmesi
sarti aranir. Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanms
olmas, fivatimin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama déinemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde gergede uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandinlmig yatirim araclarinmn
dayanak varliklari, 6zel sekidr ve kamu bor¢lanma araglan, ortakhik paylari, faiz, déviz, altin, diger
kivmetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatirim araclan da
portfiive dahil edilebilecektir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yatinmeilar Fon'a yatinm vapmadan Once Fon'la ilgili temel wvatunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegdi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas) diisiiglere bagh olarak yatinmlarinin dederinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalhdir.
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3.1. Fonun maruz kalahileceai riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarn, ortakhik
paylanimn. diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara davah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fivatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayah varliklann (borglanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin de@erinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylanimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifiylinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri). sakh tiirev arag. swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valérlii altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ vaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@i kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasth@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler. rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yofun vatirim vapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylarimn satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Arac/ikraz Istirak Senetleri Riski: Yapilandinlmis vatinim
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iginde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi mitmkiindiir. Yapilandirilmis yatrim araglarimin
dayanak varliklan fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde.
vatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yaurimlarm degeri
baglangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandinlmis yatirim araglarna yatunm yapilmas: halinde
karst taraf riski de meveuttur. Yatinmel, yapilandinlmis yatirim araglanina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandinlmis yatirim
araglarmda yatmmeilar ihraggmnin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandirilmig vatirim araglarindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini verine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa
yatinm aracimn yatinm vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmis yatinm araglari igin Snemli riskler olusturmaktadir.
Pivasa vapicih@ olmadign durumlarda vapilandinlmis vatinm aracglannin likidite riski iist
sevivededir.

Ikraz istirak senetleri davanak varh@min fivatindaki degisime. yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarl dayanak varlig olan iiriinlere
bagh olarak pivasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fivatlanan friinlerde kur
dalgalanmalar fonun pivasa riskini artirabilir. S6z konusu varhklarin kaldira¢ varatan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttirici veya diisiiriicii vénde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem gérmeyen stzkonusu varhiklarda karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

10) ihrager Riski: Fon portfoyiine ahnan varhiklarn ihraggisimn vitkiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde ver alan kivmetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedeniyle kivmetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araclara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizevine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyviiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk &l¢lim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk yOnetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olusturmustur. RMD. belirli
giiven arah@inda ve 6l¢lim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecedi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak.
tek tarafh %99 giiven araliginda, tarihsel g6zlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinti) gézlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri. fon toplam degerinin %60 1m asamaz.

Portftiye dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap sizlesmeleri kars: taraf riskine yol acar.
Kargi taraf riski Rehber’de belirlenen pivasaya giire ayarlama (mark to market yontemine gore)
yOntemi ile hesaplanir. Kargi taraf riski. fon toplam degerinin % 200 {inii asamaz.
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Diger risk faktdrlerine dair Gl¢limler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsive fonun
igtliziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simrlamalan dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfiiyiin iginde ver alan sermaye pivasasi araclanmn
tarihsel iglem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklik pay: igin
son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk payimn fon
portfoyiindeki miktan karsilastirilir; her bir borglanma aract i¢in son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde
ve 20 is gliniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o borglanma
aracim fon portféyviindeki miktan karsilastinihir,

3.3. Kaldwrac Yaratan islemler

Fon portfiyline kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, fleri Valérlii Tahvil Bono Alim
Islemleri. Ileri Valdrli Alun Alim Islemleri. Yapilandinlmis Yaunm Araclan., Odiing Alma ve
Agiga Satig islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin Gl¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD Y 6ntemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250 sidir.

3.6. Fon portfiiyiine alinan vapilandimlmig yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasivip
tagimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin saklhi tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde. risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Portfy Saklayicisi'min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi ara¢lari, kivmetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve
bunlarin deZerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veva stz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi'min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhifindan ayndr.
Fon™un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfty Saklayvicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac) da
dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varbklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi. varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklaypeeenl PORTFOY TﬁHEﬁﬂu
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a) Yaurim fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigil
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hilkiimlerine avkin olmamak sartivla,
Kuruew/Ydnetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini.

f) Fon'un varhk alim satimlanmin, portfy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigti,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkimliidiir,

4.5. Portfty saklayicisi:

a) Fona ait varliklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak. kayvip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari. haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.

b) Portféy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiik{imliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansivel ¢ikar ¢atismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatunmeilarna agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uvgun giriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamava konu varliklann mutabakatim. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
gatismalarimin tammlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uyvgulamakla vitkiim!iidiir.

4.10. Kurucu'nun {iglincii Kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym ficiincii
Kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfiy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, vikiimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklavicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicis, portfily saklama hizmeti verdigi portfoylerin vénetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Port{Gy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfay
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretivle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblidi nde belirlenen
ilkeler ¢cercevesinde hesaplamir ve katilma paylarimn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde. degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yvapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslanna iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valorli Altn ve Giimiis Alim islemleri

lleri valdrlii altn ve giimily alm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu iglemi degerlemek iizere bulunan fivat ile, fivat bulunmadid: takdirde, Takasbank
uygulamasimna paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir.
Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhkli ortalama fiyat: ile yapihir. T+2 ve daha ileri valérli islem vapilmas: halinde. islem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde yer alan degerleme
fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kivmetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir, YAP! KREDI PORTFOY YONETIMI AS:
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Yabanci Ortakhk Paylarn ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylanimin degerlemesinde
veri alinacak dneelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aminda paylanin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fiyat olusmusgsa kapanis fivati. islemler devam edivorsa, Tiirkive saati ile 17:00— 18:00 saat
aralifinda Reuters’dan, Reuters"dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o
giinki tiim iglemlerin agirhkh ortalama fivat kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivati kullanilir,

Eurobond, Yabanc: Bor¢lanma Araclary, Yabana Kira Sertifikasy, [kraz istirak Senetleri

Borsa disinda yaplan dig bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglan, yabanci kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg dir. Bloomberg™den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr. Tiirkive saati
ile 16:30 itibarivle temiz fivat olarak ilgili kiymetin ahig/sats fiyatmn ortalamas1 alinir.
Degerlemede kullamlacak kirli fivat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fivan olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluvla bulunur.

Yapilandirilms Yatinm/Borclanma Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatimn
kullanilmasi esastir.

Kapamis fiyatimn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyati kullamlir.

Agirhklh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrag¢i tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onayvlanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de. Bloomberg den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihraggr tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
gliniinde kullamlan degerleme fivat kullanilir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyat olarak: forward stzlesmenin, konus Gvi
e 4 i SRP KELhi BORHTVENSRNE
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olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ahis ve satis kuru ortalamasi.
borglanma araglar igin ise. degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikhi ortalama fivat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varh@in déviz olmas:
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacaktir. Farkli
dayanak varhklarmin kullanilmas: durumunda ise piyasa fivatimi en iyi vansitacak vontemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglanmin Tiirk Liras: cinsi karsih@idir. Tiirk
Lirasi cinsi karsiik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varhg (alacagi) olmas
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yiiktimliiligii (boreu) olmasi durumunda. TCMB sats kuru
kullamlir.

Futures Sézlesmeleri

Yabanc futures sizlesmelerinin degerlemesinde. ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivat, uzlasma fivatinin
bulunmamasi durumunda son iglem fivat, islem gerceklesmemesi durumunda son ahs fivati.
borsamin kapal olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fivat kullamlir.

Borsa Disi Opsivon Sizlesmeleri

Borsa diginda taral olunan opsivon szlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir énceki degerleme fivat kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢c verim oram ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fivat kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asamdaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat™ igerip icermedigi: opsivonlar i¢in “Black&Scholes véntemi veva bu viintem veterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsivon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward stzlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan davanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin pi}'asa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg'den verl i
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Reuters’dan alman “swap point™ kullamlmak suretivle, ve Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat
arasinda karsilagtirma vapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stizlesmesinin fon portfviine dahil edilmesi tincesinde
ve degerlemesinde opsivon saflayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Ydénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirlir.
Kargilastirmanin fonun lehine sonu¢lanmamast halinde. karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanilir. Opsivonun igsel de@erinin hesaplanan
teorik fivatin %10"unun altinda kaldigr durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
iizerinden hesaplanir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin izerinde olmas: durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karar ile kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyvecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat i¢ermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki
sekilde yvapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fivat, BIST Borglanma Araglan Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir. Siiz konusu
sizlegsmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmasi va
da o andaki piyasa kosullanmmn ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portféy yiineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fivat
alinan fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéntem ve siiregler Kurucu nun sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim satim talimatlart sadece Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, dzel portféy
vinetimi sazlesmesi cer¢evesinde portfoy vonetimi hizmeti verilen yatirimeilarin portfévierinde ver
almak iizere sadece Yap Kredi Porifiy Yonetimi A.5. ‘nin talimanyla verilebilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin fivat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarmin savisina
biiliinmesivle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi 12 Nisan 2018 dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon’a sadece “Nitelikli Yatirnmer™lar yatinm vapabilir. Yaturimeilarin fon katilma payi
aliminda asgari limiti 100.000 TL dir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde. saat 13.30°a (vanm giinlerde 10.30) kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat fizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30dan (yarim giinlerde

10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden verine getirilir.

YAP| KREDI PORTFOY YONETIMLAS.
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BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde alinan talimatlar, izleven ilk
isgiinii verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fivau
{izerinden gerceklestirilir.

Tiirkiye de resmi tatil olan giinlerde katilma payi alm-satm talimati iletilmez. Odeme giinii
Tiirkive'de resmi tatil olmas: halinde. katilmayi payr bedelleri tatil giliniinii takip eden ilk is giinii
yvatirimcilara Gdenir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savis1 va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma payi bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uyvgulanmak suretivle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alm talimatimn Karsih@inda tahsil edilen tutar. bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payit alminda kullamilir. Katllma payr  alimindaki  tutarlar
nemalandirilmavacakur.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinnmeilarin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.307a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau {izerinden verine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yanim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isaiinii verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fivau
tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri: bozum talimatnin, BIST Borglanma Araclan Pivasasi'min agik
oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden yedinci islem giiniinde, iade talimaumn BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi'min acik
oldugu giinlerde saat 13.30°dan (vanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden sekizinci iglem giiniinde yatinmcilara tdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:Kaulma payi satin

alinmas: veya Fona iadesi Kurueu aracilig: ile yapilir. Fon, Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nda islem gérmemekiedir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifzindan vapilabilecek harcamalar asafida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlil deretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi.

4) Portftye ahmlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.).

5) Portfdy yinetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina tdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer ayhik dénemlerin son 1§ giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu licreti,

12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yimetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0.0011"inden (milyonda
onbir) [villik yaklasik 90,40 (binde dért] olusan bir yvénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her
ay sonunu izleven bir hafta iginde kurucuva fondan Gdenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisvonlar,

Fon portfoyiinde ver alan varliklanin alim satimina Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yapm ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doviz alm satim iglemleri i¢in) aracihik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise TEB Yaturim Menkul Degerler A.S., Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S.. Meksa
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Fon portfGyiine yapilan bor¢lanma araglart alim satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V.,
Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers
LP. Barclays Bank PLC. Merrill Lynch International. Morgan Stanley&CO INTL PLC. Banca
Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs
International aracibk etmektedir. Fon portfoyiine vapilan yabanci menkul kiymet alim satim
islemlerine ise Yap Kredi Yaurim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

l. Yurt Igi Pay Senedi Pivasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satm Iglemleri: flgili kurumun komisyon tarifesine gére

BSMYV harig 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gostermekiedir. :
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2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasast [slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valdrlii Tahvil-Bono Pivasas Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 islemler): 0.00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayisi1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00001*Giin Sayisi + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Savisi + BSMV
b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 giin aras1 vadeli) : 0.00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 araliginda degiskenlik gostermektedir,

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan iglemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) aralizinda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi slem Komisyonu: BIST Kivmetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Altin: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféviinden karsilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsiye Fon i¢in yaptlmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giince!l bilgilere
asafdaki gibidir:

A) Fon'dan karsilanan giderler Yo
Yillik azami fon toplam gider orani -
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Yonetim iicreti (yillik) giinliik %0.,0011

- Kurucu (Asgari %335, azami %65) (milyonda onbir)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami | yillik vaklasik %0,40
%65) (binde dért]
Saklama ficreti 0,06

Diger giderler ( Tahmini) | 0.76

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
YOKTUR.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini twarlan gdsterilen katulma paylanmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacakutir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM o000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyvarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin port{oy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0’ oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul Kiymetler yaunm fonlanmn katlma paylarnmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir.. KVK'min ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!'l

Siirekli olarak portftyiiniin en az %351°i BIST'te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

U Ayrintile bilgi igin bkz. www.gib.sov.tr YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI ASe
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katlma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin villik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeve
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uvarinca dar miikellef kurumlarin Tirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giiren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan ortakhk
paylarinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazan¢lan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in vilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILIiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yukimliliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarivla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan Komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bajimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir vazi ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuva agiklanmasma iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandif1 tarihi izleyen aluneir is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay:r miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1.. L IT11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig).
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
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diger boliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onay:r aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinti icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portftye yapilandirilmig yaurim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracimn
genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi, aylik dénemler itibariyla fonun KAP’ta (www .kap.org.tr) yer alan sayfasi araciligiyla katlma
pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kayvbetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan

borsada islem gorenler borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dénfistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig. ictiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katlma payi sahiplerine paylar oraminda dagitihir. Tasfive durumunda valmzca katilma
payi sahiplerine deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade dilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbanindan sonra yeni katulma payi ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi baska bir portfay
vinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portftiy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak Kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise. kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir.
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanni Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarnim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden vatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylar fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirnmetlara sunulur

12.2. Katlma paylan karsihifi yaurimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatirihr.

12.3. Fon katilma paylan sadece Gnceden belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteliZi tagimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 13/03/2018 tarihinde Kurul'a bildirilmistir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylanz. 02/06/2022

Yapi Kredi Portfiy Yénetimi A.S.
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