YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY SARIYER SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Yap Kredi Portfoy Yionetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras altinda kaydedilerek 15,06,2015 tarih ve 8841 sayvih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yapi Kredi Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yvinetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi
Portfiy Sariyer Serbest (Diéviz-Avro) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 03.12.2021 tarihinde onaylanmisgtr.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinmm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yidnetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy,com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) vayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnnmer bilgi formunda yer almaktadar.

Fon'un yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C, Hazine ve Malive Bakanligi
tarafindan diviz (Avro) cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar ile verli
ihraccilarin déviz (Avro) cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araclarma yatirim
yapilacagmdan yatirimailar Kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alm satimimin vapildigi ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ve vatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirnmeilara verilir.

(API KRED! PORTFOY YONETIMI A &
Levent Mahaliesi Comen Soks

Wo 1A28 34330 BegidaslsT

—mww yapikradiportfoy.cof

Mersis No-0-8700-1780-98 1
el Np: 47021R-417800



ICINDEKILER

L. FON HAEKINDA IGENEL BILGHLER . ivunovansomani i ias s 3
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PDRTI‘DY
SINTRLAMALARL ...cuvvcvieeeesiesesesessssssssesesssessssseasasesssessssssssssesenss semnssseseasssseseseasnseseeessesenesssessnsnsses 5
[11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU.L......coiiimiiiiinimniivmisiniins 9
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL............... 12
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
REGERININ BELIRLENME ESABLARE il it s drmmiiis kb erssssmsemtoh b e mpsserarmesres 14
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL... .18
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HAR(AMALﬁR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGE GIDERLER .....otititesiitsectee e ssaeresesesssssssesssssesssesesssssssessasesesssesasssssesseressassnssesass 23
VIIL FORUN VER GILENIMRIEMEST oo ooy it i it 25

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON

PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
A AN L R e s S e R e T G 26
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESL...vvcievirrrisrnnesessssssesnisnns 27
X1, KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARL ..ottt iisistssinssmisssissinisssasiisia 28

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI...... 28

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsive fon igtilziigil, fon izahnamesi ve yaurimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-142 savih Yatinm Fonlarmin  Finansal

Esaslarna [liskin Teblig

Raporlama

Fon Yapi Kredi Portfoy Sanver Serbest (Déviz-Avro) Fon
Semsive Fon Yapi Kredi Portftiv Yiinetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 sayvili Sermave Pivasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu

Kurucu Yapi Kredi Portfily Yonetimi A.S.
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Portfiy Saklavicisi

Yapi ve Kredi Bankas) A5,

PYS Tebligi

[1I-35,1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-36.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
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TMS/TFRS Kamu Gézetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan viirtirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve vorumlar

Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yénetimi ALS.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina giire isbu izahnamenin [1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amacivla kurulan, katlma paylan $Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Lnvam: | Yapi Kredi Portfoy Sarver Serbest (Diviz-Avro) Fon

Adr Sariver Serbest (Doviz-Avro) Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Yap Kredi Portfty Yinetimi A.S. Serbest Semsive
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresizdir

1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Linvam: | Yap:1 Kredi Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy ~ yoneticiligi ve yatmm  damsmanhigi
faalivetlerine iliskin vetki belgesi. "l

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicist'mn

Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portftiy Saklama Faaliyet Iznine Iligkin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapi Kredi Portfay Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
wwiww.vapikrediportfoy.com.ir

Telefon numarasi: 0212 38548 48
Portfiy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankasi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www. vapikredi.com.ir
Telefon numaras:: 02123397000

Manauen Comarn Sovik

34230 Bagiklag/ISTANELN
plkredipontioy.con
Marsis No-0- 5700-1780-95
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1.3, Kurucu Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu dyeleri vetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger voneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyadh

Giirevi

Son 5 Yilda Yapu@ isler (Yil-Sirket-
Girey)

Tecriibesi

(yih)

Bahar Seda
IKIZLER

Kurulu

(g

Yiénetim
Baskam
Kontralden
Sorumlu  Yénetim
Kurulu Uvesi)

2014-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Direktdirii

2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi AS.
Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Direktérii

2010-2012 Yam ve Kredi Bankast A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktrii

26 Yil

Ahmet
CILOGLU

Yonetim  Kurulu
Baskan Yardimcis:

2016-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Planlama ve Kontrol Grup Direktdrii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktéri

19 Y1l

Miige PEKER

Yinetim Furulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yapt Kredi Portféy Ydnetimi
ALS. Genel Midiir

2014-2020 Yap1 Kredi Portféy Ydnetimi
A.S. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfiy
Yinetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2006-2014 Yapm Kredi Portfv Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiir{i

27 Yl

Mehmet Giiglil
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir
Yardimeist

2020-Devam Yapr Kredi Portfty Yonetimi
AS. Emeklilik Fonlart Genel Miidiir
Yardimeis:

2019-2020 Yap Kredi Portféy Ydnetimi
A.S. Emekliik Fonlan Hisse Senedi
Fonlart Grup Miidiirii

2015-2019 Yam Kredi Portfty Ydnetimi
A.§. Ozel Portf6y Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yam Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Ozel Portfoy Yoénetimi Boéliim
Miidiirii

22 Y4

Okan
UZUNOGLU

Yatirnm Fonlan ve
Ozel Portféy
¥ dnetimi
Genel
Yardimeis)

Miidiir

2020-Devam Yapi Kredi Portféy Y6netimi
A.S. Yaurnm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Midir Yardimeisi
2018-2020 Yapr Kredi Portfoy Yoénetimi
AS. Yaunm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlan Grup
Miidiirti

2014-2018 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiirii

25 Y1l

Umit
ERSAMUT

Satis, Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanhai Genel
Miidiir Yardimcisi

2020-Devam Yam Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Satns, Pazarlama ve Yatmm

Danmigmanh@ Genel Miidiir Yardimeisi
YAPIKREDIP PORTFOY YONETMI A
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2019-2020 Yapr Kredi Portféy Ydnetimi
A.S. Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yap Kredi Portloy Ydnetimi
A.S. Yaunm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kivmetler
Grup Miidiiril

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirime iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyady Girevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
[smi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap ve Kredi Bankasi A.S. 23 Y1l
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarh@immn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda. fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeve sahip
portftyy vineticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yvatinme: ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portfiy vinetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yénetimi i¢in géirevlendirilen portfiy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fan hizaiet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

f¢ kontrol birimi Yap Kredi Portfily Yonetimi A.S.

Risk yiinetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S,

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yénetimi ALS.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
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yetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smurlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon. Teblig'in ilgili hiikiimleri gercevesinde katulma paylan sadece nitelikli vatinmeilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portféiy yoneticisi tarafindan mevzuata
uveun olarak vénetilir,

Fon portfiyiiniin yonetiminde ve vatrnm vapilacak sermaye piyasast araclarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. Maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfiy olusturulmasi esas alinir, Fon, Teblig in 25. maddesinde ver
alan serbest fonlara dair esaslara uvacakur.

Fonun yatinm stratejisi dviz cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yatrm
vapilmasi fizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin asgari %80'i T.C. Hazine ve
Maliye Bakanh tarafindan Avro cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile
yerli ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglarindan olusacaktir. Fon
toplam dederinin kalam TL veya yabanc: para cinsinden diger para ve sermaye pivasas: araglarina
vaturilabilir.

Fon yatinm stratejisi olarak Avro cinsi varliklara yatirim yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak: Tiirk Devleti. il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettidi diger kuruluslar tarafindan vurtdisinda ihrac edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraclarna, Tirkive'de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize endeksli
bor¢lanma senetlerine. Tiirk 6zel sirketlerinin thrag ettidi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
bor¢lanma senetlerine. gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclari).
celismis ve gelismekie olan tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin bu ilkelerde ihra¢ edilmis
vabanci fonlann katilma paylan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere davah olarak
ihrag edilen sermaye pivasasi araglarina vaurim yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde. sdzii gegen
tim varhklara ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veva
tezgahiistil tiirev araglar® yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yaurum Fonlar,
Gayrimenkul Yatirim Fonlar ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlan dahil olmak {izere yatirim fonu
katilma paylan ile her tlirlii yaunm ortaklif paylarma da ver verilebilecektir,

Fon pivasa sartlar1 uygun oldugunda ¢esitli SWAP sozlesmeleri yvapabilir, varliza dayali
menkul kivmetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagh tahvillere (Credit Link Notes
- CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirilmis yatirim
araclarinda uzun veya kisa pozisyon alarak vatnm yapabilir. Fon aynea Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS) sizlesmelerinde uzun veva kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varbik ve islemler iginde: kamu ve dzel sektor borglanma araglan, varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kKiymetler, ortaklik paylan. varantlar. vapilandinlms vaunm araglar, sertifikalar, borsa yatinnm
fonlar, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girisim sermayesi vatirim fonlart dahil yatinm fonu katilma
paylari, yaunm ortakliklant paylar, repo, ters repo vyer alabilir. Bu varhiklara dayah veva bu
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varhklardan olugan endekslere dayali. borsada veya tezgahiistii piyasada islemler vapilabilir.
VIOP ta islem giren vadeli stzlesmeler ve opsivonlar fona dahil edilebilir.

Ayrica vatinm amagl olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla verli ve yabanci sirketlerin
ortaklik paylarmin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatiim fonlari ile tiirev araglara yatrim
yapilabilir.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir.  Fon  portféylinde bulunan tim ortaklk paylan dding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelidinde olmasindan dolay: édiing menkul kivmet islemlerine dair
Teblig'in 22. Maddesi'ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uyeulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarma lliskin Rehber’in 4.2.5, Maddesi’nde belirtilmistir,

Fon, taral olunan ters repo sizlegmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon
portfdyiindeki sermaye pivasast araclanmn Gdiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varhklart ve repo iglemleri ¢ergevesinde fon portfdyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag varatmak
{izere yvemiden vatinma yénlendirebilir. Bu kapsamda Fon verli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatirnim fonlan, bor¢lanma araglan ve borsa igi tlirev araglara kaldiragh vatinm
vapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, bu izahnamenin 2.3 maddesinde ver alan limitler disinda Fon
portfyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair iiriin bazinda azami bir siirlama getirilmemis
olup, Teblig'in 4.2 nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat EUR Endeksi olarak
belirlenmistir. Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi'nin hesaplama dénemine denk gelen getirisi ile
hesaplanmaktadir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi: BIST-KYD |
Ayhk Mevduat EUR Endeksi'nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan agiklanan diéviz aliy kuru dikkate alinarak TL'ye g¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir.

EUR/TRY getin hesaplamasinda hesaplama déinemi basi ve hesaplama diinemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki Avrupa Para Birimi-
EUR (Avro) diviz alis kurlar: kullamlmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simimnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfdyiine riskien korunma ve/veya yaturim amagh vurti¢i ve disinda islem géren
diviz, faiz, ortakhk payi, kKiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas araglarina dayal
tirey araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglari islemleri ve ileri valorli altin islemlerine taraf olabilir,
Tiirev iglemler hem tezgahiistii pivasalar araciligiyla hem de organize pivasalar aracihfiyla
yapilabilecektir.

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh borsa disindan faize dayal swap
sozlesmeleri, alim yéniinde dayana@ faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) sizlesmeleri ve diger swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alnan tirev araglann Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiyvmet tercihli ve/veva pay senedi repo/ters

repo islemleri yapilabilecektir. i wamniisammiaanetaiin -
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Kaldirac kullanima;

e Tiirev arag sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim va da ideme karsihig1 nispi
islem yvapilabilmesine imkan tamvan kaldiraglh islemlere vatirim vapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek.

e Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa saus gibi diger borglanma
yintemlerivle gergeklestirilebilir,

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: vapihrken dayvanak varhi@m piyvasa
fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
alinur,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla vatinm yaptidi para ve sermaye pivasasi
va da diger finansal varhiklar teminat olarak gésterebilir.

2.7 Portféye borsa digindan tiirev arag, swap, repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi stzlesmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin karg taraflarimin yvatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri f{izerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) ve swap stzlesmeleri,
repo-ters repo siizlesmeleri karsi tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum v.b.)olmas: ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.9. Portfye dahil edilen yabaner vatirun araglarinin segiminde Yaurm Fonlarna lliskin
Rehber'in 4.1.6™ne1 ve 4.1.2.2"nei maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Bu kapsamda Fon poriféyiine, yabanci ihraggilar tarafindan vurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar, vabanci borsa yatirim fonlar ile borsaya kote edilmis yabane
ortakbik pavlar almabilir.

Yabanci ihraggilar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclarmn ve Kira
sertifikalaninin, tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fivaunin veri dagiim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, borsa disindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalari ahnabilir, [1gili aracin derecesini belirleyen belgeler viinetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portféyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarn katlma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanya, Japonva, Belgika, Avusturya, Kanada,

Avustralya, [svigre. Malta. Litksemburg, Norveg, Ispanya, HolkmdrediabrirSingaguatl Finlandiva,
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Danimarka, Hong Kong, Portekiz. Yunanistan. Arjantin. Brezilya. Kolombiva, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, [sveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan. Cek Cumhuriveti.
Meksika. Nijerya. Peru. Filipinler, Polonya. Romanya. Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay.
Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandirilmis vatirim araglar dahil edilebilecek olup, vapilandiriloug
yatirim araglarmin: Fon'un yatinm stratejisine ve risk yvapisina uygun olmasi. ihraggisinm ve/veva
varsa yatirum aracinin, Fon Tebligi™ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim vaplabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarty aranir.

Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandinlmg yvatimm  araglarma vatirim  yapilirken, ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fivatinim veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi.
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uvgun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlan aranir,

Yapilandirilmig yatinm araglarnnin dayanak varhklar, ¢zel sektdr ve kamu borglanma
araglari. ortaklik paylan. faiz, doviz. alun., diger kivmetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup. sdz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirtloug yatirim araglart da portféye dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmis borglanma araglarimn getirisi temelde igeriinde bulunan dayanak varhigin
getirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamilan tiirev enstriimamn getirisinin
bileskesinden olusan bir getirivi bu varliklarn riski dogrultusunda sunmaktadur.

Tiirkiye'de ihrag edilmisg vapilandininig borglanma araglarinin fon portféyiine alinabilecek
olmas: sebebiyle. Kurul'un borglanma araglanna iligkin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari
ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinimer tarafindan ddenen
bedelin tamamimn geri Gdenecegi taahhiidiind iceren ozellikteki araclar fon portfoyiine dahil
edilebilecektir.

[1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCTMT

Yatimmeilar Fon'a yatinm  yapmadan dnce Fon'la ilgili temel vatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileced temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diigiislere bagh olarak vatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecedini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin tagman pozisyvonlarm degerinde, faiz oranlan ve diviz kurlarnindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konug varliklarin degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
tAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A &
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b- Kur Riski: Fon portfiiviine dahil edilecck déviz cinsinden varhklara iliskin olarak déviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfoviin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portftyiine kara katthma dayah varhklarn (katilim hesab.
kira sertifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde pivasalarda
yasanabilecek kar payi oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Tarafl Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda pivasa
fivaundan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve apsiyon
stizlesmeleri). sakh tiirev ara¢. swap sOzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ vatrim ile basglangig vatimmimn {izerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kayvdedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyvonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basansiz ydnetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiZa ve/veya vadeye yogun vatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm pivasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deZer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varhi@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yaplandirdmg Yatiim Araci Riski: Yapilandinlmis yvaunm araclarma vapilan
vatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade ig¢inde veya vade
sonunda tamaminin  kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinim  araglarnmin dayanak
varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yaurime:
vade sonunda higcbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yaurimlann degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirlmis yatunm araglarma yatinm vapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yaturunct, vapilandirtlmis vatim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yvatrim araglarinda
vatirimetlar ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis
vatirim araglanndan kaynaklanan yilkiimlillilklerini yerine getiremgmerelipDaTE0¢ YN M&hedir.
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Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragccinin ve/veya varsa yatinm aracinin
yatrim yapilabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarmda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yaptlandirtlmig yatmm araglan icin Gnemli riskler olusturmaktadir. Pivasa vapiciligi
olmadi@r durumlarda yapilandinlimg yvatirim araglarmun likidite riski iist sevivededir.

10) ihracer Riski: Fon portfiiviine alinan varhiklann thraggismim yiikiimlillitklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfisviinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ve
bu madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglarmn fivatlannda mevdana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihifini ifade etmektedir.

12) Aqiga Sans Riski: Fon portfovil adina agiga satis1 vapilan finansal araclarin pivasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alumi yapilarak iade imkanlarnin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgm vadeli islem
fivan ile spot fivah arasindaki fivat farkhhigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fivati ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli iglem stzlesmelerinde islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
stizlesme vadesi boyunca gdsterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyvasava gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veva dogrudan, teminat niteligivle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.,

15) Opsiyon Duyarhbk Riski: Fonun i¢inde yer alan opsiyvon sozlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakh@, spot fivat, kullamm fiyat. vadeye kalan siire. risksiz faiz
oran, kar pay1.) bulunmakiadir. Opsivon stzlesmesinin fivati ile fivata etki eden faktdrler arasindaki
iliskinin 8lglistinde, sozleyme vadesi boyunca gisterecedi dedisim riskini ifade etmektedir, Delta.
finansal kiymetin fivatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fivatinin kag
birim degiseceZini gbstermektedir. Gamma, finansal kiymetin fivatindaki bir birim degismeye bagl
olarak deltada meydana gelen degismeyi Glgmektedir. Theta. opsivonun vadeye kalan giin
savismdaki bir giinliik degisim Kkarsisinda opsivonun degerinde meydana gelen degisimi
dlgmektedir. Vega. opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degigimin, opsivonun fivaunda meydana getirecedi degisimi olgmektedir, Rho, faiz
oramndaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fivatinda meydana gelecek degisimi
dlgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:
Fonun yatinim stratejisi ile yatinm vapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uyvgun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde. fon portfoyiiniin icerdigi
tiim pivasa risklerini kapsayvan “Riske Maruz Deger” vintemini risk olgiim mekanizmas: olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven arahi@inda ve dlgtim stiresi icinde bir fon portféyiiniin kavbedebilecegi maksimum degeri ifade

etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle Eq.i.l?r?:?&uﬁ?gﬁf FH‘}"%@I@’FII' belirli
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varsayimlar alindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak.
tek tarafly %99 giiven arah@inda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giindl elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinii) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin ig¢inde ver alan sermaye pivasasi araclarimin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklik payi i¢in
son 500 is giinlinde olusan glnliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk paymin fon
portfoyiindeki miktar kargilastirilir: her bir borglanma aracr igin son 250 i giintinde, 125 is giiniinde
ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasmin vitksek olani ile o borglanma
aracin fon portfiviindeki miktar karsilastirilir.

Kars: Taraf Riski:

Kars: taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya giire ayarlama (mark to market véntemine
goire) yontemi ile hesaplamr. Kars: taraf riski. fon toplam degerinin % 200 {in{i asamaz.

Diger risk faktdrlerine dair Glglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiziigtinde ve bu izahnamede ver alan fon simrlamalan dogrultusunda &ledilir,

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlegmesi. Varant, Sertifika, Ileri Valarlii Tahvil Bono ve
Kira Sertifikast Al Islemleri, lleri Valérli Alun Alim islemleri. Yapilandinlmis Yatinm Araclan
Odting Alma ve A¢iga Saus islemleri dahil edilecektir.

Fonun baslangic yatirim ile baslangi¢ yatimminin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangi¢ yvatirmindan daha yiiksek zarar kavdedilebilir. Kaldirag varatan islemlere iligkin
olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle
ulagilan toplam pozisyon simrlandinhir, Kaldirag varatan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin
fonun risk profiline olas etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kavnaklanan riskin olglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yiintemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri. fon
toplam degerinin %30 unu asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250 sidir,

3.6. Fon portfoyiine alinan vapilandmlmis yatinm araglarimin sakl tiirev arag niteligi tasivip
tagimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnug vatrim aracimin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk él¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfily Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portfsy Saklayicisi'nin, fon portfiyviinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde

ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi "ﬂerEkmekmdiﬂp?ﬂﬂlﬂrﬁﬁmdﬁgﬁdnaugﬁa#ﬂ varliklar ve
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bunlarn deZerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi'min yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portféy Saklayicist'nin malvarh@mdan ayridir,
Fonun malvarliz, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yénetiminin veyva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarim saklanmast ve/veva kayitlann tutulmas,
diger varliklanin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannmin tutulmasi. varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfisy saklavicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katlma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigt,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ig¢tiiziigli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucu/Ydnetici nin talimatlarimn verine getirilmesini.

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasu,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanmlmasim,

f) Fon'un varhk alim satimlarimm, portfdy vapisin. islemlerinin mevzuat. fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yviikiimliidir.

4.5. Portftiy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim sadlar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varhklari. haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulug, vilk@mliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfty
Saklayicisindan: Portféy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiimlidiir, Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir,

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kayvnaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicist, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. tnlenemivorsa yvonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatnmeilarna agiklanmasi
kaydivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun griilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatni, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yatinm ortaklhigi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayvicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken Karsilasabilecedi ¢ikar
catigmalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yvinetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlart uygulamakla vitkiimlidiir,

4.10. Kurucu'nun iiglined kisilere olan bor¢lan ve yiikiimliilitkleri ile Fonun aym {igiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini wiirliten kurulus, viikimlliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yitktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurueu veva Portfiiv Saklavicisina dava agma hakk sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yvonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayvicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltics hitkiimlere ver verilemez.

V. FON Bili{]'?!vfl PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiiy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve bor¢lann diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her is glinti sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim verlerinde ilan edilir. A Grubu fon
kattlma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmm birim pay
degeri ise Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarin Avrupa Para
Birimi-EUR (Avro) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat

15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) déviz alis kuru esas
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almir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi
durumlarda en son ilan edilen kur kullanihr.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarm, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yaplir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvgun gérillmesi halinde, katlma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satimi durdurulabilir.

5.5, Portfydeki varhiklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate ahmarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagdaki gibidir:

Spot islem Diviz Degerlemesi

Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden vapilan spot pivasadaki
diéviz islemleri icin, TCMB'nin saat 15:30°da ilan ettigi déviz alis kuru kullamlarak degerleme
yapihir. TCMBnin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanc: para birimleri i¢in ise; Bloomberg'in
ilgili savfalarindan almman 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz ahs fyatlan kullambr. Bu tiir
durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

ileri Valorlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

lleri valdrlii altin ve giimils alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu 1slemi degerlemek {izere bulunan fivat ile. fival bulunmadii takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yaplan giinkii islem fivat ile yapilr.
Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem vapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin aZirhkh ortalama fiyat ile vapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem vapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme
fiyau ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir,

ileri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

leri valérlii alnan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri
valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri avrr bir vadeli islem séizlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayvmi viintemle hesaplamrken islem
alis ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak port{Sy tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym
nominal deferde hem alig hem de satis vapilmis ise portfov tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alis islemi (+) sats islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde a¢tidi pozisvonu ters
iglemle kapatnus olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki varatmayacaktir.

lleri valorlil islemlerin deZerlemesi ise asagidaki formiile gire vapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satm yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valtr tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme gilniindg:oBISehigy auie: gl ., valorli
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gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani. yoksa en son aym giin valorlil olarak islem
eirdiigll giindeki aymi giin valtrlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir,

Yabancar Ortakhk Paylar: ve Yabanc Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanei ortaklik paylarimn ve yabanci borsa vatirim fonu katilma paylarnnin degerlemesinde
veri alinacak dncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri almamamasi durumunda
Bloomberg’den veri ahmr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fivati olusmussa kapams fivat, islemler devam ediyorsa, Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat
arahfinda Reuters'dan, Reuters"dan veri alinamamas) durumunda Bloombergden alinacak olan o
glinkil tim islemlerin agnrhikh ortalama fivat kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fiyat kullanilir,

s Borclanma Araclan (Eurobond,) Yabanca Borclanma Araclari, Yabana Kira
Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglari. yabaner bor¢lanma araglar ve yabane: kira
sertifikalariun  deerlemesinde veri almacak oncelikli veri dafiim Kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri aluur, Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin alis/saus fivaumn ortalamas) alinr, Degerlemede
kullanilacak Kirli fivat, temiz fivatin lizerine degerleme tarihine kadarki birtkmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde alig/satig fivat olusmams kiymetlerin degerleme
fivat: ise, bir onceki degerleme fivatimin son degerleme tarithindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yvoluyla bulunur.

Yapilandirilms Yatirim Araclari

Yapilandinlmis yaunm araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullanilmas: esastir,

Kapams fivatimn olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@inda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikh ortalama fivan kullanilir.

Agurliklh ortalama fivata ulagilamamas) durumunda &ncelikli olarak Bloomberg de,
Bloomberg'den wveri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (davanak
varliklarin giincel fivatlan kullanilarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
thrager tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg®den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen
glincel fivat kullamhr. Degerleme giiniinde her iki veri dafitim kanalinda da gilincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢ tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki vontemlerle degerleme fivat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyvati kullamhr,

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmeleri:

Portfoye alinmas: asamasinda tiirey arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhir. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fivat kars: warafian aliman fiyat kotasyonudur, Forward
ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis degeridir. Fonun fivat
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agiklama dénemlerinde; forward ve swap stzlesmeleri icin nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi
yontemi ile bulunan fivat degerlemede kullanihir.

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimin Ttirk Lirast cinsi karsihidir, Tiirk
Liras: cinsi karsihk hesaplamrken, indirgenmis nakit akisin Fon'un varhid (alacagi) olmas
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliilliigi (borcu) olmasi durumunda. TCMB sauis kuru
kullanilir.

Forward Sizlesmeler;

Borsa disi forward iglemler dayanak varligin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivat olarak: forward stzlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme gintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve saus kuru ortalamasi.
bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giinii itibarivle en giincel giinlitk agirlikh ortalama fivan
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varhdn doviz olmas:
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacaktir. Farkl
dayanak varbiklarmn kullamlmasi durumunda ise pivasa fivaum en ivi vansitacak yOntemler
kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc: futures stzlesmelerinin deZerlemesinde. ilgili borsanm internet sayfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivati, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son iglem fivan, islem ger¢eklesmemesi durumunda son alis fivan,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivatu kullamlir.

Borsa Disi Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fivat
kotasyonudur. Degerleme giiniinde opsiyon saglavicisinin fivat verememesi halinde (resmi tatil,
v.b.) bir 6nceki degerleme fivau kullamlir.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde:
* Degerlemede kullamilmak fizere giincel pivasa fivatinin bulunmadid durumlarda ve,
» Karsi tarafian fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda:

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli. bu modelin opsivona uygun olmadig
durumlarda ise genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir,

Aksi belirtilmedikge sirasivla Bloomberg. Reuters veri dagitim kanallanindan temin edilen
veriler kullamilacaktir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir. Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fivat kentrolii asagidaki
sekilde vapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat. BIST Borglanma Araclan Pivasas
Repo-Ters Repo Pazan’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. Stz Konusu
stizlegmelerin portfiiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va

da o andaki pivasa kosullanmmn ortalama faiz oram ile islem yagmak igin uyvgun olmamas:
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durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fivat teklifleri alimir. Adil fivat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéntem ve stiregler Kurueu nun sorumlulugundadr,

Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yatrim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fivat kullanilir.

5.6. Borsa disinda tarafl olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uvulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat™ igerip icermedigi; opsivonlar igin “Black&Scholes yintemi veva bu yvontem yeterli
glirillmezse genel kabul géren bir opsivon fivatlama yéntemi kullamlir; Forward stzlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot dederleri,
degerleme giinl ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alman “swap point™ kullamlmak suretiyle. ve Swap sizlesmeleri igin ise “bugilinkil
deger hesaplama vontemleri™ kullamilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karstlagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsivon sézlesmesinin fon portféiyiine dahil edilmesi tncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullambir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirihr.
Kargilagtirmanin fonun lehine sonug¢lanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fivatin %20°si kullanilir, Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10 unun altinda kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkimn toplam dederinin fon toplam degerine orami olarak binde
bir seviyesi kullamlr. Farkin sevivenin iizerinde olmas: durumunda, opsiyvon saglayicist tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekeeli karari ile kullanihir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikive aynilnstir. A Grubu paylar, fivau TL
olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alup satilan paylari: B Grubu pavlar ise fivat
Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) olarak ilan edilen ve Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden
ddeme vapilarak aliip satilan paylar ifade eder.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fivau (birim pay degeri) 1
Avrupa Para Birimi-EUR (Avro), bir adet A Grubu payvin nominal fivati (birim pay dederi) ise bir
onceki isgiininde TCMB tarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) doviz alis kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) karsiliin Tiirk Liras: (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi. fon toplam degerinin katilma paylarnn
savisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarnida belirlenen pay gruplan
gercevesinde, bagl oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Avrupa Para Birimi-EUR (Avro)
cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu paylarn Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden degerinin hesaplanmasinda:
ilgili gtin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinm TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gsterge
nitelidindeki Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) déviz alig kuruna béltinmesi suretivle tespit edilir.

Fon katllma pay alum satimina iliskin birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanip her is giinii
alim satim verlerinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde cevrilirken
Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tirk Liras: olarak nakde cevrilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alman tim katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayn ayn olmak {izere milteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu éncelik sirasma gére gerceklestirilir. At Rt LI PORTFOY YONE LiMl] A 3
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Yatinmeilann Fon pay alim satim talimatlan | pay ve katlan seklinde gergeklestirilir,
Fona katilma ve fondan ayrilma igin baska sart voktur.

Fonun satis baglangig tarihi 03.01,2022"dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Fon'a sadece “Nitelikli Yatrumeir™lar yatmum yapabilir. Yatinmeilarin fon payr alminda A
grubu ve B grubu paylar icin alt limit 10.000 paydir.

Yatrimeilarin yurt i¢i ve yurt digi piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.3(0a
(vanim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden is gfinii yerine
getirilir.

Yurti¢i ve yurtchgt piyvasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (varim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir.
Izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden, talimatin verilmesini takip eden ikinei is giinfinde
yerine getirilir.

Yurtigi piyasalarin acik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Piyasasi nin tam giin agik
oldugu: yurtdisi pivasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise Amerika Birlesik Devletleri ve
Almanya’nin tilke tatili olmadig giinler dikkate ahnir.

Yurt ici pivasalarda varim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valtiril vanm giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk is giinii verine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pavi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayvis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°ve kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, kattlma pay) bedellerini islem gilnii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fivati aciklandiktan sonra hesaplamr.

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar. bu izahnamede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma payr abminda kullamhir. A grubu paylar nemalandinlacak olup, B grubu
paylar nemalandinlmayacakur.,

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, [onlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimaun pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uvgulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
sanig fiyauna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katulma payi bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise; en son ilan edilen katilma pay satis fivatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katllma payi savisi
TEFAS™ta eglestirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil

edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen kaulma payi alim talimatlan iptal edilir
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A grubu katilma paylarmin alim talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o giin igin
vaurimer adina Yapr Kredi Portfoy Para Piyasast Fonu'nda nemalandinlmak suretivle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir. Bahse konu
nemalandirma, sadece Kurucu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup; TEFAS ta gergeklesen
islemlerde nemalandirma icin dagitici tarafindan belirlenecek yvatinim araci kullanilacakiir,

B grubu pay alim talimati veren yaurimeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandimimayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yaturmetlarin yurt igi ve yurt disi pivasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ficiinetl is
giiniinde yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt disi pivasalann birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (vanm giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleven hesaplamada bulunan pay fivau fizerinden talimatin verilmesini takip eden dérdiinci is
giiniinde yerine getirilir.

Yurt i¢i ve vurt disi pivasalarin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, vurtici ve vurtdisi
pivasalarm birlikie agik oldugu ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivati tizerinden
gergeklestirilir.

Yurtigi pivasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Pivasasi 'min tam giin agik
oldugu; yurtdis1 pivasalarm agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise Amerika Birlesik Devletleri ve
Almanya'mmn {ilke tatili olmadig: giinler dikkate alinr.

Yurt igi pivasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii varim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk is giinii verine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay bedelleri: iade talimatimin. yurti¢i pivasalarn (BIST Pay Piyasasi) ve yurt disi
pivasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (varnm giinlerde 10.30) kadar verilmesi
halinde. talimatin verilmesini takip eden figiincii is giiniinde, iade talimaumn 13.30°dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii i glintinde
vatrtmeilara ddenir.

Emir gerceklesme is glinlerinin  hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri ve
Almanya’nimn tilke tatili olmadh@ giinler dikkate alinr.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylarinin alim ve satimi Kurucunun yami sira TEFAS™a tive olan fon dagiim
kuruluslan aracithgivla da vapilir,

Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimass miimkiindiir.

https:/iwww.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEFAS-Uveler.aspx

Ayrnca, Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim séizlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam
ve iletigim bilgileri asagida ver almaktadir.

Unvan Adres Tletisim Bilgileri

Yam Kredi Bankasi | Yap: ve Kredi Bankasi A.§. Genel Mildiirliik Yap | www.vapikredi.com.ir
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Aktir Yatirum
Bankasi A.S.

Biiylikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $ighi
34394 Istanbul

www aktifbank. comir

0212 340 80 00

(Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-
39 34394 Sisli / Istanbul

ww.odeabank.com.ir
0212 304 84 44

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
1 A/52 34394 Sisli - Istanbul

www. turkishbank.com. it

021237363 73

Yonetimi A.S.

istanbul

ﬁiﬁﬁil [:Ej:z: Maslak Mah. Baiyiikdere Cad, No:257/69 Nurol | **-0smantimenkul.con.iz
AS = Plaza 34398 Sanyer / Istanbul (0212 366 88 00
E’;ﬂ et | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 14/s2 | “iurkishyatirin.com.is
AS * Polat Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 02123151000
AS.
= o F ok F Irarr st sttt S
Altm!}atii Y s£t1u|11. Ayazaga Mah. Cendere Cad, No: 109M 2D Blok www altérnatifvativim.corm. s
Menkul  Degerler e i 55
AS - 34485 Sariver/Istanbul 02123153800
|-|1_+
i Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok| _ -
Alternatif  Bank = www.allernatithank.com.ir
AS 34485
RS Sariver/Istanbul 021231565 00
TEB Portftiy | Gayrettepe Mah, Yener Sok. No:1 Kat:9 Begiktag | Www. lebpurtioy.com.l

0212 376 63 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiviikdere Caddesi No:13
PK:34485 Sanyer / Istanbul

www.burgan cont.t
0212 371 3737

Degerler A_S.

ISTANBUL

E{il:ku] D\;agzzg Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sok. WBC I www, halkvatinim.com.ir
AS. = Merkezi No:9 I¢ Kapi No:21 Atasehiv/Istanbul 0216 285 09 00

. TR www.gnbip.coim
I?;Bf‘c‘w "'t'ﬁi:;:i:;]]:bi Esentepe Mahallesi Biiviikdere Caddeleri Kristal 0212 336 71 71
AS “ Kule Binasi No:215 Kat 6 Sigli/Istanbul gente
Ata Portfoy | Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule, Besiktag|www.ataportfoy.com.ir
Yinetimi A.S. 34349 [stanbul 021231063 60
Tacirler Portfoy | Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:9 34337 | www.tacirlerportfov.com.u
Yanetimi A.S. Etiler / Istanbul 0212942 15 15
Tacirler . . - www facirler.com.tr
Wi Whssii Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler /

021235546 46

Katilma payi satin alinmasi veya Fon’a jadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katllma pay1 alim satimimn vapilabilecedi dagitier kurumlarin asagidaki islem

kanallar aracihig ile

alim satim talimat verilir.

Merkez ve Internet Cagn Mobil |; :
Kurumlar Subeler Bankacih@ | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
b Kredi
B:,E;CHI ,a.h&m 1 X X x X www. vapikredi.com.tr
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Akuf  Yatirim

Bankast A.S. X X X X www.aktifbank.com.u
()dea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.ts
Turkish  Bank X

AS, i }

Osmanh Yatirum

Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr

Degerler A.S.

Turkish Yatmm
Menkul X X - - www.turkishvatitim.com
Degerler A.S.

Alternatif
Yatirnm Menkul X X X X www.alternatifimenkul.com.tr
Degerler A.S.

Alternatift Bank

AS X X X X www.alternatifbank.com.tr
TEB Portfay Sadece e i )
Yénetimi A,S. Merkez WWW.IeDDOITIoV.COm.11
Burgzan Bank .

= b4 X x x www.buraan.com.tr
ALS,
Halk Yatirnim
Menkul k) X X X swwvw halkvatimi . com v
Degerler A.5.
ONB Finans
Portfdy x - - - www.gnbip.com
Yonetimi A.S.
Ala Portfdy % =
Yiéneting 1‘\5? Mw.alaporilov.cont.ll
Tacirler Portfoy X S e
YﬁﬂE[il‘ﬂi *‘ls = WWW. IACITIEIDOTT IO .COMLIT
Tacirler
Yatirmm Menkul X X X X www.lacitler.com.tr

Degerler A.5.

6.6. Girig Cikis Komisyonlars:

Giris ve/veya ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadur,

6.7. Performans Ucreti:

Performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplari:

Fon Katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmisur. A Grubu paylar, fivau
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Gdeme vapilarak alip satilan pavlar; B Grubu paylar ise

fiyati Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) olarak ilan edilen ve Av Para Birimi-EUR (Avro)
AP KREHB%RTE&'I’ YONEYM! A 3
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cinsinden Odeme vapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gercevede, Fon yatimmeilan
tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay: alim talimatlan A grubu katilma paylan
ile: Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) cinsinden kaulma payi alim talimatlan ise B grubu kaulma
pavlan ile gerceklestirilir.

Pay gruplars arasinda gegis vapilamaz. TL veya Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) ddenerek
satm aliman fon paymin, fona iade edilmesi durumunda Gdeme aymi para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

I) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ficretler.

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisvonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portféye alimlarda ve portfiyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.).

5) Portfoy yinetim iicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim {icreti.
8) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak figer ayhk diénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mhiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uyzulamalar nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onayi giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri (LEI Kodu),

16) Kurulea uygun gériilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon toplam dederinin giinliik %0.00273 iinden (viiz
binde iki virgiil yetmis Gi¢) [yvillik yaklasik %1.0 (yiizde bir)]'inden olusan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde, kurucu ile dagiter arasinda
imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuva ve dagiticilara
fondan ddenecektir,

Fon'dan tahakkuk ettirilecek y@netim Gicreti oram her iki pay grubu igin de aymdir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr. AP KREDI PORTFOY YONETM! 1 3
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde ver alan varliklarin abm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankas: A.§. aracilik etmektedir. Fon portfiiyline yapilan borglanma araglan ahm
satim iglemlerine ise ayrica. ING Bank N.V.. Citibank London Branch, GFI Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP. Barclays Bank PLC. Merrill Lynch International,
Morgan Stanley & CO INTL PLC. Banca Promos SPA. Adamant Capital Partners AD. Is Yatinm
Menkul Degerler A.S. . Tradition UK LTD. ve Goldman Sachs International aracilik etmektedir.

Sz konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart asagida yver almaktadir:
1. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas: ve Varant [slemleri Komisyonu:

Pay Senedi ve Varant Alim Satim lglemleri: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV hari¢ 0.00009 ve 0.0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borclanma Araclari Pivasasi
Kesin Alim Satim Pazarmda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 +
BSMV

c) [leri valérlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV
d) Hazine Thalesi Islem Komisvonu: 0
3 Repo-Ters Repo Pazan lslem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0.00001*Giin Sayist + BSMV
4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Pivasasi (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Savis + BSMV
b) Takasbank Para Pivasasi (1-7 giin aras) vadeli): 0,00002208 + BSMV

S Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine giire
0.0007 ile 0.0014 araliginda degiskenlik giistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0.0001905 +BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gire BSMV harig
0,0000375 (yiizbinde 3.75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9, Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler
Pivasasi'nda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Altin: 0,00010 + BSMV
b) Giimiis: 0.00013 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varhk degeri tizerinden %60.005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilamr. vAP1 KRED| PORTFOY YONE1 M| # -
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ileili fonlarin
portfévlerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen kaulma paylanmn sausina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 2000

Diger Giderler* 7000

TOPLAM 2000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri — ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu nun
S'inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatrim fonlarnmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismmdan: Fonlarn portfoy isletmeciligi kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uvarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yaturim fonlarimin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazan¢lart elde etmek ve bunlara bagh haklan Kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakhiklanyla
benzer ni[ﬁljikt-: oldugu T.C. Hazine ve Maliyve Bakanlhgi'nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uyzulanir.

Avrupa Para Birimi-EUR (Avro) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarinin déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive
Bakanligi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alimnr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyvanname verilmez. Diger gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siirevle elde tutulan ortaklik
paylanmin  elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altiney paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclart ve bu
kurumlarin daimi temsileileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veyva dzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI lLi_E FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliiliiginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibarivla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim glinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigline. bu izahnameye, vaurime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlari, portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine. uygulanan komisyonlara, performans
ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www . kap.ore.tr) ulasiilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimmna. fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaunmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine vatirime: bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir,

9.5. Portféy dagilim raporlart aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden altt isgiinil
icinde KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim Kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandid tarihi izleyen altine is giinit mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya ac¢iklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
vapilan verlerde. yvatimmerlarnn incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yaurimeilarin yatirnn vapma kararint etkileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1.. 1L, “I'N'E‘S"MF’;MJLO%}%WE@ﬁﬂ hari¢),
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VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde vayimlamr, ayrica ticaret siciling tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vih
sonunu izleyen alt1 is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak vapilacak tamitim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanmmna ve satisin valmzea gerekli kosullan saglavan nitelikli yaurnimeilara
yvamlacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Fon portféviine yapilandirnlmis yatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu vaturim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdi@i muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
stizlegme tarihini takip eden is giinil iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire éngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdériisiinil aldiktan sonra altu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkktimltlitklerini karsilayamaz durumda olmasi) ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatimmeilann yararma olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde ver alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakivesi kaulma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagiulir, Tasfive durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak. Kurueu nun Kurul un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde. katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasasi araclarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra veni kaulma payi ihrag
edilemez. Tasfive amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecedi baska bir portfty
yvonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
kargilavamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhdm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfty saklayicisina devredu®| KREDI PORTFOY YONETMI A 5
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine. Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢cin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiziik; bunlarda hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvih Tiirk Borclar
Kanununun 502 ild 514 iincll maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olugan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katllma paymn birim pay degerine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini alnis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagiinu stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan yatirtmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuma aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin ve yatinmci bilgi formunun KAP'ta yaymm
takiben izahname ve yatmmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
vatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylari kargilif1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatinhr.

[zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz. 01.02.2022
Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
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