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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy Ihracate
Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 24/01/2022 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.akportfoy.com.tr adresli resmi
internet sitesi _ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirimeci bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm alim satiminmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ihracat¢: Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adr: Ihracatci Sirketler Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fon’un Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fon’un Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: AK Portfé Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlifi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Port 0 Sakla 1cist’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent - Besiktas/ Istanbul
www.ak ortfo .com.tr

Telefon numarast: 02123852700

Port & Sakla 1cist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Merkez Mabhallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli /
Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525

' PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mc1 ve S5 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayil Portfoy Yonetlclllg ve gtlrlm

Damismanhg yetki belgesi verilmistir. AK 3 Y™
Sabanc) Certar srine Blnes at:d 4.L sta |
’ Bejlap VD 0183838
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iliskin
bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi
Sahin Alp
Keler

Tiirker
Tunali

Biilent
Oguz

Gamze
Sebnem
Muratoglu

Savag
Kiilcii

Murat
Oztung

Volkan
Arslan

Dalya
Kohen

Gorevi

Yonetim Kurulu
Baskani

Yonetim Kurulu
Bagkan Yrd. (I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Yonetim Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu
Uyesi

Yénctim Kurulu
Uyesi

Y(’Snetim Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu
Uyesi

Y('jnetim Kurulu
Uyesi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev)
2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve
Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir .‘

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi

2008 —2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Boliim Bagkani

2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi
Genel Miidiir Yardimeist

2018 — 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Genel Miidiir Yardimeisi

2013 —2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bolim Bagkam

2019 —Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimcisi

2017 —2019 Akbank T.A.S. Risk Yo6netimi Bagkant
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yoénetimi Bolim
Basgkani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkan

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlhigi Bolim Bagkani

2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi Baskan Yardimcisi

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari
Subeler Kredi Onay Boliim Baskani

2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Boliim Bagkani

2010 -2012 Akbank T.A.S. Aksaray B6lge Miidiirii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatirim Yd6netimi B6llim Bagkan

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkani

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Boliim Baskani

AKPorcfty Ymeu' '

o=t Hazine Binas

Sabanar ;
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2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Mudiirii ]
Mehmet Genel Midiir ve | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Ali Ersar1 | Yonetim Kurulu | Miidiirii
Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 24 y1l
Goktirk Yardimcisi Miidiir Yardimeisi
Isikptnar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 y1l
Tlmen Yardimcist Miidiir Yardimcis:
2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani
2011 — 2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimcisi
2006 — 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi '
Emrah Genel  Midiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel | 22 yil
Ayranci Yardimeisi Muiidiir Yardimcist
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkani
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Mudiir
Aret Askan | B6lim Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |25 yil
Boncuk I Operasyon, BT, Hukuk Bolim Bagkani
2007 — 2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
YoOnetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyada

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

L Gontil Mutlu

Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii

26

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon’un yatinnm stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yOnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiinlin yonetimi i¢in gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindir.

infogRakporttoy.comir
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

I¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarnt kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoy, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portf6yline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80°1i devamli olarak BIST te islem
gbren Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan agiklanan, Tiirkiye’nin ilk 1000 ihracatg
firmasi listesinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilacaktir.

Fon’un yatinnm amaci, yatirnrmcimn ihracat odakli satiglar1 agirlikta olan sirketlerin biiylime
olanaklarina ve kazanglarina istirak etmesini saglamaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari1 paylari hari¢ olmak {izere BISTte islem goren ihraggi paylari,
ithragg1 paylarina ve ihraggr payi endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada islem
goren ihragg! paylarina ve ihraggl payma dayali araci kurulug varantlari ile ihrag¢1 paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
Mliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincti fikrasinin (a) bendi kapsaminda
takip etmek {izere kurulan borsa yatinnm fonu katilma paylarina yatirilir,

Yabanct yatirim araglar fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4, maddesinde belirtilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir.

Sabanci Ganter Hazine Binas) Kat:1 4/ avientyf
t
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU As ari%  Azami %
Ortaklik Paylarn (TIM tarafindan  agiklanan, 80 100
Tiirkiye'nin ilk 1000 ihracat¢1 firmas: listesinde yer

alan ortakliklar)

Diger Yerli Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Para ve Serma e Piyasas1 Araglar 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Varliga Da ali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari

Ga ‘menkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasas1 Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma 0 20
Paylar1, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Pa lar

Ya ilandirilmis Yatinm Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutan, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirtlmig yatirim arag¢larinin se¢iminde yapilandirilmis yatirim aracinin borsada islem
gbrmesi ve ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi sartlar1 aranmaktadir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasast araclarin 6diing verebilir.

2.5, Fon’un Kkarsilastirma ol¢iitii; %60 BIST Sinai Getiri Endeksi + %35 BIST
Suirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

AKPortfdy Yéne * iAS.
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Karsilastirma 6l¢iitli Fon’un tiirii, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmisgtir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Fon’un tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem s6zlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” bashiginda yer alan simrlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araclara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sdzlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sirl olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 forward, opsiyon ve swap s6ézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dist s6zlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un
fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi tilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir. Ayrica borsa yatirim fonlari ve/veya
yatirim ortakliklar1 paylar fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindiir.
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2.10. Fon yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicit kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sart1 aranir. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak ise borsada islem gérme sarti harig
olmak tizere yukarida belirtilen sartlarin tamami aranir. Ayrica, bu tiir yapilandirilmis yatirim
araglarinin ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyatinin veri dagitim kanallar aracilifiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmast zorunludur.
Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen bu tiir yatirim araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portf§yiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirnm araglarimin dayanak varliklarn, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylar1, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglariin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere baglh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar goéz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.




c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ¢demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tlirev arag, swap sozlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile basglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon’un baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas1 olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
Fon’un bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar Riski:

Yapilandirilmig yatirim araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatinim araglarinin dayanak
varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi; performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim araglarinin giinlikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim
araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Rlske. Maruz Dege;r\' éRMD)
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hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinur.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirnm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kars1 taraf riski, ihraggr kurumun yatirnm aracindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede - tutabilmek adina,
yapilandirilmig yatirnm araci yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimn Fon
Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranur.

11) Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlatdir:

Fon’un yatirnim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyliniin i¢erdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Sl¢ciim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 8l¢tim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanur.

Piyasa riskinin Sl¢iimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fon’un nakit ¢ikiglarimi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yo6netim Kurulu bilgilendirilir.

Fon Kkarsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fon’un nakit ekstresi, tlirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon

sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilebilecektir. ;
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PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla Fon’un tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle
Fon’un baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan islemler Fon’un risk profilini etkilemekte ve Fon’un getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan karsilastirma ol¢iitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katin1 agsamaz.

3.5. Yatinm fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfdy Fon’un karsilagtirma &l¢iitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

12

a2y DTG N , oo
Mersis No: 0011018, 39012
infogpakporifay.comat  www.akPprtioy.com.tr



b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deZerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiizligli, izahname hiikiimlerine aykirn olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.4. Portf6y saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayr ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.5.a) Portféy saklama hizmetini yliriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlli
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhii ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tamimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ylikiimltdiir.

4.9. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ti¢lincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.
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4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

4.12. Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sézlesmesinde portféy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portity
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diislilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdoliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

“T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri izerinden ihra¢ edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doéviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alis fiyatlart kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

#3039 Ticabe: 8
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“Yabanct Ortaklik Paylar1’”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatirnm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”

Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme gilinli borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giini tam is glinli olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamig fiyat1 kullanilacaktir.

“Yabanci Borclanma Araclar”

Yabanct Bor¢lanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa disinda tezgah Uistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimin yayimladigi piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portf6ye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan kars1 tarafin verecegi alig fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yo6netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglantr.

Portféye borsa dig1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden dnce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” i¢erdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama ddnemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gbrmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériillmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
ivilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basgvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi1 durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazih ve gerekeeli karar ile alinan son fiyat
lizerinden islem gercgeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yénetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu ol¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
kullanilabilecektir.

“Krediye Dayah Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) islemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Borsa disinda tezgah {istii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunacak krediye dayali swap
(CDS ve CLN) islemlerinin tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfdy yOnetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladig: piyasa fiyatlar veya
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandirilmis Yatirim Araglary”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciliiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede glincel fiyat kullanilir.

“leri Valorlii Altin Islemleri”

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz alimir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giliniinde islem yapilan glinkii islem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin val6r tarihinden daha yakin
val6rdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valodr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri

3abang Crnter Hazine Binas) Kaj:1 4, ele h
16 s LD 01 RN SiciNcha40
denmi a0 30050




ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valdrlii sdzlesmenin degeri alig ve satis iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde a¢tig1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) fleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz orant
kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmesi fon portféyiine dahil edilmeden 6nce, Fon’un
portfdy ydnetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yo6netimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde, borsa digi tiirev ara¢ ve swap sOzlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise s6z
konusu varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul goérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindign durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihgiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii ger¢evesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yaptlacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Fon satis baglangig¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden gilinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Yatinmeilarin fon pay alim satim talimatlann 1 pay ve katlar1 seklinde
gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta islem goérecek fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diislilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1si
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay:r adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimct adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimeilarm BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade

talimatimin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Almm Talimati Nemalandirma Esaslan

Alm talimatinin karsilifinda Kurucu tarafindan tahsil edilen tutar yatinmc: hesabinda Para
Piyasas1 Fonu ile nemalandirilir. Katilma pay: alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30”a kadar
girilen alim talepleri o giin icin nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazili
beyani alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

TEFAS’ta gerceklestirilen islemlerde nemalandirma i¢in dagitici tarafindan belirlenecek
yatirim aract kullanilacaktir.

6.6. Al Satim Talimat: Iptal Esaslar

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlar1, 13:30%a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https://www.tefas.cov.tr/

KURUCU VE YONETICININ UNVANI | ADRES ' TELEFON NO

Ak Portfy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700
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Kurucu ile aktif pazarlama

ve dagitim so6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan |

Iletisim Bilgileri

Ak Yatrim Menkul Dégérlér
LAS.

Akbank T.A.S.

Sabanci Center 4.Levent Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 385 55 55

Sabanci Center 4.Levent/34330 Be§1kta§ [stanbul

| Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S.

Cumhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Sisli - Istanbul Tel: 0 212 315 67 00

Degerler A.S.

Alternatif Yatinm Menkul

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag / |
34367 Sisli Istanbul Tel: 0212 315 58 00

Odeabank A.S.

Levent 199, Buyukdere Caddesi No:199
Kat:33-39 34394 Sisli - istanbul Tel: 444 8 444

Fibabanka A.S.

Burgan Bank A.S.

Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 Sisli
—{stanbul Tel: 0212 381 82 82

| Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sarryer -

Istanbul Tel: 0212 371 37 37

Degerler A.S.

ING Bank A.S.

| Burgan  Yatinm  Menkul | Maslak Mabhallesi Biiyiikkdere Caddesi No:13 Saniyer -
Degerler A.S. Istanbul Tel: 0212 317 27 27
Osmanli  Yatirirm  Menkul | Bilyitkdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak /
Degerler A.S. 34398 Sartyer Istanbul Tel: 0 212 366 88 00

| Gedik Yatinim Menkul | Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik |

/ 34876 Kartal - Istanbul Tel: 0 212 453 00 00
Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467
Saniyer / Istanbul Tel: 0 212 286 61 00

Yapt Kredi Portfoéy Yonetimi
A.S.

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul
Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 Adres
kodu: 2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Besiktas /
Istanbul Tel: 0 212 384 13 00

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Begiktas /
Istanbul Tel: 0 212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Y 8netimi

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:27 34394

A.S. Besiktas / Istanbul Tel: 0 212 336 71 71
Ata Yatirim Menkul Degerler | Dikilitas Mah. Emirhan Cd No: 109 A Blok Atakule
A.S. Balmumcu Besiktas / Istanbul Tel: 0 212 310 60 60

Nurol Yatirim Bankast A.S.

Maslak Mah.Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 I¢ Kap
No:1502 Sartyer / Istanbul Tel: 0 212 286 81 00

VIIL

FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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7.1, Fon’un Malvarhidindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek

harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i(;in 6denen her tﬁrh’i ﬁcretler

Mersis No: 00110183
info@akportfoy.com.tr www.akportfoy.com.tr



3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda §denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.) ,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma Sl¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni

ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tuizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim ticretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan, ydnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sunir1 yillik %3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is glinili itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik %0,00795%inden (ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [yillik yaklasik yaklasik %2,90
(yvilizdeikivirgiildoksan )] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir szlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S., ve Akbank
T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. araciligi ile yapilan altin alim satiminda
islem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 asagida yer almaktadar:

1. Yurt ici Payv Senedi Pivasasi islemleri Komisvonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSM dahll)
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2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu
Ayn giine valorlii islemler i¢in : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valorlii iglemler i¢in : Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin say1s1

5. VIOP Pivasasi islem Komisvonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylart ve diger yurtdis: sermaye piyasasi araglar i¢in tarifeler yatinm
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7. Kivmetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.

(BSMYV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan tilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

B-Hr.
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7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlann goOsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 7,000 TL |
Diger Giderler | 7,000 TL

| TOPLAM | 14,000 TL

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinnm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun. gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarmn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevkifati uygulanir.
Tebligin 24 tincli maddesinin besinci fikrasi hiiklimleri sakli kalmak kaydiyla, bir Fon’un, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in gilinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, Fon’un, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim
satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gbre kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanur.[!’

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 1sletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
(N Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.zov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Ge¢ici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIi

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle 1ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiliktimltaligtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibartyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagilm raporlar), fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gec¢mis performansima, Fon’un portfoy dagilimina, Fon’un risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir vazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasma iliskin yonetim kurulu Kkararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta a¢iklanir.

9.7. Portf6y raporlar disindaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.8. Yatirrmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler
ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapilandirlmig yatiim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yuktmliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlify, igtiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimctlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasl araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

25 ==




karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara goére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. (14/01/2022)

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AKpomfby Yoret
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Genel Mi}dﬁr Yardimcisit Genel Miidiir Yardimcisi
Ertung TUMEN Emrah AYRANCI

26





