PERFORM PORTFOY YONETIML A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
PERFORM PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZARNAME

Perform PortfSy Ydnetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyssas1 Kenunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 03.08.2015 tarihinde lstanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
837173 sicil numaras altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Perform PortfSy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonu igtlizhigi
ve bu izahname hilkiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Perform Portfiy Birinci
Serbest (Diiviz) Fon’un katilma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 26/04/2021 tarihinde onaylanmastir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlf
anlamms gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmsa iligkin yatirim kararlar izahmamenin bir btitdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portf8y Yometimi A.S.nmim adresli resmi internet sitesi
(www.performportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nds {(www.kap.org.tr)
yayumianmigtar,

Fon'un yatumm stratejisi dogrultusunda sfirhkh olerak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tzrafindam ddviz cimsinden fhirag edilem borglanme arsgiarn ve kira sertifikalar: ile yerk
ihrageaisrim déviz cimsi para ve sermaye plyasasi araglarma yatirmm yapilacagindan
yatrmelar kor riskine maruz kalabili-,

Ayrica ba izahname katilma paylarmm alm satominm yapiidigz crtamlarda, gemsive fon
igtliziifh ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sehipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gtre isbu izahnamenin 1, bolimiinde
belirlenen varbk ve haklardan olugan portfyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagh olerak ihrag ediler: ve tiizel kigiligi bulunmayan mel varhigder.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Perform Portfy Yénetimi A _S. Serbest Semsiye Fonu
Bagii Oldufu Semsiye Forun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicis: Hakkinda Gene! Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucn ve Yémetici’nin

Unvam: Perform Portidy Ynetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfly Yoneticili}i ve Yatwum Damismambz
Fasliyetine [ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017 :
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

Portfoy Saklayucist'nin

Unvan: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17.07.2014

Digkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2, fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr. Ismet Oztiirk Sok.
Elit Residence No:3/63
Sigli — Istanbui
www.performportfov.com

Telefon numarasi: 0212 380 17 07

Portfdy Saklayicis: Titrkiye Is Bankass A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Iy Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

| Telefon numarasi:

0212 316 34 00
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1.3. Kurueu Yimeticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difer ySneticilerine iligkin bilgiler agaj:da yer almaktadir:

Ads Gérevi Son § Yilda Yaptiga Isler (Vil-Sirket-Gorev) Tecriibest
Sovadi

Cem Yonetim 2006-2011 Ak Portfty YOnetimi A.§. — Genel | 30 Yil
Yalginkaya | Xurulu Miidiir

Bagkam, Ic | 2011-2012 Fokus Portfy Yonetimi A.S. — Ortak,
Korntroiden | Genel Miidiir
Sorumiu 2012- Devam Perform Portfly Yonetimi A.S. —

Yénetim Yonetim Kurulu Bagkan

Kuruiu Uyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devem Perform Portféy Yonetimi
Ozlenir Kurulu A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagkan

Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Porifdy Yonetimi A.S. - {26 Y

Gindiz | Kurulu Uyesi, | Yatinm Fonlan Koordinat®rii

Gokee Genel Miidiir | 2014-2015 Fiba Portfly Y8netimi A.S. - Portfoy
Yonetimi Boliim Yoneticisi

2015- Devam Performa Poritfy Yonetimi A.S. —
Genel Miidir .,

Brkan Gene! Miidir | 2000-2013 Qaranti Portfly Yonetimi A.S. — |26 Yu
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlar: Koordinattrii

Bilgiin 2016- Devam Perform Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Midiir Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gtrevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ady Gorevl Son 5 Yilda Yaptifx Isler (Vil-Sirket-Gérev) Tecriibest
Sovadi

Adem Fon Miidiirii | 2001 — (Devam) OYAK Yatinm Menkul Deferler | 29 Yi!
Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfiy Yoneticileri

For malvarhinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en ez beg yillik tecriibeye sahip
portfSy y8neticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatinmei gikanm gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybnetim s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlar ¢ergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi i¢in gdreviendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) mtimkiindfir.
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1.6. Kurucn Blinyesinde Olugturuian veya Digandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonum Bagimsiz Denetimini Yapan Kurnlug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Karum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kentrol sistemi Perform Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftig birimi Perform Portfy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Perform Portfdy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal rapotlaninin bafimsiz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve YIMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, y8netimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizilk ve izehname hikiimlerine uygun olarak
ylirtitlilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve i¢tllzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirittilimesi esnasinda portfy ytneticili§i hizmeti de dahii olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunn ortadan kaldirmez.

2.2. Fon portf8yil, kolektif portfly ydneticilifine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3, Fon, Teblig’in ilgili httklimieri gergevesinde katilma paylar1 sadece nitelikii yatirimeilara
satilacak serbest fon statlistindedir.

Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyases: Kurulu'nun diizenlemeierire ve
bu izahnamede belirtilen esaslara vygun olarak segilir ve portfSy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir. Fon portfGyimiin ydnetiminde ve yatrim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemier ile 6. maddesinds
tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfy olugturulmasi esas
elir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakir,

Fon toplam deferinin en az %80’i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhj
tarafindan dSviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihrag¢ilarin
ddviz cinsi para ve sermaye piyasas: araglanna yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi
ise yabanc: ihragcilarin para ve sermaye piyasas: araglarmna ve/veya Tiirk Liras: cinsi pare ve
sermaye piyasas: araglarmna yatirilacaktir. Fon, déviz cinsi veya ddvize dayali sermaye piyasasi
araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.
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Fon'un ans yatirtm stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@ tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan olmak fizere, Kurulca uygun goritlen diger yatirim
araglarn, taraf olunacak stzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparsk
sermaye kazanc: saflamak ve portfiy degerini artirmayr amaglamaktadar.

D&viz cinsi varhk ve igiemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 8zel idareleri, Kamu
Ortekh: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafinden yurt dig:nds
ihrag edilen eurcbondiara, sukuk ihraclarna, Tirkiye’de ihre¢ edilen ddviz cinsinden/ddvize
endeksl borglanma araglarina, Ttirk 8zel girketlerinin ihrag ettifi eurcbondiar ve sukuklar dghil
dgviz cinsi borglanma araglarna, mevduat/katilma hesaplarma, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda igiem g8ren ortaklik paylarina,
yebanci kamu ve/veya bzel sekitr borglanma araglanna, depo sertifikalanna (ADR/GDR),
yapilandmlmig yatinm araglanna, varantlera, sertifikalara, yatirim fonlarins, gayrimenkul yatimm
fonlarina, girisim sermayesi yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarins, yatinm ortaklikiar: paylarina
ve emtiaya dayal: veya bu varliklardan olugan endekslere dayal borsada veya tezgahtistii piyasalarda
iglem gtren tlirev igiemlere yatirim yapilabilir,

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kamu ve 8zel sektér borglanma araglan, varliga dayali
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandinlmig yatiim araglar, sertifikelar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girigim sermayesi yatiim fonlan dahil yatirim fonu katitma
paylan, yatnm ortakhklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varlikiardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiist!! piyasada igiem géren sermaye
piyasasi aragiarina yatirim yapilabilir. VIOP’ta iglem gdren vadeli stzlegmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir.

Fon portfbyll, Teblif’in 4.2. maddesinde belirtilen tim varhik ve iglemlerden olusabilir.
Kaldirag kullarumi fonun volatilitesini artrabilir ancek risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
simurlar iginde kalmasing dikkat edilir. Kaldirag kullamimina neden olabilecek iglemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme karsih@: iglem yapilabilmesine imkan
saflayan kaldrach yatinm iglemieri, fon portfSylindeki kiymetlerin teminsta verilmesi ile
yapilabilecek kaldirech iglemler ve kredi kullenslarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satig gibi
diger borglanma y8atemieriyle gercekiestirilebilir,

Fon portfyiine forward, vadeli iglem sdzlegmeleri, opsiyon, swap, sakli tliirev araglan,
varant, sertifika, ileri valtrld tahvil/bono ve altin iglemleri, repo iglemieri, kredi kullanimi, agifz
satig ve difier kaldirag yaratan benzeri iglemier yer alabilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili clarak
varliklarint teminat olarak gdsterilebilir. Yurtdis: finansal kuruluglar izerinden yap:lacek clan kredi
kullammlannda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adme agilan hesaplarda saklanmas:
zorunludur,

Fon 6dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agi3a sati
gergeklegtirebilir. Fon portfSylinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon nitelifinde olmasindan dolay1 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Gdiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma fligkin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtiimigtir,

2.4. Fon’un egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar i¢in egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem
bag1 ve dénem sonu degerinin ilgili gtinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate
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alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. Amerikan Dolan (USD)
cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD ! Ayhk Mevduat USD Endeksi’nin
hesaplama donemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Teblifi'nde belirlenen
esik degfer ait snirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5, PortfBye riskten korunma ve/veya yatinm amacryla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacek gekilde ortaklik payler:, 8zel sektdr ve kamu borglanma aragler:, altm ve diger kiymetli
readenler ve emtia ile faiz, dSviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sSzlesmeleri), swap sbzlegmeleri, sekii tiirev araglar, yapilandiriimig yatnm araglars,
varantlar, sertifikalar iie ileri valdzli tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6. Portftye fonun tlirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdis:
borsalardan ve/ya borsa digindan tlirev araglar, vadeli iglem ve swap stzlegmeleri, yurtici vefya
yurtdigi borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sbzlegmesi, sakls tlirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil beno ve altin iglemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa digi s8zlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. S8zlesmelerin kary: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas1, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklema ddnemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
donligtiirtilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi ttrev arag (forward ve opsiyon), swap sSziesmeleri, repo, ters repo
sbzlegmeleri kars1 tarafinn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum
v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agiklama d8nemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanebilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: milmkiindtir,

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglaring tamtic: genel bilgiler:

Fon portfSytine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kita sertifikalan: ile yabanc:
hisse senedi piyasalannda iglem géren ortaklik paylar, depo sertifikalam {ADR,GDR),
yapilendirlmig yatirim araglari, varantiar, sertifikalar, yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan,
girisim sermayesi yatirtm fonlar1 ve borsa yatirun fonlar: katilma paylar: ile yatirim ortakliklar:
paylari alinabilir. Emtiaya dayah veya bu varlikiardan olugan endeksiere dayali borsade veya
tezgahiistll piyasalarda iglem giren tlirev iglemlere yatinm yapilabilir,

Yurtcaginda jhrag edilen borglanma aragiarnin ve kire sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, Syatmn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun degeri fizerinden nakde dénfistiirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip oimasi gartianyls, yurtdiginda borsa digindan fon portféyine dahil edilmesi
mibmk{inddr.

Fon portféytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdig:nda ihrag edilen borglanme
araglan: ve kira sertifikalan alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.9. PortfSye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almus OECD filkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.
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2.10. Fon portfSytine yapilandiriirug yatirim araglean dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatinm araglanimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, yurt diginda ihrag
edilen yapilandirilmig yatiim araglarinin Borsa’da iglem grmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracin, Fon Teblifi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
terafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurnlug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmiy yapiandinlmig yatim araglarina iligkin olarak borsada islem
gbrme gart aranmaz. Bununiz birlikte Tlirkiye’de ihrag edilmis yapilandizilmig yatinm areclarimin
ibrag belgesinin Kurulca onaylanrig olmast, fiyatimn veri dagitim kanaller aracthifiyla ilan
edilmesi, ihraggisimn ve/veya varsa yaturim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
buluncduruimasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raperlama Tebligi dizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donligtiiriilebilir nitelikte olmast zorunludur,

Ayrics, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilrmg yatirim araglarndan, Kurul’un borglanma
araglarmne iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araclarndan, yatirnme: tarafindan &denen bedelin tamamimin geri 8deneceg
tashhiidiind igeren 6zellikteki borglanma araglan da fon portfSytine dahil edilebilecektir

Yapuandinloug yatiim araglarmin dayanek varliklar, 8ze! sektSr ve kamu borglanma
aragler, ortakisk paylan, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, siz
konusu dayanak varliklenn getirisi ile birlikte bir tfirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilnmg yatirim araglan da portftye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarmimn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm
getirisine dayah olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

III. TEMEL YATTIRIM RISKLER! VE RISKLERIN OLCOMD

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan 8nce Fon'’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pey fiyatindaki clas1 diglislere begh olarak yatinmlarmnin degerinin baglangsg
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kslabilecefi riskler sunlardur:

1) Plyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmin, difer menkul kiymetierin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlars, ortaklik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarindeki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

8- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi helinde, s8z konug varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 deBigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek defigiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalaca$: zarar
olasilifin: ifade etmektedir.



¢~ Ortaklk Payn Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
porifdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacagi zarar olasilignm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, sbz
konusu varhkiann degerinde yasenabilecek degigimier nedeniyle olugan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon perifdyline emtiaye cayal: tlirev araglann
dahil edilmesi halinde, s8z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degigimier nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2} Karg: Taraf Riski: Karg1 tarefin sézlegsmeden kaynaklanan ylkimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢iken eksakliklar
scnucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal verlikiarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniigtiirlilememesi halinde ortaya ¢iken zarar olasilafidar.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sBzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valSzli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle keldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baglangi¢ yatirun: ile beglengi¢ yatiimunin izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi-ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olastiiffy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sotiucunda zarar olugmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizliji, bagansiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kogulilar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagms Riski: Belii bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdifi risklere maruz kelmas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyase kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildid: dSpemden sonra mevzuatte ve diizenleyici
otcritelerin diizenlemelerinde meydana geiebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragpn Riskd: Fon portfyline alinan varliklann ihraggisinin ylikiimlflikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapulanduriinug Yatim Arac¢larn Riski: Yapilandinleug yatmm araglarma yapilan
yatinmin beklenmedik ve olafandisa geligmelerin yaganmas: durumiarmda vede iginde veya vade
sonunda tamamumn keybedilmesi mimkiindtir. Yapilandirlmig yatrim araglarrin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinmes
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarimin degeri baglangic
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degierinin altina dilgebilir. Yapilandirilmg yatinm araglarna yatirim yapilmas: halinde karg: taraf
riski de mevcuttur. Yatinmei, yapilandiriimsg yatirim araglarna iligkin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmekta ve bu risk Sl¢listinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnmg yatirim araglaninda
yatirimeilar ihraggimin 8deme riskini de almaktadir. $deme riski ile ihrage: kurumun yapilandirilmg
yatinm araclarindan kaynaklanan yitkiimltliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandiyn korelasyon degfigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar: yapilandirlmig yatirim araglan igin 8nemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapicihifn
olmadif durumlarda yapilandininmg yatinm araglarimn likidite riski Uist seviyededir.

11) Agia Satig Riski: Ag:fa safig riski, fonun bagiangi¢ yatirimindan dahe yiiksek zarar
kaydedebilme clasiliyfim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhihikian arasinda, igleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarliik degigimleri
yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun dayanak varhifinin fiyatindaki bir birimlik degigimin cpsiyon
priminde olugturdufu defigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun dayansk varlidinin fiyatindaki
degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta;
risk 8l¢limlerinde bliyllk $nem tagiyan zaman faktdriindi ifade eden gsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre defigiminin &lglistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel defisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degigimin Slgiistidilr.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinen bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
temninafin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme
degerinin bekienen tlirev pozisyon déferini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteliji ile
ilgili olumsuzivklarin bulunmas olasilifimin ortaya ¢ikmasi: durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli iglern kontratiarinin cari degeri ile konu clan ilgili finansal enstriiman
spot fiyetimn aldifi defier arasindaki fiyat farkhihig: defigimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfyil
igerisinde yer alan iigili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamaden farkls oiabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Defer’in sbzleyme vadesi boyunca gsterecedi defisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalan Xurul diizenlemeleri ve piyase gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin flgiimiinde kullamian yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan vaziiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araclardan keynakianar riskleri de igerecek gekilde, fon portfylintin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ytntemini risk 8l¢iim mekanizmas:
olarak se¢mig ve risk ySnetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olugturmugtur,

Piyasa riskinin 8lgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy degierinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecefi en yliksek zarar:
belitli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfSytinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina glre
oranlan dikkate alinarak, fon portfSyliniin ne kadar stirede likide edilebilece§i tespit edilir. Fonun
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nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgtilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karp taraflarla gergeklegtirilen sdzlegmelerden keynakianan &deme ve teskm
yikimltliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y3netim stirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag s6zlegmesi
ile ilgili muhabir berkaya yapilan 8deme ve tlirev arag stzlesmesinde yer alan 8deme tutarlar:
kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan fsleraler

Fon portfyilne kaldirag yaratan iglemlerden; altin, doviz, faiz, ortakhik paylar, ortaklik
peylar: endeksleri, emtia ve differ sermaye piyasas: araglan tizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon stizlegmeleri), sakl tlirev arag, swap sSziegmeleri, varant, sertifika ileri valorltl
tahvil/bono ve altin iglemleri, yepilandinlmg yatimm araglan ve diger herhangi bir y6ntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢@imiinde Rehber’de belirlenen
esasiar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak RMD) y8ntemi kullanilacaktyr. Serbest
fon olmas1 sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadr.

RMD, belirli gitven aralifinda ve 8lglim stiresi iginde bir fon portRyiintn kaybedebileces
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatiarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini- degil, belirli varsayimlar aitindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger; glinitk olarak, tek tarafl: %99 giiven aralifinda, tarihsel gtizlem y&ntemi, 20 is gingi elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig glinti) gozlem stiresi kullanilarak hesepianir.

3.5, Xaldrag yaratan igiemlere iliskin olarak arag bazinda aym ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine cranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %600°dtir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfyline yapilandinlmg yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirm arac sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyline alian yapilendimmig yatirim araglarimin
sakii tlrev arag nitelifi tepiyip tamimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degeriendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap:landinlrg yatirim
araciun sakli threv arag nitelifinde olmas: halinde, risk 8lgtimilne iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICE

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaye konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portf8y Saklayicisi nezdinde saklanir.

_ 4.2, Portfy Sakleyicisi’nin, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhikiar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acien hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buniarn disinda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
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Takasbank’m erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfly Saklayicisi’mn ytiklimiilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarlif: Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’mip malvarh@imdan ayridir,
Fon’un malvarhif, fon hesabma olmas: gartryla kredi almak, tlirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemesz.
Fon malvarhfi Kurucunun ve Portfoy Sakiayicisinin y&netiminin veya denetiminin kamu
kurumlanng devredilmesi haiinde dahi bagka bir amagia tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamsaz ve ifias masasing dahil
edilemez.

4.4. PortfSy saklay:cisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlazin tutulmast,
difer varhikiann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmas:, varlik ve nakit
bareketlerine iligkin iglemlerin yerine getitilmesinin kontrolli ile mevzuaita belirtilen diger
gorevlerin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf8y sakiey:cisi;

a) Yatirm fonian hesabina katilma paylarinin ibrag ve itfa edilmesi iglemletinin mevzuat ve
for: icttizlifll hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiziipi,
izahname hiiktimieri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligll, izahname hiklimlerine sylin olmamak gartiyla,
Kurucu/Ynetici’nin talimatiarnin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igthziifh, izahname hitkiimlerine uygun olarek
kullamimasini,

e) Fon’un varlik ahm satimlarimn, portfdy yapisiun, iglemlerinin mevzuat, fon ictiizfgt,
izahname hitktimlerine uyguniugunn

saflamakla yilklimiidiir,

4.5. PortfSy sakiayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fone aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim sagiar.

b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinde
diizenli olarak takin eder.

¢) Fona ait verlikiar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.8) Portfdy saklama hizmetini ylriiten kurulug, ytkimlfiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucy, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucw’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiktimlerinin ihigli
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimltiditr, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf3y Saklayicisina dava agma hakk: sakhdar.

b) Portfy saklayicisi, portfy saklarma hizmeti verdigi portfSylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfly Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve figili diger mevzuattan

kaynaklanan ytiktimitiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
sorumludur,
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4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmes:, potensiyel gikar gatigmalarmin ditzgln bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimima
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gtrlilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfly sakleyicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumler ve Kurucu veya yatnm ortakli ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicis1 portfy seklama hizmetini yitriitlirken kergilagabilecefi gikar
atigmalarinin tanimlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasin: saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakis yitkfimitidiir.

4.10. Kurucu’nun figtinet} kigilere olan borglan ve ytiktmltiitkleri ile Fon’un aym figlincit
kigilerden olan alacakian birbirierine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portf6y sakiama hizmetini yliriten kurulug, yikiimidliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumtudur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Seklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklemaTeblifi hiikimlerinin ihléli nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yliktimifidttr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hekke sekl:dsr,

4.13. PortfSy saklay:cisi, portftly saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarariarden sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklenan yliklimifiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilms pay: sahiplerine karg:
sorumiudur,

4.15. Portfy saklama stzlegmesinde portfSy sakiayicistmn Kanun ve Saklame Tebliji
hitktimieri ile belirlenmig olan sorumluluklarinmn kapsamim daraitici hilklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfly Degeri", portfydeki varliklarir Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilketer gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “For Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

S.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinir fon toplam pay say:sma boltinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig glinll sonu itiberiyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu for katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili glin i¢in TCMB tarafindan saet 15:30°da ilan
edilen gdsterge niteligindeki USD d8viz alig kuru esas alimr, Yurtici piyasalarda yarim gtin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. Deferleme glinfintin tatit
olmasi durumunda, bir Snceki i glinlinde degerleme yapilacaktir.
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5.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin g¢8kmesi, portfSydeki
variiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agikiama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esasiarme iligkin olarek, Finansal Raporlame Teblifi uyarmca TMS/TFRS
dikkate elinarek Kurucu y8netim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslarn agefidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettifi para birimleri fizerinden ihrag edilmiy yabenci:
para ve sermaye piyasas: araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen dviz
ahg kuru ile degerlenir. TCMB’rin ilan etmedifi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
ghman d8viz alg fiyatlan kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanc: Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)” ile
“Yabanec: Yaturim Fonu ve Yabanc: Borsa YVatirim Fonu Katilma Paylar”

Yurtdign borsaiardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlanndan alinan
kapamg fiyatlan kullamlacaktir. Deferleme gilnli borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyat kullamiacaktir. Fiyat hesaplama glinti tam i§ glint olmayan ginierde
de son iglem tarihindeki borsa kepamsg fiyat1 kullamlacaictir.

“Yabanct Borglanma Araglar”

Yabanci Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafitm
ekraniarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlarmn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmug kizli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam iy giinil olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30
grasinda alinan aliy ve satig fiyat kotasyonlanimin ortalamas; (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alg
ya da satg kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 8nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi iy gliniine i¢ verimie ilerletiimesiyle bulunur.

“Eurocbond” ve “Yabane: Kira Sertifikalar: (SUKUK)”

Eurobondlann ve Yabanc: kira sertifikalarimin deeriemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagatim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan satig fiyatine fon fiyat: hesaplanacak
glin itiban1 ile birikmig oian kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu
hesapiama, tam is giinQl olmayan glinlerde, TS! 12:00 - 12:30 arasinda satig fiyah kotasyonu
kullamlarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir nceki gliniin kirli fiyatinmn ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asafida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sOzlegmelerinin fiyatlan, portfSy yOnetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimn yaymladif: piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gbrmitis bir
fiyatiama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

14



“Opsivonlar”

PortfSye borsa digindan aliman opsiyoniarn deferlemesine iligkin olarak 8ncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecefii alig fiyat1 kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Risk
YOnetimi Prosedlirlinde yer alan “Borse Diginda Taraf Olunan Tirev Araglarn Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esasiara uyularak saflanir.

PortfSye borsa dig: opsiyon sdzlesmesi dahil ediimeden Once, portfSy ybretiminden
vafimsrz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s8z konusu varliklann “adil bir fiyat” icerdifi yeterli ve
genel kabul gbrmils bir fiyatlama modeli (Biack&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilesyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digt yapilan opsiyon sdzlegmesinin, fon fiyat agikiama dénemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dofrulamas: bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatin
deferlemede esas alinmas; suretiyle, gilncel piyasa fiyat1 yoksa genel kabul gtirmiig Black&Scholes
yontemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucn ulagilan fiyet ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir.

Muhteme] fatkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestiriimesi i¢in yeniden kargt kuruma bagvurylur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde oimaya devam ediyorsa, kargt kurumun kuilandign
hesaplama parametrelerinin agiklanmas; talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar: ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklegtirilir.

“Forward islemler”

Tezgahlistll piyasalarda yapilan forward iglemi glince! piyasa fiyatinmn degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmedig1 durumlarda ise dayanak varim spot fiyat:
baz aiinarak hesaplanan teorik fiyat Gzerinden degerlenecektir. Risk ySnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finensal Raporlama Tebligi’nin 9. meddesinde yer alan esaslara gbre
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glintl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
gln say1s1 ve ilgili pera birimlerinin piyasa faiz oraniars kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemlert”

Tezgah {istll piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkl: form altinda
yvapilabileceginden, gene! olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, d8viz kurlar:
ya da difer degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler mimkiin oldufu 8l¢lide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ybntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yntemi gibi bugtinkit deger hesaplama ySntemleri kullanlabilecektir,

“Yapilandirilmiy Yatirnm Are¢lar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degetleme giint} borsada islem
geememesi halinde borsada iglem g&rdiigti son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullamihir. Borsada iglem grmeyen ancek veri dagitim kanallan araciliftyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglan i¢in degerlemede giince! fiyat kullansfsr.
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“leri Valorit Altn Iglemleri”

lleri val6rld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinitk billtenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giintinde iglem yapilan glinkl iglem fiyat: ile degerleme
yapuir. Bu gekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, deZerfeme,
yapilan iglemlerin agirlikis ortalams fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorld igiem yapilmas:
halinde valér tarihinde billten verisi bulunmamasi halinde igiemin valdr tarihinden daha yakin
valdrdeki biilten veriierine bakilarak, igiemin valor tarihine en yaker fiyat baz almarak degerieme
yapilir,

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Iglemleri”

a) lleri valoriii alinen Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin aresina dahil edilmez. Tleri valérlti satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfty
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valtrltt DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sézlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valdrlii s8zlegmenin defferi aliy ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfdly degeri tablosuna yansir, Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agtifa pozisyonu ters igiemle kapatmug olan foniarde bu iglemler portfSy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) lleri valérltt iglemlerin degeriemesi ise agagidaki formiile gdre yapilacekt:r:
Islemin Degeri = Vade sopu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/3 65)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIST’te valr tarihi iglemin valsr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa degerieme glnlinde BIST te aym giin valdrlt
gergeklegen iglemierin afrhikl: ortalama faiz oram, yoksa en son aym gln valdrlll olarak igiem
gordligll glindeki aym gln valdrlil iglemierin agirhkls ortelama faiz cram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

“Borsa Digi Repe-Ters Repo Iglemler:”

Vade sonuna kadar iglemin gergekiestirildigi faiz orami kullamlarak ig verim oram ile
degerlenir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak szlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag s8zlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip
igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yOntem yeterli g6riilmezse Monte
Carlo simitlasyonu”; Forward sdzlegmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin S. maddesinde yer
alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinti ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamilmak suretiyle”, ve
Swap sbzlegmeleri igin ise “buginkfi deger hesaplama” yontemleri kullanilarak hesapianan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontro! edilir,
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Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde deferlemede kullamlmak fizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda sbz konusu fiyat deferlemede kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Y8netimi Prosedtirll” gergevesinde degerlenditilmektedi.

Teorik fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimj Birimi tarafindan hesaplanen teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmistir.
Muhternel farkin kabui edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden karg: kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine rafmen fark
kabul edilebilir seviyenin fizerinde clmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandi$1 hesaplama
pezametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas: durumunda, Ynetim Kurnlu'nun yazihi ve gerekeeli karar: ile alnan son fiyat
tizerinden iglem gergeklegtirilir,

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekiide
objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolit agsafidaki
sekilde yapalir:

Borsa Digt Repo-Ters Repo Stziegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Aragiar Piyasas
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S&z konusu
sGzlegmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST"de iglem gegmemis olmas: ya
da o andaki piyasa kosullanmn ortalama faiz oram iie iglem yepmak i¢in uygun olmamas:
durumunda portf8y ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alnr. Adil fiyat
alinan fiyetlanin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadar,

VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI
Fon katiima paylar1 sadece mevzuatta tantmlanan nitelikli yatirimealara satilabilir.
Ayrica, Kurucu fon katiima payiarini kendi portfylire de dahil edebilir.

Fon katilme payiari, A Grubu ve B Grubu clmak {izere iki gruba ayriimgtur, Pay gruplaring
iligkin detayl bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

For. satiy baglengig tarihinde, bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan1 (USD), bir edet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pey degeri) ise bir dnceki ig
gintinde TCMB terafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) ddviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsihig: TLdir.

Takip eden gitnlerde fonun birim pay degeri, fon foplam degerinin katilma paylarmn
sayising bSllinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarnda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tlrk Liras: ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; iigili ghin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen g8sterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (U SD) dbviz alig
kuru esas alinarak B Grubu Paylarmnin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay deferi, her ig
glinl sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. D8viz cinsinden almar paylar déviz cinsinden nakde
gevrilirken Tlirk Liras: olarak alinan paylar Tilrk Liras: olarak nakde gevrilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, Kurocurun igbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim satum:nin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gére saptanan fiyat {izerinden 1 (bir} pay ve
katlar: geklinde alim ve satimda buiunabilirler.
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Fon katilma paylarinin satig baglangi¢ tarihi 04/10/2021°dir.
6.1. Xatilma Pay: Ahm Esaslarn

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacek pay fiyat: izerinden yerine getirilir,

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmiy olarek kabu! sdilir ve
izleyen hesaplarmada bulunen pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

Yatinmeilenin BIST Borglanma Araglar Plyasesi’'mn kapaeii oldugu giinlerde iletiten
talimatlar:, izleyer ilk isglinii yapilacak ilk heseplamada bulunacak pay fyah {zerinden
gergekiegtirilir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. .

Alm talimeatlar: pay says: ya de tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
veriimesi halinde, aiig iiemine uyguianacek fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebiiir. Ayrice,
katilma pay: bedelierini iglem glinii tahsil etmek fizere en son iian edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutera ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay seysi fon fiyat:
agiklandiktan sonrg hesaplanir.

A Grubu pay alm talimatimin kargiifinda tehsil edilen tutar o giin igin yatiime: adine
nemalandiriimek suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katima pay: aliminda
kullamlsr,

B Grubu katilma paylarmnin alim talimatinin karsiligmda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satum Esaslar

Yatirimeilarin yurt i¢i piyasa olarak BIST Borglarma Areglan Piyasasi, yurt dit piyasa
olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarmin agik oldugu glinlerde
saat 13:30°a kadar verdikleri katiima pay: satim talimatlar: telimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilann yurt igi piyasa clarak BIST Borglanme Araglari Piyasas:, yurt din piyasa
olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarimin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlen ise, ilk pay fiyat hesaplamesmdan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izieyen hesaplamada buluman pay fiyat: Uizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarnn yurt i¢i piyasa olarak BIST Borglanma Araglari Piyasasi, yurt disi piyasa
olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalanindan herhangi birinin kapah
oldufu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igglinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay Syat:
tizerinden gergekiegtirilir.

6.4, Satim Bedellerinin (denme Esasiar:

Katilma pay: bedelieri; iade talimatimin yurt igi ve yurt digi piyasalanin agik oldugu gtinlerde
saet 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden tglincl iglem gliniinde,
yatiimeilann iade talimatimn, yurt i¢i ve yurt digi piyasalann agik oldupu glinlerde saat 13:30°dan
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sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dtrdiincli iglem giintinde yatirimeilara
Odenir,

Katilma pay: satim talimatinin verildiJi glin ile satig emrinin gergeklestirilecedi giin arasinda,
talimatin verildifi glin dahil olmak tizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London

Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas1 durumunda katilma pay: bedellerinin 8denecegi valdr tatil glin
sayis: kadar artabilir.

6.5. Alim Satima Aracibk Eden Kuruluglar ve Alim Satim YVerleri:

Katilma paylariun alim satirmi Kurucu tarafindan yapiiacaktir.

Unvan Tetisim Bilgileri

Perform Portfy Yonetimi A.S. | 19 Mayis Mah. Dr. Ismet Oztirk Sok. Elit Residence No:3/63
Sigli/Istanbul
Tel: 021238017 07
www.performportfoy.com

6.6. Girig Cikig Komisyonlar::
Fon Paylarina herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu uygulanmeyacaktir.

6.7. Performans Ucretl: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar::

Fon katilma paylar: A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar, fiyatt
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu paylar ise
fiyat1 Amerikan Dolann (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Doiar: (USD) cinsinden 8deme
yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarefinden verilen Tirk
Liras: (TL) cinsinden katilma pay: aiim talimatlar: A grebu katilma peylan ile; Amerikan Dolar
(USD) cinsinden katilma pay1 alim talimatlar: ise B grubu katilma paylar: ile gergeklegtirilir.

Pay gruplar: arasinda gegis yapilamaz, TL veya Amerikan Dolar1 (USD) Sdenerek satin
alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplaring uygulenan ySnetim ficreti oramnda farklihk bulunmamaktadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCT’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifndan Kargilanan Harcamalar

For varhindan yapilabilecek harcemaler agaf:de yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her ttriil Gcretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde $denen her tiirlli vergi, zesim ve komisyoniar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen araciik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kurn tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim ficreti, '

6) Fonun miikeliefi oldugu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluglarma Sdenen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yth esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri fizerinden

hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Egik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-faturs (argivieme) uygulamalar nedeni
ile §denen hizmet bedeli,

13) B-Vergi Beyannameierin tasdikine iligkin yetkil: meslek mensubu ticreti,

14) Ttzel Kurum Kim!lik Xodu (LEI Number) baglangi¢ ve yilhk bakim ficretleri,

15) Mevzuat uyarince tutuimas: zorunlu defteriere iligkin noter onay: gider,

16) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orans:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin glinlik
%0,0006849'undan  (milyondasltivirgiiisekizyilzkirkdokuz) [yilhk yakiamk %025
(yiizdesrfirvirgiilyirmibeg}lolugan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 8denir,

Fon’dan tahakkuk ettirilecek ySnetim ticreti oram her iki pay grubu i¢in de aymdar,

7.1.2, Fon Portfoyiindek! Varhklarm Alm Sstimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemler? f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varhiklann alim sattmina I Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
OYAK Yatirm Menkul Degerler A.§. aracihk etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asafida yer aimaktadir:

Is Yatinm Menkul Degerler A.$.’de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon cranlar: :

1. Yurti¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
> Pay Senedi Agiga Satig iglem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyoru:
> Tahvil Bono Piyasas: Isiem Komisyonu: Yiizbinde 5 + BSMV
» Hazine Thelesi islem Xomisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 glin aras: vadeli) Iglem Komisyonu: Ytizbinde 2,852 + BSMV
> BPP (7 glinden vzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Say:s: + BSMV

4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
> Ters Repo Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Gln Sayis: + BSMV

5. VIOP Piyasas: fslem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar: Iglem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Db6viz Kontratlan Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» Opsiyon S8zlesmeleri Islem Komisyonu : Ylizbinde 5 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan igin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gére
belirlenern tarifeler uygulanar.
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OYAK Yatinm Menkul Degerler A.§. ‘de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon
oraniari:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasasi Iglemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:
> Tahvil Bono Piyases: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 gtin aras: vadeli) Islem Xomisyonu: Yitzbinde 2,20 + BSMV
> BPP (7 glinden uzun vadeli) Iglem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Glin Sayis: +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazar1 Iglem Xomisyonu:
> Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Gtin Sayis: + BSMV

5. VIOP Piyasas Islem Kemisyonu:
> VIOP Endeks Kontratlar: fglem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
» Opsiyon S8zlegmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglar igin iglem yapilan tilke ve arac: kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yii: esas alinarak, ger aylik déniemierin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) craninds hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSylinden kargilanir.

7.14. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile foniarin katilma pay: ihreg giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler §emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlerin
portfdylerinden kargilamr,

7.L.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Agaf:daki tabloda yer alan Ucret ve gidetler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oraniar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadar,

A) Fon’dan tahsil edilecelk ficretler

Yonetim fcreti {yiliik) %0,25
(viizdesifirvirgltlyirmibeg)
Saklama ficreti %0,09 (onbindedokuz)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | %0,6(bindealt:)
denetim {icreti, KAP ticreti, noter
ucreti, tescil ilan dcreti, Kurul kayrt
Uereti, vergi) (vaklagik yiilik)

B) Yatnmeilardan tahsil edilecek ticret ve komisyonlar

&) Performens ficreti oram; Yoktur.
Lb) Giriy ve/veya giktg komisyonu: Yoktur.
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7.2, Kurueu Targfindan Kargilanan Giderier

Asafida tahmini tutarlar g8sterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutars (TIL)
Tescil ve llan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL
TOPLAM 14,000 TL

VII. FONUN VERGILENDIRILMEST:
8.1. Fon PortfBy isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kuorumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul krymet yatinm fonlarimn
portf8y isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: Fonlarm portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyaninca, %0? oramnda gelir vergisi
tevfiketina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanune’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlanmn katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsarmndaki
milkeliefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artis:
kezanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmsk amaciyla faaliyette bulunan
mftkelieflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yati:m fonlan ve yatnm ortakhklarryla
benzer mt[?]hkte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirienenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr,

Amerikan Dolar1 (USD) izerinden alim satumi gergeklegtirilen B Crubu katilma paylarmn
dbviz cipsinden anapara kur farki gelirierinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Mzliye
Bakanlifi’nn ilgili diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katiima
paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticart igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkeilef kurumlarn Ttirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlarn tam
mitkellef kurumlara ait olup BISTta iglem gdren ve bir yildan fazla-stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altiner

2 Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karar:.

] Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamam: gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tbi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap ddnemi takvim yihdir. Arcak ilk hesap dSnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafumsiz denetimle ilgiti
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimlaligtintn bulundugu ilgili hesap
d0neminin son glind itibariyla hazirlanan portf8y raporiari da finansal teblolarla birlikte bagims:z
deretimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yalkk
finansal tablolanm, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eder 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintinitn resmi tatil glintine denk geimesi halinde resmi tatil glinfintt
takip eden ilk ig giinit son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifilne, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine ilighin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer glan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap,org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansat raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasimdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin y8netim kurulu kararna
vaglandif tarihi izleyen altinci i§ giinll mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giinll igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gnderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yay:mianir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay: satig
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izehnamenin 1.1.1.,1.1.2.1,, I1, ITL,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik kemisyonlarna iligkin ait madde harig) nolu b8ltimlerindeki degigiklikier Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlam, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bblimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1 aranmeksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yii
sonunu izleyen alt: ig glindi i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yaprlacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dfizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatrime: tammune ve satigin yalmzce gerekli kogullar: saflayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlarma yer veriimesi zorunludur.
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9.9. Portftiye yapilandirilmig yatirim araca dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agikiamr,

5.10. Borsa dig: repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden ig glinfi iginde séziesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESE

10.1. Fom;
- Bilgiiendirme doklimeniarinda bir siire $ngdriilmtly ise bu stirenin sonz ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriistinl aldiktan sonra alt1 ey sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
= Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zay:fiamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiklim!iliiklerini kargiiayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina clmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fenun sona ermesi halinde fon portféyinde yer alan varhiklarden borsada islem g8renler
borsada, borsada iglem gtrmeyenler ise borsa diginda nakde ddniigtiiriiitir.

10.2. Fon mal varlyff, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gértiglinii aidiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu slire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylanmn buiunmas: halinde, kattlma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satrmi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeciiar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalendirlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hichir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Xurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Xurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfiy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kargilayamayacek kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurut
tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermest tizerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.3. Kurucu ile katilma pey: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiztlk; bunlarda hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 incli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulantr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylariu Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde futtuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almig oluriar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti} dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar1 milgteri bazznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda ker
zaman bilgi talep edebilirler.

XM, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayrmim: takiben izatnamede belirtilen usut
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kergihif yatuimerlardan toplanan pare, takip eden is glinti izehnamede
pelirlener verliklera ve iglemlere yatirilar,
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
11/03/2022
PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S.
Cem YALCINKAYA Hakan Gindiiz GOKCE

Ytnetim Kurulu Bagkan: Genel Miidir
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