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GARANTI PORTFOY NSO SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy NSO Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu
tarafindan .21.. /.0L.. /2022 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlan izahnélmenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihrageilarin déviz cinsinden thrag edilen dis bor¢lanma araglan (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminm yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un _
Unvani: Garanti Portfoy NSO Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani; | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii; Serbest Semsiye Fon
| Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri’ Portfoy Yoneticilizi ve Yatirtm Damismanhg
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicisi’mn
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Itigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | No: 20/649

1.2.2. [letisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin ﬁ 2%

i
$7

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 éf; L P
34340 Besiktag / IST. W AR
www.garantibbvaportfoy.com.tr PR by

Telefon numarast: (212) 384 13 00 R

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankas: A.S.’nin )

' PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayil Portfoy Yéneticiligi ye
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PY$/YD-2 sayil: Yatirim Danismanhg; yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun
40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PY$/PY.2-YD.2 1071 sayili foy Yoheticilyg
ve Yatinm Danismanhg) Faaliyetlerine Rigkin yetki belgeleri verilmigtir., 2




Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 j
34340 Begsiktag / IST.
. www.garantibbva.com. tr
| Telefon numaras:: (212) 3181818

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup,

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

ybnetim kurulu

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Y1lda Yaptig) Isler (Yal-Sirket-Gérev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yénetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
Maria De Lal. . 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfsy Yonetimi AS.
Yonetim S
Paloma Kurulu / Yénetim Kurulu Baskam. 31
Piqueras B 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
HERNANDEZ Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi
A.§. / Yonetim Kurulu Baskam
Yonetim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
. ; Bagkan Bankacilik Pazarlama Direktérii
Sinem EDIGE | yekitli /| 2022 - Devam / Garemsi Portfoy Yonetimi A.S. - | 26
Genel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2012 - Devam / BBVA Portfy Yénetimi / Global
.| Yonetim Shie, . ..
Eduardo Garcia Kurulu 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Y¢netimi A.S. 29
HIDALGO Uvesi / Yonetim Kurulu Uyesi
yest 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.§./ Yénetim Kurulu Uyesi
I¢ 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas: A.S. - Risk
Kontrolden | Planlama, izleme ve Raporlama Dircktérii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Risk 26
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkam
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim l?;OOIf;Devam ;v[ T.dG?rantiDBarlx(kasx A.S. / Aktif
. asif Yonetimi Midiirliigii Direktort
Metin KILIC ISuru!u 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS./ =
Uyesi . "ok
Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas: A.S. / Direktor -
- ﬁ":‘;‘?} Nakit Yénetimi Birimi e 0
Kivang FIDAN | Mudr 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S, / % L
Yardimcis: G N W
enel Miidiir Yardimcisi : 7=
2013 - 2021 / Ak Portféy Yonetimi AS. /# L] ({\‘\_,
Genel Kurumsal Bireysel PortfSsy Yonetimi Boliim { EAR
Eyiip GULSUN | Midiir Bagkam b7 S
Yardimeist | 2021 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi AS.-| 0
L Yatinm Yénetimi Genel Miidiir Yardimeis:




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas; A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

| Adi Soyadi_| Gérevi Son 5 Yilda Yaptifs isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecribesi
Murat Behliil | Fon g1-07.20<;4{ - Dtlevam / g (_}aragu BankaSIB AS§.- ”
TUNCEL Miidiirii crmaye Piyasalari ve Hazine Operasyon Birimi

—

Miidiirti

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatnm  stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy y&netim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar; gergevesinde
yénetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintin yonetimi igin gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas: A.S.
Garanti Portfoy Yénetimi AS.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

[ Iletisim Bilgileri
ube Garanti PortfSy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir, ==
Acente T. Garanti Bankasi A.S. / 4. ¢l
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begsiktas //Istanbyl |
Www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18 { b %
TR

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. AN
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337

Besiktag/Istanbul
www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212)384 10 10
GARA
gikiag /|
s\itay v.D. 389
rsis No 0389 0097




II. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir, Fon portfdyline alinacak finansal varliklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda déviz ve
d6viz cinsi varlik ve iglemlere yatirim yaparak d6viz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihrag¢ilarin
ddviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve sermaye piyasasi
araglanna yatirilacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;

- Fon portfdylinde, yabanci iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya Ozel sektdr borgclanma
araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirim
fonlarna, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylaria, menkul kiymet yatirim
ortaklig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal: olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sekttr ve kamu
bor¢lanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege
dayali/ipotek teminatl menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatiim fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylan, menkul
kiymet yatinm ortaklig1 paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul serti k”af_iff,’fﬁ("'\n,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasas, islemleri ile k a uyghn®, ..
goriilen diger yatinim araglarina yatinm yapilabilir, o /;’:::\

i 17 Sy .

- Aynica, fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri, vékhg%d.‘afiah !
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Eink
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dist yapilandinlmig yatirim araglar ile kamuf+ve
ozel sektor dis borglanma araglar: dahil edilebilir.




Fon portfSytine; izahnamede yer alan varliklara dayali yerli/yabanci borsa yatirim
fonlaninin yam sira, petrole, tarim iriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel
metallere, enerjiye ve diger emtialara dayali yerli/yabanci borsa yatirim fonlan dahil edilebilir.

Fon portf6yiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlari
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sdzlesmelerinde alim ve satim yniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirlil yatirim aracina yatirim yapabilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gergeklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki siurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, s6zlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi sartiyla
yurt diginda borsa dis1 repo sézlegmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami siirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bag1 ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
a¢iklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullanilmaktadir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebli gi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdisinda islem géren ortaklik pay1, borglanma araglan, dgyiz/kur. -
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek digepVarkkiara -
dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), varant ve sertifikalar, iferi v grla-
tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yapilandinimas yatirim araglan, sakli tirev arag, for\%rd,_g’y {swap
islemleri dahil edilebilir. L

. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fg
Iliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere iliskin Esaslar” basliginda yef
sinirlamalara uyulur.



2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir,
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yéntem ile degerlenmesi

zorunludur.
2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanct tilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerde islem
goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirm
ortaklif1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalart (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dur. Portfdye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) tiyesi iilkelerde kurulu yabanc: fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araglari
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde

bulundurulur,

2.10. Portfoye Diinya Bankas: (The World Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci yatirim
fonlan ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyline yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandinims yatirim dg,ran‘aﬁ;“
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ithraggisingi vefveya .
varsa yatinm aracimn, yatinim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahi olmas) .- ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkil dinilnﬁs'bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir. 1 %

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada islem gfirme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagtim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finans aporlama T
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diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur,

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

* a- Faiz Oram Riski: Fon portfgyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik
driinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger

kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin_
'tf E ' & . -~

maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. e

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali ftiirgy araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degigtmler nedcniyle
olusan riski ifade eder. "f

2) Karyi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikitmliiliiklerini yeri
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakli
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangig yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdipi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) 1hrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan
yatiimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamamnin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklarn kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynaklig1 yaratabilir,

Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmlarda kars1 taraf riski ve ihragcintn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadig: yapilandirilmis yatirim araglari, olumsuz
piyasa kogullarina bagli olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agiga Satis Riski: Fon portfbyii igerisinde ag1ga satis yapilan finansal enstrimanlann

piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle odiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig l)}%llﬁﬁlﬂ{ \

azalmasi durumunu ifade etmektedir, :
[ g A

i k! ! \ ' St
12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman

spot fiyatimn aldigt deger arasindaki fiyat farklihg1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasingy
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dola
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade ektedir
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13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarhiliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde bityiik dnem tasiyan zaman f{akt6riinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasihignin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢iimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arali, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 is glinii gbzlem siiresi
kullanilir,

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
igin, ihraggmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniillen, borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler igin bagli bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alnir) Opsiyon iglemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek ™
pozisyon biiyiikligiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan po;ffif poZisyen”
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir veﬂ‘ulﬁll?ﬁfﬁérsl_l
taraf riski negatif olamaz. o .-
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Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazmda%&\ﬁlié prylirii
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi




biiyukligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
aynstinlmugtir. 86z konusu faktérler 1s13inda her enstriiman grubu igin risk yénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portf6yiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit
¢ikislariny kargilayabilecek likit varhiklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandif
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmis yatinm araglari, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas; sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

3.6. Fon portftyiine alinan yapilandiniims yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatiim aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilcre
Takasbank’in erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahj Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder. ’

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarligindan éyrlcflr ¢ SRS
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon a mag_ta;afi“‘- ™
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedileémeZ Fon

malvarlig Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kuﬁimlanﬂaJ
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili #thac1 da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil d
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmastni,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfsy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklay:cisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saldéy1c151, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel g¢ikar ¢atismalarnin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinimcilarina, a¢iklanmasi

kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: @l iﬁj‘lgilha
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir. ‘('7 m {,4:"’“‘
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4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mﬁtag;}_{étlﬁl-, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif Hg_ yapar.




4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ytiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalanmn tammlanmasim, 6nlenmesini, yOnetimini, gézetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yukiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfgy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolar (USD) cinsinden
katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gOsterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alig kuru esas alimir. Yurt ici piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi ",
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespitig’hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KA?C ta agrklama
yapilir. i @ 1t
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3.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi hal.‘i'h\.de, katftma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdu’r;l;bi




5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swan Sizlesmelerina ilickin Nosarlama

Portfoye a_h.nmaﬁ-a.sa;nagmda,tﬁney.arga.mswamﬁ?Ja.s-meammdm‘*ﬁn-°m1gémé°mmfgéxﬁnr$-—-— -
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap s6zlesmeleri i¢in nakit akimlarimin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

; - Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varhgin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan I¢in: lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigsilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilig1 ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap s6zlesmesinin
degerini g6stermektedir.

2) Eurobond, Yabancai Kira Sertifikalann ve Yabana Bor¢lanma Araglarmin
Degerlemesi

S6z konusu araglanin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Pricc fiyat1, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan etti 81 para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
ddviz ali§ kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ah fiyatlar1 kullanilir, Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanei Piyasalarda islem Géren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin
Paylarimin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapans fiyati, bu fiyatin
olmamas1 durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir onceki-degerleme
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5) Yabanci Futures Sozlesmelerinin Degerlemesi

Ilgili borsanin internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o gtin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamas; durumunda son iglem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki
degerleme fiyat1 kullanilir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama doénemlerinde, degerlemede kullanilmak iizere glincel piyasa fiyatnin bulunmadigs
durumlarda ve karg1 taraftan fiyat kotasyonu almmamadigi durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig: durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modcli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktrr.

7) Yapilandinlms Yatinm Araglarinin Degerleme Esaslan
Yapilandinlmug yatirim araglarinin degerlemesinde strasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmis yatirm aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsriii DiBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamrken islem
ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gériinecektir. Bu sekilde
a¢tif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir. etki
yaratmayacaktir. Pl

B
Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaktir: / L
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/] 00) (vke365) " 2,
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri L

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valr tarihi islemin valér tarihi ile ayn1 olan-
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te ayni giin valgfiyi
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valérlii olarak i




gordiigti giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikhi ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valérlii Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi icin iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) ileri Valrlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari

lleri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Ginlik Biilteni’nde ilgili valsrli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmas:,

ii. S6z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatimn, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlannin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin islemleri val6r tarihine kadar diger Alttn Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlit Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilms ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde ag¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yéntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym1 iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve-tarafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullamlarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap poifs barkin
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calcu]atori#{:yterﬁ;ﬁwap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig: ile yapll}!ir. i {f(. \ 2

\ _
Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve'Reuters gibi

bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarimn islem saatinde yayinladigi en diistik en yiksel)spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sbzlesmenin faiz oranlarimin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip
s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Fon fiyat1 hesaplarken degerlemede
kullanilmak iizere kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindig durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve Kurucu Risk Y6netim ProsediiriV YK Karar gergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimen vasfin haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.11.2021 tarihli 2021-11-15-141957 sayili

yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmistir. Pay gruplarina iliskin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadur.

Fon sati§ baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolan1 (USD), bir adet A grubu payin fiyat: (birim pay degeri) ise bir nceki is glininde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) Déviz Alis Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsiligs TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylaninin
sayisina boliinmesiyle elde edili. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
gergevesinde, Tirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahg kuru

esas alinarak B Grubu Pavlaup.deder.tnsmitedilir Ranionhisier ptiaded vévatmkdc-tund-tarast
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde cevrilir.

Fon’un satig baglangg tarihi ...... /...... AR "dir. —
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Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulgs "ﬁ‘} Géi‘anﬁ :

Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir. L R
Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik s6zlesmesi imzaladig aract kurulugun

kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve g3
talimatlan i¢in ayn ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu éncelik s1

gore gerceklestirilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylari Teblig'de tanimlanmis olan Nitelikli
Yatirimeilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarinn alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarini hajz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirime: olduklarina dair beyan dagitic1 tarafindan alnir.

Yatiimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir,

A Grubu katilma paylarimin alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatirime: adina nemalandinimak suretiyle katilma pay aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar:

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlg?z’l_ejéh itk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. K iz

/" g
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min ag'lk'.' oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesinj takip eden ikinci islem giiniinde,

iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sgyrs
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatinmeilara de

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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6.5. Alhm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.S.
araciliiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas: A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimina aracilik sozlesmesi imzalanmistir,

T. Garanti Bankas1 A.$.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cilus Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynimigtir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylar1 ifade cder. Bu ¢ercevede, Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma payi
alim satim talimatlan A grubu katilma paylar: ile; Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma payi
alim talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolar (USD) &denerek satin alinan
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ynetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVA_RLI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydalunur.),

5) Portféy yonetim iicreti, ' #F Pl
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, 7 P
7) Bagimstz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti, / :’ {

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicret’i,
9) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik doénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,0011'sinden
(yizbindebirvirgiilbir) [yillik yaklagik %0,40 (yizdesifirvirgiilkirk)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyilindeki Varliklarimn Alim Satimina Aracilk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alm satimina T. Garanti Bankas A.S. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatirim Menkul Ktymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Scnedi, Yabanci BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Yabanc: Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dig1 borsalarda islem géren tiirev arag iglemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeiig) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Bor¢lanma araglart ve kira sertifikalart icin
Aracilik  Komisyonu (%0,001 (yuizbindebir)) + Borsa Payr (%0,001575
(yiizbindebirnoktabegyiizyetmisbes))

3) Ters Repo Islemleri Komisyonu: Aracilik komisyonu (%0,0003 (milyondaiic)) + Borsa
Pay1 (%0,0005250 (milyondabesnoktaikiyiizelli))

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu; Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay:
(1-7 giin aras1: %0,002 (yiizbindeiki), 8 giin ve {izeri: %0,00025 (milyondaikinoktabes)
*glinsayisi)

5) VIOP islemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0,005 (yiizbindebes)) + Borsa Payi
(d6viz kontratlarda %0,003 (yiizbindeii¢))

6) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler Uzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
Ucret tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1: %0,01
{(onbindebir)

Oranlara BSMYV dahil degildir. B

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yll1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son i giintifide HOF’;”; '
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Ki Flcreti
Fon portféyiinden karsilantr. A B

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken t
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fon
portfdylerinden karsilamr.
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7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticretj ve diger giderlere iligkin gtincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsi edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (Yilhk) % |

Yénetim iicreti ' 0,40

- Kurucu 0,14

- Fon Dagitim Kurulusu 0,26

Diger giderler (Tahmini) 0,15
Eoplam Giderler (Tahmini) 0,57

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000

Diger Giderler | 10.000

TOPLAM [ 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin

portf6y isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir. e

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi 7 s

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunuga gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadekg %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bu
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortaklikl

ikiag
kl:xg v.D 3890
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!]

Amerikan Dolari (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegicl 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimliliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
{inansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,

fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sjirék(i ¥
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir. 7ot

Iy ———

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim lép.rufgxslﬁnu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasm&pn gonra,"
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasmna iliskin yénetim kurulu +kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Figahsal

U) Ayrtih bilgi igin bkz. www gib.gov.tr
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tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis
yapilan yerlerde, yatirmecilanin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bil gi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [1.1,11.2.1,11, [I.,V.55.,V.5.6., VL (6.5. maddesi harig
olmak iizere), VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) no.lu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez,

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmes; halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.10. Fon portfdyiine yapulandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIYESH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonras) i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin yatinmecilarin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmch kat1 ma_ :

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir. "lg’ L
H = o
RoOE
10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylanimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pa y

satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim) yapan kurulus nezd .H.
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agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerin
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfGy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir A Kasml?o it dinitin . o 20
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar; Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanni Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP’ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar1 sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag)
nitelikli yatirime: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 26,11 2021 tarihli 2021-11-15-141957 sayil1
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylariz. : &
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