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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsih@inda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkivet esaslarina giire isbu izahnamenin 11, béliimiinde

_belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katulma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Kalamig Serbest Fon

Adu: Kalamis Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiyve Fonun Unvani: | Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuruew ve Yanetici 'nin

Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri': Portféy  yoneticiligi  ve vatinm  damsmanhi
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi./"!

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfoy Saklayecist'nin

Unvam: _ _ Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faalivet [znine lligkin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfoy Yanetimi A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitest: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkive
www._yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212 38548 48
Portfoy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.S. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiviikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.tr
Telefon numaras:: (0212339 70 00

'l “PYS Tebligi'ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savily

Portfiiv Yiineticilidi ve 08/032007 tarih ve PYSYD/10 savih Yatrim Damsmanhidn vetki belgeleri iptal edilerek,
Kurocnva Kanun’un 40 ine1 ve 35 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/301

savili Portfiiv Yinetimi ve Yatirrm Damsmanhif vetki belgesi verilmistir.” YAP! KRED! PORTROY YENEFIMLA S,
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup. vonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger voneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Miidiir Yardimcist

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (v1l)
Bahar Seda Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yapr ve Kredi Bankas: A.S. | 26 Yil
[KIZLER Baskam (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Direktori
2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Pivasa Riski Yonetimi Direktérii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankast A.S. | 19 Yil
CILOGLU Bagkan Yardimeis: | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktori
Miige PEKER | Yodnetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portféy Yénetimi | 27 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yiéinetimi Genel Midiir Yardimeisi
2006-2014 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A8, Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Grup
Miidiirii
Mehmet Giiglii | Emeklilik Fonlan | 2020-Devam Yap Kredi Portfoy Yénetimi | 22 Yil
COLAK Genel Miidiir A.S. Emeklilik Fonlari Genel Miidiir
Yardimeiss Yardimeisi
2019-2020 Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlart Grup Miidtirii
2015-2019 Yapr Kredi Portfoy Yinetimi
A.S. Ozel Portféy Yonetimi Grup Miidiirti
2014-2015 Yap Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Ozel Portfoy Yonetimi Bélim
Miidiirii
Okan Yatirim Fonlan ve | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Yil
UZUNOGLU Ozel Portfoy | A.S. Yaurim Fonlan ve Ozel Portfoy
Y dnetimi Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir | 2018-2020 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
Yarchmeis AS. Yatnm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlari Grup
Miidiirii
2014-2017 Yap Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlart Hisse Senedi
3 Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satig, Pazarlama ve | 2020-Devam Yapr Kredi Portféy Yonetimi | 19 Yil
ERSAMUT Yatrim A5, Sans, Pazarlama ve Yaunm
Damsmanhgt Genel | Damismanhi@ Genel Miidiir Yardimcisi

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A 5.

4

A NZE 34330 BagiktashR TANBUL
wyapikrediporti = ey
ersis Mo;0-5700-17 4
# Sicil No: 470218-8Y7800



2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Ozel Portfdy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiiri

2015-2019 Yapr Kredi Portfoy Yiénetimi
AS. Yaunm Fonlan Ozel Portfoy
Yanetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gérevli fon muidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi | Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket-Giorev) Tecriibesi
[smi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 23 ¥il
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alamnda en az bes villik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticiler tarafindan, yatrime: lehine ve yatirimer ¢ikanm gbzetecek sekilde PYS Tebligi
dlizenlemeleri. portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
vénetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfdy véneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap Kredi Portfy Yanetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapi Kredi PortfGy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yap Kredi Portféy Yonetinu A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yaptlmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
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vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasida portfoy yineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumbulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyii, kolektif portféy yvoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon yaunm stratejisi olarak, genis bir varhk yelpazesi igerisinde vaturimlarin
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel yontem, pivasa ngoriisii
dogrultusunda geligtirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional.
arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon'un performansi. pivasanin genel performansindan
ayrisabilir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde dneelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkive
ekonomisi hakkindaki géritsleri dogrultusunda genel bir pivasa goriisti olustururlar. Bu Ongdril
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yaurim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde.
ekonomik biiyiime, enflasyon oranlar, cari iglemler dengesi, yurt digimdan portfoy ve direkt sermaye
girigleri, diviz piyasas) gelismeleri. vb. ekonomik gdstergeler dikkate alinarak yatinm yapilacak
varlik dagihmim belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi {izerine baslar. Fon bu dogrultuda madde 3.2°de ver alan risk sinirlari dahilinde esnek
yinetimi esas alacakur.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon portfyiine Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis ézel sektéir menkul
kiymetleri (ortaklik paylar ve borglanma araglar) ve kamu borglanma araclar (DIBS), repo, ters
repo, Takas Bank Para pivasasi islemleri. kamu ve dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan, varhiga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurtdis: ihragcilarn
gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler. varantlar, sertifikalar, yurtici ve vurtdisinda kurulmus
olan borsa yatirim fonlari. gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermavesi vatinim fonlari dahil olmak
tizere vatirim fonlar katilma paylari ve her tiirlii yatinnm ortakhi@ paylan alinabilir.

Fon piyasa sartlar uygun oldugunda gesitli SWAP sézlesmeleri yapabilir, varhiga daval
menkul kiyvmetlere (asset-backed securities). kredi temerriitiine bagl tahvillere (Credit Link Notes-
CLN). ipotege dayah menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandininus vatinm
araglarinda uzun veya Kisa pozisyon alarak yatinm vapabilir. Fon aynca Krediye Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon diviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: Gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarinda kote olmusg vabanc sirketlerin ortaklik pavlarina, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas) (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil. kamu ve 6zel sektér borglanma araclanna (eurobond. hazine bonosu ve tahvili ile
benzer yapidaki borglanma araglar), vaurm fonlarma yatinm yapilabilir,

Yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul vatimm
fonlan, Girisim Sermayesi yatinm fonlari dahil olmak iizere vatirum fonlan katilma paylan ve her
tiirlii vatinm ortakhi@ paylar ahnabilir,

Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond lara. sukuk ihraglarina, Tiirkiye de ihrag
edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk sirketlerinin vurtigi ve
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vurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine vatinm
vapilabilir. Fon alun, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali tiirev
iiriinlere ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil stzii gecen tiim
varhklara ve/veyva bu varliklara dayali varhklar iizerinden olusturulan endekslere vonelik organize
ve/veva tezgahiistii tiirev araglara yatunm yapabilir.

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde ver alan varliklara ve
/veya islemlere dayal forward islem yapabilir, vadeli islem stzlesmesi. opsivon ve vadeli islemlere
dayali opsiyon sizlesmelerine taraf olabilir, ayrica VIOP ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev Giriinler/islemler ile swap stzlesmesi/islemlerini de portfiiyiine
dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde. yatinm amagh olarak ve/veva riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag varatan islemler gergeklestirebilir. Avnica vatinm amach olarak ve/veva riskten
korunmak amaciyla, yerli ve yabanc: sirketlerin ortaklik paylarimin dahil oldugu endekslere dayal
borsa vatirim fonlarina ve tiirev araglara vaturim vapabilir,

Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul Kiymet islemi ve agiga saus
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarimi verli ve vabanc
bankalara kredi islemleni i¢in teminat olarak verebilir. kredi karsiligi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfiiviinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayi ddiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarma [liskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sbzlesmelerine konu sermaye pivasast araclarum, fon
portféyiindeki sermaye piyasasi ara¢larnun 6diing verilmesi kapsanunda teminat olarak alinan
varliklart ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
lizere yeniden yaturima vinlendirebilir. Bu kapsamda Fon verli ve vabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlari, bor¢lanma araglart ve borsa i¢i ve disi tilrev araglara kaldirach

vaurm vapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yvaturnim
vapabilecektir. Diger taraftan, Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye pivasas
araclarimin degeri fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfiyiine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraccilanin diviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermayve pivasasi
araclarn fon toplam degerinin “80°i ve fazlasi olamaz.

2.5. Fonun esik degeri %350 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %50 BIST-KYD
1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir. BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama
ddnemindeki getirisi, déinem bast ve donem sonu dederlerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat
15:30"da agiklanan gosterge nitelifindeki USD déviz ahs kuru dikkate alimarak TL've cevrilmesi
sonucu hesaplanan TL getirisidir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/ veya yatirim amach vurtici ve disinda islem goren
diviz, faiz, ortakhk payi. kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sizlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri valérlii alun islemlerine taraf olabilir.
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Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracih@iyla hem de organize pivasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrim amacli borsa disindan faize dayval swap
stzlesmeleri, faiz swaplarina dayal alim ve satim yéiniinde “swaption (swap opsiyon)” siizlesmeleri
ve diger swap siizlesmeleri dahil edilebilir.

Portfiiye alman tiirev araglarm Fon'un yatinim stratejisine uygun olmast zorunludur,

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldirag kullanims;

o Vadeli iglemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme karsihid nispi islem
vapilabilmesine imkan tamyan kaldiracli islemlere yatiim yapilarak,
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari'nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agi1a saus gibi diger bor¢lanma véntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag varatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi vapilirken davanak varhifin pivasa fivau
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fivat esas alur.

Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla vatirnm yaptign para ve sermaye pivasasi ya da
diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

Portféye borsa disindan tiirev arac ve swap sizlegmeleri. repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa disi sozlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat aqiklama doénemlerinde gercefe uygun degeri ilizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stizlesmeleri, repo-ters repo sbzlesmelerinin karst
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yintem ile deerlenmesi
zorunludur.

2.7. Portftyve dahil edilen yabanei yatinm araglari ve ikraz istirak senetlerinin seciminde
Yatrim Fonlarna {liskin Rehber’in 4.1.6 ne1 ve 4.1.2.2"nci maddelerinde ver alan asafidaki esaslara
uvulur,

Fon, borsada islem gérme sarti hari¢ olmak {izere Yaturim Fonlarma Iliskin Rehber'in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm yapabilir.
Buna ilaveten. ikraz istirak senetlerinin

I Fiyatinmin veri dagitum kanallan vasitasivla ilan edilmesi,

i, Fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas

zorunludur.
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Yabane) para ve sermaye piyasast araglart Yaturim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.6"ner maddesinde
ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portféviine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas. fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri g¢ergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlaniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfGyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutuhmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclari
ve kira sertifikalann alnabilir. llgili aracin derecesini belirleven belgeler vonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Fon portfyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrac edilmis
vabanei fonlann katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonva, Belcika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta. Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya. Singapur. Finlandiya.
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan. Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Mistr, Sili,
Endonezya. lIsrail. Giney Kore, Isve¢. Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler. Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfoy yoineticisi uygun gérdiigii
durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanda belirtilmeyen iilkelere de
vatirum vapabilir.

2.9. Fon portfoyiine yvapilandirilmig yatinm araglari dahil edilebilecek olup, vapilandirilmig
vatirim araglarmin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veva
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucy
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sartt aranur. Tiirkive'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmast, fiyatmin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
déniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandirilmig vatinm araglarmin
dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari. ortaklik paylari, faiz, déviz, altin, diger
kiymetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu dayanak varliklarm
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmus vatinm araglan da
portfiye dahil edilebilecektir.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel vatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olast diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini vaurimeilar géz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclanin, ortaklik

paylarmm. diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli ﬁﬂﬂnsﬁlhﬂ%ﬁﬁaﬂwffﬁﬁim1 AS.
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sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik payi fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklarin (borglanma aract. ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. sz konus varliklarin degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portftiyviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylarmin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi taralin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veva yerine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortava ¢ikan zarar olasihiZidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlil
tahvil/bono ve alun ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangig vatiimu ile baslangie yatrimumn {izerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihign kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithifin ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatinm vapilmas: sonucu
fonun bu varhi@in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Arac/ikraz istirak Senetleri Riski: Yapilandirilous yvatinm
araglarina vapilan yatinmn beklenmedik ve olagancisi gelismelerin vasanmasi durumlaninda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirtlmis vatirim araglarninin
dayanak varhklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halmde

vatinnmer vade sonunda higbir gelir elde edemevecegi gibi vade sonunda yatinmlann de
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baslangi¢ de@erinin altina diigebilir. Yapilandinlmg yaunm araglarina yaurm yapilmasi halinde
karsi taraf riski de meveuttur. Yatinmei, yapilandinlmig yatimim araglanna iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgtistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmis vatinm
araglarinda yatimmeilar ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandirilmis vatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya varsa
vatnm aracin yatirum yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu
aranmaktadir, Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yamlandirilmis yatinim araclan icin énemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicihifi olmadi@i durumlarda yapilandinlmis vaurim araglarmn likidite riski st
seviyededir.

Ikraz igtirak senetleri dayanak varliginin fivatindaki defiisime, vabanci para cinsinden fiyatlanan siz
konusu varhiklarda kur riski ve faiz degisimine duyarl dayanak varlii olan tiriinlere bagh olarak
pivasa riski bulunmaktadir. Yabanct para cinsinden fivatlanan tiriinlerde kur dalgalanmalan fonun
pivasa riskini artirabilir. S0z konusu varliklarm Kaldirag varatan islem riski bulunabilecegdi
gibi, fonun piyasa riski degerleri tizerinde arturicr veya diisiiriicti vonde etkisi olabilir. Ayrica,
borsada islem g@rmeven stzkonusu varhiklarda karsi tarafin  sdzlesmeden kaynaklanan
yikiimliilitklerini yerine getirmek istememesi ve/veva yerine getirememesi veva takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir,

10) ihracer Riski: Fon portfiviine alinan varhklarm ihraggisimm viikiimliiltiklerini kismen
veva tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde ver alan kivmetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedenivle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araclara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) AgqiEa Satis Riski: Fon portfoyil adina agiga satist yapilan finansal araclarm piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alum vapilarak iadesi imkanlanmn azalmas: durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski:

Fonun i¢inde ver alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigin vadeli islem fivati ile spot
fiyat arasindaki fiyat farkhilign degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sdzlesmesinde ilgili vade
sonunda vadeli islem fivau ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak wvadeli islem
stzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme
vadesi boyunca gésterecegi dedisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski:

Fonun icinde yer alan opsivon sizlesmelerinin degerini etkileyen temel faktérler (dayanak
varhktaki fiyat oynakh, spot fiyat. kullamm fiyan, vadeye kalan siire. risksiz faiz oran, kar payi.)
bulunmaktadir. Opsiyon sdzlesmesinin fivat ile fivata etki eden faktérler arasindaki iliskinin
dleiistinde, stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. Delta, dayanak
varlik olan finansal kivmetin fivaunda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon
fivatimin kag birim degisecegini gostermektedir, Gamma. davanak varlik olan finansal kivmetin
fivatindaki bir birim degigsmeye bagli olarak deltada meydana gelen degismeyi dlgmektedir. Theta,
opsiyonun vadeye kalan giin sayvisindaki bir giinliik degisim karsisinda opsiyonun degerinde
meydana gelen degisimi dlgmektedir. Vega, opsivonun dayanak varhginin volatilitesinde meydana
gelen bir birimlik degisimin, opsiyonun fivannda meydana getirecedi degisimi dlgmektedir. Rho,
faiz oramindaki bir birimlik degisim kargisinda opsivonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
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3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm vapilan varhiklarnn yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yénetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfyiiniin igerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgiim mekanizmas: olarak segmis ve risk
viinetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda
ve dl¢tim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fivatlarindaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar

altindaki muhtemel zarar limitini gﬂslermektcdlr Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafl: %99
gliven arahi@inda. tarihsel gézlem ytntemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
edzlem siiresi kullamilarak hesaplamr.

Fon portféyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30 unu asamaz.

Portfoye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmeleri kars taraf riskine yol acar. Karsi
taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi
ile hesaplanir, Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200’{in{i asamaz.

Diger risk faktdrlerine dair dl¢timler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalanr dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin i¢inde ver alan sermaye piyasas: ara¢larinin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi icin son 500 is
giinfinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk payinm fon portféyiindeki
miktan karsilastirihr; her bir borglanma araci igin son 250 is glintinde, 125 is giiniinde ve 20 is
giiniinde olusan giinltk islem hacimlerinin ortalamasinin viiksek olant ile o borglanma aracinm fon
portfiiviindeki miktan karsilastirilir,

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portftyline kaldwag yaratan islemlerden: Tiirev Arac (Vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valsrlii Tahvil Bono Alim
Islemleri, Tleri Valorld Alan Alm Islemleri, Yapilandirlmig Yatim Araclan, Odiing Alma ve
Acida Satis islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldwag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin @l¢timiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
dederine oramna “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250"sidir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinilnug yaumm araglarmin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadin Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg vaunm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde. risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde PortfGy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlr veya sdz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkdn saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi nin yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist'min malvarhigindan ayridir.
Fonun malvarhg, fon hesabina olmasi sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giéisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi basgka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklavicisi; fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger wvarliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. kayitlarmmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist:

a) Yaurim fonlan hesabina katlma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigit hitktimlerine uvgunlugunu,

b) Yaturim fonu birim kaulma pay1 veya birim pay dederinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi.
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiiklimlerine aykin olmamak sartivla.
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim.

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasm,

f) Fon'un varhk alm satimlarinm, portféy vapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidiir.

4.5. Portfsy saklayicisi:

a) Fona ait varliklarn ayn ayri, fona aidiveti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varhiklar. haklart ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurolus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayvicisindan: Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Kaulma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakkr sakhidir,
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b) Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyverarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansivel ¢ikar catismalarinmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
tnlenmesi. dnlenemiyorsa yiinetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katlma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamava konu varliklarin mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar,

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini viiriitiirken Karsilasabilecedi cikar
gatigmalarmm tanmmlanmasini, dnlenmesini. yonetimini. gdzetimini ve agiklanmasini saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimlidir.

4.10. Kurucunun figiineti kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym figiinei
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini viirtiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
viikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayvicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portftiy saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfiiylerin vinetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pawi sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsanm daraltic: hiikiimlere ver verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfay Degeri", portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bor¢lann diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina béliinmesi
suretivle hesaplamir. Degerleme her is giinii itibarivle yapilir. Bu deger her is giinii sonu itibarivle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir. BIST Pay Pivasas.
London Stock Exchange. Frankfurt Stock Exchange ve New York Stock Exchange Borsalarmm agik
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oldugu isgiinlerinde hesaplan fon birim pay fivat katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi. portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortava ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, de@erleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olavlarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satinn durdurulabilir.

5.5. Portféydeki varhklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvannca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

ileri valorlii alun ve giimils alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinliik
bitlteninde bu islemi degerlemek tizere bulunan fivat ile, fivalt bulunmadifn takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak. (T+1) gliniinde degerleme, islem vapilan giinkii islem fivau ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyvattan iglem yapimasi durumunda
degerleme. yapilan islemlerin agirhklh ortalama fivati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlit islem
vapiimasi halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi gfinlitk
billteninde yer alan degerleme fiyau ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine
dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlilk biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

ileri Valirlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri
valorlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. lleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar: ise valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa bore olarak takip edilir.

lleri valdrlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yiintemle hesaplanirken islem
alis ise (+) pozitif, sans ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn
nominal degerde hem ahy hem de sans yapilms ise portfoy tablosunda her iki islem ayvm degerde
fakat alis iglemi (+) saug islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtid1 pozisyonu ters
islemle Kapatmig olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir etki varatmayacakuir.

Ileri valdrlil islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gire vapilacakur;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST "te valéir tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BIST'te aymi giin valdrlii
gerceklesen islemlerin afirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valGrlil olarak islem
gordiig giindeki aymi giin valorli islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Yabaner Ortakhk Paylari ve Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhk paylarinin ve vabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri almacak dncelikli veri dafitim kanah Reuters'dir. Reuters'dan veri alinamamasi durur_nunda
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Bloomberg den veri almr. Degerleme aminda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giintine iliskin
kapams livati olusmussa kapams fivaty, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00— 18:00 saat
araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirhkl ortalama fivau kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fivati kullamilir.

Eurohond, Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabaner Kira Sertifikasi, ikraz Istirak Senetleri

Borsa disinda vapilan dis borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araclari, vabaner kira
sertifikalari ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg dir. Bloomberg den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kivmetin alis/satis fivatnin ortalamas: alur.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat. temiz fiyatn iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi voluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahg/sats fivati olusmams
kivmetlerin degerleme fivan ise, bir énceki degerleme fivatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmms Yatirim Araclan

Yapilandirihis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fivatinin
kullamilmasi esastir,

Kapams fiyatinin olmamas) durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloombergden. Bloomberg™de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters”dan almacak olan o giinkii
tiim iglemlerin agirhikh ortalama fivan kullanilr.

Agirhkh ortalama fivata ulasilamamas: durumunda 6neelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullamlir.,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan alig ve saus kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
tneelikli olarak Bloomberg'de. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
gliniinde kullanilan degerleme fivat kullanilir.

Tiirev Araclar ve Swap Stzlesmeleri

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap stizlesmelerinin degerlemesinde giincel
fivat kullanihir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varligin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhigm spot fiyat olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz
olmas: durumunda degerleme gtintindeki T.C. Merkez Bankas1 alis ve saus kuru ortalamas,
borglanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle en giincel ginlik agirhkh ortalama fivat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
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giin sayisima tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin déviz olmas:
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den wveri almamamas: durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacakur. Farkh
dayanak varhiklarmn kullanilmas) durumunda ise pivasa fivatni en iyi yansitacak yontemler
kullanihr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmmm Tiirk Liras: cinsi karsithgdur, Tiirk
Lirasi cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinm Fon'un varh@ (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yilktimliiligt (borcu) olmasi durumunda. TCMB satis kuru
kullamlir,

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fivati. uzlasma fiyatinin
bulunmamas; durumunda son iglem fiyan. islem gerceklesmemesi durumunda son ahs fivau,
borsanin kapal olmas durumunda ise bir dnceki degerleme fivat kullamlir.

Borsa Disi Opsivon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsivon saglayicist
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki dederleme fivati kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:
Borsa digi repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir,

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarninin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsivonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu vintem yeterli
ghrillmezse genel kabul gdren bir opsivon fiyatlama yéntemi kullanilir; Forward sézlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslara giire bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamast durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sézlesmeleri icin ise “bugiinkil
deger hesaplama ydntemleri™ kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyvat
arasmda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi éncesinde
ve deZerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagurilir,
Karsilagtirmanin fonun lehine sonu¢lanmamas: halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10"unun altinda kaldify durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
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tizerinden hesaplamir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullantlir. Farkin sevivenin {izerinde olmasi durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullambr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde
vapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fivat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir, Soz konusu
stzlesmelerin portfive dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmas va
da o andaki pivasa kosullanmn ortalama faiz oram ile islem vapmak igin uygun olmamast
durumunda portféy vineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéintem ve siirecler Kurucu nun sorumlulugundadr.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fivati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katthma pavlarmin sayisina
boliinmesivle elde edilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr ahm satum
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina pire gerceklestirilir,

Yatinmeilann Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir. Fona kaulma
ve fondan ayrilma icin baska sart voktur.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar
Fon katilma paylar sadece “Nitelikli Yatirimerlara satilabilir,

Yaurmmetlarnn yurt igi ve yurt disi pivasalarn agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (vanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau iizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii verine getirilir.

Yurt i¢i piyasa olarak BIST Pay Piyasasi; yurt disi piyasa olarak Ingiltere icin London Stock
Exchange, Almanya i¢in Frankfurt Stock Exchange ve Amerika i¢cin New York Stock Exchange
Borsalan dikkate alumr,

Yurt i¢i ve yurt dist piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

Yurt igi ve vurt disi piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, vurt disi ve vurt igi
piyasalarn agik oldugu ilk is giinti verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden, yurt disi pivasalanin agilmasi takip eden ilk is giinii verine getirilir.
Ayrica katilma payr alim talimatimin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i pivasalarda yarim giin tatil
olmast durumunda, katilma payr ahm talimati yarim giind takip eden is giinii verine getirilir.
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Yurt disi pivasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere. Almanya ve Amerika tatil giinleri
dikkate alinir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alum talimatlan pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayis: fon fivan
agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fon igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiuer kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uvgulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katulma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fivatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payt bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma payi saus fivaundan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS1a eslegtirilir. Nihai katilma payr adedi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katlma payi alim talimatlan iptal edilir.”

Alm talimatinm karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yvaturime: adina Yap Kredi Portfty
Para Pivasas) Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katlma payr ahminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan vapilacak
islemlerde gegerli olup: TEFAS™ta gergeklesen islemlerde nemalandirma icin dagiticy tarafindan
belirlenecek vatinm araci kullamilacaktr,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatirrmeilarin yurt igi ve yurt disi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (vanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivan iizerinden talimatin verilmesini takip eden figlincii is giiniinde
yerine getirilir.

Yurt igi ve vurt digi pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden dérdiineii is giintinde
yerine getirilir.

Yurt dist piyasalarn kapal oldugu giinlerde iletilen saum talimatlart yurt disi ve yurt igi
pivasalarin agik oldugu ilk is gtinii verilmig olarak kabul edilir ve ilk isgiinii vapilacak hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden, yurt dist pivasalarm agilmasini takip eden figiineii is glinii verine
getirilir.

Kaulma pay: saum talimatinm verildigi giin ile yukaridaki esaslar dédhilinde emrin yerine
getirilecegi glin arasinda yurt igi ve/veya yurt digi pivasalarin tatil olmas) durumunda, bozum valdrii
yurtigi ve/veya yurtdigi tatil giin sayisi kadar artar. Aynica katilma payr satim talimatiun yerine
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getirilecegi gliniin yurt i¢i pivasalarda yarun giin tatil olmasi durumunda, katilma payi satim talimat
yanm giinil takip eden i giinii yerine getirilir. Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde
Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri dikkate alimr.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri: iade talimatimmn, yurt ici ve yurt disi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
13.30%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figlineii is
giiniinde, iade talimatimmn yurt igi ve yurt disi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (varim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giiniinde
vatinmeilara 8denir. Emir gergeklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Ingiltere, Almanya ve
Amerika tatil giinleri dikkate alimr.

6.5, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylannmn alim ve satimu kurucunun yam sira TEFAS a iive olan fon dagiim
kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuroluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sozlesmesi imzalanus olan kurum unvan ve iletisim
bilgileri asagida ver almaktadir:

Unvan Adres Tletisim Bilgileri
. .| Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. Genel | www.vapikredi.com.tr
I“é“ Kredi  Bankast|\jiqarlik Yap Kredi Plaza D|0212 339 70 00
i Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Aktif Yatinm Bankas:|Biiyiikdere Caddesi No: 163 |www.aktifbank com.tr
AS. Zineirlikuvu Sisli 34394 Istanbul | 0212 340 80 00

Odea Bank A.5.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi
No:199 Kat:33-39 34394 Sishi /
Istanbul

ww.odeabank.com.tr
0212 304 84 44

Ak Portfoy Yonetimi
AS,

Sabanc: Center Hazine Binast Kat
1 34330 4.Levent - Begiktag -
Istanbul

www.akportfov.com.tr/ir
02123832700

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 Sisli -
Istanbul

www.turkishibank.com.tr
02123736373

Osmanh Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad.
No:257/69 Nurol Plaza 34398
Sariyer / Istanbul

www.osmanhimenkul.com.tr
0212 366 88 Q0

Turkish Yaturim Menkul
Degerler ALS.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya
Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

www turkishvatirim.com.tr
0212315 1000

Alternatif Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:
109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

www.alternatifvatirim.com.tr
02123155800

Alternatif Bank A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:
109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

www.alternatifbank. com.tr
02123156500
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TEB Portfoy Ydnetimi
AS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l
Kat:9 Besiktas Istanbul

www.tebportfov.com.ir
0212376 63 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiviikdere
‘_Caddesi No:13 PK:34485 Sanver /
[stanbul

www.burgan.com.tr
0212371 3737

Halk Yatinm Menkul

Degerler A5,

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC Is Merkezi No:9 ¢
Kap No:21 Atasehir/Istanbul

www. halkvatinim.com.tr
0216 2850900

ONB  Finans
Yonetimi A.S.

Portfay

Esentepe Mahallesi Bilyiikdere
Caddeleri Kristal Kule Binasi
No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul

www.gqnbip.com
021233671 71

Ata Portfoy Yinetimi

Emirhan Cad. Na:109 K:12

www.alaport fio Y.COomLIr

Dederler A.S.

AS. Atakule, Besiktas 34349 Istanbul |0212 310 63 60

Tacirler Portfdy | Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok | www.tacirlerportfov.com.tr
Yonetimi A.S. Kat:9 34337 Etiler / Istanbul 0212942 1515

Tacirler o & www lacirler.com.tr
Yatinm Menkul Dlispetiye Cad. ) Blok Kat 9 0212 355 46 46

Akmerkez Etiler / ISTANBUL

Katlma payr satin alinmasi veva Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin vapilabilecedi dagiicr kurumlarin agagidaki islem
kanallar) aracth ile alm satum talimat verilir.

Matke | -4 fornei
zve Cagn Mohil »
Kurumlar Subele Banklaclltg Merkeateit | Kansllar internet Adresi
r
Yam Kredi : .
Bankast A.S. A X X X www. vapikredi.com.ir
Aktif  Yaurm . _
Bankas: A.S. X X , www.aktifbank.com.ar
Odea Bank A.S. X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfoy | Sadece
Yonetimi A.S. | Merkez ) ) )
Turkish  Bank X
AS. ) ) )
Osmanl
Yaurim Menkul X X - - www . osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatirim
Menkul X X - -
Degerler A.5. www.turkishvatirim.com
Alternatif
Yatnm Menkul X X X X www.alternatifmenkul.com.t
Degerler A.S. r
Alternatif Bank
5 X A
AL, X X i www.altematithank.com.tr
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TEB Portfoy | Sadece = -
Yonetimi A.S. | Merkez ) www.tebportfoy.com.ir
Burgan  Bank X X www burgan.com.tr

X X
AS.
Halk  Yatinm X X
Menkul X X www.halkvatinm.com.tr
Degerler A.S.
ONB Finans = =
Portfoy X - www. gnbip.com
Yonetimi ALS.
Ata Portfoy X - - -
Yonetimi ALS. www.ataportfov.conLtr
Tacirler Portfoy X . - - i fte e
Yénetimi A.S. WWW laerierpmtioy. com.ir
Tacirler X X
Yaturim Menku X X www.tacirler.com.tr
| Degerler A.S.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin Hdenen her tiirlii dicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan. (yabaner para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.).

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim {icreti.

8) Mevzuat geredi vapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti

14)Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orani: Fon toplam degerinin giinlik %0,00822 (viizbinde sekiz
virglil yirmiki) [villik vaklagik %3 (viizde (ig)] olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiva fondan édenecektir,

fAPI KRED| PORTFOY YONETIMI A.S,
Levent Muhallesi Comean Soks

22 PEA2E 34330 Beglkiawlss
i yapikrediporiioy
. Mersls No.3-5700-1780-880001

Sieil No: 4702 *8.417800



Dagitier ile Kurucu arasida bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

*genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve

Aracilik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfyiinde yer alan varliklanin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yap: ve Kredi Bankas: A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo. Mevduat.
Doviz alim satim islemleri igin) aracihk etmektedir. Fon portfoyiine yapilan bor¢lanma araglart alim
satim islemlerine ise ayrica. ING Bank N.V. London Branch. Citibank London Branch, GFI
Securities, Continental Capital Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch
London Branch,Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Adamant Capital, Goldman
Sachs London Branch ve Is Yatim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portftviine
vapilan yabanci menkul kiymet (yabanei ortaklik payvi ve yvabanci borsa yvatinm fonu) alim satim
islemlerine ise Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.. INTL FCStone ve Citibank London
Branch aracihik etmektedir.

Siz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisvon oranlan asagida yer almaktadur:

1.
a)

a)
b)
c)
d)

b)
c)
d)

a)
b)

Yurt [¢i Pay Senedi Pivasast ve Varant Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satm Islemleri: lgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV harig 0.00009 ve 0.0005 araliinda degiskenlik géstermektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu: 0.000015 + BSMV

Tahvil-Bono Pivasasi [slem Komisyonu (14:00-17:30 arast iglemler): 0.00002 + BSMV
[leri valdrlii Tahvil- Bono Pivasast Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine [halesi islem Komisvonu: 0

. Repo-Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00001*Giin Sayis1 + BSMV

Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Pivasasi (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Savisi + BSMV
Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV

Uluslararast Tahvil Pazar islemleri komisyvonu: 0.00001 + BSMV

. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: [slemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375

(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.
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9. Kiymetli Madenler Pivasast Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Altm: 0.00010 + BSMY

b) Giimiig: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vih esas alinarak, ticer ayhik donemlerin son is giintinde Fon'un
net varhik degeri fizerinden %0.003 (viizhindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak fizere. Semsiye Fon i¢in yapilmast gereken tiim
giderler Semsiyve Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfiylerinden karsilanir.

1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@ndan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirmmai bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen kaulma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihvag bedeli + Kage masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uvarinca. menkul kivmet vaunm fonlarnin
portfty isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfty isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyvarinca. %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Kahlma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler vaurim fonlarmimn katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatna tabidir, KVK'min ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanclan elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amacivla faalivette bulunan
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miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yaurim fonlan ve yaurim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliyve Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.'"!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyvarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnug kazanglar ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem géiren ve bir yildan fazla siirevle elde tutulan ortaklik
payvlarinin elden ¢ikarilmasimdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin altine
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglam ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmus kazanglan icin yilhk veyva 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o yilin Aralik avimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
dineminin son giinii itibariyla hazirlanan portfiy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiizligline. bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine. uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun geemis performansma, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatnmeilardan belirli sartlar alunda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasina iliskin ynetim kurulu kararmna
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinil icerisinde kaulma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivla gonderilir.
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9.6. Portféy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes y1l siirevle kamuya
agik tutulur. 56z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinimeilanin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, 11L,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlanmir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger
biliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamlan degisiklikler her takvim vili
sonunu izleven alt1 is giindl icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatimmer tammimna ve satisin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli vatinmeilara
vapilacagi hususlarina ver verilmesi zorunludur,

9.9. Portfoye vapilandirilnig vatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu vatirim aracinin
genel zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler avrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portféviine dahil edilmesi halinde en gec
stizlesme tarihini takip eden is glinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr,

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag sevivesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi. ayhik donemler itibariyla fonun KAP ta (www kap.org.tr) ver alan sayfas: aracilifiyla katlma
pay1 sahiplerine bildirilir.

9.12. Portfy daglim raporlar ayhik olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alu is giinii
icinde KAP ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinil aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayviflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmes:,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilann yararia olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan

borsada islem gérenler borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlidy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitlir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pav1 sahiplerine 6deme vapilabilir.
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10.3. Tasfive iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun goriisiinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylariun bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglarnt yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satim vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasasi araglarinda nemalandinhr, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecedi baska bir port{dy
yiinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
karsilavamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veva tasfivesi halinde ise. kurucu fon varhfm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfay saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilir. bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incil maddeleri hiikiimleri kiyasen uvgulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma pavinin birim pay dederine vansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima araciik eden yatirrm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP ta yayumim takiben
formdaki esaslar ¢ercevesinde ve formda belirtilen satis baslangig tarthinden itibaren, izahname ve
yatirimer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan Karsih@ yatimmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatilir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gercevesinde
onaylanz. 02.02.2022
Yapi Kredi Portféiy Yiinetimi A.S.
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