YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY ERENKOY SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi
Portféy PY Erenkiy Serbest (Doviz) Ozel Fon'un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/03/2020 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfiy Yinetimi A.S.'nin (www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yvayimlanmistir,

Fon'un, yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak, Hazine ve Malive Bakanli
tarafindan diéviz cinsinden ihrac edilen borclanma araclan ve kira sertifikalart ile yerli
ihraceilarin diiviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye pivasasi araclarina vatirnm
vapilacagindan vatirimeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim sattmimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihfinda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin 11, baliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Yapt Kredi Portfiy PY Erenkdy Serbest (Déviz) Ozel
Fon
Adi: Erenkiy Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
| Bagli Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
| Stirest: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Yapr Kredi Portfy Yonetimi A5,

Yetki Belgesi/leri': Portfdy  vyoneticilifi wve vyatnm damsmanhi
faaliyetlerine iliskin vetki belgesi. "

Tarih: 13.05.2015 tarih ve

No: PYS/PY.17-YD.9/391 nolu faaliyet vetki belgesi.
[

Portfay Saklavicistmin

Unvani: Yap: ve Kredi Bankasi A_S.
Portfoy Saklama Faalivet lznine lligkin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri )
Kurucu ve Yinetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkive
www.vapikrediportfoy.com.tr
Telefon numarasi: (2 12 385 48 48
Portfiy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankasi A.S. 'nin

I “PYS Tebligi’ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 Porifov Yéneticiligi ve
U8/03/2007 tarih ve PYSY D0 savihh Yathrim Damsmanhi vetki belgeleri iptal edilerck, Kurueu'va Kanun'un
40 ner ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/052015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 savili Portfov Yinetimi
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Merkez adresi ve internet sitesi:

34330 Besiktas-Istanbul
www, vapikredi.com.tr

Yapi Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

Telefon numarasi:

0212 339 70 00

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu iiyvelen yetkili olup. yonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur;

Yonetimi Hisse Senedi Fonlari Grup
Miidiiri

Adi Sovad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (vil)
Bahar Seda Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankast A.S. | 26 Yil
[KIZLER Baskam (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu  Yinetim | 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.§.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Direktéri
2010-2012 Yam ve Kredi Bankast A.S.
Piyasa Riski Yénetimi Direktorii
Ahmet Yénetim  Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | 19 Yil
CiLOGLU Baskan Yardimeis: | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktérii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 27 Yil
Uvyesi/Genel A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Yaurim Fonlan ve Ozel Portféy
Yiinetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2006-2014 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiri
Mehmet Giiclii | Emeklilik Fonlar: | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 22 Yl
COLAK Genel Midiir | A.S. / Emeklilik Fonlari Genel Miidiir
Yardimcist Yardimeis:
2019-2020 Yap Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlari Grup Miidiiri
2015-2019 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portf6v Yénetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yam Kredi Portféy Yonetimi
AS. Ozel Portfoyv Yonetimi Bolim
Miidiiri
Okan Yaurim Fonlan ve | 2020-Devam Yap Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Yil
UZUNOGLU | Ozel Portfoy | A.S. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfiy
Y bnetimi Yonetimi Genel Miidiir Yardimess
Genel Midiir | 2018-2020 Yap Kredi Portféy Ydnetimi
Yardimeisi AS, Yatnm Fonlan Ozel Portfoy
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2014-2017 Yapr Kredi Portfiiy Yénetimi
A.S. Emeklilik Fonlarn Hisse Senedi
Fonlart Grup Miidiirii

Umit Satig, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapr Kredi Portféy | 19 Yil
ERSAMUT Yatmm Yénetimi A.S. Satis, Pazarlama ve Yatirum
Danismanlig; Damismanlign Genel Miidiir Yardimeis:
Genel Miidiir | 2019-2020 Yam Kredi Portfoy Ydénetimi
Yardimeist A.S. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest

Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapm Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Yatnm Fonlan Ozel Portfoy
Ydnetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

f'H‘ll Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankast A.S. Fon | 23 Y1l
Hizmet Midiird

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhmmn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yvatinm yapabilecedi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yaurimer lehine ve yaurnime: gikanni gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi icin gérevlendirilen portfoy yineticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindtir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Hitiii Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
¥on hinnét hireai Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.

i¢ kontrol Birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Vanetim sistemi Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.§.

Diger birim ve hizmetler | Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.$.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir.
YAPIKREDI PORTFOY YONETIMI A5,
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[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, vonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfiy yiineticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan smurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yaurim stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
vapilmasi {izerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %8071 Hazine ve Malive
Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile verli
ihraggilann ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas) araglarmdan olusacakur. Fon un
kalan kisrm TL veya yabanci para cinsinden digier para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon yatinim stratejisi olarak déviz cinsi varhiklara yaturim yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise: Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig
[daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan vurtdisinda ihrac edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraclarina. Tiirkive'de ihrac edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve dzel sektér borclanma
araglarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
gelismig ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve geligmekie olan iilkelerin bu iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayah olarak
ihrag edilen sermaye pivasasi araglarina, emtiaya davali tilrev firiinlere yatinm yapabilecektir.
Ayrnica, fon portféyiinde. sézil gegen tiim varhiklara ve/veva bu varliklar fizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistll tiirev araglara; vurtiginde ve/veva yurt disinda
kurulmus Borsa Yatrim Fonlar, Gayrimenkul Yaurim Fonlarn ve Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlari dahil olmak fizere yatinm fonlan ile her tiirli yatrim ortakhigi paylarma da yer
verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP stzlesmeleri yapabilir, varlifa dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN). ipotege dayali menkul kiyvmetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirtlong vatinm
araglarinda uzun veva kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ayrica vatinm amach olarak
ve/veya riskten korunmak amaciyla, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarinin dahil oldugu
endekslere dayali borsa vatinim fonlarina ve tiirev araglara yatinm vapabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde: kamu ve tzel sektér borglanma araglan, varliZa dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kivmetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandinlims yaurnm araglan, sertifikalar, borsa yatinm
fonlar, gayrimenkul yatunm fonlarn ve girisim sermayesi yaurim fonlari dahil yatirum fonu katilma
paylar, yaurim ortakhklan paylar, repo. ters repo yer alabilir. Bu varliklara davali veva bu
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varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem giren veya tezgahiistit pivasa islemler
vapilabilir. VIOP ta islem giéren vadeli sézlesmeler ve opsivonlar fona dahil edilebilir,

2.4. Yonetici tarafindan. Fon portfiiyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
vapabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi'dir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu pavlar i¢in esik deder getirisi, BIST-KYD |
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki. déinem bast ve dénem sonu deferinin
ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alig kuru dikkate alinarak TL ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrac edilen B grubu pavlar icin esik deder getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getinsi hesaplamasinda hesaplama dénemi bast ve hesaplama dinemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlan
kullanmlmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig"de belirlenen
esik deger alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portftyiine riskten korunma ve/veya yatirim amach yurtici ve disinda islem géren
ddviz, faiz, ortaklik payi, kivimetli madenler, finansal endeksler, sermave pivasasi araclarina davali
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsivon sozlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araclan islemleri ve ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir.
Tirev islemler hem tezgahfisti pivasalar aracihifivla hem de organize piyasalar aracihifiyla
yapilabilecektir.

Fon portfiyiine riskten korunma ve/veva yatinm amagh borsa disindan faize davali swap
sozlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim ydniinde “swaption (swap opsiyon)~ s6zlesmeleri
ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir,

Portféye alinan tiirev araclarin Fon'un vatinim stratejisine uvgun olmas: zorunludur.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veva pay senedi
repo/ters repo islemleri vaptlabilecektir.

Kaldirag kullanima;

» Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargih@ nispi islem
yapilabilmesine imkan tanivan kaldirach islemlere yatinm vapilarak.

e  Menkul Kivmet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek.

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alinu ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
vintemleriyle gerceklestirilebilir.
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayanak varligin pivasa fivat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivat esas almr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi ya
da diger finansal varhklari teminat olarak gosterebilir YAP| KREDI PORTFGY YONETIMIALS.
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Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri dahil
edilebilir, Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféviine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargt taraflarimin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapiimas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gercege uygun degieri iizerinden nakde diniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo szlesmelerinin kars tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Portftiye dahil edilen yabanct yatrim araglanimin segiminde Yatinm Fonlarma [liskin
Rehber'in 4.1.6 ne1 ve 4.1.2.27nei maddelerinde ver alan asagidaki esaslara uyulur,

Yabanc) para ve sermaye pivasasi araclan Yatmm Fonlarina lliskin Rehber'in 4.1.6'nci
maddesinde yer alan asafndaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglariin ve kira sertifikalarinm. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergede uygun degeri iizerinden nakde dénistiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkindir.

Fon portfidyiine sadece derecelendirmeyve tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araclanmin ve kira sertifikalari almabilir. ilgili aracin derecesini belirleven belgeler vonetici
nezdinde bulundurulur,

2.8. Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
vabanci fonlarn katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg. Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya.
Danimarka. Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya. Israil. Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay.
Venezilella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.9. Fon portféviine yapilandirimis vatirim araglart dahil edilebilecek olup, vapilandirilmis
vatinm araclarmin: Fon'un vatirim stratejisine ve risk yvapisina uygun olmasi, ihraggisimm ve/veva
varsa yatirim aracinmn, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen vatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramir. Tirkiye'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus
olmast, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen gergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde
déniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilous yatinm araglanmmin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma

araclan. ortakhk pavlan, faiz, doviz, altin, diger kivmetli madenler ve finansa
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olugabilmekte olup, stz konusu dayanak wvarhiklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilmis vatirim araglan da portfive dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmis borglanma araglanmn getirisi temelde igeriginde bulunan davanak varlifun
getirisine bagl olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullamilan tilrev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olugan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatmmellar Fon'a yatnm vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas diisiislere baglh olarak yaurimlarinin degerinin baslangic
degerinin altma diigebilecegini yaurimeilar goz éniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalahilecedi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin. déviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detavlarma asagda ver verilmekitedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borclanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklarin dederinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimlenr nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine dahil edilecek doviz cinsinden varliklara iliskin olarak, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyvat Riski: Fon portfoviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortaklik paylarinm fiyvatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfayiin maruz kalacag zarar olasihifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféviinde bulunan finansal varhklarn istenildizgi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakh tlirev arac, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatimu ile baslangig yvatinmimin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasimda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
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etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yogun yatirim vapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullari alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimm satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirloms Yatimm Araer: Yapilandirilnug yatinm araglarina yapilan yatirnmin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarmn dayanak varliklar izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda
highir gelir elde edemevecegi gibi vade sonunda vatirmlann degeri baslangic degerinin altina
diigebilir. Yapilandinlmis yvatimm araglarina yatirnm vapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatinmer. yapilandirilmis vatirim araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Gleiistinde bir getini beklemekiedir. Yapilandiriloms vatinm araglarinda yatirmetlar
ihrageinin dideme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun vapilandinlmis yatnnm
araglarindan kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihraccmin ve/veya varsa yatirim aracimin yatirm
yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarmda ortava gikabilecek likidite
sorunlart yvapilandinbmis yvatmim araclan igin dnemli riskler olusturmaktadi, Pivasa yvapicilig
olmadigi durumlarda yapilandintloms vatinm araclarimin likidite riski tist sevivededir.

10) Thracer Riski: Fon portfiiviine alinan varliklann thraggisiun vilkiimliiliiklerini kismen
veva tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde ver alan kiymetli madenlerin fivatlanndaki
hareketler nedeniyle Kivmetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araclara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) AqiZa Satis Riski: Fon portfovil adina agiZa satisi yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebivle geri alim vapilarak iadesi imkanlarimn azalmasi durumunu ifade
eder,

13) Baz Riski:

Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhiin vadeli islem fiyat ile spot
fiyati arasindaki fivat farkhilig degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sozlesmesinde ilgili vade
sonunda vadeli iglem fivati ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
shizlesmelerinde islem vapilan tarih ile vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile
spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in stzlesme
vadesi boyunca giisterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhihk Riski:

Fonun iginde ver alan opsiyon séizlesmelerinin degerini etkileven temel faktérler (fivat
oynakligi, spot fiyat, kullamm fivati, vadeye kalan siire, risksiz faiz oran, kar pay1.) bulunmaktadir.
Opsiyon stzlesmesinin fivat ile fivata etki eden faktdrler arasindaki iliskinin dl¢iistinde, stizlesme
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vadesi boyunca gdsterecesi degisim riskini ifade etmektedir. Delta. finansal kiymetin fivatinda
meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fyatimin ka¢ birim degisecedini
gistermektedir. Gamma, finansal kiymetin fivatundaki bir birim degismeye bagh olarak deltada
meydana gelen degismevi dlgmektedir. Theta, opsivonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik
degisim karsisinda opsivonun degerinde meydana gelen degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun
alunda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik degisimin. opsiyonun
fivainda meydana getirecedi degisimi dlgmektedir. Rho, faiz oramindaki bir birimlik degisim
karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi dlgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardur:
Fonun yatinm stratejisi ile vatirim vamlan varliklanin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon port{dviiniin icerdigi
tiim pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yvintemini risk &lgiim mekanizmas: olarak
seemis ve risk yOnetim sistemini de bu &l¢lim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve 6l¢lim siiresi iginde bir fon portfoyviiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, pivasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil. belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermekiedir. Riske Maruz Deger. giinliik olarak.
tek tarafll %99 giiven araliginda. tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(300 is glinil) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Portfoye dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap stizlesmeleri kars: taraf riskine yol agar.
Kars taraf niski Rehber’'de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine gore)
vintemi ile hesaplamr, Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200'{inti asamaz.

Diger risk faktorlerine dair dlglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun
ictliziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon siirlamalan dogrultusunda Glgiiliir.,

Likidite riski hesaplamalarinda portfGyiin icinde ver alan sermaye pivasast ara¢larinin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik payi igin
son 300 is giiniinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymmn fon
portfayiindeki miktar karsilastirilir; her bir borglanma araci igin son 230 is giiniinde. 125 is giinfinde
ve 20 ig giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin vitksek olani ile o bor¢lanma
aracimn fon portfiylindeki miktan karsilagtirilar.

3.3, Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiiwrev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi. Varant. Sertifika, [leri Valorlii Tahvil/Bono Alim
Islemleri. Ileri Valorlii Altin Alim Islemleri. Yapilandinlmis Yaturmm Araclar. Odiing Alma ve
Aci8a Satis islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kavnaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin Mutlak Riske Maruz Degeri.
fon toplam degerinin %30 unu asamaz.

3.5. Kaldwrag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldira¢™ denir, Fonun kaldirag limiti fon toplam degierinin %230 sidir.
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3.6. Fon portfiiyiine alinan yapilandirtlmig yatinm araglarmn sakl tiirev arag niteligi tasivip
tagimadign Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandilmis yatmm aracimn sakh tiirev arac niteliginde
olmasi halinde. risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Sakh tirev araglar tiirev arag niteligi tagimakta olup, risk yonetimi genel esaslar
dogrultusunda Kurucw/'Yodnetici nezdinde ver alan risk vonetimi birimi tarafindan Rehber
kapsanunda fon portfiiyiiniin piyasa riski (sakh tiirev araglanin igerdigi riskler RMD yéntemi
icerisine dahil edilerek) ve kaldirag yaratan riski ile ilgili él¢timlemeler vapilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklavicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'mmn. fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veva sz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayvicisi’mn yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayndir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez:
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarima devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amact da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfsy saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veva kayitlarin tutulmasi.
diger varhklarn aidiyvetinin dogrulanmasit ve takibi, kavitlammin tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklavicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katlma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katlma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasimi,

c) Mevzuat ile fon iguiziigi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurueu/Ydnetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartlmasmu,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasim,

f) Fon'un varhik alim satmlarimm, portféy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii.
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

sadlamakla yitktimliidiir.

4.5. Portfy saklavieisy;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak. kayip ve hasara
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katulma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklavicisina dava acma hakki saklidir,

b) Portly saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin vénetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayvih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyvle katilma pavi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicis, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarnnn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa ydnetilmesi. gozetimi ve bu durumun fon yatimmerlanna agiklanmasi
kavdiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pavi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portféy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakaum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigi ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiritirken karsilasabilecedi cikar
catigmalarimn tanumlanmasini, dnlenmesini, yiinetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun tigiincii kisilere olan borclart ve yitkiimliiliikleri ile Fon'un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, viikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklavicisindan; Portfdy Saklavicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféiy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir,

4.13. Portftiy saklayvicisi, portfily saklama hizmeti verdigi portféylerin véinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklavicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payr sahiplerine Karsi
sorumludur,

4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portféy saklayicistun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daralticr hitkiimlere ver verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisitlmesi suretiyle hesaplamr.

5.2 Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretivle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamir. BIST Pay Pivasas: ve New York Stock Exchange Borsalannin agik
oldugu isgiinlerinde hesaplan fon birim pay fivan kaulma paylarinin alim-saum verlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir. B Grubu paylann
Amerikan Dolari (USD) cinsinden deerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alimr.
Yurti¢i pivasalarda varim giin tatil olmas: ve TCMB taralindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi. portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarn, pivasamn. platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir, Aynea stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta aciklama
vapilir.

5.4, 3.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun girillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Portfvdeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

fleri valorlii alun ve giimils alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fivat ile, fivat bulunmadigi takdirde Takasbank
uygulamasima paralel olarak, (T+1) gliniinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyvati ile yapihir.
Bu sekilde fon portfoviine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme vapilan
islemlerin agirhikh ortalama fivat ile yapilir, T+2 ve daha ileri valtrlil islem yvapilmasi halinde. islem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kivmetli Madenler Pivasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme
fivau ile, bulunmuyorsa degerleme valtr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kivmetli
Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla vapilir.

ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri
valdrlil satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfay tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. fleri valarlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise (+) pozitif. sati ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym

nominal degerde hem alis hem de saus yvaplous ise portféy tablosunda her iki islem aym degerde
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fakat alig iglemi (+) saug islemi 1se negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtign pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde bir etki varatmayacaktir.

[leri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim sanm yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valtr tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhklh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valdrlit
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
girdiigil glindeki aym giin valtrlil islemlerin agirhklh ortalama faiz oram. bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yabanc Ortakhk Pavlar ve Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarnnin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarninin degerlemesinde
veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri aliir, Degerleme anmda paylarm ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fiyau olusmussa kapanis fivat, islemler devam edivorsa, Tiirkive saati ile 17:00— 18:00 saat
araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giink{ tiim islemlerin agirhikh ortalama fivat kullamibr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivau kullamlir.

Eurobond, Yabanc Borclanma Araclar, Yabana Kira Sertifikas

Borsa diginda vapilan dis borglanma araclar, vabanci borglanma araclan, yabanci kira
sertifikalarinin  degerlemesinde veri alinacak &6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri aluur, Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin ahs/satis fivatimin ortalamasi alimir. Degerlemede
kullanilacak Kirli fivat. temiz fivaun {izerine degerleme tarihine kadarki birtkkmis kupon faizinin
eklenmesi voluyla bulunur, Degerleme giiniinde alis/satis fivati olusmanus kiymetlerin degerleme
fivat ise, bir dnceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatinm Araclars

Yapilandiilnus vatirim araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatimin
kullanilmasi esastir.

Kapams fivatinimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@inda
Bloomberg den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikl ortalama fivat kullanilir.

Agirhklh ortalama fivata ulasilamamas: durumunda éncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varhklarn giineel fivatlan kullamilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg'de. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fivat kullanmlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitum kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
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Yukaridaki vontemlerle degerleme fivau elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giintinde kullanilan degerleme fivat kullanihr.

Forward Sizlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varligin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak: forward sizlesmenin konusunun diviz
olmast durumunda degerleme giinfindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve saus kuru ortalamas,
borglanma araglan icin ise. degerleme piinii itibarivle en giincel giinliitk agirhikh ortalama fivat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm dbviz olmasi
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den wveri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacakur. Farkli
davanak varliklannin kullamlmas) durumunda ise pivasa fivaum en iyi vansitacak vintemler
kullamilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taral olunan swap stizlegmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.,
Degerleme giliniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Lirasi cinsi karsthfidir, Tiirk
Lirast cinsi karsibk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin Fon’un varh@: (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un vitk@imltiltigi (borcu) olmas: durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Sizlesmeleri

Yabanci futures sdzlegmelerinin deZerlemesinde, ilgili borsanin internet savfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivat, uzlasma fivatimn
bulunmamas: durumunda son islem fivat, islem gerceklesmemesi durumunda son ahs fivati.
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fivati kullanilir.

Borsa Disi Opsivon Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin dederlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihir. Degerleme giiniinde opsivon saglavicisimn fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fivat: kullamlr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyvat kullanihr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uvulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsivonlar i¢in “Black&Scholes }'bntema EE?T‘E&'] EH]@@WM‘S
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gorillmezse genel kabul giren bir opsiyon fivatlama yontemi kullantlir; Forward sozlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade 1arihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan alman “swap point” kullanilmak suretivle, ve Swap sizlesmelen i¢in i1se “bugiinki
deger hesaplama yéntemleri™ kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fivat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sizlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsivon saglayicisi tarafindan verilen fiyvat kullamilir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastirihr.
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde. karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20%si kullamlir, Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10 unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda. farkm toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir sevivesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsivon saglayicis tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki
sekilde vapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo S6zlesmeleri igin adil fivat. BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu
stizlegsmelerin portféye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gecmemis olmasi va
da o andaki pivasa kogullarinin ortalama faiz oram ile islem vyapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfoy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fivat
alian fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin viintem ve siirecler Kurucu'nun sorumlulugundadir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim saum ralimatlary sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, dzel portfay
vanetimi  sozlesmesi ¢ergevesinde porifoy vinetimi  hizmeti verilen nitelikli  yanrimetlarin
porttavlerinde yer almak tizere sadece Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin talimatvia verilebilir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmistir. Pay gruplarina
iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadur,

Fon satig baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payimn nominal fiyvati (birim pay degeri) ise amilan
tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz ahs kuru esas almarak
hesaplanacak 1 USD karsihg: Tiirk Liras: (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina biiliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay de@eri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolarn (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin icin hesaplanan TL cinsi pay fivatimin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen giisterge
nitelifindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alis kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

YAP! KRED! PORTFOY YONETIMIAS.
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Fon'un birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanmakla beraber fon katilma payi alim
satimina iliskin birim pay degeri her ayin onbesinci giinii (tatil giinii olmas: halinde takip eden
isgiinii) ve her aymn son isgiiniinde (vil sonlarinda ise o ayin sondan ikinci is giiniinde)
hesaplamir ve katllma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Diiviz cinsinden alinan
paylar diviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak ahnan paylar Tiirk Liras: olarak
nakde gevrilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay1 alim satim
talimatlarma alim ve satim talimatlart igin ayr ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu tncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Yatmmeilarm Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir, Fona
katilma ve fondan aynilma i¢in baska sart voktur.

Fonun satis baslangic tarihi 15.04.2020"dir.
6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yatrimer™lar yatinm yapabilir. Alim talimatlan pay sayis: va da tutar
olarak verilebilmektedir.

Yatrmmeilann yurtigi ve vurtdisy pivasalann agik oldugu glinlerde saat 13.30%a (varm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii yerine getirilir.

Yurti¢i pivasa olarak BIST Pay Piyasasi: vurtdisi pivasa olarak Amerika icin New York
Stock Exchange Borsalar: dikkate alinir.

Yurtigi ve yurtdigi pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fivau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giinfinde
yerine getirilir,

Yurtigi pivasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Pivasasi'nin tam giin agik
oldugu; wyurtdisi piyasalarin agik oldugu giinlerin  belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri'nde New York Stock Exchange ortaklik payt piyasasi ile bankalarin ve bono pivasasinin
birlikte agik oldugu giinler dikkate alur,

Yurtigi ve/veya yurtdisi piyasalann kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurtici ve
vurtdhgi piyasalarn birlikte agik oldugu ilk is giinil verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii
vapilacak hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gergeklestirilir. Yurtigi piyasalarda yarim
giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdril varim giine denk gelen talimatlar. izleyen ilk is
giinil ger¢eklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Altm talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
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nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen saus fivatina %20 ilave marj uvgulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katllma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivan agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatimmm karsihginda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde. katilma payi almunda kullamlir, A grubu paylar nemalandinlacak olup, B grubu
paylar nemalandinlmayacakur,

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatinmeilanm yurtigi ve yurtdisi pivasalanin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (varm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtici ve yurtdisi piyasalanin agik oldugu giinlerde saat 13.307dan (vanm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden tiglincii is giiniinde verine
getirilir.

Yurtigi ve/veya vurtdisi pivasalarm kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, vurtici ve
yurtdisi piyasalanin birlikte agik oldugu ilk is glint verilmis kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fivati tizerinden gerceklestirilir. Yurti¢i pivasalarda yarnim giin tatil
olmast durumunda, gergeklesme valdril yanm giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gergeklestirilir. Yurtdist piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri tatil
giinlen dikkate almr.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kaulma payr bedelleri; bozum talimatimin, vurtigi ve vurtdisi pivasalarm agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a (yvanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip
eden ikinei is gliniinde, iade talimatinin yurti¢i ve vurtdisi pivasalarnn a¢ik oldugu giinlerde saat
13.30°dan (yarnim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimaun verilmesini takip eden
ticiinel is giintinde yatinmeilara 6denir. lade talimatinin verildigi glinden ddeme giiniine kadar gecen
stirede BIST Pay Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedi@i giin olmas:
durumunda; deme. pay piyasasi takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir. Emir
gergeklesme ig giinlerinin hesaplanmasmda Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri dikkate alinir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmmmn alim satum kurucunun yant sira kurucu ile katilma pavi alim satimina
aracihk sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.
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Unvan Adres Tletisim Bilgileri
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Midirliik Yapr Kredi Plaza D|0212 3397000

Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap Kredi Bankasi
AS.

Katlma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr ahm satimimin vapilabilecedi dagitict kurumlarin merkez ve sube
kanallar aracith@ ile alim satim talimat verilir.

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fivat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak ahmp saulan paylari; B Grubu paylar ise
fivat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Gdeme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu cergevede. Fon vatirimetlan tarafindan verilen Tiirk
Liras: (TL) cinsinden katilma pay: alim talimatlart A grubu katilma payvlan ile: Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma payi alim talimatlar) ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis vapilamaz. TL veya Amerikan Dolarn (USD) tdenerek satin
alman fon payimn, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden vapilir.

Pay gruplarima uygulanan yonetim Gecreti oraninda farkhhk bulunmamaktadir,

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirlii Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portfévden saumlarda Gdenen aracilik komisyonlar. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfay yinetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarima édenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas ahnarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri.

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu {icreti,

14) Mevzuat kapsanunda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri.

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik vaklasik %0,00055 inden

(milvonda bes nokta bes) [villik yaklasik %0,20 (viizde sifir nokta virmi) | olusan bir yénetim ficreti
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tahakkuk ettinilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dafiicr arasinda
imzalanan siizlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gére kurucuya ve dagiticiva fondan
odenecektir.

Fon dan tahakkuk ettirilecek yonetim ficreti orant her iki pay grubu icin de aymdir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimuna Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yapr ve Kredi Bankas1 A.§. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglari. Repo/Ters Repo, Diviz
alim satim islemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portféyiine vapilan bor¢lanma araclari alim satim
islemlerine ise aynica. ING Bank N.V.. Citibank London Branch. GF1 Securities Limited.
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley& CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD. Is Yatunm
Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs International aracihk etmektedir.

Sz konusu aracihik islemlert igin uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

I. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine gire
BSMV harig¢ 0.00009 ve 0,0005 aralifinda degiskenlik géstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araclan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasasi islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valdrlii Tahvil-Bono Piyasasi slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi [slem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler) : 0,00001 + BSMV

¢} Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayisi + BEMY

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler) : 0.00001*Giin Sayis1 + BSMV

4, Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP) Komisvonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): 0.00000276*Giin Sayis1 - BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararas1 Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kivmet islem komisyonu: Islemin vadesine giire BSMV harig 0.0000375
(viizbinde 3.75) ile 0.0048 (onbinde 48) araliginda degisir.
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9. Kiymetli Madenler Piyasas: [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir,

a) Alun: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas almarak. ticer ayhik dénemlerin son is giinfinde Fon'un
net varhik degeri izerinden %0,003 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanr,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsive Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfiivlerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfimdan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel hilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %o

Yonetim dcreti (villik) 0.20
- Kurucu (%90)

- Fon Dagitim Kurulusu (%10)
Saklama ticreti 0,05

Diger giderler (Tahmini) 0.50

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satigima iliskin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 2000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi ~ MKK ilrac bedeli + Kase masrafi

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inei maddesinin 1 numaralh bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yaunm fonlarinn
portfoy isletmecilifinden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarnnca, %0 oramnda é‘arulg‘ Eﬁﬁfb
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarimin kaulma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas: araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirum fonlari ve vatinm ortakliklarivla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.'l

Amerikan Dolarn (USD) tizerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
diiviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanha'nimn
ilgili diizenlemeleri dikkate alumr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvarinca fon katilma
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler icin yillik bevanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeve
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uvarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilin olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda Kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir vildan fazla siirevle elde tutulan ortakhik
paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altine
paragrali kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmavan kazanglan ve bu kurumlarm daini
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihn Aralik avinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
dineminin son gind itibariyla hazilanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un vilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameve, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili Kiginin imzasimi tasiyan bir yaz ekinde kurucuva ulasmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altiner is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 is glinii icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasiasiyla gonderilir,

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandikian sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisy
vapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimeilarm vatinm yapma karari etkileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1 1L 1L, V.5.5,, V.5.6., VL (6.5, maddesi harig).
VIL7.1. {aracik komisyonlarina iligkin alt madde 6.5.hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve vapilacak izahname degisiklikleri viirirliige giris
tarihinden en az 30 giin tnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
|zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onavi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan
degigiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfiye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu vatirim aracinimn
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayvrica KAP ta agiklanur.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is glinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklanr.

9.11. Fon tarafindan, uvgulanan kaldirag sevivesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi, aylik dénemler itibanyla fonun KAP ta (www.kap.org.tr) ver alan sayfas: aracthgivla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngérillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yitktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamin yatinmelarin vararna olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde ver alan varhklardan
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10.2. Fon mal varhif. igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiyve edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagitihir, Tasfive durumunda yalmzea katlma
pay1 sahiplerine 6deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul*un uygun goriistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylariun bulunmasi halinde. katilma payr sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uyeun gdriilen diger
sermaye pivasasi araclarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katulma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas:. iflast veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklavicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in kevfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katulma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payimn birim pay degerine vansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarim alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinu stz konusu degildir

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracibk eden yatimm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yavimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde kurucu ile portfdy yinetim stzlesmesi imzalamis olan nitelikli yatirimeilara
sunulur.

12.2. Kaulma paylar kargihifn vaurnimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatirihr.
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