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Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda
(www . kap.org.ir) yayimlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satimimm vapildi@i ortamlarda, semsive fon
ictilziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmaeillara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidr,

1.1. Fona Qliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani; Yapi Kredi Portfoy PY Levent Serbest Ozel Fon
| Adi: PY Levent Serbest Ozel Fon
Bagli Oldugu §emsiye Fonun Unvam: | Yapr Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
| Siiresi; Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yap Kredi Portfty Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet vetki belgesi. 'l

Portfiy Saklayicist 'nin

Lnvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S§.
Portfdy Saklama Faalivet iznine Iliskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfiy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkive
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02 12 38548 48
Portfoy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.S. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Bilyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.tr
Telefon numaras:: 02123397000

ne uvnm cercevesinde. Kurucu nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savili Portfiv Yiineticiligi
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 savily wurugn'va Kanun'un
40 _mer ve 55 inci maddeleri pvarmea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/3 vili Portfiy
Yiineticilifii ve Yatirim Danismanhds vetki beloesi verilmistir.” ' :




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri vetkili olup, yonetim kurulu

iivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-
Sirket-Garey)

Tecriibesi
(vil)

Bahar Seda
IKIZLER

Ydnetim Kurulu
Baskant (le
Kontrolden Sorumlu
Yinetim Kurulu
U vesi)

2014 - Devam Yapt ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktori
2012 -2014 Yam ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010 - 2012 Yapi ve Kredi Bankasi
AS. Pivasa Riski  Yonetimi
Direktéri

26 Yil

Ahmet
CILO GLU

Ydnetim Kurulu
Baskan Yardimecisi

2016 - Devam Yapr ve Kredi
Bankas: A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktéria

2010-2016 Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Biitge ve Planlama Direktoril

19 Yil

Miige PEKER

Yinetim Kurulu
Uves1/Genel Mudiir

2020 - Devam Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.5. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yam Kredi Portfty
Yonetimi A.§. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2006 - 2014 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kivmetler Grup Miidiir{i

27 Y1l

Mehmet Guglii
COLAK

Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir
Yardimeis:

2020 - Devam Yap Kredi Portfiv
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Genel Midiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yinetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan Grup Miidiiri
2015 - 2019 Yam Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miiddrii

2014 - 2015 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yinetimi Bélim Miidiirg

22 Yl

Okan
UZUNOGLU

Yaurim Fonlart ve
Ozel Portfoy
Y onetimi
Genel
Yardumcisi

Miidiir

2020 - Devam Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.5. Yaturim Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2018 - 2020 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yatnm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlan Grup Miidiirii

25 Y1l




] 2014 - 2017 Yap Kredi Portfoy
Yinetimi A.S. Emeklilik Fonlar
) Hisse Senedi Fonlan Grup Mid{irii
Umit Saus, Pazarlama ve | 2020 - Devam Yap Kredi Portféy | 19 Yil
ERSAMUT Yatinm Yonetimi A.S. Satis. Pazarlama ve
Damsmanhg Genel | Yatinm  Damsmanhigtn  Genel
Miidiir Yardimerst | Miidiir Yardimeist

2019 - 2020 Yapr Kredi Porticy
Yonetimi  A.S.  Ozel Portféy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Midiira

2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yaunm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miid i

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gérevll fon miidiirtine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Adr Soyadi Gorevi | Son § Yida Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
fsmi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap ve Kredi Bankas: A.S. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiiri

1.5. Portféy Yidneticileri

Fon malvarhmm, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda. fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeve sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, vatirimer lehine ve yvatirimer ¢ikarimi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlarn ¢ergevesinde
vinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin vénetimi i¢in gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulastlmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fan hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A_S.

f¢ kontrol Birimi Yap Kredi Portfly Yinetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yam Kredi Portfdy Yinetimi ALS.




Fon'un finansal raporlarimim bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir,

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarnimi koruyacak sekilde temsili. vonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfisy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyil. kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek wvarhk wve haklara iliskin Teblig'de ver alan smirlamalar
cergevesinde yinetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hilktimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli vatirimeilara
satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon genel olarak borglanma araglanna ve faize dayali tiirev araglara vatinm yapmakla birlikte
genis bir varhk yelpazesi igerisinde vatinmlarimi yvonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek icin
viineticinin izlevecegi temel vontem, pivasa éngoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonli
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
donemlerde Fon’un performansi. piyasanin genel performansindan avnsabilir. Fon'un belirli bir
karsilastirma lgiitii (kistasi) bulunmamaktadir,

Portfdy voneticileri. makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki gériigleri dogrultusunda genel bir pivasa goriisii olustururlar. Bu ngérii
dogrultusunda. kisa ve onta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde,
ckonomik biiylime, enflasyon oranlary, cari islemler dengesi, yurt disindan portfsy ve direkt sermaye
girigleri, doviz pivasast gelismeleri. vb. ekonomik géstergeler dikkate alinarak vatnm vapilacak
varhk dagilimim belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fivat
anomalisi {izerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2.°de ver alan sinirlar dahilinde esnek
yinetimi esas alacaktir.

Fon portfoyiine alimacak finansal varliklar Sermaye Pivasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfoyii, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon. Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis tzel sektir menkul kiymetleri
{ortaklik paylar ve bor¢lanma araclari) ve kamu borglanma araglan (DIBS). repo. ters repo. Takas
Bank Para pivasasi, kamu ve dzel sekt6r tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varhga daval
menkul kivmetler. varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihrageilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar. sertifikalar. yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan Borsa Yaturnm Fonlar,
Gayrimenkul vatirim fonlan, Girigim Sermayesi yatirim fonlar dahil olmak fizere yatinm fonlan
katilma paylarn ve her tiwrlit yatmm ortakh@ paylarm portfiyiine alabilir. Fon stireklilik arz
etmevecek sekilde mevduata vatirim vapabilir.

Yabanci thraggilann para ve sermaye pivasasi araglari, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi
olamaz. Fon purtf'i} tine dahil edilen yerli ve yabanei ihraggilarin déviz cinsinden ihrz o/e ﬂ'f'f‘;lvs para
ve sermaye pivasast araglan, fon toplam degerinin devaml olarak %80' ve ia_ ast gflamaz.
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Fon piyasa sartlar uygun oldugunda cesitli SWAP sozlesmeleri vapabilir, varhiga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagli tahvillere (Credit Link Notes -
CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandiribmis yvatirim
araglannda uzun veva kisa pozisyon alarak yvatrim yapabilir. Fon ayrnica Krediye Dayal Swap
Stzlegmesi (CDS) siizlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon d6viz cinsi varliklara da vaurim vapabilir: gelismis ve gelismekte olan
filkelerin borsalarinda kote olmug yvabanci sirketlerin ortaklik paylar, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve 6zel sektdr borclanma araclarina (eurobond. hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki bor¢lanma araglarina) ve yatirim fonlarnna yatinm yapabilir. Yurtigi ve vurtdisinda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul vatirim fonlar, Girisim Sermayesi
vatirim fonlarr dahil olmak tizere yatrim fonlan katilma paylan ve her tiirlii yatirm ortakh@i pavlar
almabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkive'de
ihrac edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin vurtici ve
yurtdisinda ihrag ettigzi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatunm
yapilabilir. Fon altn, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev
firtinlere ve sermaye piyasast araglarina yatinm yapabilir, Ayrica, fon emtia dahil s6zii gecen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara davali varliklar Gizerinden olusturulan endekslere vinelik organize
ve/veya tezgahilstil tiirev araglara yaunm vapabilir,

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varlhiklara ve
/veya iglemlere dayali forward islem yvapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsivon ve vadeli islemlere
dayah opsiyon alip satabilir, avrica VIOP'ta islem goren vadeli kontratlar, opsivon stzlesmeleri
ve/veya borsa disi tiirev {irlinler/islemler ile swap sdzlesmesi/iglemlerini de portfiyiine dahil
edebilir.

Fon uygulavacagi stratejilerde, yatimm amach olarak ve/veva riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Ayvnica vatinm amagh olarak ve/veva riskien
korunmak amaciyla, yerli ve yabanc sirketlerin ortaklik paylarinin dahil oldugu endekslere davali
borsa yatinm fonlarma ve tiirev araglara yatnim yapabilir.

Fon ddiing menkul kivmet alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet islemi ve aciga sats
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve vabaner bor¢lanma araglanm verli ve yabane
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir. kredi kargihi@ alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdist saklama vyetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféiviinde bulunan tiim ortaklik paylan ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yaurim Fonlarma [liskin
Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taral olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye pivasasi araglarm, fon
portfiiyiindeki sermaye piyvasast araclannin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri gergevesinde fon portfoviine dahil edilen nakdi ilave kaldirag varatmak
fizere yeniden yaunma yinlendirebilir. Bu kapsamda Fon verli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa vatinm fonlari, bor¢lanma araclan ve borsa igi ve disi tiirev araglara kaldirach
vatirim vapabilir,

2.4. Yonetici taralindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup. Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanldrg vatinim
vapabilecektir. N
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2.5. Fonun egik degen BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin performans dénemine denk
gelen getirisidir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yvatirim amach yurtici ve disida islem géren
diviz, faiz, ortakhik payi. kiymetli madenler. finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina daval
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsivon sézlesmeleri), sakh tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir, Fon ileri valorlil bor¢lanma araglan iglemleri, ileri valdrli altn ve glimils islemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihgiyla hem de organize piyasalar aracilifivla
yapilabilecektir.

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amach borsa disindan faize dayali swap
stzlesmeleri. faiz swaplarina dayali alim ve satim yoniinde “swaption (swap opsivon)” sdzlesmeleri
ve diger swap sozlesmelen dahil edilebilir.

Portfaye alinan tiirev araclarm Fon’un vatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin vani sira menkul kivmet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri vapilabilecektir,

Kaldirag kullammi;
e Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihi nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agi3a satis gibi diger borglanma
yintemlerivle gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanmmu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifi riskleri de artiabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede ver alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz éniinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayanak varlifin pivasa fivat
olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fivat esas almur,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydivla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi va da
diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir

Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri. repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sizlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflannin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmelerinin kars
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir”® bir yontem ile degerlenmesi
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2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglart ve ikraz igtirak senetlerinin segiminde
Yatirim Fonlarma [ligkin Rehber’in 4.1.6"ne1 ve 4.1.2.2 nci maddelerinde ver alan asagidaki esaslara
uyulur,

Fon, borsada iglem gérme sart1 hari¢ olmak {izere Yatirim Fonlarina [liskin Rehber'in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi Kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatiim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin
1. Fivaunin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ercevesinde gergede uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likidasvona sahip olmas

zorunludur.

Yabanei para ve sermaye pivasas: araglan Yatirim Fonlarma [liskin Rehber’in 4.1.6 ne1 maddesinde
yer alan asagdaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinm. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fivatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fomun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uvgun deferi fizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlaryla. yurtdisinda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi
mimkiindiir.

Fon portftiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ilrag edilen borglanma
araglannmin ve kira sertifikalan almabilir. llgili aracin derecesini belirleyven belgeler vénetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portftytine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrac edilmis
vabanei fonlarin katilma pavlar dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa. Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre. Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, [talva, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator.
Misie, Sili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore, Isveg. Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay. Veneziiella. Vietnam tilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.10. Fon portfGyiine yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup. yapilandirilmis
vatirim araglarimin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrageisimn ve/veya
varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviveye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrac edilmis olmas: durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramr, Tirkiye'de ihrag edilmis olmas: durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmast, fivatinm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergede uygun degeri {izerinden nakde
diniigtiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandirtlmis yaurpm araglarmin
dayanak varhklari, zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik pavlari, faiz_'i,- iz, altun, diger
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kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekie olup. soz konusu dayanak varhiklarin
getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan vapilandirlns vaurim araglart da
portfiye dahil edilebilecektir.

111, TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUM{

Yatmmeilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel vaurim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsiislere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baslangie
degerinin altma diisebilecegini yatinmelar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardu-:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara daval tiirev
sizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari. ortaklik payi fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. stz konus varhklann degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanei para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag zarar
olasth@imi ifade etmekitedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiviine ortakhik payvi dahil edilmesi halinde, Fon

portfiiyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portféviin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan vikiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle Kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangic yaurimi ile baslangig yatriminin {izerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar Kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi. basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan swra dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir. .
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun vainm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdiai risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veva negatif yiinlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araci/ikraz Istirak Senetleri Riski: Yapilandirilmis vatirim
araclarina yapilan yatmmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlaninda vade
iginde veya vade sonunda tamaminin kavbedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilnus vatirm araglanmn
dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
vatmmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda vaturmmlarn degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yaunm araglarina yaturim vapilmasi halinde
karsi taraf riski de meveuttur. Yaunmei, vapilandimimig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnus vatirim
araclarinda yatirnmeilar ihracgimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracer kurumun
vapilandirilmig yatrim araglanndan kaynaklanan yiikimliliiklerini verine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kargi taral riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihrageimin ve/veva varsa
yatirim aracuun yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortava
¢ikabilecek likidite sorunlan yamlandirilmis yatinm araglan igin éinemli riskler olusturmaktadir.
Pivasa yapicihigi olmadift durumlarda yapilandinlous yatinm araglanmn likidite riski {ist
seviyededir,

Ikraz igtirak senetleri dayanak varh@imn fivaundaki degisime. vabanei para cinsinden fiyatlanan soz
konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarlh dayanak varh@ olan iiriinlere bagh olarak
pivasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyvatlanan iirtinlerde kur dalgalanmalari fonun
pivasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag varatan islem riski bulunabilecegi
gibi, fonun piyasa riski degerleri Gizerinde arttiner veya disiiriicti yonde etkisi olabilir. Ayneca.
borsada islem girmeyen sbozkonusu varhklarda karst tarafin  sdzlesmeden kavnaklanan
viikiimliiliiklerimi yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda fon portfdytinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

10) Thracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarn ihraccismin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde ver alan kiymetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olasihgidir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyil adina agiga sausi vapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri alimi yapilarak iadesi imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski:

Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyau ile spot
fiyati arasindaki fiyat farklihii degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sozlesmesinde ilgili vade
sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
stizlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde yddeli fivat ile
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spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sizlesme
vadesi boyunca gosterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatm. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasava gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasihgmin ortava gikmas: durumudur.

15) Opsiyon Duyarhlk Riski:

Fonun iginde yer alan opsivon sozlesmelerinin degerini etkileyen temel faktérler (fivat
oynakhigs, spot fiyat, kullamm fivat, vadeye kalan siire. risksiz faiz orani. kar payi.) bulunmaktadir.
Opsiyon sézlegmesinin fivan ile fiyvata etki eden faktorler arasindaki iliskinin élgisiinde, sdzlesme
vadesi boyunca gisterecedi dedisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fivatinda
meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fivaunmn ka¢ binim degisecegini
gistermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeve bagh olarak deltada
meydana gelen degismeyi Glgmektedir, Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik
degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen dedisimi dlgmektedir. Vega, opsiyonun
altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik degisimin. opsiyonun
fivatinda meydana getirecegi degisimi Olgmektedir. Rho, faiz oramndaki bir birimlik degisim
karsisinda opsivonun fivaunda mevdana gelecek degisimi tlgmektedir.

3.2, Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:
Fonun vatinm stratejisi ile yaurm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Pivasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfyiiniin icerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk él¢iim mekanizmasi olarak segmis ve risk
yonetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli giiven araliginda
ve Gleiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum deZeri ifade etmektedir.
RMD. pivasa fivatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altndaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak. tek tarafli %99
giiven araligimda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (300 is giinii)
gozlem siiresi kullamilarak hesaplanir,

Fon portféyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30’ unu asamaz.
Karsi Taraf Riski:

Portfiiye dahil edilen borsa dig: tiirev arag ve swap siizlesmeleri kars: taraf riskine vol acar. Karsi
taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gire ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi
ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin %200"{inii asamaz.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarinda portftyiin iginde ver alan sermaye pivasas: araglarimin tarihsel islem
hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklhik payi icin son 500 is
giinlinde olusan giinlilk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhik payinm fon portfdyiindeki
miktart kargilastinlir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde. 125 is giiniinde ve 2{} is
gliniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin viiksek olani ile o bﬂ[‘(,idl‘lt‘l‘l‘l ar
portfdyiindeki miktar karsilastirilir.




Diger risk faktdrlerine dair dl¢timler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda 6leiiliir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portféyline kaldirag varatan islemlerden: Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valrlii Tahvil Bono Alim
Islemleri, lleri Valirlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri, Yapilandirilmis Yatirim Araclar, Odiing
Alma ve Agiga Saus islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagly. fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldirach islemlerle uzun/kisa pozisyon alimr, Fonun baslangic vatirnma ile baslangie
yatimmunin fizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilir. Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak dederlerinin toplanmasi suretivle ulasilan toplam pozisyon sinirlandirilir,
Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olas: etkileri Risk
Yiinetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldrag yaratan iglemlerden kayvnaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldwag varatan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayr hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250’ sidir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilnig yatinim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmg yvatunm aracimin sakl tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uvgulamr.

3.7. Sakl tiirev araglar tilrev ara¢ niteligi tasimakta olup, risk ydnetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurueuw/Yénetici nezdinde yer alan risk yinetimi birimi tarafindan fon portfoyiiniin
pivasa riski (sakh tlirev ara¢lann igerdigi riskler RMD yontemi icerisine dahil edilerek) ve kaldirag
varatan riski ile ilgili Sl¢timlemeler yapilir. Yatinm fonu rehberi kapsaminda. risk yénetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portiGyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicist'nin, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank'mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veva stz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi mm yitkiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhfindan avridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabma olmasi sartivla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veva/fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterileme2 ver ilemez.
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Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yénetiminin veyva denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portftiy saklayicisi: fona ait finansal varhklann saklanmast ve/veya kayitlarnn tutulmast,
diger varhiklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kavitlarmm tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
giirevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portféy saklavicisi;

a) Yatmm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigili hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim kaulma pay1 veya birim pay dederinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon iguiiziigii, izahname hiikiimlerine aykim olmamak sartivla,
Kuruew/Ydnetici nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hilkiimlerine uveun olarak
kullanilmasin,

f) Fon'un varhik alim satmlarmn, portféy yapisinin. islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi.
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir.

4.5. Portfoy saklavicisi:

a) Fona ait varhklarn ayn ayn, fona aidiveti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayvacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veva Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir,

b) Portféy saklayicis, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin vénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfly Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portivy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa vonetilmesi. gézetimi ve bu durumun fon vatnmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma payt alun satimuna
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatni, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortakhigii




4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini viiriitirken Kkarsilasabilecegi qikar
catigmalarinin tammlanmasim. Gnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun d¢lincii kisilere olan borglan ve yitkiimliiliikleri ile Fon’un ayvm ii¢iincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug. viikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu. Portfoy Saklavicisindan; Portfoy Saklavicist da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veyva Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

4.13. Portfy saklayicisi. portfiy saklama hizmeti verdigi portféiylerin y6netiminden veya
pivasadaki fiyvat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katulma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkitmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfdly Degeri". portféydeki varliklarnin Finansal Raporlama Tebligi‘nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2.Fon’un birim pay deferi. fon toplam degerinin fon toplam pay savisina bdlinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger. ilgili giin sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde ertesi i giinil hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi. portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, pivasanin, platformun kapanmasi. bilgisavar sistemlerinde mevdana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katlma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfdydeki varliklarn degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asafidaki gibidir:




Spot Islem Diviz Degerlemesi

Merkez Bankasimm (TCMB) ilan ettigi para birimleri fizerinden vapilan spot pivasadaki déviz
iglemleri igin, TCMB'ninsaat 15:30°da ilan entigi déviz abs kuru kullantlarak degerleme
yapilir. TCMB nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri igin ise: Bloomberg'in
ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz ahs fivatlan kullamlir. Bu tiir
durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

ileri Valirlii Altin ve Giimiis islemleri

fleri valorlti altm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek tizere bulunan fivat ile, fiyat bulunmadifs takdirde Takasbank uygulamasma paralel
olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile vapihr. Bu sekilde fon
portfiiyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas) durumunda, degerleme vapilan islemlerin agirhkl
ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde. islem tarihinden sonraki
ginlerde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme fivat ile,
bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

ileri Valorli Tahvil islemleri

lleri valérlii alinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. [leri
valdrlii sanlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir,
Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri
valorlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem alis ise (+)
pozitif. saug ise (-) bir deger olarak portf6y tablosuna yansir, Aym valdrde ve aym nominal degerde
hem alig hem de satig yapilmug ise portfély tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi (+)
satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agugi pozisyonu ters islemle kapatmis
olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki varatmayacakur,

leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIST'te valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIST'te aym giin valérlii
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, voksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigi glindeki aym giin valorli iglemlerin agirhkl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranmidir.

Yabanar Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yabanc ortaklik paylarinimn ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarimin degerlemesinde
veri almacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg den veri alimir. Degerleme amnda paylann ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapanis fiyati olusmusgsa kapanis fiyatl, islemler devam ediyorsa, Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat
arahgmda Reuters’dan. Reuters"dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
glinkil tiim islemlerin agirhkli ortalama fiyat kullamhir. Degerleme giiniinde ilgili Porsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams fiyatt kullanilir, o L i
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Eurobond, Yabana Bor¢lanma Araclari, Yabaner Kira Sertifikasy, ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig bor¢lanma araglan, yabanci bor¢lanma araglari, yabaner kira
sertifikalar ve ikraz igtiak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters dan veri ahmr. Tiirkive saati
ile 16:30 itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin alig/satis fivaunn ortalamasi alimir.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyal, temiz fivatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/saus fivan olusmamig
Kiymetlerin degerleme fivati ise, bir dnceki degerleme fiyatmin son degerleme tarihindeki i¢ verim
orani (ilemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yvoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirom Araclan

Yapilandirtlous yaurnm arvaglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fivatinin
kullamlmasi esastir. Kapams fivatimin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat
araliginda Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak
olan o glinkii tiim islemlerin agirhikh ortalama fivan kullanihir,

Agirhkl ortalama fivata ulasilamamas: durumunda éncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri alimamamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fivat (davanak
varliklarin giincel fivatlart kullamlarak hesaplanan) kullamilir. Degerleme giiniinde her iki veri
dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan als ve saus
kotasyonlanimmn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir. Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg®de, Bloomberg'den veri almamamasi durumunda Reuters’da
ilan edilen giincel fivat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alis ve satis kotasvonlarmm ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek dederleme yapilir. Yukaridaki véntemlerle
degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme giiniinde kullanilan degerleme
fivan kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler davanak varligin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivat olarak: forward stzlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve sats kuru ortalamasi,
borglanma araclan icin ise. degerleme giinii itibariyle en giincel glinlitk agirhkl ortalama fivat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz pivasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmasi
durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den wveri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point”™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir, Farkli
dayanak varliklannm kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanilir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda tarafl olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme gliniinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislanmn Tiirk Lirasi cinsi karsithgidir, Tiirk

Lirasi cinsi Karsihk hesaplamirken, indirgenmis nakit akisimin Fon'un varh@ (alacagy) olmasi
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durumunda TCMB abg Kuru, Fon'un yikimliltgd (boreu) olmast durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Stzlesmeleri

Yabanci futures stzlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veya
sozlegmenin Reuters'da yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyau, uzlasma fivaunin
bulunmamasi durumunda son iglem fivati. islem gergeklesmemesi durumunda son alis fivan,
borsanin kapal olmasi durumunda ise bir tnceki degerleme fivan kullamlir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin de@erlemesi opsivon sadlayicis)
tarafindan verilen fiyat ile yamhir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisiun fivat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir Gneeki degerleme fivau kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri
Borsa disi repo - ters repo siizlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu kaulma paylarimn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamilhir.

5.6. Borsa diginda taral olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stizlesmelerinin
“adil bir fiyat™ igerip igermedigi: opsiyonlar icin “Black&Scholes yintemi veya bu yontem veterli
ooriilmezse genel kabul géren bir opsivon fivatlama viintemi kullanilir; Forward sézlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point™ kullamlmak suretivle. ve swap sdzlesmeleri igin ise “bugiinki
deder hesaplama yéntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullanihr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Y@netimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastinilir.
Kargilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullamlir. Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %107 unun altnda kaldi@ durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam dederine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisy taralindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekeeli karan ile kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
vapilir:
Borsa Disit Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Pivasas1 Repo-
Ters Repo Pazari'nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
stizlesmelerin pnrlfﬁve dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST 'de islem Le;memlyulmam va
da o andaki pivasa kogullannm ortalama faiz oramt ile islem vapmak |r,:lE_? oy
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durumunda portfy ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alnir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu nun sorumlulugundadir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylari sadece énceden belirlenmis kisi veva kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ miteligindedir.

Fon alim satum talimailar: sadece Yap Kredi Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan, ozel portfoy
yonetimi - sizlegmesi  cercevesinde portfov vinetimi  hizmeti verilen nitelikli  vatwrmeilarin
portfavierinde yer almak iizere sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin talimatyla verilebilir,

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet paym fivat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyvle elde edilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katlma payi alim satum
talimatlaria alim ve satim talimatlari i¢in ayri ayrn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu éncelik sirasma gore gerceklestirilir.

Fonun satig baglangig tarihi 01/04/2021 dur.
6.1. Katilma Payi Alim Esaslan
Fon’a sadece “Nitelikli Yaturnmer”lar yatinm yapabilir,

Yaurnimeilar adina BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(yanm giinlerde 10.30) kadar verilen katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden verine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (varim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Pivasasi'nin kapal oldugu giinlerde alinan talimatlar. izleyen ilk
isgiini yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fivati lizerinden gergeklestirilir.

Tiirkiye'de resmi tatil olan giinlerde katulma pay1 alim-satim talimau iletilmez. Odeme giinii
Turkiye'de resmi tatil olmasi halinde, kaulmayt pay: bedelleri tatil giiniinil takip eden ilk is giinii
yatirumeilara Gdenir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. ahs iglemine uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu n
gelen pay sayist fon fivau agiklandiktan sonra hesaplanir.
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Alim talimatimn kargith@inda tahsil edilen tutar, alim emrinin gergeklesecedi gfine kadar
yvaunmer adina Yapr Kredi Portfoy Para Pivasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretivie bu
izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde. katlma payi ahminda kullanilir,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmer adima BIST Borclanma Araclan Piyvasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(varim giinlerde 10.30) kadar verilen katilma pay1 satum talimatlar talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden verine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi min agik oldugu giinlerde saat 13.307dan (yarim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivati tizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Pivasasinin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gerceklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kaulma pay: bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 13.30%a (yariun giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden idigiineii islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglart Pivasasi'min a¢ik oldugu
giinlerde saat 13.30°dan (varnim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordiincii islem giiniinde yvatirimeilara Gdenir.

lade talimatmin verildigi glinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST Borclanma
Araglan Piyasasi'min agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi

durumunda; ddeme. pay pivasas: takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin savist kadar ertelenir.

6.5. Kurucu ile Katilma Payr Alim Satimina Aracihk Sizlesmesi imzalamis Olan
Kurumlarm Unvani ve Iletisim bilgileri:

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesi Kurucu aracih ile yapihir. Fon Tirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Vil. FON MALVARLIC:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarh&indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii tGeretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlari., (vabanci para
cinsinden yvapilan giderler TCMB diéviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarima Gdenen denetim ticreti.
8) Mevzual geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim wili esas alinarak tiger avhik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu {icreti
12) KAP giderleri

13) E-defier (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile

Gdenen hizmet bedeli

14)Mevzual kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
I5) Tiizel kigi kimlik kodu gideri

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani; Fon toplam degerinin giinlitk vaklasik %0,00055 inden
(milyonda bes nokta bes) [villik vaklagik %0,20 (yiizde sifir nokta yirmi) ] olusan bir viinetim {icreti
tahakkuk ettirilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portféyiinde yer alan varhklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S. (Pay,
Borsa Para Piyasasi, Bor¢clanma Araglan, Repo/Ters Repo) ve Yap ve Kredi Bankasi A.S.
(Mevduat, Doviz alim satim islemleri, Repo/Ters Repo igin) aracilik etmektedir. Fon portfGyiine
vapilan pay alim satim iglemlerine ise TEB Yaunm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon
portfoyviine vapilan bor¢lanma araglarn alim satim islemlerine ise avrica, ING Bank N.V., Citibank
London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP,
Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos
SPA, Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs International ve Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracihik etmektedir. Fon portféyiine yapilan yabanct menkul Kiymet alim satim islemlerine ise
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uvgulanan komisvon oranlan asafida ver almaktadir:

I. Yurt l¢i Pay Senedi Pivasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alum Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine giive
BSMYV harig 0.00009 ve 0,0005 arahginda degiskenlik géstermektedir.

I~

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borclanma Araclan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda ger¢eklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi [slem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0.00002 + BSMV
¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Pivasast Islem Komisyonu: 0.00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazar {slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BESMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi+

b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) : 0,00002208 + BSMV._, /.~
2] I i
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Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralidinda degiskenlik gdstermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 +BSMV
7. Uluslararast Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine géire BSMV harig 0,0000375
(viizbinde 3,73) ile 0.0048 (onbinde 48) araliminda dedisir.

9. Kivmetli Madenler Pivasas: Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV
b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is glintinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0.005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyviinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katulma payi ithrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portftivlerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere asafidaki
gibidir:

A) Fon'dan karsilanan giderler Yo
Ydénetim diereti (vilhik) 0,20
Saklama licreti 0,03
Diger giderler (Tahmini) 0,50

B) Yatinmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlarn gosterilen katlma pavlarmm satisgma iliskin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihrag¢ bedeli + Kase masrafi




VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfay isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inei maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portféy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfiy isletmeciligi kazanglart. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca. %0 oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatmim fonlarnin kaulma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yaurim ortakhklaryla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.'

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkive'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsanunda kesinti vapilnus kazanglar ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarimin elden gikanilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasin altine
paragrafi kapsamunda vergi Kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu Kurumlarin daimi
temsileileri aracihifayla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglart i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun baimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliigiintiin  bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

U Avrntih bilgl igin bkz. www gib.gov.ir
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iliskin bilgilere. fonun risk
degerine. uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta ver alan sitrekli bilgilendirme
formundan (www kap.ore.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir vaz ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen aluner i giinti mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinil icerisinde katilma pavi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivla génderilir.

9.6. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucunun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yvapilan verlerde. vatinmcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yaturim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1. 1L 11, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yamlacak izahname degisiklikleri yviiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin
difer boliimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyven alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

0.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemesz.

9.9. Portfoye vaplandirilmig yatnim araci dahil edilmesi halinde sz konusu vatirim aracimin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanr.

9.11. Fon tarafindan. uygulanan kaldirag sevivesine ve belitlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi. ayhk dénemler itibariyla fonun KAP™ta (www.kap.ore.tr) ver alan sayfas: aracihifiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistinii aldikian sonra alu ay sor
thbar etmesi, \
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:. iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimetlanin yararia olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféviinde ver alan varliklardan
borsada islem gérenler borsada. borsada islem girmeyenler ise borsa disinda nakde donistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oranmnda dagitilir. Tasfive durumunda valmizea katilma
pay1 sahiplerine Gdeme vamlabilir.

10.3. Tasfiye 1slemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gériistinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde. kaulma payi sahiplerinin sans talimat beklenmeden payv
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahm satinu yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatnmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasasi ara¢larmda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni kaulma payt ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katllma payt ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfiy
yinetim sirketine tasfiye amacivla devreder. PortfSy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in kevfivet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 iincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katlma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarin almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayvrica temettii dafitinu s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurueu’dan veya alim satima araciik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,




XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde Kurucu ile 6zel portfdy vonetim sézlesmesi imzalamis olan nitelikli

vatirimetlara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsih@ yaunmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatinhir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylarnz. 02.02.2022

Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Umit ERSAMUT
Genel Miidiir Yardimeisa

A Mehmet Giiglii COLAK

M W Genel Midilr Yardumcisi
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