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İZAHNAl\1E 

Yap ı Krcd.i Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanuııu'ıııııı 52. ve 
54. mnddelerinc dayanılarak, 09/06/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 
470218 s icil numarası altında kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayılı Türkiye Ticaret 
Sici li Gazetesi'nde ilan edilen Yapı Krecli Portföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye Fonu 
içtüzüğü ve bu izabnanıc hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak Yapı Kredi 
Portföy Para Piyasası Fonu'nıtn katılma paylaruıın ibmcıııa ilişkin bu izalıııame Sermaye 
Piyasası Kurulu tarafından 17/ J 1/2015 tarihinde onaylanmış ve Sermaye Piyasası Kuru lu'nım 
onayı ile kurucusu Yap ı ve Kredi Bankası A.Ş. olan Yapı ve Kredi Bankas ı A .Ş. 8 Tipi Şemsiye 
Fonu'na Bağlı Likit Alt Fonu ( 12. Alt Fon) Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'ye dc,·rolnıuştur. 

izabnamcnin onaylanması, izahnamede yer a lan bilgilerin doğru olduğıınuıı Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi , izah nameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul cdilcnıcı. 

jbraç edilecek katılına paylarına ilişkin yatırını kararları izııhnaıneniıı bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izalınanıe, Kurucu Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin adı·esli resmi iııternet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.conı.tr) ile Kamuyu Aydııılatına Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.ogr.tr) yayınılaıınııştır. İzahnanıenin nerede yayımlandığı lıususıınıın tescili ve 
TTSG'dc ilan tarih ine ilişkin bilgiler yatırımcı bilgi forll)unda yer almaktadır. 

Ayrıca bıı izalmame katılma paylıırıııın alım satımının yafHldığı ortamlarda, şemsiye fon 
içtiizüğü ve yatırımcı bilgi formu ile biJ·likte, talep edilmesi lıalinde ücrets iz olarak 
yatırımcılara \'erilir. 
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Bilgilendinne Döküınanları 
BIST 
finansal Raporlama Tebliği 

Fon 
Semsive Fon 
Kanun 
KAP 
Kurucu 
Kurul 
MKK 
Poıtfch Saklavıcısı 

PYŞ Tebliği 

Rehber 
Saklama Tebl iği 

Takasbank 
Tebli11 
TEFAS 
TMSffFRS 

Yönetici 

KISAL TMALA~ 

Semsi ve fon ictüzülfü, fon i zahııaıııesi ve vatırııııcı bil!ıi fomıu 
Borsa lsıanbul A.S. 
11-14.2 sayılı Yatırını foıı laruıın Finansal Raporlanıa Esaslarına 
İliskin Tebliğ 
Yanı Kredi Portföv Para Pivasası Fonu 
Yanı Kredi Portföv Yönetimi A.S. Para Pivasası Semsivc Fonu 
636? savıl ı Serınave Piyasası Kanunu 
Kamuvu Avdınlatnıa Platformu 
Yanı Kredi Portföv Yöneıiıni A .Ş . 
Sennave Pivasası Kurulu 
Merkezi Kavıt Kurulusu A.S. 
Yaoı ve Kredi Bankası A.S. 
lll-55. 1 sayı l ı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirkeılerin 
Faaliyetlerine İliskin Esaslar Tebl iği 

1 Yatırım Fonlarına tlişkin Rehber 
111-56. 1 sa)~lı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 
Bulunacak Kuruluslara l! isk in Esaslar Tebfüri 
1stanbul Takas ve Saklama Bankası A.S. 
111-52. 1 savıl ı Yaıırıııı Fon l arına ilişkin Esaslar Teblim 
Türkive Elektronik Fon Alım Satım Platfonnu 
Kamu Gözetimi. Muhasebe ve Denetim Standartları Kmuınu 
taratından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
i lişk in ek ve vonıınlar 
Yaoı Kredi Porı.föy Yönetimi A.$. 
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L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kamın hükümleri uyarınca ıasaınıfsahiplerinden fon katılına payı karşı l ı ğında toplanan 
nakitle, tasa11"uf sahipleri hesabına. inançlı mülkiyet esaslarma göre işbu i z.ahnanıenin Tl. bölümünde 
belirlenen varlık ve haklardan ol uşan portföyü işletmek amacı yla kurulan, katılma payl arı Şemsi ye 
Fon'a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel ki şiliği bulunmayan mal varlığıdır. 

1. 1. Fona il iş itin Genci l3ilgileı-

Faıı 'ıııı 

Unvanı: Yapı Kredi Portföy Para Pivasası Fonu 
Adı: Para Piyasası Fonu 
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: Yapı Kredi Portföy Yönelimi A.Ş. 

Semsivc fonu 
Ba/Hı Olduil.u Seııısive Fonun Türü: Para Pi yasası Şemsive Fonu 
Süresi: Süresizdir 

1.2. Kurucu. Yönetici ve Portföy Sıı ldayıcısı Hakkında Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [lişkiıı Bilgiler 

Kıırııcıı ve l'iiııetici'ııiıı 
Unvanı: Yanı Kredi Portföy Yönetimi A.S. 

Para Piyasası 

Yetki Belgesi/leri: 13.0520 15 tarih ve PYŞ/PY.17-YD.9/39 1 nolu 
faaliyet yetki belgesi. ııı 

Portföıı Saklaıııcısı 'mn 
Unvanı : Yapı ve Kredi Bankası A.S. 
Portföy Saklama Faaliyet İznine tl işkin Tarih: 03.02.20 15 
Kurul Kaı-ar Tarihi ve Numarası No: 3/ 101 

1.2.2. lletişinı Bilgileri 

Kiırııcıı ve l'öııetici Yapı .Kredi Portföy Yöııetiıııi A.Ş. 'ııiıı 

Merkez adresi ve interııet sitesi: Yapı Kredi Plaza A Blok Kaı: 1 3 Levent 34330 
lstanbuJ / Türkiye 
www.yapik:redit)Ortfov.com. tr 

Telefon numarası: O 212 385 48 48 
Portföy Saklaıııcısı Yanı ııe Kredi Btmkıısı A.S. 'ııiıı 
Merkez adresi ve İ nternet sitesi: Yapı Kredi D Blok Plaza Büyükdere Cad. Levent 

34330 Beşiktaş- İstanbul 
www.vanikredi.com.tr 

Telefon numarası: O 212 339 70 00 

111 ·'PYS Tebliği' ııe ııvuın çerçevesinde. Kurucu·nun 08/03/2007 • · ' S/PY/25-20 ı·c PY 10 savılı 
PORTFÖY YÖNETiMİ ı•c YATIRIM DANI MANLIĞI vetki bel I edilerek anun 'uıı 
.ıo ıııcı ve 55 inci maddeleri uyarınca düzenlenen .13/05/2015 tarih vePV~ 
DANlSMANU(;J ve PORTFÖY YÖNETiMi veıki belgesi/leri verilnı işfir." 
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1.3. Kurucu Yöneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kunılu üyeleri yetki li olup, yönetim kurulu üyelerine ve 
kurucunun diğer yöneıicilerine ilişkin bilgi ler aşağıda yer almakıadı r: 

Adı Soyadı 

Bahar Seda 
LKIZLER 

Ahmet 
ÇİLOĞLU 

Müge PEK.ER 

Melımeı Güçlü 
ÇOLAK 

Okan 
UZUNOÖLU 

Görevi 

Yönetim Kuru lu 
Başkanı ([ç 
Kontrolden Sorumlu 
Yönetim 
Üyesi) 

Yöne.im Kurulu 
Başkan Yardımcısı 

Yönetim Kurulu 
Üyesi/Genel Müdür 

Emeklilik Fonları 
Genci Müdür 
Yardımcısı 

Yaurım Fon ları ve 
Özel Portföy 
Yönetimi 
Genel 
Yardımcısı 

Müdür 

Son S Yılda Yaptığı İşler (Yıl­
Sirket-Görev) 
2014 - Devam Yapı ve Kredi 
Baııkas.ı A.Ş. Finansal Raporlama 
ve Muhasebe Grup Direktörü 
2012 - 2014 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Finansal Raporlama ve 
Muhasebe Direktörü 
2010 - 2012 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Piyasa Riski Yönetimi 
Direktörü 
2016 • Devam Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş. Planlama ve Kontrol 
Grup Direktörü 
2010 - 2016 Yapı ve Kredi Bankası 
A.S. Bütce ve Planlama D irekıörii - . .. -
2020 - Devam Yapı Kredi Port!oy 
Yönetimi A.Ş. Genel Müdür 
2014 - 2020 Yapı Kredi Porıfoy 
Yönetimi A. Ş. Yatııını Fon ları ve 
Özel Portföy Yönetimi Genel 
Müdür Yardımcı sı 
2006 - 2014 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi AŞ. Sabit Getirili 
Menkul Kıvınetler Gruo Müdürü 
2020 - Devanı Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Emeklilik Fonları 

Genel Müdür Yardımcısı 
20 l 9 - 2020 Yapı Kredi Porıfüy 
Yönetimi A .Ş. Emeklilik Fonları 
Hisse Senedi Fonları Grup Müdürü 
20 15 - 2019 Yapı Kredi Ponföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönetimi Grup Müdürü 
2014 - 2015 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Po11föy 
Yönetimi Bölüm Müdürü 
2020 - Devam Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Yau rıın Fonları ve 
Özel Porıf6y Yönetimi Genel 
Müdür Yardımcısı 

2018 - 2020 Yapı Kredi Portföy 
Yöneti mi A.Ş. Yııiırıın Fonları 

Özel Portföy Yöne.imi Hisse 
Senedi Fonları Gnıo Müdürü 

Tecrübesi 
(yıll 

26 Yı l 

19 Yıl 

--
27 Yıl 

22 Yıl 

25 Yı l 
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20 l4 • 2017 Yapı Kredi Port f'öy 
Yönetimi A.Ş. Emekl ilik Fonlan 
Hisse Senedi Fon ları Gnııı Müdürü 

Uoıit Sauş. Pazarlama ve 2020 • Devam Yapı Kredi Portföy 19 Y ıl 

ERSAMUT Yatırını Yönetimi A.Ş. Salış, Pazarlama ve 
Danışman l ığı Genel Yatırım Danışmanlığı Genel 
Müdiir Yard ımcı sı M.üdür Yardımcısı 

2019 - 2020 Yapı Kred i Portföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönetimi ve Serbest Fonlar Grup 
Müdürü 
2015 - 20 19 Yapı Kred i Portföy 
Yönetimi A.Ş. Yatırı nı Fonları 

Özel Portföy Yönetimi Sabit 
Geti ri li Menlo.ıl Kı ymetler Grup 
Miidüıii 

1.4. Fon Hiz met Bir imi 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kred i Bankası A.Ş. nezdinde oluştunılımış olup. hizmet biriminde 
görevli fon müdürüne ilişkin bilgi ler aşağıdaki gibidir. 

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yantıih İsler ivıı:Sirket-Görev) T ecrübesi 
lsnıi Müdür 2010-Devaın/Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 23 Y ı l 

DURı\1US Fon Hizmet Müdürü 

1.5. Portföy Yön etk ilcri 

Fon ınal varlığrn ın, fonun yatırım su·aıejisi doğru lt11sunda, fonun yatırrnı yapabileceği 
varl ı klar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip 
portföy yöneticileri ıararından. yatmnıcı ]elline ve yatırımcı çı karım gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 

düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendinne dökümanl arı çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portföyün[ln yönelimi için görevlendirilen poı1föy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta 
yer alan sürekli bi lgi l endimıe formundan (www.kap.org.tr) ulaşıl ması mümkündür. 

1.6. Kurucu Bün~•es indc Oluşturulan veya Dışarıdan Tenıin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonu n Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

.Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 

İ ç kontrol sistemi Yapı Kredi Po11föy Yönetimi A.Ş. 

Ris k yönetim sistemi Yapı Kredi Poı1föy Yönetimi A.Ş. 

Teftiş birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Araştırma birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 
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Fon'un finansal raporlarının bağımsız denetimi PWC Bağmısız Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.$. tarafından yaJJı l nıaktadır. 

fi. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETiMt, YATlRIM STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SINlRLAMALARl 

2. L Kurucu, fonun katıl ına payı sahipleri.niıı bak larmı koruyacak şeki lde temsili. yöuctimi. 
yönetiminin dene11emnesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izalmamc hükümlerine uyguıı olarak 
yiirütülmesindell sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrnfta bulunmaya ve bwıdan doğan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faal i yeı lerinin yürütülmesi esnasmda portföy yöneticili ği lıizıneti de dahi l olmak 
üzere dışarıdan lıizınet al ınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. 

2.2. Fon ponroyü. ko lektif portföy yöneticil iğine i l işkin PYŞ Tebl iği"nde belirti len ilkeler ve 
fon poıtföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Teblig'dc yer alan sı n ı rlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon portföyünün tamamı devaml ı olarak vadesine en fazla 184 gün kalm ış likiditesi 
yüksek para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılır. Fon portföyünüıı günlük olarak hesaplanan 
ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gündür. Portloyün ağırl ıklı oı1alama vadesi sermaye piyasası 
araçlaruıın ayn ayrı ortalama ,,adeleri dikkate a lınarak bulunur. Fon poıtföyüne vadeye kalan gün 
sayısı hesaplanamayan varl ık lar dahil edi lemeL 

Pon toplam değerin in en !azla %20"si oraıııııda yabancı para ve semıaye piyasası araçları fon 
portföyüne dahil edileb il ir. 

2.4. Yönetici ıarafuıdan, fon toplam değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alab ilecek 
varlık ve işlemler için belirleıuniş asgari ve azami sın ırlamalar aşağıdaki Labloda gösterilmiştir. 

VARLIK ve İSLEM TÜRÜ As!rnri% Aıami % 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçlal'I. Varlık ve o 100 
tootek Teın i naılı Menkul Kıvmetler 
Ters ReıJo İşlemleri o 100 
Varlık ve lootege Davalı Menkul Kıvmetler o 100 
Takasbaıık Para Piyasası ve Yuıtiçi Organize Para o 20 
Pi vasası işlemleri 
Vadeli Mevduaı/Kalll.ma Hesabı* o 50 
Yaoı landırılm ıs Yaıırun Araclal'I o 10 

*Tek bir bankada değerlendiri lebilecek tutar fon toplam değerinin %6' sını aşamaz. 

2.5. Karşılaştııına ölçütü. Vll- 128.5 sayıl ı "•Bireysel Portföylerin ve Koleln if Yatırım 
Kurı.ı l uşlarmın Performans Sunumuna. Performansa Dayalı Ücrctleııdiri lmesine ve Kolektif Yatırım 
Kuruluşlarını NotJruıdırına ve Sıralama Faaliyetlerine İl işki n Esaslar Hakkında Tebl iğ'. hükümleri 
çerçevesinde fonun türü dikkate almarak bu izahnamede yer alan yaurım stratejisi ile yatırım yapılan 
varlık ve işlemlerin niteliklerine uygun endekslerin ağ:ırlıklaııdırılıııası yoluyla belirlenmiştir. 

Fonun karşılaşunua ölçütü %55 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi. %20 BlST-KYD ÖSBA Sabit 
Endeksi ve %25 BlST-KYD 1 Aylık Mevduat n Endeksi· dir. 



i lişkiden etkilenmeyecek şeki lde o~jektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içennesi ve fonun 
fiyat açı klama dönemlerinde gerçeğe uygw1 değeri üzerinden nakde dönüştürülebili r olması 
zorunludur. Ayrıca. repo-ters repo sözleşmeleri karşı tarafının denetime ve gözetime tabi fmansal 
bir kurwn (banka, aracı kurum v.b.)olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve 
"doğrulanabilir'' bir yöntem ile değerlenmesi zonııı l udtu·. 

2.7. fon portföyüne dahil edilen banka borçlaımıa araçları dışındaki özel sektör borçlanma 
araç ları ihraççısıııın Tebliğ'in 32. Maddesinde beliıiilen derecelendirme notuna sahip olması 
zorunludur. Fon ileri valödü borçlanma araçları işlcııılerine tarar olabilir. 

Kaldıraç yaraıan işleııı letiıı pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber'in "Fon Türlerine İl işkin 
Ko111rol" başlığında yer alan smırlamalara uyulur. Portföye alınan türev araçların Foa'un yatırım 
stratejisine uygun olması zorunludur. 

2.8. Fon toplam değerinin % l0'unu geçmemek üzere. fon hesabına kredi alınabilir, repo 
işlemi yapılabilir. Takasbank Para Piyasasında borçlanılabilir. Kredi kullamldıgı takdirde krediııin 
ımarı, raizi. alındığı tarih ve kredi alınan kuru luş ile geri ödeneceği tarih KAP'ta açıkl anır ve Kurula 
bildirilir. 

2.9. Fon portföyüne yapılaııdınlnuş yatırını araç ları dahi l edi lebilecek olup. yapılandı.rılmış 
yatırım araçlarıllln; Foıı'un yaurım stratejisine ve risk yapısma uygun olması. ihraççısuun ve/veya 
varsa yatının aracııtın, Fon Tebl iği" nin 32. maddesinde beliıülen yatırım yapılabilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notwıa sahip olması . derecelendirme notunu içeren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulması ve tabi o lduğu otorite tarafından yetkilendirilm i ş bir saklayıcı kuru luş 
nezdinde saklaııınası gereklidir. Yurt dı şında ihraç edilmiş olması durumunda borsada işlem görınesi 

şartı aranır. Türkiye'de ihraç edilmiş olıııası durt11nw1da. ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış 
olması, fiyatının veri dağılım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
döni.iştüril!ebilir 11iıeli1.-ıe likiditeye sahip olması zorunludur. 

Yapı landırılmış yaıırım araç lannın dayanak varlıkları, özel sektör ve kanıtı borçlanma 
araçları. ortaklık payları. faiz. döviz, allı n, diğer kıymetli madenler ve finansal endekslerden 
oluşabilmekte olup, söz konusu dayanak varlıkların getirisi ile birlikte bir türev aracm 
kombinasyonundan oluşan yapılaııdmJmış yallnm araçlaıı da portföye da11il edilebilecektir. 

Ayrıca Türkiye'de iltraç edilmiş yapılaudırılımş yaımın araçlarına ilişkin olarak, niteliği 
itibari ile borçlanma arac ı olduğu kabul edilen sermaye piyasası araçlarından. yatı rımcı tarafından 

ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği taahhüdünü içeren özell ikteki borçlanma araçları fon 
portföyüne dahil edilebilir. 

IIL TEMEL YATlRJM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatırımcı lar Foıı·a yatırını yapmadan önce Fon ·ı a ilgili temel yaıırım risklerini 
değerleııd i rıı1elidirler. Fon'uıı manız kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlaruıııı değerinin başlaıı~ç 
değerinin alııııa düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır. 

J) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmay1 temsi l eden finansal araçlarııı. orıak.l ı k 

paylaı·ının. diğer menkul kıymetlerin, değerinde. faiz oranları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar 
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu riskleri, detaylarına 

aşağıda yer veri lmektedir: YAPI ' ~TFOVYÔHEllMi A.Ş. 
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a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlık ların (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde. söz konuş varlık ların değerinde piyasalarda yaşanabi lecek faiz 
oraoJarı değişimleri nedeniyle o luşan riski ifade eder. 

b- Kıu· Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde. 
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişikl ikler nedeniyle Fon·un ıııarıız kalacağı zarar 
olası l ı ğım ifade eıınekredir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafm sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine geıireınenıesi veya Lakas işlemlerinde oııaya ç ıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapıl amaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde buluııaıı J'inansal varlıkl aruı isıeıı.ildiği anda piyasa 
fiyatından nakde dönüştürü lememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoneJ süreçleriL1deki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olası lığııı ı ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizl iği, başarıs ız yönetim. persoııeliıt hatalı ya da hilel i işlemleri gibi kurum iç i 
eıkenlerin yan ı sıra doğa l afetler, rekabet koşulları, poliıik rejim değişikliği gibi kurııııı d ı şı etkenler 
de olab il ir. 

5) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yaurım yapı lmas ı sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıd ır. 

6) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıklaruı piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dil imi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl ı 

finaıısal varl ığın birbirleri ile olan pozitif veya negaıifyöıtlü il işk i leri nedeniyle doğabilecek zaı·ar 
ihtimalini ifade eder. 

7) Yasal Risk: Fonun halka arz ed ildiği dönemden soııra mevzuatta ve düzenleyic i 
otori telerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

8) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne ileri valörlü tahvil/bono ve d iğer herhangi 
bir yönıemle kaldıraç ya raıan benzeri işlem lerde bulwıulması hal inde, başl angıç yatınını ile 
başl angıç yaunmınrn üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırıuundan daha 
yüksek zarar kaydedebilme olasıl ı ğı ka ldıraç ri skini ifade eder. 

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alman varlıkların ihraççısını n yükümlülüklerini kısmen 
veya taıııamen zamanında yerine geıiremenıesi nedeniyle doğabilecek zarar ih ıinıalini ifade eder. 

1()) Yapılandırılmış Yatınıu Aracı Riski: Yapıland ırı lmış yaurını araçlanna yapı l an 
yatırımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanması durumlarında vade içinde veya vade 
sonunda tanıanıJJJın kaybedi lmesi mümkündür. Yapılandırı lmış yaurıın araç l arının dayanak 
varlıkları ilzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgil i dönemde negati f o l ması bal inde. yatırımcı 
vade sonunda hiçbir gelir elde edemeyeceği gibi vade sonunda yatmnılarııı değeri başlangıç 
değerinin altına düşebi lir. Yapı landırılmış yaıırım araçlaruıa yatırmı yapılması halinde karşı Laı·af 
ri ski de nıevcıımır. Yatırımcı, yapılandırılmış yatırım aı·açlarıııa ilişkin olarak şi rketin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ölçüsünde bir geti ri beklemektedir. Yapılındu-ılmış yatırını araçlarında 
yaıırımcılar ihraççının ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ibraççı kurumun yapılandırılmış 
yatının araçJaruıdan kaynaklanan yükiimliilüklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 
Karşı taraf riskiııi ın iniıııwn seviyede ıuıabi lmek adına ihraççının ve/veya varsa yatı 'm acının 
yatırım yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmıwı, , ~A.Ş. 
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Olağandışı korelasyon değişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullarında onaya çıkabilecek likidite 
sorunları yapılandı rı lm ı ş yatı rım araç ları için önemli riskler oluştunnaktadı r. Piyasa yapıcı lı ğı 
o l madığı dunımlarda yapıl andırılmı ş yatırım araçlarının likidite riski üsı seviyededir. 

3.2. Fonun maru:ı; kıılabilcceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 

Fonun yalırım strat~jisi ile yatmm yapı lan varlıkların yapısma ve risk diizeyine uygun bir risk 
yönetim sistemi oluşturulımışnır. 

Şirket türe,· araçlardan kayaaklanan ri skleri de içerecek şekilde. fon portföyünün içerdiği tüm piyasa 
risklerini kapsayan "Riske Maruz Değer'' yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak seçmiş ve risk 
yönelim sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak ol uşturııı uştur. RMD. belirli güven aral ığında 
ve ölçüm süresi içinde bir fon porrföyiinün kaybedebileceği maksimum değeri ifade cunektedir. 
Rı\-lD. piyasa fiyatlarındaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini deği l, belirl i varsayımlar 
altındaki muhtemel zarar limitini göstermektedir. Riske Maruz Değer, güollik olarak, tek taraflı %99 
glh·en aralığında. tarihsel gözlem yöntemi. 20 iş günü elde tuıma süresi ve 2 yıllık (500 iş günü) 
gözlem süresi kullaıu larak hesaplanır. 

Diğer risk fak törlerine dair ölçümler mevzuatta. fonun bağlı olduğu şemsiye fonuıı i çtüziiğünde ve 
bu izalınaıııede yer alan fon suurlanıaları doğrultlısunda ölçülür. 

Likidite riski lıesapl aınalannda portföyün içinde yer alan sennaye piyasası araçlannın tarihsel işlem 
hacim ortalamaları değerlendirilir. Değerlendirme sürecinde, her bir ortaklık payı için son 500 i ş 
giiııünde oluşan güolük işlem hacimlerinin 011alanıası ile o ortaklık paym ın fon portföyündeki 
miktarı karşı laştırılır: her bir borçlanma aracı için son 250 iş giiııüode. 125 iş günilnde ve 20 iş 
gününde oluşan günlük işlem hacimlerini□ □rta l amasrnııı yüksek olaııı ile o borçlanma aracının fon 
port:föyüııdeki miktan karşı laştın lır. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşl emler 

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; lleri Valörlü Tahvil Bono Alını işlem leri ve 
Yapılandırı lmış Yatırım Araçları dahi l edilecektir. 

3.4. Kaldll'aç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de beli rlenen 
esaslar çerçevesinde Göreli RMD yöntem/yöntemi kullanıl acab.iır. Fon portföyünün riske maruz 
değeri , referans alınan po11föyün riske maruz değerinin iki katını aşamaz. 

3.5. Göreli RMD yöntemi kull anılan referans portfôy. foııuıı karşılaştırma ö l çüılidür. 

3.6. Kaldıraç yaratan işlemhtre il işk in olarak araç bazında ayn ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (suııı ofnotionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına "kald ıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti fon toplam değerinin %25' idir. 

3.7. Fon portföyüne alınan yapılandırı lmış yatının araçlarınm saklı türev araç niteliği taşıyıp 
taşımadığı Kurucu tarafından değerlendi rilerek söz konusu değerl endi rmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza ed il ir. Yapılandırılmış yatırı nı aracının saklı Hirev araç niteliğinde 
olması halinde, risk ölçünıilne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulaııır. 
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JV. FON PORTFÖYÜl'ı'ÜN SA KLANMASJ VE FON MALVARLIĞINlN AYRlLJ(;J 

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varl ıklar Kurulun portföy 
saklama hizmeti.ne il işkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Sak layıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Portföy Saklayıcısı·ııın, fon portföyUııde yer a laıı ve Takasbank"ın saklama hizmeti 
verdjği para ve sermaye piyasası araçları, kıyıneıH madenler ile diğer varl ıkları Takasbaıık nezdinde 
ilgili fon adına açı l an hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dışmda kalan varlıkl ar ve 
bunları n değerl eri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarılır veya söz konusu bilgilere 
Takasbank·ın erişimine imkan sağlanı r. Bu durumda dahi Poı1föy Saklayıc ı sı'nm yükümlülük ve 
sorumluluğu devanı eder. 

4.3. Fon' un mal varlığı Kurucu 'nıın ve Portföy Saklayıcısı 'ııın nıalvarlığıııdan ayrıdı r. 
Foıı'un malvarlığı , foo hesabına olması şarnyla kı·cdi almak tiirev aı·aç işlemleri veya fon adına 
taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedilenıez. 
Fon ma l varlığı Kunıcunw1 ve Portföy Sak.l ayıcısının yönetiminin veya denetiminin kamu 
kurumlanaa devredilmesi hal inde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez. kamu alacak l arının talısili 
amacı da dahil olmak üzere haczedilemez. U-.cerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil 
edilemez. 

4.4. Porttoy saklayıcısı ; fona ait finansal varlıkların sakl anması ve/veya kayıtların tutulması , 
diğer varlıkların aidiyetinin doğnılaııması ve takibi. kayıtlarının tutulması. varlık ve nakil 
lıarekctleri nc il işkin işlemleri n yerine geıiri lnıesin i ıı kontro lü ile mevzuatta beliıtilen diğer 
görevlerin yerine geıi ri l nıesiııdeıı sorumludw·. Bu kapsamda. portföy saklayıcısı; 

a) Yatırını fonları hesabına katılma payları nın ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat ve 
fon içcüzüğ(i hükümlerine uygunluğıuıu. 

b) Yat ırını fonu birim katılma payı veya birim pay değeriııiıı mevzuat ile fon içtüz(iğü. 
izahnanıe hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını, 

c) Mevzuat ile fon içrUzliğü. izalıname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla. 
Kurucu/Yöııetici 'nin talimatlarının yerine getiri lmesini, 

d) Fon·un varlıklarıyl a ilgi li işleııı leriııden doğan edimleri ne il işkin bedelin uygun sürede 
aktarılınasuıı. 

e) F'on'un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzü~>ii, izahnanıe hükümlerine uygun olarak 
kullaııı l masım. 

f) Fon · uıı varlık alını sauınları nııı, portföy yapısının. işlem lerinin mevzuat, fon i çtüzüğü, 
izalıname hükümlerine uygunluğunu 

sağlamakla yllküııı lüdür. 

4.5. Portföy sak layı cısı : 

a) Fona ait varlıkların ayrı ayrı, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 
uğramayacak şekilde sak lanmasını sağlar. 

b) Belge ve kayıl düzeninde, fona ait varlıkları, hakları ve bunlaıın hareketlerini fon bazında 
düzenli olarak takip eder. 

c) F'ona ait varl tkları uhdesinde ve d iğer kurumlardaki kendi hesaplannda tutaınaı. ve kendi 
aktifleriyle ilişkilendircıncz. 

4.6.a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuru l uş, yükümlülUklerini yerine getinneıııesi 
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu. Portföy 
Sakl ayıcısıııdaıı : Porıloy Saklayıcısı da Kurııcu'dan, Kanw1 ve Saklama Tebliği hükümlerinin ihlal i 
nedeniyle doğaı1 zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katı lma ı_:>ayı sahiplerinin 
Kmucu veya Portföy Sak layıcısına dava açına hakkı saklıdır. 
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b) Portföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeLi verd i ği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

c) Portföy Sak.Jayıcısı, 6362 sayı lı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yük[imlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulına payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Poıtföy saklay ıcı sı, saklama hiznıelin in fonksiyonel ve lıiyerarşik olarak diğer 
ltizıııetlerdcn ayrıştırı lması , potansiyel çıkar çauşınalarının düzgün bir şeki lde belirlenmesi. 
önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatınmctlarına açıkl anması 
kaydıyla fona poıtföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri , kaulına payı alını satmıuıa 
arac ılık hizmeti ve Kurulc.a uygun görülecek diğer hizmetleri verebi lir. 

4.8. Portfoy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlık ların nıuıabakaı1111. bu 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırım ortakl ığı ile yapar. 

4.9. Portföy saklayıcısı portföy saklama hizmetini yürütürken karşılaşabi leceği çıkar 
çauşıııa laruım tanınılannıasııı ı, önlenmesini. yöııeıimini , gözetimini ve aç ıklanmasın ı sağlayacak 

gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükllnıl üdür . 

.ı. 10. Kurucu 'nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri Lle Foo'un ayıı ı ilçüncü 
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez. 

4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş. yükümlülüklerini yerine geıi rıuernesi 
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahipl eı:ine verdiği zararlardan sonııııludur. 

4.12. Kurucu. Poı1föv Sak!avıcısından: Portföv Saklavıcısı da Kurucu'dan. Kanun ve ... ., . ., ~ 

Saklama Tebl iği hükümlerinin ihlali aedcniyle doğan :zararların gideıilıııesini talep etmekle 
yükümlüdür. Katılına payı salıiplerinitı Kurucu veya Poıiföy Saklayıcısıaa dava açına hakkı sakl ıdır. 

4.13. Poıtföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verd iği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat lıarekeılerindcıı kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

4.14. Portfüy Saklayıcısı. 6362 sayıl ı Sermaye .Piyasası Kanuıı ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katı lma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği 
hükümleri ile belirlenm i ş olan sonmılul uklarının kapsamını daraltıcı hükümlere yer veri lemez. 

V. FON BİRİM PAY DEĞERlNİ.N, FON TOPLAM DEĞERL'IİN VE FON 
PORTFÖY DEĞERİNİN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portföy Değeri", ponföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplam ıd ır. ··Fon Toplam Değeri .. ise, Fon Ponföy 
Değerine varsa diğer varltkl arın eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle lıesaplaııır. 

5.2. Foıı'un birim pay değeri. fon toplam değerinin foıı toplam pay sayısına bölünmesi 
suretiyle besaplaııır. Bu değer her iş günü somı iti bariyle Finansal Raporlama Tebl iği · nde bel irlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanı r ve kaıı l ıııa paylarının alını-satım yerlerinde ilan edilir. 



gelebilecek arızalar, şi rketin mali dunummu etki leyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanüstü dunımlann meydana gelmesi halinde., değerleme esaslarının tespiti hususunda 
Kurucu'nw1 yönetim kunılu karar alabi lir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'taaçık l aına 
yapıl ır. 

5.4. 5.3. numaralı maddede belirti len durumlarda, Kurulca uygun görülmesi ha linde, katılma 
paylarııuıı birim pay clegerleri hesaplanmayabilir ve katılına paylarının al ım satımı durdurulabil ir. 

5.5. Değerlemeye ilişkin olarak. Finansal Raporlama Tebl iği uyarınca TMS/ITRS dikkate 
aluıır. 

Yaı>ılandınlnıı~ Yatırını Araçla rı 

Yapılandırılmış yatırım araçları değerlemesinde borsada ilan edi len kapanış fiyatının 
kullanılması esastır. 

Kapan ı ş fiyannın olmaması durumunda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralığıııda 
Blooınberg'den, Blooınberg'dc fiyat bulunamaması durumw1da Reuıers'dan alınacak olan o günkü 
tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılır. 

Agırlıkl ı orıalanıa fiyata ulaşılmaması durnmunda öncelikli olarak Blooınberg'de. 
Bloomberg' den veri alınamaması durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat (dayanak 
varlıkların güncel fiyatları kullanılarak hesaplanan) kullanılır. 

Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalında ela güncel fiyat ilan ectilnıemesi halinde 
ihraççı tara fından sağlanan alış ve satış koıasyoıılaruıuı ortalaması alınarak hesaplanan güncel fiyat. 
Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır. 

Türkiye'de ihraç edi lip borsada işlem gönneyeııler için (ihraç belgesi Kw·ulca onaylanan) 
öncelikli olarak Bloomberg·de. B l ooıııberg'den veri alınamaması durumunda Reuters 'da ilan edi len 
güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanahnda da güııcel fiyat ilan 
edilmemesi halinde ihraççı tarafından sağlanan alış ve satış kotasyoıılarınuı ortalaması al ınarak 
hesaplanan güncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır. 

Yukarıdaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durllll1unda bir önceki değerleme 
gününde kullamlaıı değerleme fiyatı kullan ılır. 

llorsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri: 

Borsa d ışı repo-ters repo sözleşmeleri, vade sonwıa kadar işleme ait iç verim oraııı ile 
değerlenir. 

5.6. Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sö7Jeşmeleri: 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif 
koşullarda yapılması ve adil bi r fiyat içemıesi zorunludur. Adil fiyat kontro lü aşağıdakj şekilde 

yapı lır: 

Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri için ad il fiyat, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo­
Ters Repo Pazarı 'ncla aynı gilıı ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oraıııdır.Söz konusu 
sözleşmelerin portföye dahil edi lmesi aşamasında. ilgili vadede BIST' de iş.lem geçmemiş olması ya 
da o andaki piyasa koşull arının ortalama faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmaması 

dtu-uınunda portföy yöneticisi tarafmdan en az iki. mali kunıluştan fiyat ıekl ifleri alınır. Adil fıyat 
alınan fiyatların oı1alaıı1asıdır. Bu hususa il işkin yöıııeın ve süreçler Kurucu· nuıı sorunılulugundad ır. 

YAPı • mıv vôHETIMI ıı.ş. 
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VI. KATILMA PAYLARJNJN ALIM SATIM ESASLARI 

Kurncu'nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm kaulma payı alım satım 
talimatları na alım ve satım tal imatları için ayrı ayn olmak iizcre nıUteselsil sıra numarası veril ir ve 
işlemler bu öncelik sırasına göre gerçekleşti ri 1 ir. 

Yannıııc ı larırı Fon pay alı nı satım talimatları I pay ve kaliarı şek linde gerçekleştirilir. 

6.l. Alıııı Talimatları 

Katılma payı sat ı n almak isteyen yaurınıcılarııL kau l nıa payının alım satım ının yapılacağı 
yerlere BiST Borçlanma Araçları Piyasası·n ııı açık olduğu günlerde, 09.00- 16.30 (yarım günlerde 
09.00-11.00) saatleri arasında verecekleri alını talimatları. bu izalınaınenin 5.2. maddesinde yer alan 
esaslar çerçevesinde hesaplanan o günün fiyatı üzerinden, bu iı.ahnanıede belirtilen katılına payuıın 
al ım sauııımın yapı lacagı yerler ile Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.'niıı iııterııet, mobil ve telefon 
bankacı lığı ile ATM sistemleri aracılığıyla gerçekleşti rilir. 

16.30 - 18.00 (yarını günlerde 11.00-14.00)* saatleri arasında, yeni günün fiyatı hesaplanır 
ve s i sıenıe giri lir. Bu saaı aral ıguıda sistem, yeni fon kat ılma payı alırnıııa kapalıdır. 

18.00 (yarını günlerde 14.00)• - 23.59 saatleri arasmda, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.'ııin 
iııterııeı. mobil ve telefon bankacılığı ile ATM sistemleri aracılığıyl a verilen alım tal imatları, yeni 
günün (bir sonraki i şgününün) [i yatı ile gerçekleşir. 

00.00- 09.00 saatleri arasında verecekleri alun talimatları. o güııün fiyaı.ı üzerinden. Yapı ve 
Kredi Bankası A.Ş.'n in İnternet, ıııobil ve telefon bankacılığı ile ATM s.isıemleri aracılığıyla 
gerçek leşti ri l ir. 

Foıı'a katılmak veya ayrılmakla başka herbaııgi bir şarı aranmaz. 

6.2. Satım Taliınatlan 

Katılma paymı elden çıkarmak isteyen yaumncı larııı. katılına payının a lını sannıınm 
yapılacağı yerlere BiST Borçlanma Araç l aı·ı Piyasası 'nın açtk olduğu günlerde. 09.00- 16.30 {yarım 
günlerde 09.00-11.00) saatleri arasuıda verecekleri kaulına payı saıım talimatları, o günün fiyatı 
üzerinden, bu i zahnanıede bcliııüeıı katılma payı alım-sarını ıııın yapılacağı yerler ile Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş ,'niıı iıııerneı. mobil ve telefon bankac ı lığı ile ATM sistemleri aracılığ1yla 
gerçekleştirilir. 

16.30-18.00 {yarım güııkrde 11.00-14.00) * saatleri arasında, yeni güııün fiyatı hesapl anır 
ve sisteme girilir. Bu saat aı·al ığında sisıeın yeni fon katılma payı al unına kapalı olup ya lıuzca 
yatırımcı ları n ınevcuı fon katılma payl arını.n bozumu yapılabil ir. 16.30 - 18.00 (yarun günlerde 
11.00-14.00) saatleri arasındaki fon bozumlaıı ayn ı gunüıı liyatı ile Yapı ve Kredi Baııkası A.Ş.'oiıı 
iııternet, mobil ve telefon bankac ı lığı ile ATM sistemleri aracılığıyl a gerçekleşi r. 

18.00 (yarım günlerde 14.00)* - 23.59 saatleri arasında, Yapı ve Kredi .Bankası A.Ş.'niıı 
İnternet, mobil ve telefon bankac ılığı ile ATM sisıem l eri aracılığıyla verilen satını tal imatları. aynı 
güııüıı fiyatı ile gerçekleşir. 16.30 - 23.59 (yaı·ım günlerde l l.00-23.59) saatleri arasında yapı lan 
kaulına payı bozum ıuıarlarının karşılanması içiıı katılma payları Yapı ve [(ı-edi Bankası A.Ş. 
tarafmdaıı aynı gilniln liyatı ile satın alııur. 

00.00- 09.00 saatleri arasında verecekleri katı lına payı satım tal imatl arı, fon portföyü asacılığı ile o 
günün fiyatı üzerinden. Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.'nin iııtenıet. mobil ve telefoı_ı a~dığı ile, 
ATM sistemleri aracılığıyla gerçeklestiri lir. YAPI O Tf~YYOOif/1ETIMI A.Ş. 

' ?ıY.l,eıi1rlıaPıa lleıı comett it 
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•s;sıemsel hata ,,e/veya piyascıfaı-da yaşanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olcığaııfistii 
dıırııııılcırda .fiyaı hesaplaması saaı 18.00 'i (yarım günlerde 1-1.00) geçebi/ecekıir. Bıı dıırıııııdcı, 
i~·lem koşııl/rırmda. 18.00 6'amıı gilnlerde 14.00) olarak belirıileıı saat için yeni giinii11 sisıeıııe 
girildiği scıaı dikk.aıe alınacaktır. 

Fon'a kaıı l mak veya ayrılmakta başka herhangi bir şan aranmaz. 

6.3. Alım Satıma Aractlık Eden Kuruluşlar l'e Alım Satını Yerleri: 

Katılına payl arının al ım ve satımı için Kurucu ile katı lına pavı alını satuııına aracılLk 
sözleşmesi imzalamış kurumlar aşağıda yer almaktadır: 

Unvan Adres iletişim Bilgileri 

Yapı Kredi Bankası 
'Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Genel www.yapikredi.com.tr 
Müdürlük Yapı Kredi Plaza D 0212 339 70 00 

A.Ş. 
Blok 34330 K:18 Levent/lstanbul 

Yapı Kredi Yatırım 
Büyü.kdere Cad. Yapı Kredi Plazıı www.vkvatiriın.conı.tr 

A Blok Kat:1 1 34330 Levent 02 12 3 19 80 00 Menkul Değerler A.Ş. 
Besikıas tsıanbul 

Aktif Yatırını Bankası Büyükdere Caddesi No: 163 www.aktifbank.com.t r 
AŞ. Zincirlikuyu Şişl i 34394 İstanbul 021 2 340 80 00 

Levent l99. Büyükdere Caddesi ww.odeabank.com.lr 
Odea Bank A.Ş. No:199 Kat:33-39 34394 Şişli / 02 12 304 84 44 

istanbul 

Katılına payı salın alınması veya Fona iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belinilen katılma payı alım satımının yapılabileceği dağıtıcı kurumların merkez ve 
şubeleri aracılığı ile al ım satım ta l imatı verilir. 

6.4. Pay Grupları : 

Kaulma payları A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrılnuştır. Yapı Kredi Portfüy 
Yönelimi A.Ş. tarafından yönetilen emeklilik yatmm fonlarına ve Yapı Kredi Portföy Yönelimi A.Ş. 
Pon Sepeti Şemsiye Fonu portföyünde bulunan yatının fon l arına saulan katı lma payları B Grubu 
olarak nitelc11dirilir. Bu özellik dışında kalan kaıılma paylan A grubu olarak nitelendirilir. 

iı.ahnanıe tadi l nıeıniniıı nerede yayım l andığı hususwrnn ticaret sici line tescil edildiği gün 
itibariyle Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş . taratindan yöneti len emeklilik yatırını fonlarına ve Yapı 
Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. Foıı Sepeti Şemsiye Fonu portföyünde bulunaıı yat ının fon larına 
satıl mış bulunan katılına payları. B Grubu katılma paylarma ve 13 Grubu katı lma paylarına ilişkin 

fon yönetim ücreti tarifesine dahil edilir. 

VII. FON MALVARLlĞlNDAN KARŞlLANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GiDERLER: 

7.1 . Foııun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 

Fon l'arl ığıııdan yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 



3) AJınatı kredi lerin faizi, 
4) Portfoye alımlarda ve portföyden satım l arda ödenen aracı lık komisyonları. (yabancı para 
cinsinden yapı lan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portföy yönetim ücreti, 
6) Fonun mükellefi o lduğu vergi, 
7) Bağımsız dencLim kuru luşlarına ödenen elenelim ücreti , 
S) Mevzuat gereği yapılması zonmlu ilan giderleri. 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son i ş gününde fonun toplam değeri 
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti , 
10) Karşı l aştırma ölçütü giderleri, 
l J) KAP giderleri. 
12) E-defter (mali mühür. arşivleme ve kullamm) ve e-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile 
ödenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyaruıamelcrinin Lasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti. 
14) Tüzel kişi kimlik kodu gideri 
15) Mevzum kapsamında tutulınası zorunlu defterlere i l işkin noter onayı giderleri, 
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fondan karşı lanan. yönetim ücreti dahi l bu maddede 
belirtilen tüm giderlerin ıoplanunın üsl sınırı yıllık % 1.65 'tir. 

3. 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarı y la. belirlenen yıllık fon toplam gideıi 
oranının ilgili döneme denk geleıı k ısm ının aşılıp aşı l mad ığı, ilgili dönem için hesaplanan günlük 
oıialama fon toplam değeri esas alınarak . Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranJaruı aşıldığının tespili halinde a')an tutamı ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde 
fona iade edilmesinden Kın-ucu ve Ponfö) Sakla)1c ı sı sorunıludur. lade edi len tutar, ilgili yıl içinde 
takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden düşülüı". Fon toplam 
gider oranı limiti içinde kalınsa dahi fondan yapı labilecek harcanıalar dışmda Fon'a gider tahakkuk 
eıı.irileınez ve fon malvarlığından ödenemez. 

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Foıı"un toplam gideri içinde ka lmak kaydıyla, fon toplam 
değerinin aşağıda belirtilen pay grubu oranları dahil inde bir yöııeıiın ücreti tahakkuk ettirilir. Bu 
ücret her ay soııunu izleyen bir hafta içinde. kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme 
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcı ya fondan ödenecektir. 

Fon'dan tahakkuk eııiril ecek yönetim ücreti; ''portföy yönetim ilcreLi" ve "pazarlama satış 
dağıtım ücreti"ıı i n toplalllldır. "Portföy yönetim ücreti" tüın pay gruplarına. "pazarlama satış dağııım 
ücreıi" ise sadece A gnıbu kaıı l nıa paylarına aşağıdaki şekilde uygulaııır. 

Pay Grubu Portföy Yönetim Pazarlama Sııtış Dağıtım Toplam Yönetim 
Ücreti Ücreti Ücreti 

A Grubu Günlük Günlük Günlük yaklaşık 
yüz binde 0,2 7 yüz binde 3,78 yüz binde 4.05 

(vıllık vaklasık %1,48) 

Günlük Günlük 
B Grubu yüzbinde 0,27 yüz binde 0,27 - lvıllık %0. 1) 

Tilm pay grupları için her gün "portföy yönetim ücreti" ve "pazarlama satış dağılım ücreti" 
olmak üzere foo toplam değerinin günlük yak laşık ynz binde 4,05'indeo (yıllık yaklaşık %1,48) 
o luşan yönetim ücreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fıyau hesaplamr ve açtklanır. B grubu 
katı lma payı sahiplerine. tahakkuk etti rilen toplanı yönetim ücreti tutarı üzerinde ·: 8jlıffl/ılı.ş. 
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dağııım Ucreıi" iadesi günltik olarak hesaplaıup. yaıırııncı hesaplarına her ay sonunu izleyen bir hafta 
içinde iade edilir. 

B Grubu katılına payı sahiplerinin ay içerisinde katılına pa)~ iadesi yapma ları ha linde. iadeye 
konu o laıı paylar için, pay iadesinin gerçekleşliri leceği ıarihc kadaı· hesaplanan toplam pazarlama 
saıı ş dağıtım ücreıi iade lutan her ay sonunu izleyen bir hafta içinde yatırımcı ların hesaplarına iade 
edilir. 

Tahakkuk ettirilen ücreller her ay sontuıu i1Jeyeıı bir hafm içinde kurucu ve dağıtıcı kurumlar 
arasında paylaştırılır. 

7.J .3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alını Sa tımına Aracılık Eden Kuruluşlaı· ve 
Aracılık İ şlemleri İ çin Ödenen KomisyoııJar 

Fon portföyünde yer alan varlı kların al.ııu satımına Yapı ve Kred i Bankası A.Ş. ile Yapı Kredi 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. 

Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranlaı·ı aşağıda yer alınakıadır: 

I. Sabiı Getiri li MenkuJ Kıymetler Komisyonu: : BİST Borçlanma Araç l arı Piyasası Kesin 
Alım Satım Pazarında gerçekleşen işlemler için BiST ıarifesi geçerlidi r. 

a) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu:0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono P i yasası lşlem Komisyonu ( 14:00-17:30 arası işlemler): 0.00002 + BSMV 
c) Heri valörlü Tahvil-Bono Piya~ası işlem Komisyonu: 0,00001 + BSJ\ıfV 
d) Hazine İhalesi İşlem Komisyonu: O 

2. Repo-Ters Repo Pazarı tşlenı Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo:0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 arası işlemler): 0.00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo:0,0000075*Gün Sayısı+ BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 arası işlemler) : 0.00001 *Gilıı Sayısı + BSMV 

3. Takasbaıık Para Piyasası İşlem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): 0,00000276'Gün Sayısı+ BSMV 
b) Takasbank Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli): 0,00002208 + BSMV 

4. VİOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV 

7.1.4. Kurıtl Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, (içer aylıkdönemleıin son iş gününde Fon·un 
neı varlık değeri tizerindeıı Serınaye Piyasaları Kw·u lu (SPK)'nw1 belirled i ği orana göre 
hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti Fon portföyünden karşılanır. 

7.1.5. Foıı ' un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon'un kuru l uş giderleri 
ile foııJarm katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması gereken tüm 
giderl er Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal olarak ilgili foıılaan 
portföylerinden karşı !anır. 

7.1 .6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları 

_Fon nıalvarlığından karş ı lanan saklama ücreıi 
yatınmc ı bi lgi formundan ulaşıl abi l ir. 
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7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Gideı-lcr 
Aşağıda tahmini tutarları gösterilen halka arza i li şk in giderler kurucu tarafından 

karşılanacaktır. 

Gider Türü Tutan IT'L) 
Tescil ve tlan Giderleri 2000 
Di2er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diğer giderler = l'ascıf defler ıeıııi11leri + ISJN kodıı ıııusrafi .ı.. MKK ihraç bedeli + Kase 111C1.1Tafı 

VlH. FONUN VERGİLENDİRİLl\'TESi: 

8.1. Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açı.sından: 5520 sayı lı Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nuıı 5'inci maddesinin l numaralı bendinin (d) alı bendi uyarınca. menkul 
kıyıneı yatırını foıılarınııı portföy işletmeci li ğinden doğan kazançları kw·umlar 
vergisinden istisnadtr. 

h) Gelir Vergisi Düzenlemesi Aç ısından: Fonların portföy işletmeciliği kazançları, 
Gelir Vergisi Kanunu ' nıın geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca, %01 

oranuıda gelir vergisi tevfıkatına tabidir. 

8.2. Katılma Payı Satın Alanlaruı Vergil endi.rilınesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesi uyarınca Seımaye Pi yasası Kanununa göre kurulan 
menkul kı)ıııetler yatırım fonlarının kanlıııa payları nın ilgi li o lduğu fona iadesi o/o I O oranında gel ir 
vergisi tevlikaıına tabidir. KVK'nuı ikinci maddesinin birinci li krası kapsaııırndaki mükellefler ile 
ıııünhasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı gelirileri ile değer artışı kazançları elde 
etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulwıan ınükellenerden Semıaye 
Piyasası Kanununa göre kurulan yatınııı fonları ve yanruıı ortakl ı klarıyla benzer nitelikte olduğu 
Maliye Bakanlığınca belüleueıı ler için bu oran %0 olarak uygulanı r.1 1 1 
Gelir Vergisi Kanunu· ımn geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon katı lma paylanııııı 
fona iadesinden elde edilen gelirler için yıl lı k beyanname verilmez. Diğer gelirler nedeniyle 
beyanname veri lmesi halinde de bu gel irler beyannameye dalıil edilmez. Ticarı işletmeye dahil olan 
bu ııitelik'teki gelirler, bu fıkra kapsamı d ı şındadır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde l uyarınca dar mükellef kurunılaıın Türkiye'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızm elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesin ti yapılmış kazançları ile bu kurwul arın tam 
mükellef kurumlara ait olup BJST'ta işlem gören ve bir yı ldaı1 fazla süreyle elde tutulan orıaklık 
paylaı·muı elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 ııci maddenin ( l) numaralı fı.krasuun al tıncı 
paragrarı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan kazançları ve bu kurwulann daimi 
leııı silcileri aracılığıyla elde ettikleri tamam ı geçici 67 ııci madde kapsamında vergi kesintisine tabi 
tutulmuş kazançl arı için yı llık veya özel beyanname verilmez. 

1 Bkz. 2006,10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı. 

111 Ayrınıılı bilgı için bkz. www.eıb.2ov.ır 
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lX. FİNANSAL RAl>ORLAMA ESASLAR! İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇ[ KLAMALAR 

9. 1. Foıı'uu hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden 
baş l ayarak o yı l ııı Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 

9.2. Finansal labl ol arııı bağuıısız deneıi minde Kurulun bağımsız denetimle ilgili 
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yüküııılü l üğüııün bulunduğu ilgili hesap 
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan portföy raporları da finansal tablolarla birlikte bağımsız 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarih i itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yı llık 
finansa l ıablolamıı. ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolarııı son bildirim günilnün resmi tatil gününe denk gelmesi hal inde resmi tatil gününü 
takip eden ilk iş günü son bi ldirim tarihidir. 

9.4. Şems i ye fon içtüzüğünc, bu iı.ahnameye, yaı ırımcı bilgi formuna, bağımsız denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Fimııısal tablolar. sonıınluluk beyanları, portföy dağılım 
raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere. fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans ücretlendinııesine i l işk i n bilgilere ve fon tarafi.ııdaıı açı k lanması gereken diğer bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgi lendinue fomrnndan (www.kap.org.ır) ulaşılması mümkündür. 

Ayrı ca, fonun geçmiş perfonııansına, fonun portföy dağılımına, fomııı risk değerine ve 
fondan tahsi l edilen ve yaurııııcLlardan belirli şanlar a l ımda tahsil edilecek ücrec ve komisyon 
bilgileıine yaıırınıcı bilgi foauuııdan da ulaşılması mümkündür. 

9.5. Po11föy dağılım raporları aylık olarak hazırlanır ve ilgili ayı takip eden ahı iş günü içinde 
KAP'ta ilan edi lir. 

9.6. Finansal raporlar. bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kunıl uşunu 

temsil ve ilzama yetkili kişinin inızasııu taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşınasuıdao sonra. 
kmucu tarafından finansal raporların kamuya açıklanmasıııa ilişkin yönetim kurulu kararına 
bağl andığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP'ta açıkl amr. 

9.7. Portföy raporları dışıııdaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan soıırn, Kurucu'ııuıı 
resmi İnternet sitesinde yayınıla111r. Bu bilgiler. ilgil i İnternet sitesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar ayn ı zamanda kurucunun merkezinde ve kau lnıa payı satışı 
yapılan yerlerde, yaurı mcı l arııı incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yaıırnııcı larııı yaurım yapma kararın ı etkileyebilecek ve öucedeıı bilgi sahibi oluıımasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. 1. 1., 1.1.2.1 ., [I, IU. ,V.5.5., V.5.6., Vl.(6.3 maddesi hariç). 
VIJ.7.1 .(aracı l ık komisyonlarına i li şkin ah madde hariç) nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul 
tarafından incelenerek onaylanır ve izin yazısın.ııı Kurucu ıarafındaıı tebell üğ ed ildiği tari hi iı!eyen 
10 iş günü içinde KAP' ta ve Kurucu·nı.ın resmi İnternet sitesinde yay ı mlanır. ayrıca ı.icarer siciline 
tescil ve 1TSG"de ilan edilmez. izahııameııin diğer bölümlerinde yapı l acak değişikler ise, Kurulrnı 
onayı aranmaksızın kurucu tarafı ndan yapılarak KAP 'ıa ve Kurucu·mın resmi inıerııetsitesiude i laı1 
edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen allı iş günü içinde toplu olarak Kurula 
bildiril ir. 



9.10. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahi l edi lmesi halinde en geç 
sözleşme tarihin i takip eden iş günü içinde sözleşı1ıenin vadesi , faiz oranı. karşı ıarati ve karşı tarafın 
derccclcndinııe notu KAP"ta açık l anır. 

9.1 ı. Fon portföyüne yapılandırılm ış yatırını aracı dahi l edilmesi halinde söz konusu yatırım 
aracmın genci özelliklerine i lişkin bilgi ler ve içerdi ği muhtemel riskler ayrıca KAP'tıı açıklanı r. 

X. FON'UN SONA ERı'\llESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ 

1 O. 1. Fon; 
- Bilgilendirme dokümanlarında bir süre öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi. 
- Fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonnı a ltı ay sonrası için feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet şartlarını kaybetmesi. 
- Kurucunun mali dunınıumın taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayı nanıası. iOas emıesi 

veya tasfiye edilmesi. 
- Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması ve benzer nedenlerle 

fonun devamının yatırınıcılann yararı na olmayacağııun Kurulca tespit edi l miş olması 
lıallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon portföyü11de yer alan varlıklardan borsada i şlem görenler 

borsada. borsada i ş lem görnıeyeııJer ise borsa dışuıda nakde döniiştiirüiOr. 

10.2. Fon mal varlığı , içtüzilk ve izahnamede yer alaıı ilkelere göre tasfiye ed il ir ve tasfi ye 
bak.iyesi katılma payı sahiplerine paylan oranında dağııılı r. Tasfiye dw·wnunda yalmzca kaıılına 
payı sahiplerine ödeme yapılabi lir. 

L0.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu'nun Kurur un uygun görüşünü al d ıktan sonra 
6 ay sonrası için fesi h ihbar etmesi durunnuıda söz konusu süre sonunda hala f'on'a iade edilmemiş 
katılma paylannın bulunması halinde. kaulma payı sahiplerinin satış tal imatı beklenmeden pay 
sauşlaıı yapı larak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı alı ın saıımı yapan kuru l uş nezdinde 
açılacak hesaplarda yatırımcı lar ad ına ıers repoda veya Kurul tarafından uygun görülen diğer 
sermaye piyasası araçlanııda neıııalandırı lı r. fesih ihbarından so[ll"a yeni katılına payı ihraç 
edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ilıraç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir portföy 
yönetim şirketine tasfiye amacıyla devreder. Portföy SakJayıcısıııııı mali durunıunwı taahhütlerini 
karşılayamayacak kadar zayıfl aması , iflası veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl ığıııı K1ıru l 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy saklayıcısına devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ennesi üzerine, Fon adtııııı Ticaret Sicili'nden silinmesi için keyfiyet. 
kurucu tarafı ndan Ticaret Sicili 'ııe tescil ve ilan erıirilir. bu durum Kurul"a bildiril ir. 

Xl. KATILMA PA Yl SAECİPLER.İNİN HAKLARI 

1 ı.ı. Kurucu ile katı lma payı sahipleri arasındaki ilişki lerde Kanun. ilgili mevzuat ve 
içtüzük; bunlarda bliküın bulwınıayaıı hallerde 11/ 1/2011 tarihli ve 6098 saytlı Türk Borçlar 
Kanununun 502 ili\ 5 14 üncü maddeleri hükümleri luyasen uygu laııır. 

U .2. Fon'da ol uşaıı kar, Fon·un bilgilendiıınc doküınaıılannda belirtilen esaslara göre tespit 
edi len katı lma payınuı birim pay değerine yansır. Katı lına payı sahipleri , payların on'a geri 
satuklaruıda. el lerinde nıttu klaıı süre için fonda oluşan kardan paylarııu alınış oJurlar. · ap dönemi 
sonunda ayrıca temettü dağıum ı söz konusu değildir. YAPI-IU!Jl~ORTFÔYYOııETf,.ırı.ş. 
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11.3. Katılma payları yatırımcı bazında MKK nezdiııdc izlenmekte olup. tasarruf salı.i pleri 
Kurncu"dan veya alım satıma aracı lık eden yatırım kuru luşlardan hesap durwıı l an lıakkıııda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATTLMA PAYLARININ 
SATIŞI 

12.1. Katı lına payları, izahnaıneııin ve yatırımcı bilgi forınuııuıı KAP.ta yayımını takiben 
fonııdaki esaslar çerçevesinde ve formda beliııilen saıış başlangıç taıilıindeıı itibaren. izalmame ve 
yatırımcı bilgi formunda bcliıti l cıı usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcJlara sunulur. 

12.2. Katılma paylan karşı l ığı yatırııııc1lardru1 toplanan para, takip eden iş günü izahnamede 
belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılı r. 

İzahnaınede yer alan bilgilerin doğrulı.ığwıu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 02.02.2022 

Ümit ERSAMUT 

Genel Mlldür Yard ımcısı 

Yapı Kredi Poıtf'öy Yönetimi A.Ş. 
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