YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BALAT SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
iIZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasas) Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul. ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
470218 sicil numarasi aliimda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yap:r Kredi Portfiiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi
Portfiy Balat Serbest (Diéviz) Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyvasas) Kurulu tarafindan 29/05/2018 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yvatirnm Kararlarm izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yavimlanmgtir. izahnamenin nerede vavimlandifn hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda ver almaktadir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine Miistesarhg tarafindan doviz
cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araclarm ve kira sertifikalan ile verli ihraccilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatinim yapacagindan yatirimeilar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmm yapildig ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: Kargiliginda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fona bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant; Yap Kredi Portfoy Balat Serbest (Déviz) Fon

Adi: Balat Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsive
Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tari: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy  yOneticiligi ve yatinm  damsmanlid
faalivetlerine iliskin vetki belgesi. "l

Tarth: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiiy Saklayicist 'min

Unvani; Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfiiy Saklama Faalivet Iznine [liskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Portfoy Yinetimi A.S8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.vapikrediportfov.com.ir

Telefon numarasi: 021238548 48
Portfisy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Bilyitkdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.ir
Telefon numarast: 02123397000

I +PYS Tebligi'ne uvum cergevesinde. Kurucu'nun 08/03/2007 1arih ve PYS/PY/25-20 savili Portfiv Yiineticiligi
ve 018/03/2007 tarih ve PYSAY D10 savih Yatirim Damsmanhf vetki belgeleri iptal edilerek. Kurueu'va Kanun'un
40 ine1 ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/052015 tarih ve PYS/PY. I‘T—YD 91 savili Portfiiv Yinetimi

ve Yatirnm Damsmanhif vetki belgesi verilmistir.”




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger voneticilerine iliskin bilgiler agagida ver almaktadir:

Adi Soyadi

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptign isler (Yil-Sirket-
Giirey)

Tecriibesi

(yil)

Bahar Seda
IKIZLER

Kuru!u
(lg

Yonetim
Bagkam
Kontrolden
Sorumlu  Yénetim
Kurulu Uvesi)

2014-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Direktirti

2012-2014 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Direktérii

2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Pivasa Riski Yonetimi Direktiril

26 Yil

Ahmet
CILOGLU

Yinetim  Kurulu
Baskan Yardimeist

2016-Devam Yapr ve Kredi Bankasi AS.
Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yapm ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktirii

19 Y1l

Miige PEKER

Yonetim  Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yap Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Genel Mudiir

2014-2020 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yaurnm Fonlart ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2006-2014 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Grup
Miidiirii

27 Y1l

Mehmet Giicli
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Midiir
Yardmmcisi

2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlari Genel Miidiir
Yardimcist

2019-2020 Yap Kredi Portfy Ydnetimi
A.5. Emeklilik Fonlann Hisse Senedi
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Grup Miidfirii
2014-2015 Yapi Kredi Portfoy Yénetimi
A.S. Ozel Portfsy Yonetimi Boliim
Miidiirii

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yaturim Fonlan ve
Ozel Portfoy
Yiinetimi
Genel
Yardimcisi

Miidiir

2020-Devam Yapi Kredi Portféy Ydnetimi
AS. Yaurm Fonlann ve Ozel Portfiy
Ydnetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2018-2020 Yapr Kredi Portfy Ydnetimi
A.S. Yaurm Fonlan  Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlan Grup
Miidiirii

2014-2017 Yapm Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlari Grup Mildiirii

25 Yl

Umit
ERSAMUT

Satig, Pazarlama ve
Yaurm
Damsmanha Genel
Miidiir Yardimcisi

2020-Devam Yap Kredi Portfisy Ydnetimi
AS.  Sauns, Pazarlama wve 4 Yatinnm
Danmismanhg Genel Miidiir Yardimcisi

19 Y1l




2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Ozel Portfoy Yénetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapr Kredi Portfdy Yénetimi
AS. Yaunm Fonlan Ozel Portfiy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Mildiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet
biriminde gérevli fon mitdiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Sovadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Giirev) ' Tecriibesi |
ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. 23 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarh@imm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun vatinm yapabilecedi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeve sahip
portfdy voneticileri tarafindan, yatirmmen lehine ve yvatrimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veyva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfsy Yonetimi A.§.

Risk yénetim sistemi Yapi Kredi Portfdy Yinetimi A.S.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Ba@msiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir,

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katnlma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili. yéinetimi,
vonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hitkiimlerine uyegun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuatl ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan an haklarl Lulla.nma}a




yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfyii, kolektif portfév yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblizg'de yer alan simrlamalar
gercevesinde vonetilir.

2.3. Fonun vatinm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye pivasas: araglarina yatinm
yapilmasi {izerine kuruludur, Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %801 T.C, Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan ile verli
thraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave pivasasi araclanndan olusacakur. Fon
toplam dederinin azami %20'si TL veva vabanci para cinsinden diger para ve sermaye pivasasi
araglarina vatirilabilir,

Fon yatinm stratejisi olarak déviz cinsi varliklara vatmm yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tirk Devleti. il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarna, Tirkive'de ihra¢ edilen diviz cinsinden/dovize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk Gzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi
bor¢lanma senetlerine, geliymis ve gelismekte olan (ilkelerin kamu ve dGzel sektdr borglanma
araglanna (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili. ve/veva benzer vapidaki diger borglanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR). geligmis ve gelismekte olan iilkelerin bu iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayah olarak
thrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal tiirev firinlere yatinm yapabilecektir.
Ayrica. fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varhiklara ve/veva bu varhklar {izerinden olugturulan
endekslere vonelik organize ve/veva tezgahiistil tiirev araglara; yurtiginde ve/veva vurt disinda
kurulmus Borsa Yatuim Fonlar, Gayrimenkul Yatmm Fonlan ve Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlan dahil olmak iizere yatnm fonlar ile her tiirlii yatinm ortakhid paylarnna da ver
verilebilecektir.

Fon pivasa sartlart uvgun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kKiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN), ipotege davah menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirilmis vatirim
araclarinda uzun veya kisa pozisyon alarak vatinim yapabilir. Fon ayrica Kredive Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS) stzlegmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde: kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araclan. varlia dayah
menkul kivmetler, varhik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, vapilandinlmis vatirim araclan. sertifikalar, borsa yatinm
fonlari, gayrimenkul yvatinm fonlari ve girisim sermayesi yatiim fonlan dahil vatinm fonu katilma
paylari, yatinm ortakliklan paylar, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayali veya bu
varliklardan olugan endekslere dayali, borsada veya tezgahiistii pivasada islemler yapilabilir.
VIOP ta islem géiren vadeli stzlesmeler ve opsivonlar fona dahil edilebilir.

Aynica yatim amagli olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla yverli ve yabanci sirketlerin
ortakhik paylarinin dahil oldugu endekslere dayvali borsa vatiim fonlary ile tiirev araglara vatinm
yvapilabilir,
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiyiinde yer alabilecek varhik ve islemlere dair azami bir
simrlama getirilmemis olup, Teblid’in 4.2°nci maddesinde ver alan tiim enstriimanlara vatiim
vapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Ozel Sektir Borglanma Araglan Furobond USD
Endeksi“dir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD Ozel
Sekidr Borglanma Araglan Eurobond USD Endeksi'nin hesaplama dénemine denk gelen getirisi ile
hesaplanmaktadir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deder getirisi ise endeksin
dinem bagi ve dinem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahs kuru
dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirinin hesaplama dénemine denk gelen getirisi ile
hesaplanmaktadir.

2.6. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklegtirebilir. Fon portfyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini verli ve yabanci
bankalara kredi iglemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsih@ alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamilan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyviinde bulunan tiim ortaklik pavlan édiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon miteliginde olmasindan dolayt  6diing menkul islemlerine dair Teblig'in
22.Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon . taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglariu, fon portfoyiindeki
sermaye pivasas: araglarimin Gdiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo
islemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak iizere veniden
yatrima yonlendirebilir, Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa
vaturm fonlari. bor¢lanma araglan ve borsa igi ve disi tiirev araglara kaldiragh yatirnm yapabilir.

2.7. Fon hesabma kredi almmas: miimkiindiir.

2.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve disinda islem géren
diviz, faiz, ortakhik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayali
tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiivev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri valérlii alun islemlerine taraf olabilir.
Tiirev iglemler hem tezgahtistii pivasalar aracihifiyla hem de organize piyasalar araciligiyvla
yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa disindan faize davali swap
sozlesmeleri, alim yoniinde dayana@ faiz swap’t olan opsiyon (swaption) siizlesmeleri ve diger swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Portftve alman tiirev arag¢larin Fon'un yatinm stratejisine uvgun olmasi zorunludur,
Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kKiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi:

e Tiirev arag sizlegmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da dédeme Karsih@i nispi
islem vapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere vatim vapilarak,

e  Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazarn’nda repo yoluyla fon temin edilerek.

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimu ve agiga saus gibi diger

yintemleriyle gerceklestirilebilir. YAP| ]
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Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin pivasa fivat
olarak, Finansal Raporlama Teblidi'nde ver alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fivat esas alinr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yapug para ve sermaye piyvasas: ya da
diger finansal varliklan teminat olarak gésterebilir.

2.9. Portfye borsa disindan tiirev arag, swap. repo-ters repo siizlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa digt sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarimn vatirim vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde ger¢efe uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur, Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sizlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri Karsi
tarafimin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.jolmas: ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir’ bir vintem ile deZerlenmesi
zorunludur.

2.10. Portidye dahil edilen yabanc: yatinm araglarini tamtict genel bilgiler:

Fon portfoyiine, vabanct borglanma araglar, yabanct borsa vaturim fonlan ve kira sertifikalari
ile borsaya kote edilmis vabanct ortaklik payvlar almabilir.

Yabanci borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi. fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercede uygun degeri fizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla. borsa disindan fon portféviine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclariin ve kira sertifikalar almabilir. llgili aracin derecesini belirleyven belgeler vonetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfoyiine agagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis
vabaner fonlarn katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonya. Belgika. Avusturva. Kanada.
Avustralya, Isvigre, Malta, Likksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italva, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili.
Endonezya, Israil. Giiney Kore, Isveg. Singapur. Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriveti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam {ilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfoyiine yapilandirlmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, vapilandirilmis
yatirim araglarmin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi, ihragcisinin ve/veva
varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yaurim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavicr kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramr, Tiirkiyve'de ihra¢ edilmis olmast durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fivatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde
donifigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.
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olusabilmekte olup. stz konusu dayanak warliklarin getrisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yaptlandirilmig yatirim araglan da portfiyve dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig borglanma araglarmin getirisi temelde i¢eriginde bulunan dayanak varliin
getirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanin getirisinin
bilegkesinden olugan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadr.

[1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCTUMT

Yaturmeilar Fon’a yatinm vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yaurim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diistiglere bagh olarak yvatirnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini vatmmeilar goz éniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmayv) temsil eden finansal araclarm, ortakhik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara daval tiirev
siizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin
detaylarina agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize daval varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. stz konus varhiklann dederinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiyiine dahil edilecek déiviz cinsinden varhiklara iliskin olarak déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacafn zarar
olasiliging ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklhik payt dahil edilmesi halinde. Fon
portféiviinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhiklarnn istenildigi anda pivasa
fivatmdan nakde daniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlegmeleri), sakl tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diZer herhangi bir yintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde. basglangig yatirim ile baglangig vatinmmm iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yaurimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihd kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kayn
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hilel
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etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye vogun yatrim yvapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkls
finansal varhi@gin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yiinlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirom Aract Riski: Yapilandinlmis vatinm araglarma vapilan
vaturnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veva vade
sonunda tamaminin  Kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandinlmis yatimm  araglarmin  davanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vatrime:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangig
degerinin aluna diigebilir, Yapilandinlmig yatimm araglarina yaturim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatrimer, yapilandirilmis yatrim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimlmis vatinm araglarinda
vatmmeilar ithragginim 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrages kurumun yapilandirilmig
vatinm araglanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa vatirim aracimin
vaurim vapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyvasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart vapilandinlnug vatinm araglan igin énemli riskler olusturmaktadir. Pivasa vapicthigi
olmadi@i durumlarda yapilandinlmig vaturim araglannin likidite riski iist seviyededir.

10) ihrager Riski: Fon portfiviine alman varliklarn ihracgismin vitkiimlitliklerini kismen
veva tamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kivmetli madenlerin fivatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere davali finansal araclara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olasith@idir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii adina agiZa satisi vapilan finansal araglarm pivasa
likiditesinin daralmast sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarimin azalmas: durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgim vadeli islem
fivat ile spot fivati arasindaki fivat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlegmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde iglem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkli olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sizlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhibk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon sizlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktdrler (fiyvat oynakligi. spot fivat, kullanim fiyati. vadeye kalan siire, risksiz faiz
oram, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsivon sézlesmesinin fiyat: ile fiyata etki eden fakitrler arasindaki
iliskinin dl¢iisiinde, stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
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finansal kiymetin fivatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyvon fivaunm kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fivatindaki bir birim degismeye bagli
olarak deltada meydana gelen degismeyi Glgmektedir, Theta. opsivonun vadeyve kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsisinda opsiyvonun degerinde meydana gelen degisimi
dlemektedir. Vega. opsiyonun altinda yer alan finansal kivmetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsivonun fivatinda meydana getirecedi degisimi Slemektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim kargisinda opsivonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlgmektedir.

3.2. Fonun maruz Kalabileceg@i risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portftiviiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” véntemini risk &lotim mekanizmas: olarak
secmis ve risk yinetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olugturmustur. RMD, belirli
gitven aralifinda ve dleiim siiresi iginde bir fon portfoviiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir, RMD, piyasa fivatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki multemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik olarak.
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is gtinii elde tutma siiresi ve 2 villik
(500 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplamr.

Portfdye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri karst taraf riskine yol agar,
Karg: taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore)
vintemi ile hesaplamr. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200 {nii asamaz.

Diger risk faktdrlerine dair Glgtimler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun
ictiiziglinde ve bu izahnamede ver alan fon sinirlamalan dogrultusunda 8lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféiviin i¢inde ver alan sermaye pivasasi araglarnin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi i¢in
son 500 is giintinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamast ile o ortakhik payimn fon
portfiyiindeki miktar kargilagtirilie; her bir borglanma araci igin son 230 is eiiniinde, 125 is giiniinde
ve 20 ig giinfinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o borglanma
aracinin fon portfoyiindeki miktan karsilastirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldwag varatan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sﬁzln:smelv?:ri}. Sakh Tiirev Arag. Swap Sozlesmesi. Varant. Sertifika. fleri Valorlii Tahvil Bono Ahm
Islemleri, lleri Valdrlii Altin Alim Islemleri, Yapilandilmis Yatmm Araglan dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir, Fon portfyiiniin riske maruz degeri. fon
toplam degerinin %25"ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin

mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldira¢”™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %2350 sidir.
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3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu dederlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandilmig vaunm aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde. risk élgtimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uvgulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfty Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi'mn, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdi@i para ve sermaye pivasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veva sdz konusu bilgilere
Takasbank™mn erigimine imkdn saglamr, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklavicisimin vonetiminin veva denetiminin kamu kurumlarima
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez. {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portftiy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varliklarm aidivetinin dogrulanmasi ve takibi. kawitlarnm tutulmasi, varhk wve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinim fonlart hesabina katlma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigll hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii.
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurueu/Yénetici nin talimatlarinin yverine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarnlmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hitkiimlerine uyeun olarak
kullanilmasin,

[) Fon'un varlik alim saumlarmn, portféy yapisiun. islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Porttoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayr, fona aidiveti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari. haklan ve bunlarnin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tatamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

E mludur. Kurucu, Portfy

4.6.a) Portféy saklama hizmetini viiriiten kurulug, yviikiimlgl{iklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan|sg
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Saklayicisindan: Portfoy Saklayieis: da Kurueu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle vitkiimltidiir. Katilma pavi sahiplerinin
Kurucu veya Portfiiy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portity saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimldlikklerini verine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi. potansiyvel ¢ikar catismalanmin diizglin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. onlenemivorsa yonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon vaturmeilanna agiklanmasi
kaydivla fona portfisy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veéya yvatirim ortaklid ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini viritlicken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarnmin tammlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gbzetimini ve agiklanmasimi sadlayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun liglincii kigilere olan borglan ve vilkiimliiliikleri ile Fon'un aym {i¢iineii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veyva Portféy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfovlerin vénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitktimliliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payvi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimim Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraluier hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftly Degeri". portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfty
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay saylsina I}ﬁlii‘nmem
suretivle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibarivle Finaﬁa'




ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir. A Grubu fon
katilma paylannmn birim pay degeri Tirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir. B Grubu paylanin Amerikan Dolar (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
eisterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz ahis kuru esas alimr, Yurtici piyasalarda yarim
giin tatil olmasi ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullanihr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢Okmesi. portfovdeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii duwrumlarmn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim Kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta aciklama
yapilir.

5.4, 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun gérillmesi halinde, katulma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma pavlarinn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yiénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafmdaki gibidir:

[leri Valirli Altn ve Giimiis Alim Islemleri

lleri valérlii altin ve giimils alm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinlitk
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat ile, fivat bulunmadig: takdirde Takasbank
uvgulamasima paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem vapilan giinkii iglem fivati ile vapihr.
Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem vapilmas: durumunda. degerleme yapilan
islemlerin agurhikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlil islem vapilmasi halinde. islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme
fivat ile. bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

Yabaner Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklhik paylarmin ve yabanc: borsa yatimim fonu katilma paylarinin degerlemesinde
verl alimacak oncelikli veri dagitim kanali Reutersdir. Reuters’dan veri alinamamas) durumunda
Bloomberg den veri alimir, Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapanis fiyvat olusmussa kapams fiyati, islemler devam edivorsa. Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat
aralifinda Reuters'dan. Reuters'dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkil tiim islemlerin agirhikh ortalama fivatu kullamhr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivati kullanihir,

Eurobond, Yabana Borclanma Araclar, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa disinda vapilan dis bor¢lanma araclan, vabanci borglanma arvaglan ve yabaner kira
sertifikalanimin - degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagium kanah Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamas) durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fivaimin ortalamasi alir. Degerlemede
kullanilacak kirli fivatr, temiz fiyatun tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahs/satis fivau olusmgnus kiymetlerin degerleme
fivat: ise, bir dnceki deZerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki j¢l%erim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi voluyla bulunur.
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Yapulandirilng Yatirom Araclan

Yapilandinlmis yatunm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatinin
kullamlmas: esastir.

Kapanig fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters”dan alinacak olan o giinkii
tiim iglemlerin agirlikl ortalama fivati kullanihr,

Agirhkli ortalama fivata ulasilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri almamamast durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
thrace: taralindan saglanan ahis ve satis Kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fivat.
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yvapilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada islem girmeyenler igin (ihrac¢ belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg®de. Bloomberg den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fivat kullanilir, Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanahnda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilur.

Yukandaki yintemlerle degerleme fivan elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giiniinde Kullanilan degerleme fivan kullanbir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa di1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varh@m spot fivat olarak; forward sézlesmenin konusunun diviz
olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve saus kuru ortalamasi,
bor¢glanma araglar igin ise, deferleme giinii itibarivle en giincel giinlik agirhklh ortalama fivan
kullamlacaktir, Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve dviz pivasa faizleri ile (davanak varligin déviz olmas
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den wveri alinamamas: durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacakur, Farkls
dayanak varliklarinin kullamlmas: durumunda ise pivasa fivatim en iyi vansitacak yintemler
Kullamlir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlr.
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmm Tiirk Lirast cinsi karsih@idir. Tiirk
Lirast cinsi karsihik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisimin Fon'un varlig (alacad) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiltigt (borcu) olmas: durumunda, TCMB sats kuru
kullamlir.

Futures Sizlesmeleri

Yabanc: futures stzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasindan veya
stzlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢cin agiklanan en son uzlasma fivat, uzlasma fivaunin
bulunmamas: durumunda son islem fivat. islem gerceklesmemesi durumunda son ahs fivau.

borsamin kapah olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fivau kull
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Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsivon sizlesmelerinin deferlemesi opsivon saglayicis:
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir nceki degerleme fiyat Kullamhr,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu katilma paylarmm deZerlemesinde ilan edilen son fiyvat kullamlir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi: opsivonlar i¢cin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
giriilmezse genel kabul giren bir opsiyon fivatlama yontemi kullanilir; Forward stzlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebli@i'nde yer alan esaslara gdre bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlan veya 6ncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamas: durumunda
Reuters'dan alinan “swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri ig¢in ise “bugiinkil
deger hesaplama yontemleri™ kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda karsilastirma yvapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sbzlesmesinin fon portfiéyiine dahil edilmesi Gncesinde
ve degerlemesinde opsivon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamihir. Bu fvat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastnhr,
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20°si kullamhr. Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyaun %107unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda vapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur, Adil fivat kontrolii asadidaki sekilde
vapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sézlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Pivasas:
Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu
stzlesmelerin portftiye dahil edilmesi asamasinda. ilgili vadede BIST de islem gecmemis olmasi va
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfiy yineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alimir. Adil fivat
alman fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve stiregler Kurucu'nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikive avril
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadr.

tir. Pay gruplarna iliskin
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Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat (birim pay dederi) |
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise anilan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz alig kuru esas almarak hesaplanacak 1
USD karsihin Tik Liras: (TL) dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin savisina
biliilnmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, Tiirk
Lirast ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolarn (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fivaumn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge
nitelifindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon katilma payi alim satimina iliskin birim pay degeri. giinliik olarak hesaplanip her is giini
alim satim yerlerinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken
Tiirk Lirast olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde cevrilir.

Kurucu'nun kendi adina vapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim

talimatlarma alim ve satim talimatlar icin ayr ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Yaunmeilarn Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.
Fona katilma ve fondan aynlma icin baska sart voktur.

Fonun satis baslangig tarihi 25/06/2018"dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yatinmei™lar vatirim vapabilir. Yatimmeilanin fon pavi abminda A
grubu ve B grubu payvlar igin alt limit 5.000 pay’dir.

Yatinmeilann yurtigi ve yurtdisi pivasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanm
glinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma payr ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyai fizerinden talimaun verilmesini takip eden is giinii verine getirilir,

Yurtici pivasa olarak BIST Pay Piyasasi; yurtdisi pivasa olarak Amerika i¢in New York
stock Exchange Borsalan dikkate alimir,

Yurtici ve vurtdisi pivasalann agik oldugu gilinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleven hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir,

Yurtigi piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Piyasasi mn tam giin agik
oldugu; yurtdisi pivasalarnin agik oldugu gilinlerin  belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri'nde New York Stock Exchange ortaklik payi piyasas ile bankalarn ve bono piyasasimn
birlikte agik oldugu giinler dikkate alinr.
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Yurtigi ve/veva vurtdisi pivasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurtici ve
yurtchgi piyasalarn birlikte agik oldugu ilk ig giinil yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
fizerinden gergeklestirilir. Yurtici piyvasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, ger¢eklesme valorii
varum giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. kaulma payr bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20'ye kadar ilave marj
uygulavarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivau agiklandiktan sonra hesaplamir.

Alim talimatimin karsih@mda 1ahsil edilen tutar. bu izahnamede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma payr aluminda kullamlir. A grubu paylar nemalandirilacak olup, B grubu
paylar nemalandinlmayacaktir,

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde. fonlar igin alum talimatlan pay savisi va da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimaun pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger Kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fivatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS™ta eglestirilir. Nihai katulma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma payt alim talimatlar: iptal edilir.

A grubu katlma paylarimin ahm talimatimn karsihZinda tahsil edilen tutar o giin igin
vaturimer adina Yapr Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretivle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullanihr. Bahse konu
nemalandirma. sadece kurucu tarafindan yvapilacak islemlerde gecerli olup: TEFAS ta gerceklesen
islemlerde nemalandirma i¢in dagitier tarafindan belirlenecek vaurim araci kullamlacakur.

B grubu pay alim talimat veren vatinmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinimavacaktr.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatnmeilann yurtici ve yurtdigi pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30a (yanm
glinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau tizerinden talimatm verilmesini takip eden figiineii is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtigi ve yurtdigi pivasalarn agik oldugu giinlerde saat 13,30 dan (varim giinlerde 10.30)

sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis Marak kabul edilir ve izleyen
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hesaplamada bulunan pay fivati iizerinden talimatin verilmesini takip eden dordiineii is giiniinde
yerine getirilir.

Yurti¢i ve/veya yurtdigt piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurtici ve
yurtdisi pivasalarm birlikte agik oldugu ilk is giinit vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
tizerinden gergeklestiriliv, Yurtigi pivasalarda yarim giin tati] olmasi durumunda, ger¢eklesme valorii
varim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk i giinii gergeklestirilir. Yurtdisi piyasa is glinlerinin
belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri dikkate aluur.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinn, yurtigi ve yurtdisi pivasalari agik oldugu giinlerde
saat 13.30%a (yarim gitnlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden iigiincii
is gliniinde. iade talimaumn yurti¢i ve vurtdist piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30dan
(varim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is
giniinde yatirimeilara ddenir. lade talimatiun verildigi giinden ddeme giiniine kadar gecen siirede
BIST Pay Pivasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi giin olmasi
durumunda; ddeme, pay pivasas: takas islemlerinin gerceklesmedidi giin savis: kadar ertelenir, Emir
gergeklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri dikkate alumr.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylannmn alm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS'a {iye olan fon dagitim
kuruluslari aracihgivla da yvapilir, Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmas) miimkiindiir.,

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalans olan kurumlarm unvam
ve iletisim bilgileri asagida ver almaktadir

Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Unvan Adres Tletisim Bilgileri
. Yap ve Kredi Bankas: A.S. Genel | www. vapikredi.com.tr
E" Kredi  Bankast|y ook Vapt Kredi Plaza D|0212 339 70 00

Aktif Yatnm Bankasi
AS,

Biiyitkdere Caddesi No: 163
Zineirlikuyu Sisli 34394 Istanbul

www.aktifbank.com.ir
0212 340 80 00

Levent 199, Bilviikdere Caddesi

ww.odeabank . com.tr

Istanbul

Odea Bank A.S. No:199 Kat:33-39 34394 Sigli /0212 304 84 44
Istanbul
.  witeasi: | Sabanct Center Hazine Binasi Kat | www.akportfov.com.tr/tr
ilxs Portidy Yonetimi| " 3 230 4 Tevent - Begiktas - 0212 385 27 00

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 Sisli -
Istanbul

www. lurkishbank com.tr
02123736373

Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Biyiikdere Cad.
No:257/69 Nurol Plaza 34398
Sariver / Istanbul

www.psmanlimenkul.com.ir




Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kava
Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

www. turkishvatinim.com.tr

02123151000

Alternatif Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Avyazaga Mah. Cendere Cad. No:
109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

www alternatifvatirim.com.tr
02123153800

Alternatif Bank A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:
109M 2D Blok 34485
Sanyer/Istanbul

www.alternatifbank com.ir
02123156500

TEB Portféy Yénetimi
AS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:|
Kat:9 Begiktas Istanbul

www.lebportfov.conutr
(0212 376 63 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiviikdere
Caddesi No:13 PK:34485 Sanver /
istanbul

www.burgan.com.tr
0212 371 3737

Halk Yatinm Menkul

Degerler A.S5.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC Is Merkezi No:9 I¢
Kap No:21 Atasehir/Istanbul

wwwhalkvatitim.com.ir
0216 285 09 00

ONB Finans
Yonetimi A.S.

Portféy

Esentepe Mahallesi Biyiikdere
Caddeleri Kristal Kule Binasi
No:213 Kat 6 Sisli/Istanbul

www.qnbip.com
021233671 71

Ata Portfoy Yonetimi

Emirhan Cad. No:109 K:12

www.ataportfoy.com.ir

Degerler A.S.

AS. Atakule. Besiktas 34349 Istanbul [0212 310 63 60

Tacirler Portfoy | Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok | www tacirlerportfoy.com.ir
Yonetimi A.S. Kat:9 34337 Etiler / Istanbul 02129421515

Tacirler R . www tacirler.com.tr
Yatirim Megikut |ispetiye Cad, B Blok Kat 25,5 3¢5 4646

Akmerkez Etiler / ISTANBUL

Kanlma payr satin alinmas1 veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabilecedi dagitic: kurumlarin asagidaki islem
kanallar aracili@ ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve |Internet | Cagn Mobil  |; z
Kurumlar Subeler Bankacih@ | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
g:ﬂm;ﬁt_;mdl X X X X wwwvapikredi.com.ir
Odea Bank A S. | X X X X www.Odeabank.com.ir
g:zfﬂl :Zt‘mm X X X X www.aktifbank.com.tr
iurgan Bank % X % % www.burgan.com.tr
ALS.
Alternatif w.alternatifmenkul i
Vatirrm Menkul | X % X X wawwallernaliimenkul.com.tr
Degerler A.S.
j:l;ematif Bank X X ¥ X wiwvw.alternatithank. com.ar
Turkish Yatirim
Menkul X X - = www. turkishvatinin.com
Degerler A.S.
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Turkish  Bank
ALS.

Ak Portféy | Sadece
Yonetimi A.S. | Merkez
Halk  Yatinm
Menkul X X X X
Degerler A.S.
ONB Finans

www halkvatirim.com.tr

www.gnhfp.com

Portfiy X - - -

Yinetimi A.S.

Osmanh

Yatirunm Menkul | X X - - www.osmanlimenkul.com.ir
Degerler A.S.

TEB  Portfoy | Sadece
Ydnetimi A.S. | Merkez
Ata Portfiy

- = > www.tehportfov.com.ir

Vinstini AS: X - - - www.ataportfov.com.ir
Tacirler Portfay ¥ ) . . At 1
Yénetimi f"--$- d www tacitlerportiov.com.i
Tacirler

Yatimm Menkul | X X A X www.iacirler.com.ir

Degerler A.S.

6.6. Pay Gruplar:

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fivau
TL olarak ilan edilen ve TL ¢insinden 6deme yapilarak alimip satillan pavlari; B Grubu paylar ise
fivati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden ddeme
yapilarak alimp saulan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon vaurnimeilart tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlan A grubu katilma paylan ile: Amerikan Dolan
(LUSD) cinsinden katilma pavi alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) Gdenerck satin
alman fon paymin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarna uygulanan yénetim ticreti oramnda farklihk bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhi@mdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklarn nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiiye alimlarda ve portftyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz saus kuru tizerinden TL've gevrilerek kavdolunur. ),

5) Portfy yinetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna Gdenen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

AT 1R41TRON



9) Takvim w1l esas alinarak iiger aylik dinemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
tdenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

14} Mevzual kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onayvi giderleri.

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulea uygun géritlecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin gilinliik %0.00273 linden (viiz
binde iki virgiil yetmis fig) [yillik yvaklasik 91,0 (viizde bir)] olusan bir yvénetim icreti tahakkuk
ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleven bir hafia icinde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan
stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kuwrucuya ve dagiticiva fondan
Gdenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek viinetim ticreti oram her iki pay grubu i¢in de aymidir.

Dagiuier ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orant™ uygulanir.

7.1.2. Fon Purtfti}'iindeki Varhklarin Alim Satimma Aracih Eden Kuruluslar ve
Aracthk Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

FFon portfiiyiinde yer alan varhklarin alim satumina Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A S,
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doviz alim satim iglemleri i¢in) aracilik etmekiedir. Fon portfoyiine yapilan borglanma araglar: alim
satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch. GFI Securities Limited.
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP. Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley& CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD. [s Yatiim
Menkul Degerler A.S. Goldman Sachs International, BCP Securities LLC. BNP Paribas, JP Morgan
Securities PLC, Tradition London Clearing Ltd.. UBS Europe SE. Unicredit Bank AG, Yap: Kredi
Bank Nederland N.V., Intese Sanpaolo SPA aracihik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan yabanci
menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapr Kredi Yaurim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir.

S0z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida ver almaktadir:

1. Yurt Igi Pay Senedi Pivasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine giire
BSMV harig 0,00009 ve 0,0005 arah@inda degiskenlik gdstermektedir.

I

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasast Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00002 + BSMV
¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasas: [slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu: YAF'LIE!:.:EN slﬁ Jﬂﬂ”ﬂmlﬁ ¥
Na 1a28 Beslk 11'.1 hE:
22 "

Mergis No



a) O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP) Komisyonu;
a) Takasbank Para Pivasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayist + BSMV
b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 giin aras: vadeli); 0.00002208 + BSMV

Yabanct menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0,0014 araliginda degiskenlik gdstermektedir.

L

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine géire BSMV harig 0.0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) arahi@inda degisir.

9. Kiymetli Madenler Pivasasi Islem Komisvonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altn: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas ahnarak. ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katlma payi ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin vapilmas: gereken tiim
giderler Semsive Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfévlerinden karsilamr.

7.1L.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirmmer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmin satisma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiird Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler® 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ilhrag bedeli + Kage masrafi

Pg‘rﬂu Tl A s
; Gy
BosklaslyrANEA) v

23 A %fediporitoy. 1




VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazang¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
3'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kivmet vatirun fonlarinin
portfily isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclar. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca. %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmeca Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kKiymetler yatunm fonlarmin kanlma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK'nin ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek wve bunlara bagl haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gére kurulan yatimm fonlan ve vatnim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr.!"!

Amerikan Dolan (USD) fizerinden alim satinn gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Malive Bakanhigi’nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinur,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyvarinea fon kaulma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyven veya daimi temsilcilerinin aracilizi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir vildan [azla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarinin  elden cikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah

fikrasimn altner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in villik veva ézel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikimliligiinin bulundugu ilgili hesap

T Ayrintil bilgi igin bkz. www.gjb.gov .t




dineminin son giinii itibaryla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP1a ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giindl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiyve fon igtliziigline, bu izahnameye, yatinimer bilgi formuna. bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, portfoy dagihm
raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk dederine, uygulanan komisyonlara, performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrnica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatrimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: mimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasim tasivan bir vaz ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin vinetim kurulu Kararina
baglandigr tarihi izleven altine iy giint mesai saali biimine kadar KAP ta agiklanr.

9.6. Poriftiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
vapilan verlerde., vatinmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmeilann yatinim yapma kararin etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1. 11, T,V 5.5, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig).
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde vavimlanir. ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak
KAP™a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vilt
sonunu izleyen alti is giinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yaplacak tamtim ve reklamlarda. Kurul dilizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satisin valmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli vaturimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu vaunm
aracimn genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1a aciklamr,

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiviine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is glinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karg: tarali ve kars: tarafin

derecelendirme notu KAP ta agiklamir.

9.11. Portfoy dagilim raporlan ayhik olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alt is giinii icinde

KAPta ilan edilir.
RTFCITTﬂaE%h‘Lﬁ
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinil aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlanim kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamavacak kadar zayviflamasi. iflas etmesi
veva lasfive edilmesi.

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayaca@imin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

FFonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gdrmevenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilina
payi sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu nun Kurul un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a 1ade edilmemis
katilma paylanmin bulunmasi halinde. kaulma pay: sahiplerinin sats talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr alim satinu vapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yaunimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uyeun gériilen diger
sermaye piyasast araclarinda nemalandiihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfoy
vénetim sirketine tasfiyve amaciyla devreder, Portfy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfiy saklayicisina devreder.,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimun Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢cin keyfivet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk: bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon™un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma payimn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim alnis olurlar. Hesap déinemi
sonunda ayrica temettii dagitumi séz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan yatmmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan izahnamenin ve yatnmer bilgi formunun KAP'ta yaymmni takiben
formdaki esaslar ¢ergevesinde ve formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve

vatmmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ vatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatirilir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz, 24/01/2022
Yam Kredi Portfy Yénetimi A.S.

Bahar Seda Ikizler Okan UZUNOGLU

Yonetim Kurulu Baskam Genel Miidiir Yardimaisi
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