Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 03.07.2014

Kay1t Belge No : EYF.240/629

Kayit Nedeni : 11k kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
duzenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge mudurlukleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde gilincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, Kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 1§ giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
muteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak (zere
tekrar bastirilir.




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELIi KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik so6zlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Kkatkilarm, riskin dagitilmas1 ve inan¢ch milkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Katilom Emeklilik ve
Hayat A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirom Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 07/07/2014 tarihinde ticaret
siciline tescil edilmistir.

Sonrasinda Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
unvanmi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/06/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7280 sayih
izni ile “Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu”
olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katillmcilarin fonun yatirnm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 20/06/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Katthm Emeklilik ve Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.katilimemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarinin kayda ahmmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.


http://www.kap.org.tr/

ICINDEKILER

I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......cocuciiiieeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee ettt s e, 4
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINTRLAMALARI «..o ettt ettt et e s eeee st et e s sessesseeseseseseseseseseseseseseseseseeeeeeesesans 7
. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU........ccceovirriiriiiereicceeeee e 9
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI.............. 11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ..ottt ettt eet ettt n et eeeenen e 11
VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI ...ttt e e e e e sttt 12
VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
N 1N D) (€3 10) 21 24 51 2] S E PP 13
VIII. TESVIK VE VERGILENDIRMED: ......ooviiiiiiiieiesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesenesesesesesesesesenans 15
IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .....cccooovvvvrereerinnnns 16
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST ...cocoiiiieeeeeee oo 16
XI. KATILIMCILARIN HAKLARI ..ottt ee e ee et e s e e e s 17



([zahnamede yer alan kisaltma

KISALTMALAR
ve tammlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu bolimde yer

verilecek olup, asgari olarak yer almas: gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlar1 Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayici / Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yodnetmelik

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Q Invest Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Katim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli
Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Turu

Katilim Degisken Fon

Fon’un Adx

Dengeli Katihm Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL 1.000.000.000.000 PAY

Numarasi

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 29.05.2014 / 895027 (Katihm Emeklilik ve

Hayat A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu)

20/06/2017-895027 (Katilim Emeklilik ve
Hayat A.S. Katilim Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu)




Fon Ictiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

04.06.2014 / 8583 (Katilim Emeklilik ve Hayat
A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

28/06/2017-9355 (Katilim Emeklilik ve Hayat
A.S. Dengeli Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras1

27/11/2013 18631

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15/09/2014 15039

Yonetici’nin

Unvani: Q Invest Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine 1ligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.02.2016
No: PYS/PY.16/351

Saklayici’nin

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 15.05.2014
No:15/467

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu/ Kattlim Emeklilik ve Hayat A4.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biytikdeniz Caddesi No:2
Akkom Ofis Park-Kelif Plaza Kat:2 Umraniye /
Istanbul www.katilimemeklilik.com.tr

Telefon numarast:

Yonetici/ Q Invest Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

0216 999 81 00

Buyukdere Cad. Astoria Kuleleri

No 127 A Blok Kat 11 Esentepe 34394
Istanbul Turkiye

www.qscp0103.ginvest.com/~qinvestgatar/qinvest-
portfoy com/tr

Telefon numarasi:

0212 948 78 00

Saklayicy/ Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123152525



http://www.katilimemeklilik.com.tr/
http://www.qscp0103.qinvest.com/~qinvestqatar/qinvest-portfoy_com/tr
http://www.qscp0103.qinvest.com/~qinvestqatar/qinvest-portfoy_com/tr
http://www.takasbank.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Ufuk Uyan Yonetim Kurulu | Kuveyt Tlirk Katilim Bankast A.S. | 37 yil
Baskani Genel Muddr

Meliksah Utku | Yonetim Kurulu | Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. | 26 yil
Bagkan Vekili Genel Mudur Ekim 2016

Albaraka TiUrk Katilim Bankasi A.S.
Genel Mudir Yard. 2004-2016
Mehmet Oral Yonetim Kurulu | Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.S. 26 yil

Uyesi Genel Mudur Yardimcist - Bireysel
Bankacilik
Turgut Yonetim Kurulu | Albaraka Tlrk Katilim Bankasi A.S. | 29 yil
Simitcioglu Uyesi Genel Midur Yardimcist
Ayhan Sincek Yonetim Kurulu | Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 23 yil

Uyesi Genel | Genel Mudir. 2013-...

Madur/ Fon | Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel
Kurulu Baskani Mudir Yardimcis: 2012-2013

Ismail Aydemir | Genel Midir | Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 18 yil
Yardimecisi Genel Mdur Yardimcist 2013-...
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Grup Mudura 2010-2013

Yasar Salih | Genel Midudr | Katilm Emeklilik ve Hayat A.S. 21 y1l
Cetinkaya Yardimecisi Genel Midur Yardimcisi 2013-...
Credit Europe Life Genel Mudur.
2011-2013

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast mimkindur.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimci lehine ve katilimer ¢ikarii gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytnin yonetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast mumkandr.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlariin bagimsiz denetimi CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylni yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
siirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, portfoyiinde faiz icermeyen yatirim araglarina yer verilerek
yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon
portféyunin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden faiz icermeyen yatirim aracglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede
istikrarli getiri saglamay1 hedeflemektedir. Fon portfoyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda
acilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirilabilir. Fona doviz ve kira sertifikasina
dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri
hedeflediginden dolay: getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan risk profiline
sahip katilimcilar ig¢in uygundur. Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4
araligindadir.

Danisma kuruluna iligkin bilgiye ve ortaklik pay1 secim kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% |EN COK %

Tirk Ortaklik Paylar1 (Danisma Kurulu tarafindan icazeti

alinmis ortaklik paylar) 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari* (Danisma Kurulu tarafindan

icazeti alinmig ortaklik paylari) 0 50
Katilma Hesaplar1 (TL-Doviz)*** 0 25
Tiirkiye’de ve Uluslararas: Piyasalarda Thrag¢ Edilen Kira

Sertifikalar1 (TL-DOviz)*** 0 100
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye

Piyasast Araglar1 (TL-Doviz) 0 100
Gayrimenkul Yatirnrm Fonu / Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu / Yatirnrm Fonu / Borsa Yatirim Fonu / Yabanci

Yatirim Fonu / Yabanci Borsa Yatirnm Katilma Paylari** 0 20
Vaad Sozlesmesi (Satim vaadiyle alim) ve Taahhtli

islemler 0 10
Gayrimenkul Sertifikasi 0 20




*Fon portfoy degerinin en fazla %50°si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Yurtdisinda yerlesik ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglari yabanci
varlik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %5 ini,
gecemez.

**Tek bir yatirim fonunun, gayrimenkul yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa
yatirim fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon portféynun %4’ tini,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon portfoytnun
%20’sini gegemez. Yabanci borsa yatirnrm fonu katilma paylarina yapilan toplam yatinm tutari1 fon
portféyuniin %10’unu gegemez. Katilma paylar1 fon portféyune dahil edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis veya
erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

111-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek {izere kurulan
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim
sinirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu satirdaki sinirlama ilgili varlik grubuna dahil edilmeyen
borsa yatirim fonlar igin uygulanir.

***Dgviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirim fon
portfoy degerinin %80 ve daha fazlasi olamaz.

*#% Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabi tutart fon portfoyiiniin %6’sin1
asamaz.

2.5. Fonun Karsilastirma Olgiitii: %30 BIST Katilim 50 Getiri Endeksi + %25 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar: Endeksi +
%10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama Endeksi
+ %5 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) Endeksi

2.6. Portfoye tirev araclar dahil edilmez.

2.7.Portfoye borsa disindan kira sertifikas1 ve dovize veya kira sertifikalarina dayal vaad
sO0zlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde
dondstirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 kira sertifikasi ve vaad sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmesi, katilim bankacili1 prensiplerine uygun olarak cayma hakki igeren satim
vaadi (taahhiidii) ile alinan doviz, kira sertifikasina dayali islemleri kapsamakta olup karsi tarafin
denetime ve gdzetime tabi bir finansal kurum (Banka, araci kurum) olmas1 ve fonun fiyat agiklama
déneminde ‘giivenilebilir’ ve ‘dogrulanabilir’ bir yontemle degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmelerinin amact fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin
degerlendirilmesi olup, fon portfoyiinde yer alan varliklarin bu s6zlesme dahilinde el degistirilmesi
amaclanmamaktadir.

2.8. Portfoy dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalari, yabanci yatirim
fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari alinabilir.

2.9. Fon varliklarmin % 10'unu ge¢memek Gzere, fon hesabina katilim finansmani
kullanabilir.
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I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm Yyapmadan ©Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile, ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul
kiymetlerin, altin ve diger kiymetli madenlerin degerinde Kar pay1 oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyunde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kira Sertifikas1 Riski: Fonun yatirim yaptig1 kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda
deger kaybetmesi yada yeni ihra¢ olacak kira sertifikalarinin kar pay1 oranlarindaki diigiisiin
fon performansina olan etkisidir.

d- Kar pay1 oram riski: Fonun yatirim yaptigi katilma hesaplari havuzunda kar payi
oranlarinda meydana gelebilecek diisiislerin fon performansina olan etkisidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



7) Thracg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yukimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgimunde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig: risklerin élglilmesinde uluslararasi kabul
gormiis, yasal duzenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacagi en onemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagl olarak fon portféy degerinde ortaya cikabilecek en yiiksek zarar
olarak ifade edilebilir. Riske Maruz Deger (RMD) yontemi bu riski belirli bir gliven araliginda ifade
eden degerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanimlanan bu risklerin 6l¢iimii fonun riske maruz
degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla sinirlandirilarak Goreli Riske Maruz Deger
(Goreli RMD) yontemiyle yapilir.

Fonun goreli RMD limiti, %99 giiven diizeyinde, 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi ve
tarihsel simiilasyon yontemine gore hesaplanacaktir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gbzlem siresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarin varligi halinde gozlem suresi
kisaltilabilir. Goreli RMD hesaplamalaria fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir. Fon portféyunin RMD’si, referans alinan portfdylin RMD’sinin iki katini asamaz.
Karsilastirma 6lcutl referans portfoy olarak belirlenmistir.

Risk yonetimi faaliyetini gerceklestiren birim gunlik olarak RMD hesaplayacak ve herhangi
bir sekilde RMD {ist siniriin agildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve Fon Portfoy
Yoneticisi’ni bilgilendirerek mimkun olan en kisa surede pozisyonlarin fonun RMD’sinin kurallara
uygunlugunun saglanmasini talep edecektir. Portfoy Yoneticisi, piyasa kosullarinin imkan
vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en geg 5 isgiinii igerisinde RMD’y1 olmast
gereken seviyeye indirecektir. Risk YoOnetimi Boliimii glincel RMD hesaplamalarinin yani sira
senaryo analizleri yaparak fon portféyinin potansiyel RMD’sini de hesaplayacaktir.

Kars1 Taraf Riski: Fon islemlerinin ¢ogunlugu borsada yapilmakta, borsa dis1 islemlerde
kars1 tarafin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma kriteri aranmakta, 6ding islemleri
ise yapilmamakta olup bu konudaki risk blyik 6l¢iide sinirlanmistir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diigiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat lizerinden nakde doniistiiriilememesi sonucunda maruz kalinan risktir.
Piyasada likiditesi yiksek olan menkul kiymetlere secilerek portfoy dahil edilecektir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetici slreci cercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin stire¢ haritasi ¢ikarilarak her sureg igin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir. Anahtar
risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiyiikliigliniin ve artisinin izlenmesi, potansiyel riskler
ve kontrol konulartyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler.

Yogunlasma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis sinirlamalara
kesin olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit agim ve yogunlagma
riski daha da disiiriiliir. Varlik tiir ve vade yapilarinin gesitlendirilmesine 6nem verilir. Yogunlasma
riskinin takibi kullanilan fon yazilimi iizerinden otomatik olarak giinliik bazda yapilir ve gilinliik
olarak raporlanabilir.

Ihragcr Riski: Fon portfoyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalar1 alinabilecegi igin
ihrage1 riski dogmaktadir. Ayrica ihraggimin kKredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
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kriterler cercevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektor kira sertifikalari ile ilgili karsilik
ayrilmasini gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde Turkiye Muhasebe

Standartlar1 (TMS) kapsaminda Kurucu tarafindan alinacak yonetim kurulu karari ile
uygulama esaslar1 belirlenecektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyindeki varliklar Takasbank nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimci bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig sirketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon ictiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yukimldliklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhigi
rehnedilemez, portfye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ucunci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfOydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is glini sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gértlmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yabancit Yatirnm Fonu Katilma Payi, Yabanci Borsa Yatirirm Fonu Katilma Payi,
Katilma Hesaplar1 ve Kira Sertifikalarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Vadeli Katilma Hesabi: Katilma hesaplar1 katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi
vade sonunda getirisi belli olmayan para piyasasi aracidir. Katilma hesaplarinda degerleme
yapilirken her giin dagitilan kar payr havuzundaki gosterge kar payi oranlari dikkate alinarak
degerleme yapilmasi esastir. Buna gore, vade basinda getiri orani belli olmadigi i¢in katilma hesab1
degerlemesinde vade basinda o tarihte dagitilan kar pay1 oran1 baz alinir ve her guin ilgili bankalardan
e-posta yoluyla alinan o tarihte dagitilan kar pay1 oranlar1 baz alinarak basit usulle kar payi oranlarina
gore, giinliik bazda katilma hesabinin degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar payi
oranina gore degerleme tutar1 netlestirilir.
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Kira Sertifikalar1 (TL): Turk Liras1 cinsi Kira sertifikalarinda degerleme, ilgili kira
sertifikasinin Borsa Istanbul borglanma araglari piyasasi giinliik biilteninde gecen agirlikli ortalama
giinliik fiyat1 igverim orani ile ilerletilmesiyle degerleme fiyatina ulasilir. ilgili piyasada islem
gormemesi lizerinde bir Onceki gilinlin degerleme fiyatina i¢gverim ilerletilmesiyle degerleme fiyati
elde edilir.

Kira sertifikalar1 (Yabanci)

Yabanci Kira sertifikalarina iliskin olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-
16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasma (temiz fiyat) fon fiyati
hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama tam isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis Ve satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi giine kira
I¢ verim orani ile ilerletilmesiyle elde edilir.

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Pay1

Yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri
dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi1 durumunda Bloomberg’den veri alinir.
Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanis fiyat1 olusmussa
kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin
agirlikl ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢cmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyat1 kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Fon hizmet birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igcermedigi
dogrulanabilir ve guvenilir yontemler kullanilarak kontrol edilir.

Kira sertifikalarina dayal vaad sézlesmelerinde: ilgili s6zlesmenin vaad orani dayanagi
olan kira sertifikasinin soézlesme yapilan tarihteki kar pay1 referans alinarak belirlenir. Vaad
sozlesmelerinin “adil fiyat” icerip icermedigi, sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim
islemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektor kira sertfifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin, s6z
konusu Kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Dovize dayah vaad sozlesmelerinde: ilgili s6zlesmenin dayanagi olan yabanci para cinsinin
sozlesme yapilan tarihteki doviz kuru Gzerinden Tirk Liras karsiligr olarak s6zlesme yapilmakta ve
sozlesme tutar1 TL kar payr getirisi kadar arttirilarak, vade sonundaki bakiye hesaplanmaktadir.
Dayanak varlik olarak doviz kuru degerlendirilmekte vaad sdzlesmesinin getirisinde vade sonundaki
Doviz kurunun bir degerleme etkisi olmamaktadir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, (i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi1 hesaplanir.
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6.1. Pay Alim Talimatlar
Katilimcilar i¢cin BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinQ yerine getirilir.
BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu glnlerde saat 11:00°dan sonra verilen talimatlar
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.
Yarim is glinlerinde yukarida belirtilen 11:00 saat uygulamasi, 10:00 olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is gunu gerceklestirilir.

Pay alim talimati1 karsiliginda tahsil edilen bedel nemalandirilmaz.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Pay alim talimat1 karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmadan pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar
Katilimeilar i¢in BIST Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.
BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen talimatlar
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

Yarim is glinlerinde yukarida belirtilen 11:00 saat uygulamasi, 10:00 olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunun pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde (T+2), iade
talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra veya
tatil glintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden {igiincii is giiniinde (T+3)
katilimeilara 6denir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GiDERLER:
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyunin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri

ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
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a) Fon kurulugsunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,
b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle

bagli sigorta Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in denen Ucretler,

d) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde dédenen Ucretler,

e) E-defter (mali mihir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

f) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu tcreti,
g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

h) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

1) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

1) KAP giderleri

j) Kurul kayda alma ucreti,

k) Esik deger endeks giderleri,

I) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik
degerinin gunlik %0,00625 (ylzbinde alt1 virgul yirmibes) yillik %2,28’1 (ylizdeiki nokta
yirmisekiz) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi orani limiti i¢inde
kalinsa dahi, 7.1 boliminde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak Fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon igtiiztigiinde belirlenen guinlik kesinti oraninin asilip asilmadigi Sirket tarafindan gunlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlilk oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma alinir. {lgili takvim yilinin
sonunda varsa fon igtliziiglinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde sirketce fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmas1 durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler
dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirli olarak Sirket’e fon net varlik degerinin
giinliik %0,0062’sinden (ylizbinde alt1 nokta iki) [y1llik yaklasik %2,26 (ylizde iki nokta yirmialt1)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denir.

7.1.3. Fon Portfoyindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. . BIST de yapilan altin ve diger kiymetli maden alim satimlarina Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. aracilik etmektedir S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0001 + BSMV

2) Kira sertifikas1 komisyonu: 0,000025 + BMSV

3) Kiymetli Madenler Komisyonu:0,0004+BSMV

4) Vaad sozlesmeleri: Komisyon uygulanmayacaktir.

5) Taahhiitlii Islemler Pazar1 Komisyonu: 0,000014+BSMV

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas aliarak, licer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iliskin gilincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIlI. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler haric katilimer adina bireysel emeklilik hesabma ddenen katki
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimima iliskin haktmler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari {izerinden gelir
vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler icin gecerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) Gzerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk1 payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarima isabet eden irat tutart
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dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

[rat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak 0 yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan gunlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org .tr)
ulasilmas1 mimkundr.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmast miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak (zere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki aciklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay:
oran1 ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedavulde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrac edilemez
ve geri alinamaz.
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10.2. Fon mal varligy, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. KATILIMCILARIN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
Uncl maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettl dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Takasbank, bireysel emeklilik sirketlerine saklayici sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili
mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklar1 fon paylar1 Takasbank nezdinde, katilimci bazinda
ve katilimcilarin izleyebilecegi sekilde takip edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank
internet sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine
acilmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” bélimini kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-
posta ile gonderilmesi icin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik sirketinin sézlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) internet
adresindeki yatirimei giris ekranini kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

KATILIM EMEKLILIK ve HAYAT A.S.

Fatih BOZKURT Ismail AYDEMIR

Mudur Genel Mudir Yardimcist
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EK 1 DANISMA KURULU :

Fonun yatirim yapacagi basta ortaklik paylari olmak Uzere tim finansal araglarin faizsiz finans
prensiplerine uygunlugu ve icazeti i¢in olusturulan kurul asagidaki gibidir.

Danisma Kurulu | Gorevi Is Tecriibesi Is
Uyesinin Tecribesi
Adi-Soyadi (Y1)
Prof. Dr. Hamdi Danigsma Kurulu Albaraka Tiirk Danisma Kurulu Uyesi, 41
DONDUREN Baskani TFKB Danisma Kurulu Uyesi,

Bank Asya Danigma Kurulu Uyesi,

Katilim Emeklilik ve Hayat DK Uyesi,

ISFA Danisma Kurulu Uyesi,

Bursa Yiiksek Islam Enstitiisii Ogretim Uyesi

Konya Yiiksek Islam  Enstitiisii'ne Islam Hukuku, Fikih
UsGlU ve Turk Medeni Hukuku 6gretim (yesi

Mehmet ODABASI Danigman Kurulu | Kuveyt Tiirk Danisma Kurulu, 13
Uyesi Neova Sigorta Danisma Kurulu Uyesi,

Katihm Emeklilik ve Hayat DK Uyesi,

ISFA Danisma Kurulu Uyesi

iskan Gayrimenkul Danisma Kurulu Uyesi

Autoland Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S D.K. Uyesi

Fon, icazet kapsamindaki ortaklik paylarina yatirm yapabilir. Icazete esas ana kriterler
asagidaki gibidir.

Icazet kapsaminda olmayan sirketler:

*Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik
*Alkolli icecek, kumar, sans oyunu
*Domuz eti ve benzer gida

*Turizm, eglence, basin, yayin, reklam
*Tattn mamulleri, silah

*Vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti

Icazet Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Finansal Ozellikleri:

*Sirketlerin toplam faizli kredilerinin her bir sirket i¢in sirket piyasa degerine oran1 %30'dan az
olmalidir.

*Sirketlerin aktifindeki faiz getirili mevduatlarinin ve menkul kiymetlerinin sirket piyasa degerine
orant %30'dan az olmalidir.

*Bahsedilen faaliyet alanlarindan elde ettigi gelirlerinin her bir sirket icin toplam gelirlerine orani
da %5'ten az olmalidir.

Bu kriterler saglandiginda ortaklik paylar icazet kapsamina girer ve yatirim yapilabilir.
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