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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢l miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
Il. boliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Global MD Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
Bagh  Oldugu  Semsiye  Fonun | Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Unvani: Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun TUru: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Suresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Y0netici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanai: Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/01/2016
No: PYS / PY.36/752

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Iliskin ~ Kurul Karar Tarihi ve | No:23/762
Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yesilce Mah.Eski Biiyiikdere Cad.No:65 K:1
Kagithane-Istanbul
www.globalmdportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212.244.55.66
Portfy Saklayicisi Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Sartyer 34467 Istanbul

Telefon numarasi: 0212.315.25.25

“PYS Tebligi’ne uyum g¢ercevesinde, Kurucu’nun 20.07.2015 tarih ve 36/752 sayili1 PYS/PY yetki belgesi/leri iptal
edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mec1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 28/01/2016 tarih ve 36/752 sayili
PYS/PY yetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Cigdem Gaye | YOnetim Global Menkul Degerler Yonetim Kurulu Uyesi 24
BRAIDA Kurulu (2009 - 2016)
FERNANDEZ | Baskani1 Global MD Portfoy Yonetimi A.S. YoOnetim
Kurulu Bagkani (2015 - Devam)
Muhsin YOnetim Deniz Finansal Kiralama A.S. Genel Mudir - 36
Goktug Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi (2005 — 2011)
DEMIRAY Baskan Deniz Faktoring A.S. Yonetim Kurulu
Vekili Uyesi( 2005 — 2011)
Pupa Gayrimenkul Kiralama ve YOnetim
Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Baskani( 2009
—2011)
Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi (2012 - Devam)
Global MD Portfoy Yonetimi A.§. YOnetim
Kurulu Baskan Vekili (2015 — “Devam)
Murat  Nadir | Y0netim Egeli&Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 24
Tansel Kurulu Uyesi | A.S. Proje Liderligi (2012-2016)
SARAC Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. Proje Liderligi (2013-2016)
Tirk Elektronik Para A.S. Yonetim Kurulu
Uyeligi, Is gelistirme ve yeni faaliyet alanlari
agma misyonlarinin yonetimi (2016-Devam )
Global MD Portféy Yonetimi A.S. YoOnetim
Kurulu Uyesi (2018 — Devam)
Baris Yonetim Global Menkul Degerler, Yatirnrm Uzmani ( 1999- 22
SUBASAR Kurulu Uyesi | 2011)
ve Genel | Global Menkul Degerler, Sube Miidiirii ( 2011-
Madur 2017)
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi - Genel Mudiir (2017 - Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Global MD Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon madurine iligskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Abdulkadir Fon 2015-2017 Global Menkul Degerler A.S. Muhasebe 14
DOKUMACI | Mudiiri Yetkilisi,

2017-Devam Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Fon

Muduri




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirnmer ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S
Tebligi duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyinun yénetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligskin bilgilere
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast mumkundur.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

i? kontrol sistemi Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Risk Yazilim Teknolojileri Ltd.Sti.(Risktiirk)

Teftis birimi Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Global Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi CNS Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hikumlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfdoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak,
yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon orta ve uzun vadede
TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, hem yurt i¢i hem
yurt disinda, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yerli/yabanci
yatirim fonu katilma paylar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar1 Fon portfoyiine
dahil edilebilir. Fon, agirlikli olarak yerli borsa yatirrm fonlarna ve yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag¢ edilmis yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon portféyune dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonlarmin dagilimi, piyasa
kosullarina ve buna paralel portféy yoneticisinin piyasa goriisiine gore degiskenlik gdsterecektir.
Fon’un yatirim yapilan varliklar g¢ercevesinde volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
degerlerinde herhangi bir sinirlama olmayacaktir.
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Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20°’si oraninda yabanci borsa yatirim fonu
ve yurtdisinda ihra¢ edilmis ve Tiirkiye’de satis1 yapilan yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan) dahil edilir.

Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
(Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gecen yatirim fonlar1 dahil) fon toplam
degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 (Turkiye’de kurulan ve
iinvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1’ da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi
olamaz.

Fon, belirli donemlerde agirlikli olarak, déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari ile yatirnm fonlarina ve/veya ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirrm yapan yurt iginde kurulu yatirim fonlarina yatirim yapabileceginden Kur riski
icermektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyunde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanct Yatirnm Fonu ve Borsa Yatirim 80 100
Fonu Katilma Paylari

Yabanci Yatirnrm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar

Yabanci Borglanma Araglari, Kira Sertifikalar 0 20
ve Ortaklik Paylar

Kamu ve Ozel Sektor i¢ ve Dis Borglanma 0 20
Araglari

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasas1 Islemleri

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylart ve

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL, Déviz) 0 10
Ortaklik Paylar1 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu

Madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari

Yapilandirilmis Yatirim Araglart 0 10

Portfoye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
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toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1 alim taleplerinde,
nemalandirilma amagl olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli bor¢lanma
araclar1 fon katilma paylar1 dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirrm yapilan fonun katilma payr sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayis1 esas
alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portfoyine, katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda igslem goren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylart i¢in sz konusu sart aranmaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii icinde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta acgiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoyundeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarin1 6ding verebilir. Fon portfoylinden dding verme islemi, 6dung verilensermaye
piyasasi araglariin en az %1004 karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun esik degeri; %65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin TCMB
tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisidir + %35
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tdrine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (VIOP
sozlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Ayrica sakli tiirev ara¢ ve swap sOzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilmast mimkin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Trlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan
siirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyine
dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri tizerinden nakde
dontstiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disinda taraf olunan tirev ara¢ ve opsiyon
sOzlesmelerinde kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portféyiine yurt i¢indeki kamu, 6zel ve yerel idareler gibi ihragcilarin yurt
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disinda veya yurt icinde ihrag ettikleri déviz bazli borglanma araglar1 (eurobond ve benzeri) dahil
edilebilir. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Portfoye OECD
iilkeleri, AB iilkeleri, Cin Halk Cumhuriyeti, Tayvan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt,
Misir, Arjantin, Brezilya, Uruguay, Hindistan, Endonezya, Tayland, Vietnam, Singapur, Rusya,
Ukrayna, Giiney Afrika Cumhuriyeti ve bunlara baglh devletlerde kurulu teskilatlanmig
borsalarda islem goren ortaklik paylar1 ile bu iilkelerdeki borsalara kote edilmis ve
derecelendirmeye tabi tutulmus bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar1 ve bu tilkelerde kurulmus
olan ve organize borsalarda islem gdren yabanci borsa yatirim fonlar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢clanma araglarinin ve Kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mumkdndur.

Yatirim yapilacak iiriiniin ihragcisit hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabii oldugu iilke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

2.10. Fon portfoyine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde donstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraccisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar1, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlrev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmis yatirinm araglarinin fon
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
aracglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
Ozellikteki araclar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda varsa i¢inde
barindirdig1 tirev araca/araclara gore olusacak bir getiri sunabilmektedir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niunde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, Kira
sertifikalarinin, ortaklik paylarin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayal1 tiirev so6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligimi ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kara katilim olanag: saglayan
katilim bankacilig: {irlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu f{iriinlerin saglayacagi kar
payimin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimlaliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibikurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varhiklarin ihrageisinin  yukimlaliklerini
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kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyln deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirin fiyat degisiminde ¢ok farklt miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢cimlerinde biyik 6énem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tsudur.

13) Yapilandirilmis Yatirnm Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araclarinin
dayanak varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirimc1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Olglsiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinda yatirimeilar ihragginim 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi1 kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari i¢in 6nemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirim
araglarmin likidite riski Ust seviyededir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin oOlciminde Kkullamilan yoéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygunbir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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Piyasa Riski: Fonun maruz oldugu piyasa riskinin dl¢iilmesinde Riske Maruz Deger (RMD)
yontemi kullanilir. Bu yontem ¢ercgevesinde belirli istatistiki hesaplamalar dahilinde fonun kabul
edilen giiven aralig1 ve elde tutma siiresi altinda yasayabilecegi maksimum kayip belli bir kesinlik
cercevesinde tahmin edilir. Bu ¢ercevede kullanilan parametreler asagidaki gibidir:

1. Elde Tutma stresi: 20 gun,

2. Glven Aralig:: Tek Tarafl1 %99,

3. RMD Yontemi : RMD (en az 250 isgiinii g6zlem suresi)
4, Olgiim Yo6ntemi: Tarihsel Simlasyon

Likidite Riski: Likidite riskinin kontroliinde fon paylarinin piyasalarda yasanabilecek sert
dalgalanmalar veya diger 6zel durumlar nedeniyle énemli bir kisminin kisa siire icinde fona
iadesi durumunda portfoydeki varliklarin ne kadar surede likide edilebilecegi ile ilgili dlgimler
kullanilir. Burada fonun tiirii, biiylikliigii, varlik bilesimi, fonun kendisinin veya yeniise benzer
fonlarin toplam degerlerinin en az son li¢ yillik gegmisindeki degisimler de dikkate alinarak bir
likidite esigi belirlenir. Her durumda belirlenen esik, genel bir kural olarak fonun pay sayisinin en
az yarisinin 1 takvim ay1 i¢inde fona iadesi durumunda gerekli likiditenin saglanabilecegi
seviyeden daha diisiik olamaz. Daha sonra fonu olusturan varliklarin likiditelerinin agirlikli
ortalamasi hesaplanir. Bu hesap yapilirken kamu ve 6zel bor¢lanma araglar1 ve paylar igin veri
saglayicilardan temin edilen son 6 aylik ortalama giinliik islem hacimleri kullanilir. Bu hacimler
likidite esigindeki is glinii sayisi ile ¢arpilarak s6z konusu varligin belirlenen giin sayisinda likide
edilip edilmeyecegi belirlenir. Nakit, repo, borsa para piyasasi, tiirev teminatlar1 ve mevduat gibi
araglarda ise vadeye kalan giin sayis1 ve varligin acil likidasyonunun mimkin olup olmadig
dikkate alinir. Fonun bu sekilde hesaplanan agirlikli ortalama likidite katsayisinin belirlenen
limitin altma diismesi durumunda gerekli uyarilar I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapulir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmaktadir. Bu yatirnmlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riskinin 6l¢giminde s6z konusu
araglarin ihraggilar1 hakkinda yapilan analizler belirleyici rol oynamaktadir. Bu analizlerde
ihragcinin mali yapisi, kurumsallik Kriterleri ve sektdrdeki durumu degerlendirilmekte ve
yayinlanmis rating raporlart incelenmektedir. Bunun disinda Sirket tarafindan ihrag¢i i¢in uygun
kanallar kullanilarak bagka kaynaklardan risk sorgulamasi yapilmaktadir. Elde edilen tim veriler
1is1¢inda yatirim yapilabilirlik riski konusunda karar alinmaktadir. Ozel sektor tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapildiginda karsi taraf riski dogmaktadir.
Kars1 taraf riskinin Olglimiinde ihrag¢r hakkinda mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir

derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Thragcilar icin nicel kriterler, karlilik, bor¢luluk
orani, 6zsermaye buyiikligi, sektoriindeki pazar payi gibi 6l¢iilebilir degerlerden olusurken; nitel
kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi oOlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari
"yatirim yapilabilir seviyede" olan ihragcilarin sermaye piyasasi araglarina Yatirim Komitesinin
onayiyla yatirim yapilabilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine gecmek
ve olusabilecek zararlart 6nlemek icgin, prosedirlerin ve is akiglarinin takibini saglamak
amaciyla bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanli
yedeklenmesi saglanmustir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
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i¢in, ihrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan iriinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P Fitch, JCR ve
benzer digerleri tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihragcilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
kalitesi degerlendirme metodlar1 kullanilabilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon sézlesmeleri, Swap
sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ile altin alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldira¢li islemlerin koruma amaciyla kullanildigi durumlarda, portfdyde mevcut
sermaye piyasasi araglari ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar secilerek, asagi yonll fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatirim amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiraghi
araclar portfoye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
kullanilir.

Kaldirag yaratan bu islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
arttirabilir.

Taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin, fon
portfoylindeki sermaye piyasasi araclarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklarin ve repo islemi cercevesinde fon portfoylne dahil edilen nakdin ilave kaldirag
yaratmak Uzere yeniden yatirrma yonlendirilmesi mumkun degildir.

Ac¢iga satig sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono ya da ileri valorli altin iglemi
yapilamaz.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfoyiline alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tastylp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmas1 halinde, risk 6l¢giimune iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yukimlulik ve sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak turev ara¢ islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiizigii hukimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiukimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
surede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon

ictiiziigii, izahname hukimlerine uygunlugunu saglamakla yukimltdur.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus, yuktdmldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikumlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yikumliluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yoOnetilmesi, g0zetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorulecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, Onlenmesini, yoOnetimini, go0zetimini ve aciklanmasini
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yukimladar.

4.10. Kurucu’'nun ii¢lincli kisilere olan borglar1 ve yiikiimlilikleri ile Fon’un ayni
Uclincu kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yukdmlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler c¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen is gilinlii katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortlmesi halinde,
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katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Yatinnm Fonlarina Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Tuirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde guncel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sozlesmelerinde giincel fiyat sdzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda, dayanak
varligin spot fiyat1 olarak fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giintindekiTCMB alis
kuru, borc¢lu oldugu para birimi icin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanc1 para iizerinden yapilmis swap islemlerinde guncel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alig islemi icin, alisi yapilan ddvizin
degerleme glind ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan
vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme gilinlindeki TCMB déviz kuru
(islemin yoniine gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint™ eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde gtincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak Uzere glncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak Uzere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmis, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve
endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeler icin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir.

Forward sozlesmeler icin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat kullanilir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin
9.maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede
kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan gun sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.
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Yabanci para cinsi iizerinden yapilmis swap sozlesmeleri icin, SWAP isleminin 1. ayagini
olusturan pesin alis islemi icin, alis1 yapilan dovizin degerleme gini ilan edilen TCMBalis kuru
ile, swap sOzlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak
dovizin, degerleme ginindeki TCMB doviz kuru (islemin yénine gore alis veya satis) esas
alarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin
(ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya
satig kuru) "swappoint"” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glvenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyati1 degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyatt Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Yabanci Borsa Yatirim Fonu, Yabanci Yatirnm Fonu, Yabanci1 Ortakhik Paylar: ve
Amerikan ve GlobalDepo Sertifikalarinin (ADR/GDR) Degerleme Esaslari:

Yabancit borsa yatirnm fonlari, yabanci yatirnm fonlari, yabanci ortaklik paylari ve
Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan (Bloomberg yoksa Reuters veya muadil veri saglayici
kaynaklardan) TSI 16:30-18:00 araligindaki alis fiyat1 ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde veya borsanin kapali olmasi
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir.

Yurtdisi Borsalarda islem Goren Yabanci Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin
Degerlenmesi:

Yabanc1 borsalarda islem goren vadeli islem (future) ve opsiyon sdzlesmelerinin
degerlemesinde ilgili borsanin internet sayfasinda veya Bloomberg, Reuters ve bunlara erigim
saglanamazsa fiyat bilgisi saglayan internet sayfalarinda ilgili kontratlarin TSI 16:30-18:00
araligindaki alis fiyat1 ile satis fiyatinin ortalamasi, ya da bunlar yoksa en son islem veya uzlagsma
fiyatt kullanilir.

Yabanci Borclanma Araclari, Eurobondlar ve Yabanca Kira Sertifikalarimin

Degerleme Esaslar:

Borsa disindan fon portfoyline dahil edilen yabanci bor¢lanma araci, Eurobond ve
Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15—
17:15 araligindaki alis fiyat1 ile satig fiyatinin ortalamasi kullamilir (temiz fiyat), fon fiyat1
hesaplanacak gun itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyatkullanilir.
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan gilinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem
ginline ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki ginin Kirli fiyatinin ertesi isglnune ig
verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglar: Degerleme Esaslari:
Yapilandirilmis yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hic islem ge¢memesi halinde ihrag
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fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan
edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede guncel fiyat kullanilir.

fleri Valorlii Borglanma Araclari ve Altin islemleri Degerleme Esaslar

a) Ileri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézukecektir.
Bu sekilde ac¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemlerportfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta val6r tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigli giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giinlinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmast halinde val6r tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha
yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

a) Altin spot islemlerinde;
i. BIAS in ilgili Gunlik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons islemleri icin agiklanan
agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

ii. S0z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyati, alim tarihinden baglamak tizere ise
BiAS’ta degerleme gini itibariyle olusan fiyatlar;; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanir,

b) Valorli islemlerde;

i. BIAS’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyati, alim tarihinden baglamak tizere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanir.

Borsa Dis1 Repo / Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo - ters repo
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sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon sodzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak, forward s6zlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°1
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, YOnetim Kurulu'nun yazili ve
gerekceli karari ile alinan son fiyat (izerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sozlesme
tarthini takip eden is giinli icinde sOzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihinimiteakip bes yil
streyle saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve i¢sel sistemlerin irettigi forward ve swap fiyatlarinin degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontroll ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerininadil
fiyat icerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Katilma payr satin almak veya elden c¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satiminin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden, 1 (bir) pay ve
katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon’a katilmak veya ayrilmakta herhangi bir sart aranmaz. Kurucu’nun kendi adina
yapacagl islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi1 verilir ve islemler bu 6ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

TEFAS’ta gergeklestirilecek islemler icin TEFAS islem saatlerinde talimat verilebilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem guinti tahsil etmek (izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnmci adina Global MD
Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payr aliminda kullanilabilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gecgerli olup; TEFAS’ta gerceklesen islemlerde nemalandirma
icin dagitic tarafindan belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin {iistiinde verilen katilma payr alim
talimatlar iptal edilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borg¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 Uzerinden ii¢ is giinii sonra yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat1 Uzerinden dort is giinii sonra yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk is glint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerinden gergeklestirilir.
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 12:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tguncu
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdinci islem
ginlnde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi
mumkundur.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Global Menkul Degerler A.S. [Yesilce Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:65 K:1 Kagithane / Istanbul
Tel: 0212.244.55.66  Fax: 0212.244.55.67

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:
Giris ¢ikis komisyon uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:
Performans tcreti tehsil edilmeyecektir.

VILFON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turlu cretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanct
para cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur),

5) Portfoy yonetim ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Ucreti,
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13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code) gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik % 4,38’dir. Portfoye alinacak katilma paylar
icin 6denen yonetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon'un toplam gider oranininhesaplanmasinda bir
gider kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarmn ilgili dénemi takip eden bes is gunu
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir.
Fon toplam gider oran1 limiti i¢cinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunliik %0,00479'den
(yuzbinde dort virgll yetmis dokuz) [yillik yaklasik %1,75 (ylizde bir virgul yetmis bes)] olusan
bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen‘“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoytundeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.S.(Sabit Getirili
Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senetleri, Vadeli Islemler, Varant, TPP, Repo-
Ters Repo) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu ve Varant : %0,08 (on binde sekiz)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003(ylizbinde {i¢)

3) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerde; Endeks Kontratlari
ve Doviz Kontratlari i¢in sdzlesme tutar1 tizerinden %0,02 (on binde iki)

4) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,002 (yuz binde iki)

5) Takasbank Para Piyasasi : %0,002 (yiiz binde iki)

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Yabanci sermaye piyasasi araglari igin islem yapilan Ulke ve aract kuruma gore belirlenen
komisyon tarifeleri uygulanir.
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un toplam degeri tizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak (izere, Semsiye Fon i¢gin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider TUru Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

a) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0" oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1i Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnrm fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baglhh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda Kkesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
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fazla sureyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA IiLISKIN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle 1ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinii takip eden ilk i gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfdy dagilim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan acgiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan surekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast mamkandur.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Ucret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasilmasi mimkadnddr.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glnuicinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan
sonra, kurucutarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligskin yonetim kurulu
kararina baglandig1 tarihi izleyen altinct is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
acgiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slreyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

! Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
2 Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.8. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1ll., V.5.5., V.5.6., V1. (6.5.maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nunresmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez.

Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is gund icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dis1 islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme tarihini takip
eden is gilinii icinde soOzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESIi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir slire 6ngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar
etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yuktmlaluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde sona
erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islemgorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktansonra 6 ay

sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylariin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhdtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portf0y saklayicisina devreder.

25



10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictlizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimcr bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda

belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

19/11/2021

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

Baris SUBASAR Cigdem Gaye Braida FERNANDEZ

Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Mudir Yonetim Kurulu Bagkani
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