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degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
[zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizligii ve yatirnmcer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhdir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant:

Deniz Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvan;

Deniz Portfoy Yonetimi A.S,

Yetki Belgesi'

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul
www.denizportfov.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

| “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayih Portfov Yinetieiligi

vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun'un 40 mnc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/84/2015
tarih ve P_YSKPY.] 5/171 savil Portféy Yéneticiligi vetki belgesi verilmistir.”




1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiveleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Orhan G&ksal | YOnetim Kurulu {2007 — devam 30 Yil
Baskani Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Danigma Kurulu — Damgman
Omer Uyar Yonetim Kurulu 2012 —devam 19 Yl
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir
Mehmet Citil | Yénetim Kurulu|2013 — devam 29 Yil
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhiin A.S.
Genel Midiir
Fatih Yénetim Kurulu|2003 — devam 30 Yil
Arabacioglu Uyesi ve Genel Miidiir | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir
Giirhan Cam Y Gnetim Kurulu|2021 - devam 20 Yil
Uyesi NeoHub A.S.
Genel Miidiir
2012 -2021
Denizbank A.S.
Dijital Bankacilik Grup Miidiirii
Serkan Tiirk Genel Miidiir | 2020 — devam 18 Yil
Yardimeist Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudiir Yardimeisi
2015-2020
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yonetimi
Baéliim Mudiirti
Murat Ozkan  |Bélim Miidiirii 2021 Kasim -~ devam 16 Y1l

Deniz Portfoy Y6netimi A.S.

Genel Miudiir Yardimeist

2018 - 2021 Ekim

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Is Gelistirme ve Proje Fonlar Bsliim Miidiirii
2014 -2018

Deniz Portfty Yonetimi A.S.

Teftis Kurulu Baskam

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Fon Hizmet Boliim Miidiirti

2020 Ocak — 2020 Temmuz

Deniz Porttoy Yonetimi A.S.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yonetimi
Y 6netmeni

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Mudiirti 2020 — devam 12 Yil
Bektas Denizbank A.S.

ym

FENIZ




2016 -2019
Denizbank A.S.
Fon Hizmet ve Operasyon Yonetmeni

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhi@inin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinnm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecrilbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybtnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlarn cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimktindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

Ic kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IT. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFQY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak BIST
Teknoloji Agirlik Siirlamali Endeksinde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Teknoloji Agirlik
Synirlamali Endeksini takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatinlir.
Fonun yatirim amaci BIST Teknoloji Agirlik Siirlamali Endeksinde yer alan teknoloji sirketlerine
yatirim yaparak bu sirketlerin biiylime olanaklarina ve kazanglarina istirak ederek sermaye kazanci
elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %8071 devamls
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iz '




paylarna, ihrage: paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem s6zlegmelerinin
nakit teminatlarina, ihracg¢i paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primlerine,
borsada islem géren ihragc: paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina ve ihrage:
paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
yatinm Fonlanna Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatinim fonu katilma paylarina yatirilu.

Yabanct yatirim araclari fon portfoyline dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon toplam
degerinin en fazla %20s1 oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglari dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Teknoloji Agirlik Sirurlamali Endeksinde yer alan Ortaklik Paylar: ve 80 100
BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamalh Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

BIST Tiim Endeksinde (BIST Teknoloji Agirhik Sinirlamali Endeksi 0 20
disinda) yer alan Ortaklik Paylarn

Yabanci Ortaklik Paylan ve Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
 Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sekior Borglanma Araglan 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis Bor¢lanma Araglan (Eurobond) 0 20
Altin ve Diger kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Para ve Sermaye 0 20
Piyasas1 Araclari

Varhiga/Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlhik/Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/Yabanci Kira Sertifikalarn 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortaklign Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 20
{slemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 (BIST Teknoloji 0 20
Agirhik Sinirlamali Endeksini takip eden Borsa Yatirim Fonlar disindakiler)

Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yaunm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi Paylan, Yabanci

Borsalarda [slem Goren Borsa Yaurim Fonu Katilma Paylar:

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL-Déviz-Altin) 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme g¢ercevesinde portfSyilindeki

borsalarda &diing verebilir.




Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme cercevesinde portfSyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de
kurulu borsalarda ddiing verebilir, Ayrica, piyvasada gergeklesen 6diing islemleri karsilifinda 6diing
alacaklarim temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas1 alim ~ satim iglemleri ilgili piyasadaki iglem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Tek bir yatirum fonunun katilma paylarina yapilan yatirim fon toplam degerinin %10 unu,
Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan ise fon
toplam degerinin %20°sini ge¢emez.

2.5, Fonun karsilastirma 8lgiitli %90 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamah Getiri Endeksi + %10
BIST-KYI) Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactiyla yurtigi ve/veya yurtdis1 borsalardan
ddviz, faiz, ortaklik payi, ortakhk pay endeksi, finansal endeksler, dzel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglart, altin ve diger kiymetli madenler ilizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérlii borglanma araglarn ve altin iglemleri dahil
edilebilir. Fon portfdyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun
yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa disindan repo / ters repo stzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tlizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portféye dahil edilen yabanc: yatirim araglarim tamiticr genel bilgiler:

Fon portféyiine borg¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglar yalnizea ihrageisinin
ve/veya varsa yatitm aractmn derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla aluur. Ilgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyline alinamaz.

Fon portféytinde, ABD, Inglltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
\4a!ezya Blrle$lk Arap Emlrhkler: Panama, Katar Suudi Arabistan, Cel». Cumhugiyeti, Cin,




Venezuela, Vietnam llkelerinde gerek kamu gerekse ozel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
tilkelerde islem goéren borglanma araglarma, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, depo
sertifikalarina, yatinm fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma
paylarina ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyvasasi araglarina yer verilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satim1 yapilan para birimleri lizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir.

2.10. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gdrmesi,

¢) Thraggisinin ve/veya yatiim aracimin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nedinde saklanmasi

gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler ydnetici nezdinde saklanur.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm
araglarin;

a) Thrag belgesinin kurulca onaylanmis olmasu,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gercefe uygun degeri tizerinden nakde ddniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarimn ise
yatirtmel tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhtidiinii icermesi

zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarimin dayanak varhiklan, kamu ve ozel sektér bor¢lanma
araglari, ortakhk paylan, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmig yatirim aracimin getirisi temelde; ihrag edileeck bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatinnim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagl olarak
icinde barindirdig tlirev araca/araglara gére olusacak bir getiriden olusmaktadir.

II1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimlarimin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarnn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu
risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasajarda yasanabik_e’gek fayZ oranldr
degisimleri _nedeniyle olugan riski ifade eder. /




b- Kur Riski: Fon portftiyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasih@im ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacad zarar olasih@im ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoytine kiymetli maden veya emtiaya
dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwra¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiline tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirum ile baslangi¢ yatimminn lizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoZun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynmi anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanmin satildifi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraeer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilons Yatinmm Araclar Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag¢ edilmisg




amactyla ylksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandirabilir. Yapilandinlmis Yatinm Araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas) halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri
clde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmus Yatiim Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatirim
Araglanmin  glinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinimus Yatirun Araglarina yatinnm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur,

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyaundaki de@igimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde bliylik 6nem tagiyan zaman faktoriinti ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyatmn vadeye gore degisiminin 6lgtisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin él¢iisiidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarn
(6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldigy deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoylintin maruz kaldig1 piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD)
yéntemiyle olgtilecektir. RMD, Fon Portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi cn yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD yénteminde Tarihsel Simiilasyon ydntemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayum altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniinii kapsayacak
sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem stiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir.
Tiirev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.
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Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyline, sadece riskten korunma amaciyla, borsa digindan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digindan alinacak tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile giinlitk olarak hesaplamir. Giin sonunda fon
portfoytinde bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon biiyiikliigii negatif olan degerler dikkate
alinmaz. PortfGye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat lizerinden kapatilamamas: sonucunda maruz kalan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarm agirhklanyla
garpilmasiyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasthgmu ifade eder, Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratms ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler de énceden belirlenir ve girket ¢alisanlanina duyurulur.
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde, kayda almir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portf8yiine kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
sakli tiirev araclar, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin iglemleri dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan iglemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir,

Fon portféyiinin RMD’si referans alinan kargilagtirma olgiitiiniin RMD’sinin iki katiu
asamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portf6y olarak karsilagtirma olgiti
kullamlacaktir. Referans portfy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglari igermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfoytine alinan yapilandinlmis yatirim araglarimn sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadifl Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

11



IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam cder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, port{oy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiztigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tlizligl,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlencn degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ig¢tlizligli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

e) Fon'un varlik alim satimlarimn, portf6y yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltdur.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portf6y
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payr spfiipleripin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

)

¢) Portity Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi

kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracthik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiirltiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarimn tanimlanmasini, dnlenmesini, y6netimini, gézetimini ve agiklanmasi saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla yitkiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigtineli kisilere olan borglart ve ytiktimliilitkleri ile Fon™un aym li¢iincil
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4,11, Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltddr.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daralticr hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfdydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satiom durdurulabilir.

5.5. Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan ddviz satig
fiyatlari kullanilir, S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirasi
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme glintinde borsada olusan en son seans agrhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans:t uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapams scansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar i¢ verim orani
ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurti¢i organize para piyasasi iglemleri ise vade
sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doéviz alig kuru ile degerlenir. Ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlars kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanci Sermaye Pivasasi Araclar1 ve Yurtdisinda islem Giren Sermaye Piyasas

Araclari:
Borsada islem géren yabanci yatirum araglar ve yurtdisi borsalarda iglem gérep, yatinm

araglar icin Tiirkiye Saati ile (° I'ST) 17.30%a kadar s6z konusu yatyam aracinin islem gopdiifii borsa
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kapanmis ise yukarda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar soz
konusu yatirim aracinin iglem gordiigii ilgili borsa kapanmamus ise agagida yer alan degerleme
esaslari uygulanacaktir.

a) “Yabanct Borg¢lanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan®,
“Yurtdisinda lhrac Edilmis Kira Sertifikalan™mmn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagtim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda a¢iklanan temiz fiyat iizerinden alig ve
satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz alimir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulasilir. Alig veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam iy glinli olmayan giinlerde isc degerlemede kullanilacak fiyat, bir dneeki ig giini
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanct Ortaklik Payi”, “Yabanci Borsa Yaurim Fonu Katilma Paylan”, “Yabanc
Yatiim Ortakligi Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) ™ nin
degerlemesinde., Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikh
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giinii fiyat gecmemesi halinde ve ya tam
is giinii olmayan giinlerde bir dnceki is giinii kullamlan degerleme fiyati kullanihr.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Stzlesmeleri®nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinti borsada iglem
gecmemesi halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir onceki is glinti kullanilan
degerleme fiyati kullamlr.

d) Ancak olaganiisti durumlarm meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalari nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkl veri dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari:

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilr. Igili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatrimelara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem goérmeyen ancak veri dagitim kanallari
aracthpiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatrim araglan i¢in degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Daval Borclanma Araclari ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma
Araclari:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gorme sart1 aranir. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallari aracthigiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamilir.

fleri Valérli Borclanma Araclari ve Altin islemleri:

fleri valorli alinan varhiklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Tleri valorli satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portfdyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar: ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik alim/satim
s6zlesmesi ayn1 bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak deZerlenir. {leri valorlii sézlesmenin degeri alig ve
satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir. /
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fleri valorlti sbzlesmenin konusunun borglanma araci olmast durumunda ileri valorli
stzlesmenin degeri; bor¢glanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sdzlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamilarak iglemin val6r tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borg¢lanma Araglar: Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde
BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasinda aym giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirhiklh ortalama faiz
orani, yoksa bor¢lanma aracimin en son aym giin valdrlii olarak iglem gordiigii giindeki aym giin
valorlil islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa borg¢lanma aracinin ihrag tarihindeki
bilesik faiz oram kullamihr.

[leri valorlii sozlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkii ortalama fiyat, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama fiyati, bu da ileri
valorlii sézlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orani ig

verim oram olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsava Kote Olmavan Bor¢lanma Araclan ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan bor¢lanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullanilarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden &nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapilmas: durumundan i¢ verim
orami olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz orani olarak giincellenir.

5.5.2, Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dig1 tiirev arag ve swap s6zlegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portféye
alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsiyon sizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyati
kullanihir. Borsa disi opsiyon stzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde: degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve karg: taraftan degerleme fiyat:
alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsivon sézlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun olani kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varlia gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazibmlarn kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayim: ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyat
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha
karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise; degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.
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Borsa disi forward sozlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak degerleme yapilir,
Teorik fivat; dayanak varh@in 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhigi doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorillen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1_diger swap sozlesmelerinde glincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa dis1 dier swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullaniimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat ahnamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki swap sézlesmeleri nitelik agisindan
pek ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil
fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi buglinkl deger hesaplama
yontemleri ile sozlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Dayanak varh@y/varliklart para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
s6zlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem y6niine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilir. flgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yoniine gore veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alig veya déviz saus fiyatlar kullamlir. S6z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Ttirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “¢apraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénctimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra kargt taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri i¢in
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart kullanilarak, swap soézlesmeleri icin sozlesmenin konusuna goére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirti'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama y®ntemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varhik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir,

Borsa dis1 opsiyonlar sozlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, s6zlegmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde glincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk YOnetimi
Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile Al
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tizerinden islem gerceklestirilir ve deferlemede bu fivat kullamlir, Belirtilen vazih ve gerekeeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada iglem
goren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlaninin dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
Buna iligkin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglari
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglart
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Lirast referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu

Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapihr,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimetlann BIST Pay Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verdiklert
katilma payt alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyats tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Dagitici Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave mar)
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tabsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS flizerinden gerceklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj dugiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara cg deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc adina nemalandirilmak
suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullamihir. Su kadar
ki alim talimatinin Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sdzlesmesi imzalamig olan
Denizbank A.$. tarafindan alinmis olmasi durumunda alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
0 giin igin yatinmer adina Deniz Portféy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar c¢ercevesinde, katilma pay:r aliminda kullamilir. Diger yandan
TEFAS ta gergeklesen islemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ii¢lincii islem giinlinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel |Biiyiikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL
Alternatif Yatirim Menkul | Cumhburiyet Cad. Elmadag| www.amenkul.com.tr| 0212 315 58 00
Degerler A.§.  Genel|Ilan No:32 Kat:3 Elmadag /
Miidtirliigii ve tiim subeleri | [STANBUL
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VII. FON MALVAvRLl_ClNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar
Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlti teretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru lizerinden TL'yve ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ilereti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim {iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul icreti,
10) Karsilastirma Olgtitii giderleri,
11) KAP Hizmet Bedeli,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan kargilanan, yonetim {licreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplanminin {ist simint yallik %3,65 (yiizdetigvirgiilaltmigbes)’tir. PortfSye
alinacak katilma paylar i¢in 6dencn ydnetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon’un toplam gider oraninin
hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinir,

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oraminin ilgili déneme denk gelen kisminin asithp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden digiiliir, Fon toplam

gider orant limiti i¢ginde kalinsa dahi fondan yapilabilecck harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00754 inden
(viizbindeyedivirgiilellidort) [yillik yaklagik %2,75 (ylzdeikivirgiilyetmisbes)] olusan bir yonetim
{icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sdzlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan
ddeneccktir.

Dagitics ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindap belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir. :

o
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurti¢i/Yurtdist Pay Ahm/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri,
VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalart Komisyonu:
a) Ayni Giin Valorli Kesin Alum Satim Islemleri

09:30 — 14:00 aras: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 — 17:30 arasy: Yiizbinde 4,20 + BSMV

b) Valorlii Kesin Alum Satim Iglemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) Hazine Thalesi Islemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Is]emlen Yiizbinde 5,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu:

a) 1 — 7 glin aras: vadeli iglemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 glinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin say1s1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan isiem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras1): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras1) Milyonda 5,25 * giin sayist + BEMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu:

a) Endcks Vadeli Islem Kontratlari Yiizbinde 7,50 + BSMV

b) Diger Vadeli Islem Kontratlari Yiizbinde 7,50 + BSMV

¢) Endeks Opsiyon Stzlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

d) Diger Opsiyon Sézlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ficret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdisi Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tirev Araclar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasast Islemleri Komisyonu: BIST e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). fsleme aracilik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon 5denmemektedir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Uereti
Fon portftytinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak jlgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.
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7.1.6. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgl formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asaida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve {lan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirrm fonlarinin
portfoy isletmeciliinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarn portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikati uygulamir. Tebligin 24
lincli maddesinin beginci fikrast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan
glnlere iligkin, fonun, yatinmeilanin ve/veya yatinm fonu katilma payir alim satimim yapan
kuruluglarin tabi olacag: tiim yiiktimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist
miiteselsilen sorumludur.’ KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinnm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr,[]

Gelir Vergisi Kanunu'nun geg¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam

2 Bkz 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karari.
Y Bkz. 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari.
M Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.cov.tr




miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinmn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi temsilcileri
aracihfyla elde cttikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi turuimug
kazanclart igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arabk ayinm sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazitlanan port[Sy raporlari da finansal tablolarla birlikie bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagihm
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasy
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlari ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giind iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ckinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandifs tarihi
izleyen altiner ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kuruc u’'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur, 86z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IL IIL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurueu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi interngrpitesinde
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yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen
alt is ginil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’ un"rckiam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.10. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portféytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinti iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karg: tarafin

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngdriilmiis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamuun yatirimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontstiirtiliir.

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yaurimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfmi Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansir. Katuma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini alnus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

_ -Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. =

11/11/2021

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

-

Ebru UCARER Mutdt OZKAN
Baliim Miidiirii Genel Miidiir Yardimeis:
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