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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portféy Yirmiii¢lincii
Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan .03., /.09.. / 2021 tarihinde onaylanmugtar.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fom’un yaturim stratejisi dogrultusunda agirkkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakankgx
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihracgilarm ddviz cinsinden ihrag edilen diy borglanma araglar: (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirum yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahmame katilma paylarmin ahm satimmnin yapildig: ortamlarda, semsiye fom
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

FFon, Kanun hiikkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére 1sbu izahnamenin 11. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Yirmiiigiincii Serbest (Déviz) Ozel
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Garanti Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve PortfSy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portféy Ydneticiligi ve Yatirnm Damgmanlign
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani; T. Garanti Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
[ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:
34340 Besiktag / iST.
| www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numarasi: - (212) 384 13 00 - BT -

40 Inc1 ve 55 inci maddelen uyarinca duzcnlenen 14.011.2015 tarih ve PYS/PY 2-YD.2 1071 qaylh Poﬂﬂiy
ve Yatinm Danigmanlig: Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmigtir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

34340 Began&a«; /1ST.
www.garantibbva.cem.tr
(212) 31818 18

Fon’u temsil ve 1lzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptugl ll;llezr (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi |
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Porttdy Yonetimi A.S. /
Maria De La | Yonetim Yénetim Kurulu Uyesi
. i 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu / Yénetim Kurulu Bask 31
HERNANDEZ | Baskan o il LT 5 a Ll .
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yonetimi
. 1AS./ Yonetim Kurulu Bagkani
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfsy Yonetimi A.S.
Yonetim / Y6netim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portféy
Mahmut KAYA Baskan Yiine“timi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel 28
Vekili/ Miidiir
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y6netimi
Miidiir A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
P Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yonetimi / Head of
Quality Funds
N 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
S « . | YO6netim
Eduardo Garcia Kurulu CIO 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
y / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y6netimi
1 |AS./Yonetim Kurulu Uyesi T R
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Hukuk
Miisaviri
ic 2015 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / i¢
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi e
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfdy |,z "
A ADEIN Yonetim Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Veklh/lgf 26‘5’ ¥
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye j
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi ( j
AS./ i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurul ‘ =N £
| Uyesi o8 P -
Yonetim
. 2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A. S / Aktlf
L0 l :(I;‘r;;:u Pasif Yonetimi Miidiirliigii Direktorii &
= b e il e = e




= - — = T
l 2020 - Deviam / Giaranti P.\rﬂ.,\y Vinetimi A Q /|

XTen — T

2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /|

Yatirim Yénetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2017 - 2019 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi/Yaurim Yonetimi Genel

Genel Midiir Yardimcisi
Engin IREZ Miidiir 2019 - 2020 / Garanu Portféy Yoénetimi A.S. /| 20
| Yardimcist | Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardimeisi |
| 1 2020 - 2021 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 'r
' Yatirnm Ydénetimi Genel Miidiir Yardimcis |
2021 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / ;
| | Genel Mudir Yardimeist ,
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor -
o Genel Nakit Yonetimi Birimi »
VA AN z‘ U((iiur 2020 - Devam / Garanti Porttdy Yonetimi A.S. /
L. __a_r_ ijl_S_]_ Genel Mudiir Yardimera | i
2013-2021 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Kurumsal
iin GOLS() Ger(lie.! Bireysel Portféy Yénetimi Boliim Bagkam
1L IO 1\\{/1{1 2 2021-Devam Garanti Portfoy Yonetimi Yatiim | 23
ar lmcf_s_l_ Yonetimi Genel Miidir Yardimeisi ] N

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gdrevi Son § Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
- 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-

Murat Behliil | Fon . X -
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TUNCEL Miidiirii Miidiiril

L.S. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: gikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiniin y6netimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir. ﬁ¢’{:'ﬂ:§;3 ""Q%{.

A% '.""“" y

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Siste:
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas: A.S.
Garanti Portfdy Yonetini A S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi




Risk Vinetiie sicton Garanti Portfoy Yonetimi A.S
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’ Arastirma birimi Garanti Portf0y Yonetimi A.S
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Fon mansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. taratindan yapilmaktadir

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

llletngnm Bilgileri
Sube ’ Garanti Portfoy Yonetimi A.§ ’nin gubesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A. S.
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul
| www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Etiler Mabhallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Besiktag/istanbul
| www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yo6neticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfSy yoneticiligine ilisgkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hiikiimleri gercevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinnm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda dovm"\;e
doviz cinsi varlik ve iglemlere yatinm yaparak d6éviz bazinda getiri saglamay1 hedeﬂemgk'tedm Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Mahy;é Bak
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalari ile yerl hﬁ;: {Barm
déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve sermgye 'bl sasg
araglarina yatirilacaktur. :

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;




Fon portfiviinde. vabanc iilkelerde ihrac edilen kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma
[} U A | e, P FEN v e LA DDICIDY Q1. PR R o) PPN PRTersy \rote
fonlarina, borsa yatirnm fonlarina, gayrimenkul yaurim ortakhigi paylarina, menkul kiymet yatirim
ortakh@ paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayaly olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir

Fon porttdyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak: Yaurnim Fonlar 181 nin
4. maddesi 2. tikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari, eurobond. vadehi mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, 1potege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler. gelir ortakhig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglart tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
alin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetl madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlar, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm ortakligi paylari, menkul
kiymet yatinm ortaklig1 paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi, iglemleri ile kurulca uygun
goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapilabilir.

- Ayrica, fon portfoyiine yapilandinlmig yatinim araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagl menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) s6zlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dig1 yapilandirilmug yatirim araglan ile kamu ve
dzel sektor dis bor¢lanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirnm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sbzlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
islem smirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirlii yatinm aracina yatirim yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilit. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, s6zlesmelere konu olan varliklarn ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa digi repo sdzlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katiima
hesaplarina yatinnm yapabilir.

r‘,Mz"-"a""l"d'
—— ., - . . s S
2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin Bl is
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pciklanan diviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye c¢evritmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
ai it die TGN sinainden thror adilan R armjhiy ngular icin ice BIST-KYI 1 Avhik Mevduat UISH
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.
Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurtdisi tlkelerde islem
goren ortaklik pay1, borglanma araglari, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, taiz, finansal endeksler
ve fon portfyiine alinabilecek diger varliklara dayali tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yapilandirilnnsg
yatirim araglari, saklr tiirev arag, forward ve swap iglemlen dahil edilebilir

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
iliskin Fsaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lligkin Esaslar” bagliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri izerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap s6zlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9, Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarnim tanitici genel bilgiler: Fon portfdyiine,
yabanc: iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde iglem
goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarna (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirm
ortakhig1 paylarina, menkul kiymet yatirun ortakhii paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfye yalmzca Diinya Bankas (The World
Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim argglanw i

ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi bulunmamaktadir. 7 ',-g {
." ‘ - "
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldagu otét -::‘—,z A

tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitiin kan arn
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlarha ?;a_filigi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiriilebilece Snitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portftiytine dahil e i
miimkiindiir.




Fon portfoviine sadece derecelendirmeye tabi tntulmus vurt disinda ihrac uhlen hmdsmmn
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bulundurulur

2.10. Portfdye Diinya Bankasi (The World Bank) tiyest tlkelerde kurulu yabanct yatinm
fonlar ve borsa yatirrm fonlar katllma paylan dahil edilebili

2.11. Fon portféyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmig yapilandinlmig yatirum araglar;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi. thraggisinin ve/veya
varsa yatirnm aracuun, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglan i¢in borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Il TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUOM{

Yatmmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
s6zlegmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir. e

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi j;f;lm%e \
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek) degis X
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir. '




d- Kira Semlﬁlﬂmsu Fivat Riski: Fon nnrtlovum, klra qertltll\a‘;l dahil edilmesi halmdc kira
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kalacag) zarar olasihgini ifade etmektedir

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoytine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde. altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedentyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigim itade etmektedir

f- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, so6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsyt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangig yatirimunin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagyma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diiz TS
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi ri q;rg& Lo

9) ibrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklefin nf?
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade Tan™ LS
10) Yapilandirnlomg Yatirnm Araclar Riski: Yapilandirilmig yatinm araglann ihams 1,»-

yatirimlanin degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm deg
alina digebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiin

0 { {



Yanilarn gereii davanak varhiklanna pore daha karmasik bir vapr icerebilir, varattiklar kaldirac
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Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadifit yapilandirilmis yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabili

11) Agga Satig Riski: Fon portidyii igensinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin
azalmasi durumunu ifade etmektedi

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli igslem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi g&stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dl¢gmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin fi¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 ig giinii gozlem siiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal ﬁrﬁg'lféf;r:"“' :
igin, ihragginun kredi verilebilirligi incelenir. Fon porttSyiine dahil edilmek istenilen kreﬁ’i,f'iski .
tagtyan {riinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis lgir"edi npte-~ .,
degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar j¢ing eﬂl ;"‘ 3
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir. * fa}" / \."‘
o S Pivasr o

Kargn Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigliniilen, borsa disi1 tiirev arag ve‘eﬁ&{_'iy- "‘,: r
s6zlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum ¢bl)"™"

olmast, Yatinm Fonlarina iligkin Fsaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen dereceien(}i
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notuna sahip olmasi, objektit kosullarda yapllmam adil fiyat u,mnw fonun fivat aciklama
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dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiis u](,blllr ve sona Cldll‘llbblll nitelikte
olmasi zorunludur

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatit deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak clde edilen kar zarar rakamlarimin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimr) Opsiyon islemleri i¢in karsi tarafl riskine esas olan deger opsiyonun pozitit
degeridir. Uriinler kars: tarat riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitit pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kargi taraf riski degerine ulasihr ve ulagilan kars
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
ayrigtinlmigtir. S6z konusu faktérler 1s1ginda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfdyiin likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas1 nakit
gtkaglarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandig
dbnemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmis yatinm araglan, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin sakli tiirev arag mte(la}vﬁflpa T
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edigf belgeler” ¥
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatirim aracinin sakli tiirev arag:,{fntehﬁdeﬁﬂ\
olmas halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir. . ¥)

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A
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4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy

Vlnmao hinmotina ilickin ditzonlamalari percavasinde Portfiiy Qalilainciar nezdinde eaklanr

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon porifdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmet
verdii para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar v
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi nin malvarligindan ayridir
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirun fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigil,
izahname hiikéimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizligi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Porttdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini f{
diizenli olarak takip eder.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiiktimliliiklerini yerin
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Ku

Kurucu veya Portfby Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

13




) 1 e £22 anlelariaa, 447 1.1, 1oa e 28 125 Y b P |

piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir

Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanu gili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine getirmemes: nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumiudu

4.7. Portidy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla tona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atigsmalarimin tamimlanmasini, 6nlenmesini, y6netimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusgturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl8li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Porttdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

.N—u-‘-ﬂb m

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ yE TN,

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI 77 \
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5.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebllgl r\be h;l@ 5 };’

ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, on"q?,o f & J

Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann diigiilmesi suretiyle hesaplanir. >s "':‘ :’1 '; 4
oy

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolii

suretiyle hesaplanir. Bu deer her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlerjen
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ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (T1.) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden

Latilma navilarinin atumn cotim varlarinde ilav adilic A e by 8o Lot bosn ] P

Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinder degerinin
hesaplanmasinda: ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge nitel gindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru csas alinir. Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olma
durumunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapilir

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu kararn ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Ara¢ ve Swap Stzlesmelerine Iligkin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmig
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlanmn
bugtine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ySnteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhgin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl:
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi icin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Iigili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. indirgenmis nakit akislaruun Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilig: ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap sdzlegmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabane: Kira Sertifikalari ve Yabana Bor¢lanma A;ac!piﬁnﬁn- Ny
Degerlemesi i . \

IR

S0z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihipi\takip, / &
eden iggiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati) bu;ﬁxg}'[n: o
bulunmamas: durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is gﬁnﬁne\%ﬁ_\‘(érim & k
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edihmis *
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlehen

dtiviz alis kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diper




veri dagiim kanallanmn ilgili sayfalarindan alinan doviz ahs fiyatiar kullanilir. Bu tiir durumlarda
Vo 2wlamaada Ll lanilan e hilaiging teraile ndicd helgelar Karngn nezdinde muhataza edilir

3) Yabanc Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanc Piyasalarda islem Géren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylar ve Yatrm Ortakhklarinmn
Paylarinin Degerlemesi

Soz konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggtinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnm HP sayfasinda agiklanan borsa kapams tiyat, bu fiyatin
olmamasi durumunda son ahs fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme

fiyati kullanilir
4) Borsa Dig:1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa disi repo - ters repo sozlegsmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Stzlesmelerinin Degerlemesi

flgili borsanun internet sayfasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, iglem
gerceklesmemesi durumunda son ahg fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir onceki
degerleme fiyat: kullanilir.

6) Opsiyon Stzlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alian fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama doénemlerinde, degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig
durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gormilg bir
fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandirilomg Yatirim Araglarinin Degerleme Esaslar
Yapilandinlmig yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

o Borsada ilan edilen fiyat,
o Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracihigiyla ilan edilen giincel
fiyat,

s Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edil
halinde yaptlandinlmig yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile;aéa

, ¥

teorik fiyat degerlemede kullanilir. s
. 2\ B
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8) ileri Valdrlii Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslar A 922 f,j? E
¢ Piveit g

Q-

. fleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kad '»dfgérg "
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portft
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri val6rlii DIBS alim ve satim islemlgr
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ayr1 bir vadeli 1slem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
b raal . talroos bawa ~lawals #0611 131,

lleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (++), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degieri tablosunda her iki islem
ayni degerde takat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtigl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir

[leri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur
Iglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (k365
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aymi giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aymi giin valérlii olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

lleri Valérlii Yurtdiginda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valorlii Altin iglemlerinin Degerleme Esaslart

ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Ginliik Bilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valdrlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem
sbzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri val6rlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aymi nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her

iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozukecekl;w =

sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri uz
etki yaratmayacaktir. 5
0
! (

3.6. Borsa diginda tarat olunacak sozlegsmelere iligkin olarak agagidaki esaslara u)‘}ulu?}

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelermm
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap iglemleri i¢in “nakit akimlarinin bu
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indirgenmesi” yontemi_kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile dederlemede kullanilacak fivat
crnarnda Lorotlaatisme—n sinamilaweal -6 1 ST Yoy P o o e | oo e Y- P
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edil

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in ayni iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-saug forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmig benzer ekranlar araciligy ile yapilir

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyaunin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilannin iglem saatinde yayinladigi en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
stizlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlegmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sdzlegme tarihini takip eden is giinil i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip
bes yl siireyle saklanir,

Borsa di1 opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak, kargi tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlr. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak {izere kars taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve Kurucu Risk Yénetim Prosediiri/ YK Karan ¢ergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylaninin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-26-630800 sayili

yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarina iligkin
detayli bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) 1 4#fi€iTken

Dolar (USD), bir adet A grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giigt
tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) Doviz Alis Kuru esas alinarak hesapi D

karsilig) TL dir. : ¥y 3
‘r \’J:") o

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katily a, paylarnth, ¥
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen Bg graplar .~
¢ergevesinde, Tirk Lirasi ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B*Gtibu
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCM

tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis ku

727 o X
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esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon'un birim pay deger, ginlik olarak tespit

odiliv vis (lan odiliv NDAi2 cincindan alinarn nevlar disiz cincindoen nalde cavrilivlan Thel: T ...

olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir
on’un sati baslangic tarihi 8.,/ 10, /2021 dir.
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya tona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T. Garanu
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alim satum talimati verilebilir

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satum aracilik s6zlesmesi imzaladigi araci kurulusun
kendi adina yapacag! islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satum talimatlarina alim ve satim
talimatlar i¢in ayri ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon tutarini temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatnmci vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimel olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alimr,

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada,
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsit Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanur.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatinnmci adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay alimi '

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar
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hulunacak pay fiyau tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra tletilen
talumatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatt {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanima Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gliniinde,
iade tahmatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tiiincii islem giiniinde yatinmecilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satum Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yami sira T. Garanti Bankasi A.S.
aracilifiyla da yapilir, Kurucu ile T. Garanti Bankasi1 A.S. arasinda Fon katilma paylannin alim-
satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmstur.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Girig Cikiy Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplam

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL. cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay:
alim satim talimatlar1 A grubu katilma paylari ile; Amerikan Dolarn (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denere
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim f{icreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.

Vil. FON MALVARLI(;}INDAN KARSILANACAK HARCAMA
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar
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Ban varlifimndan vantdabilocak hareamalar asafmda ver almaktadir

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler
2) Varhkla akde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, resim ve komisyonla
) Alinan kredilerin taizi,
) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar (yabanci par:
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.)
5) Portfoy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
11) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) Esik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,000822'sinden
(mnilyondasekizvirgtilyirmiiki) [yillik yaklagik %0,30 (yiizdesifirvirgiilotuz)] (BSMV dahil) olusan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Satumina Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri Igin (Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.§. (Bor¢lanma
Araglar) , Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabancit BYF ve Yurt disi borsalarda iglem goren tiirev arag islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeii¢) arahiginda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglari Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergekl
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr. %/f?

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Ge I'lll
Kiymetler igin 0, 00001 (yuzbmdeblr), ters repo iglemleri igin 0,000003 llyprtgglk'{} }
VIOP’da islem géren sozlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabaﬁgl pTyasa Ve,
borsalarda gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gaqgrh ﬂfan

ticret tarifesi uygulanur. N
5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edllen ret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir. ey

U"“
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6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa [stanbul tarifesi uygulanir
N K pvmeatli Madenler Rorea Knmyisvanue BIS | taritest uvguianiy.

Oranlara BSMYV dahil degildi

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindcbes) oraminda hesaplanacak ve Odenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapiimas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfylerinden karsilanir
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
agagidaki tabloda sunulmugtur.

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (Yallik) %

Yonetim tiicreti 0,30
- Kurucu 0,105
- Fon Dagitim Kurulusu 0,195
Saklama lcreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,47

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutamn (TL) W
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000 - N
Diger Giderler 10.000 D
"TOPLAM ~ 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfty isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonla
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,
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b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Geli
Vil Konpmidnim oecici A7 maddesinin (R) numarali hendi uvarinca, Yol oraninda geir veraisg

tevfikatina tabidir
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendi si

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatmim fonlarnin katilma paylarmin ilgihi oldugu fona iadesi %10
oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nmn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsanundaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir ']

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifz olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmi kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz de
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundug
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla bigli
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu,
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
takip eden ilk is giindl son bildirim tarihidir.

R //

M Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr s
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finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumliuiuk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan ( p.org.tr) ulagitmas: miimkiindiir

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim1 tagiyan bir yaz1 ¢kinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen alunci is giini mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynm1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 1.1.2.1,, II, HI.,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig
olmak iizere), VIL.7.1. (aracihik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) no.lu béltimlerindeki
degisiklilder Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 salnplerme en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamir,

9.10. Fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm

aracimn genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESH

10.1. Fon; W .
P/I TR ‘\\
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir stire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi, 7 * » \
]

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay so

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, e . h_',,,n“"‘ w
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iftgetmesi ‘/J‘y
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaguun Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.,
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borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagwulir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
payt sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak. Kurucu nun Kurul’un uygun gérisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi 1¢in lesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfsy
y6netim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATTLMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgih mevzuat ve
igttiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il8 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA P
SATISI

5
12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahnamede lil‘Bl@eg

esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatinmcilara sunulur. 23/

¢ »"n'nsh‘-‘ @ f/

12.2. Fon, katilma paylarn sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tafisi e?hyms
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak sattlac 81
nitelikli yatirnmci vasfint haiz Kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7- 26 630800 s

yaz: ile Kurul’a bildirilmisgtir. : /
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belirlencn varhiklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
26 /07 /2021

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Kivang FIDAN

Genel Miidiir X ardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi






