DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTF{OY YEDINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtilziifi ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Yedinei Serbest
(Disviz) Fon'un katilma paylanmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 20/08/2021 tarihinde onaylannstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edileeek katilma paylarima iliskin yatimm kararlars izahnamenin bir hiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi AS)nin  resmi  internet  sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyn Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgtr
yayimlanmgtir,

Fon'un vatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Malive Bakanhg tarafindan
diiviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalar ile yerli thragglann diviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyvasasi araglarina yatinim ya pillacagimdan yatinmeilar
kur riskine maruz kalabilir.

Avrica bu izahname katlma paylarnnmn alim satiminin vapildin ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimecilara verilir.

P 3

¢t/ s/
,{éﬁl ﬂéj{ﬁmm? YONETIMI A.5
e

L



CINDEKILER

1. KISALTMALAR.. U
% [FGNHAKJ{IhDAmNELEILmLER o .3
3, II. FON PORTFOYUNUN TﬂhEﬂMmelM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
B T o R 5
4. [Il. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMU...coinisirsimmmsicmsssisssensinsenses 9

5 V. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI...
6. V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON F'CIRTFDT

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI .. o 1.
7. V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM lmsmm ..................................................... 20
VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER ... . e eoisieeas ket e paty e racsdSases SRR SRR AR e sttt B
8. VIII. FONUN VL'RL:ILENDIRILM]:‘:I .................................................................................... 24
9. [X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR ... ; iy
10. X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL.....oo oo 26
11. XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI... .26

12. XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI 1v.-’F K_ﬂTILM% F‘AVI_.ARIHIN SA [ [$I 27

KISALTMALAR

Rilgilendirme Dokilmanlan

Semsiye fon igtitzigi, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul ALS.

Finansal Raporlama Tebligi
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|Fon Deniz Portfdy Yedinei Serbest (Ddviz) Fon

Semsive Fon Deniz Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye P:yasam Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A. 5.

Kurul Sermaye Pivasas Kurulu |
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Performans Tebligi
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Partfiy Saklayieis

Denizbank AS.

[1-55.1 sayilh Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu ‘pnrketlcrm'

PYS Tebligi
| Faalivetlering 1liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uvannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyvet esaslarna gére isbu izahnamenin 1. bilimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portféyvii isletmek amacivla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Deniz Portfily Yedinci Serbest (Diviz) Fon

Bagh Dldugl.-l.ti_emsiye Fonun Unvani: Deniz Portfiiy Yinetimi A3, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu $emsi ye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siires:: Silresiz

1.2. Kurucn, Yinetici ve Portfiy Saklayieisi Hakkainda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurncn ve Ydnetici'nin

Unvani: Deniz Portfiy Yénetimi AS. B B
Yetki Belgesi' Portfiy Yineticilii Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No:  PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist 'nin

LInwvant: Denizhank ;LE
Portfsy Saklama Faaliveti fznine iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Mumaras: | ]:fo: 22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.5. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-$isli/
[stanbul
www.denizporifov.com

Telefon numaras:: 0212 348 20 00

Paortfiy Saklavicist Denizbank A8, "nin _

Merkez adresi ve internct sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Tstanbul
www.denizhank.com

| Telefon numarasi: 0212 348 20 00 |

| +pys Teblifij ne uvum gergevesinde, Kurucy nun 02/09/2003 farih ve PYS/PY-22/17 sayih Portfiy Yimeticilifl vetki
belzesi iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'un 40 ne) ve 33 ingi ‘maddeleri uvanneg diizentenen 21/04/2013 tarih ve.
PYS/PY.15/171 savil Portfiy Yonetigiligi vetki belgesi verilmigtir.” . y e
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1.3. Kurucu Yiineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
livelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agafida yer almaktadar:

Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
Orhan Giésksal Yonetim  Kurulu|2007 —Devam  Intertech  Damsma  Kurulu
=  Bagkam Damgman 30 ¥l
Omer Uyar Yonetim  Kurulu 2012 — devam
'Baskan Yrd, intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. AS. 19 Yil
. | Genel Mdiir
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 — devam
Uyes: Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. 29 Yl
Genel Miidir
Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kurulu | 2003 — devam
Uyesi ve Genel|Deniz Portfoy Yanetimi A5, 30 Y1l
Miidiir Genel Miidir = 4
Giirthan Cam Yonetim  Kuralu | 2012-devam 20 Yil
Uyesi Denizbank Dijital Diniigilm ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Middrii
Serkan Tiirk Genel Miidiir {2015 — 2020
Yardimeis Deniz Portfy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yanetimi Balim Midiri 18 Y1l
2020- devam
Deniz Portfoy Yonetimi AS. Genel Mudir
Yardimcisi
Murat Ozkan | Bolim Miidara ~ |2014 - 2018
' Deniz Portfoy  Ydnetimi A5, Teftis Kurulu
Bagkam 15 ¥l

2018 — devam _
Deniz Portfiiy Yénetimi A5, Is Geligtirme ve
Proje Fonlarr Baliim Midiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde gorevhi fon
mildiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfiy Yinetimi Ydnetmen
2016-2019  Denizbank  A.5.-Fon
Operasyon Balim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.§.-Portfiy

Hizmet

Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis:

Adi Soyad Gilrevi Son 5 Yilda Yapti isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi|
Serpil Aslan | Fon Midirii Agustos 2020-Devam- 12 Yl
Bekiag Denizbank A.%. Fon Hizmet Biliim Midirt

Ocak 2020-Temmuz 2020
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1.5. Portfiiy Yineticileri

Fon malvarh@inn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecegi varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bey willik tecriibeye sahip portfiy
yineticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatnmer gikanm gozetecek sekilde PYS Teblifi
ditzenlemeleri, portfoy vinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur,

Fon portfiiyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfiy ylneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmasi mitmkiindir.

1.6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi AS,

Risk yiinetim sistemi Deniz Portfay Yonetimi A5,

Teftis birimi Deniz Portfiv Yonetima A5,

Arastirma hirimi Deniz Portfty Yénetimi AS.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmakadir,

I1. FON PORTFOYUNTUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katilma pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
yinetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzik ve izahname hilkimlerine uygun olarak
yilrtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizilde uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiliii hizmeti de dahil olmak fzere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfivi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig de ver alan simrlamalar cergevesinde

yénetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hikiimlen cercevesinde nitelikli yanrimenlara satilacak
serbest fon statlstindedir.

Fon portfiiviine alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portiay yineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

vonetilir.

Fon portfyiniin yonetiminde ve yatirm vapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon niteliine uygun bir portfily olusturulmas: esas ahmr. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakuir.

y



Fon'un yatrm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak Hazine ve Maliye
Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yathnlacaktir.

Fon toplam defierinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araclan
velveva yabanel para ve sermaye pivasasi araglara yatunlabilir.

Fon'un ana amaci afirhkl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanma yatimm
vaparak diviz bazinda getiri yaratmay: saglamakur. Diger taraftan, vukandaki portfoy simirlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna ve/veya
yabane: ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger varhklara, araclara, islemlere
ve sozlesmelere yatnm yaplarak, fon portfoyiiniin para birimi karmasi ve varlik karmasi
cesitlendirilebilecektir. Siz konusu vatinm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portféyi, yatnm
angéirileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alimarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfiry karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfiyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatnmeilara satilacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan siiirlamalar haricinde herhan 21 bir siurlama ve
yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde ver alabilecek stz konusu wvarhklara,
islemlere, sozlegmelere ve yatinm araglanina detayl olarak asafida ver verilmigtir.

a) TL_cinsi varhiklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve vurtigi organize para piyasasi
iglemler, ortakhk paylars, kamu ve dzcl sekidr borclanma araglan, yurtdigi ihraggilann TL cinsi
menkul kivmetleri ve yurtdiginda ihrag edilmig TL cinsi menkul kivmetler, gayrimenkul
vatirim fonlary, girisim sermayesi yatmm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatnm fonu
katlma paylan, yaunm ortakhif paylan, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, vapilandinlimg yatnm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglan fon portfdyiine dahil edilebilir.

b} Diviz cinsi varliklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanhgi, il dzel idareleri, Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tiirk dzel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanei kamu velveya dzel sektorleri tarafindan diiviz cinsinden ve/veyva
divize endeksli Tarkive'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar, eurobondlar,
sukuklarkira sertifikalan, yapilandinlmug yatrm araglars, kredi riskine dayali yatnm araci
(CLN), ipotefic dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhfia davali menkul kivmetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlid para ve
sermaye piyasasi araglan: geligmig iilkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR, GDR), her tirlil yaunm
ortakhifa paylar: Turkiye'de veya yurtdisinda kurulmug gayrimenkul yatirim fonlar, girisim
sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETT) dahil fon katlma paylan; alin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclan fon portfoyiine dahil edileblir,

¢} Tirev Arag ve Sozlegmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsivon Piyasasi'nda (VIOP) iglem
giren ve/veya yurtigl velveya yurtdis organize pivasalarda islem goren her tirld vadeli iglem
v opsiyon siizlesmelerine dayanak varhk kisit bulunmadan yatinm }'3pab?.’; Fon tarafindan;
|II .'I: §
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d}

e)

E)

h)

Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) béliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), sz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli islem, forward,
opsivon ve swap gibi tirev arag ve sdzlegmelere, yurtiginde velveya yuridiginda, tezgahiistii

{borsa dist) olarak yatinm yvaplabilir.

Mevduat/Katlma Hesaplan: Fon, yaptifi iglemler ve taraf oldugu stizlegmeler karsihi@ teminat
olusturmak amacivla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedemyle, yvurligindeki
veiveya yuridisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya doviz cinsi tizerinden mevduat/katilma
hesaplanna yatinm yapabilir. Fon portfoyi, stircklilik arz edecek sekilde ve bir yatunm
stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecefii gibi borsa diginda da gergeklegtirebilir. Fon aynica, yurtiginde
velveya yurtdisinda, borsada veva borsa diginda repo sdzlegmelerine taral olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tirk Lirasi Gzerinden ve/veya diviz cinsinden yamlabilir,

Fon kredi alabilir, borclanma amacivla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
pivasasi islemleri yapabilir, portféytine Gdiing alabilir, portftyiinden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga sabs ve tirev araglar vasuasi ile dolaylh borglanma
gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan para ve sermaye piyasas: araglan ile kiymetli
madenler Gdiing islemine konu edilebilecektir, Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolav
adiing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sumrlamalara tabi degiildir. Fon'un
tdling islemleri, Fehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uypun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
|. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da fideme
karsihi nispi islem yamlabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatinm
vapilarak,

2. Takasbank Para Pivasasi ve vurligl organize para piyasasi islemler, repo ve kredi

kullanim yoluyla fon temin ederek.

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis pibi diger borglanma yéntemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanmi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif1 risklen
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede ver alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gdz
sntinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yamlirken
dayanak varlifin piyasa fiyan olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fiyatlar esas almr. Kaldirag yaratan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara lliskin Esaslar™ gergevesinde “Kaldirag Yaratan

islemlere iliskin Esaslar™ baghifimda yer alan simirlamalara uyulur.

Fon sadece yamlan iglemlerle ilgili olmasi kavdiyla vatirim vapufl para ve sermayc piyasast
va da diger finansal varliklan teminat olarak giisterebilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az %8071 devamls olarak Hazine ve Malive Bakanh tarafindan

diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile verli ihraggilann dviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araclarma vatirilacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasast araglan velveya yabanci para ve sermaye pivasasi araglarna
vatirilabilir. Belirtilen bu sinirlamalar dahilinde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci

fikrasinda yer alan tim enstriimanlara yatinm yapilabilecektir.




2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine 1,00 ck getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist getirisi cklenerek hesaplanmaktadir,

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasa (TL)
getiriye donlstiirilmesi ile bulunmaktadir. USDVTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi basi
ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 13.307da agiklanan gbsterge
niteligindeki USD diviz ahs kurlan kullamlimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca. bu Teblig'de belirlenen esik deger alt stmnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfive riskten korunma velveya yaurnm amaciyla kaldwag yaratan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varatan islem: fon portfiyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon siizlegmeleri),
saklr tilrev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorltl tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinbmig yatinm araglanni, dayanak varhi ortakhik pay1 ve
endeksleri, faize davali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varh diviz ve emtia olan tirev
tirtinleri ve digier herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diinda, vani tezgahilstit piyasada yapilan iglemler ile de
portfiive dahil edilebilecektir.

2.7. Portfiiye borsa digindan repodters repo stzlegmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8, Fon hesabina kredi ahimmasi mitmkilndir.

2.9. Fon, gelismis ve gelismekic olan (lkelerin kamu ve/veya dzel sekttirleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglars, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, vaptlandinlmig vatinim araglan,
kredi riskine dayali yatnm araci (CLN), ipotefie dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhga dayali menkul kivmetler, varhik teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayal borglanma araglar ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlii
para ve sermaye piyasasi araglanm, geligmig iilkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki girketlerin
artaklik paylarmi, Amerikan ve Global Depo Sertifikalann {ADR, GDR), her tiirlii vatirim ortakligi
paylanm; gayrimenkul yatinm fonlar, girigim sermayesi yatrim fonlan ve borsa yatmm fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmusg fon katilma paylarm; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayal sermaye piyasast araglanim portigyiine dahil edilebilir. Fon tarahindan ayrica sdzil
pegen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar dzerinden olusturulmus endekslere dayal organize ve/veya
tezpahiistil tiirev araglara yatinim yapilabilir.

Portfove dahil edilen yabanct yatinm araglanmn segiminde Rehber'in 4.1.5%inci maddesinde
ver alan asaidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimn veri dagmim kanalian
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi izerinden nakde diénistirilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi gartlaryla. yurt disinda borsa dizmdan fon portfiiviine dahil edilmesi

mbmkiindir.
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Fon portfiiyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfive asafida belirtilen geligmis ve geligmekte olan tilkelerde ihrag edilmis vabanct
fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birdesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, lsrail, Giney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, (ek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika,
Ukravna, Uruguay, Venczuela, Vietnam'a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portféyiine yaplandinlmig yatirim araglan dahil edilebilir. Yaplandinlmig vatirum
araglarmin dayanak varhiklan, kamu ve dzel sektdr borglanma araglar, ortakhk paylan, faiz, diviz,
altin ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir.
Yapilandinlmig yaunm aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirisinden ve
yvatirim yapilan dayanak varhfm fiyat defisimine bagh olarak iginde ban ndirdifis tiirev araca‘araglara
ebre olusacak bir getiriden olusmakiadar.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmenlar Fon'a yatnm  yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatinm rigklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi digtislere bagh olarak yatnmlanimin degierinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yaurimeilar giz dntinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylanmn,
diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev siizlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortakhk pavi fivatlar, kiymetli maden fiyatlan, emtia fivatlart ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu risklerin

detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftiyiine faize dayal varliklann {borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklann degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz oranlar

degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar olasilifim
ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfayinde bulunan ertakhk paylanmin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalaca@ zarar olasihfin ifade etmektedir.
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¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyline kiymeth madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayal: sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialanin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedenivle portféyiin maruz
kalacaf zarar olasihim ifade etmekiedir.

2) Karsi Taral Riski: Kargi tarafin sizlegmeden kaynaklanan yiikiimlliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya qikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasth@dir,

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yGntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yaturmu ile baglangig yatinmimn tizerinde pozisvon
alinmas: sebebi ile forun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihifs kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kuollamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklifi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeve vofun vatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhifim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

%) Yasal Risk: Fonun katilma paylanimn satildifs dimemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otaritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfayiine aliman varhklann ihraggisimn yiikiimldliklerini kismen veya
tamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini itade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yaunm araglar ve benzeri sakli tilrev araglara yaunm
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup: yahnmci, saticrya karst referans filkenin/girketin temerrilt
riskini iistlenmekte ve karsihfmda viksek bir getini elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yagarsa yatnme: ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11} Yapilandilmg Yatmm Araglan Riski: Yurt igi ve yurt diginda ihrag edilmig
yapilandinlmig araglar; yatmlan anaparayl koruvacak sckilde yapilandinlabilece@i gibi, yatirim
amacivia yilksek getiri  hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandinilabilic. Yapilandirimig vatmm Araglanmn dayanak varliklan iizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatinmes vade sonunda highir itfa gelin




elde edemevecegi gibi. performansla orantl olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmug Yaunm Araglarmn  giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatnm
Araglanmm  glinlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun  Riske Maruz Deger (RMID)
hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapilandirilmmg Yaunm Araclanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimr,

Yapilandinlmis Yatinm Araglanina yatmm yapiimast balinde kargi taraf riski ve ithraggimn
kredi riski de de meveuttur. Pivasa yapicisimn bulunmadign yaplandimlmg yatinm araclar, olumsuz
pivasa kosullanna bagh olarak viikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsivon Duyarhhbk Riskleri: Opsiyon portfivierinde risk duyarhhklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal (riln fivat degisiminde gok farkhh miktarda risk duyarlihk degisimler
vasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildizi ilgili finansal varhifin fiyaundaki bir birim degismenin
apsiyon priminde olugturdugu degigimi giistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhZin
fivatndaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmekiedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta: risk dlgiimlerinde biivitk tnem tagiyan zaman fakidrind ifade eden pisterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye gore degigiminin dlgisiidir. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degigimin dlgtstdir.

13) Apia Satis Riski: Fon portfoyil igerisinden agifia saug yapilan finansal enstrimanlann
pivasa likiditesinin daralmasi schebivle Gding karsihi ve/veya dogrudan agiffa satis imkanlarinin
gralmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandimeihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglann
(érnedin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari degieri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fivatimin aldif deger arasimdaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir, S8zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in stizlegme vadesi boyunca gissterecefi degisim riskini ifade etmekiedir.

1.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin ilglimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olugturulmugtur.

Pivasa Riski: Fon Portitiylinin maruz kaldig pivasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMIDY) yintemiyle dlgiilecektir. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullan alunda ve belirli
hir dinem dahilinde maruz kalabileceZi en yiksek zaran belirli bir giiven arahfinda ifade cden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 glven dilzeyinde, |
glinlitk elde tutma siiresi varsayims altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini
kapsayacak gekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olafan disi piyasa kosullanmn varhgi halinf,,}:
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pizlem stiresi kisaltilabilir, RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alir,

Kaldirag riskinin hesaplanma véintemi: Fonda RMD véntemi kullamlmasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals”™ yontemi kullanilir, Bu yiinteme gtire kaldirag yaratan iglemlerin
{vadeli islem ve opsivon siizlesmeleri, sakh tirev arag, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayni pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir, Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma véntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 ywillik
gecmise sahip olmamasi ve kargilaghrma Slgiitiiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: asafidaki sekilde yamlacakur,

Fonun ilgili diinemler stiresince sahip oldufu portféy dagilum dikkate alimmaksizin,
hesaplamamn yapildifin tarihteki fon varhk dagihm dikkate alinarak segilecek bir referans portfiyiin
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Karsi Taraf Riski: Fon dzel sekiir tarafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatinm
vaptigindan kars: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlgliminde ihragelar hakkinda veterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah tistii piyasalar aracihiyla tilrev arag ve swap sivzlesmelerinde islem
vapabileceginden karsi taral® riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
siizlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmast zorunludur,

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir dénemdeki
porisyonlarnin diisik iglem hacimler nedenivle, uygun siire ve/veya fiyat Gizerinden kapatulamamas:
somucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin pivasadaki
ortalama pilnlik islem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun igerisindeki varhklarin  afirhiklanyla carpitimasiyla, fonun likidite oram

belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfiyiinde ver alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerrilde dilsmesi ya
da kredi notunun distirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecck riski ifade eder. Bu tilr bir risk ihragcinin
yilkimlliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir, Fon portfiiyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan Griinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&P veya Fitch arafindan
verilmis kredi notu degierlendirilerek fon portfiiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi lgiim sistemleri kullanilabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas: olasilifin ifade eder. $irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
varatmas1 beklenen konular ile riskin gerceklegmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
pelmemesi igin alinmas) gereken tedbirler de tinceden belirlenir ve girket ¢ahisanlanna duyurulur ve
yeni durumlara karsi glincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda

ahmr,

3.3, Kaldirag Yaratan islemler
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Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksler,
emtia ve sermaye piyasasi araglar (zerine yazih tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin islemleri ve difier
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzen islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacakur. Serbest fon olmas: sebebivie fonun RMD limiti
bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisvonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti 2500 dilr.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapilandinlmg yatnm araglanmin sakl tirev arag niteligi tastyip
tagimadin Kurucu tarafindan defierlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

3.7. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsamnda belirtilen
esaslar uygulamr,

Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ck olarak, riskin azaltilmast

amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhg benzer yamda olan Kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebalir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate ahnmaksizin, davanak varliin birebir yamda olan kaldiag yaratan
pozisyonlar arasi netlegtirme yapilabilir,
ii. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varliklanmn spot

piyasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme vapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (valmzea ortakhk payi/ortaklik pay endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul deferler varhk grubu igin ve ayn ayn yapilacakur); vadeli
islemler, aract kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsith@ nispi iglem
vapilmasim saflayan sermaye piyasass araclan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglarn
olarak simflandinlacak veni finansal iiriinlerin itibari (notional) bityiikliikleri, opsivon sizlesmeleri
igin delta, bunlann digindaki enstrimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisvon bilyliklagi vadeli islemlerin, forward sozlegmelerinin, swaplarin, arac1 kurulug varantlanmn,
apsiyon sbzlegmelerinin ya da benzer vapidaki prim/teminat/ddeme kargihfn bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye pivasas araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglar olarak
siniflandinlacak veni finansal driinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net deferi
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplani. Nispi araclann net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifia sahiglar cikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortakhik payi/ortaklik pays endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu igin ayn aym hesaplanacaktir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin dizenlemeleri gergevesinde Fortfay Saklavicisi nezdinde 5:1!:[;1;:_2
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4.2. Portfiy Saklayicisi'min, fon portféiylinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takashan k*in erisimine
imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi nin ylikiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon"un malvarlify Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi mn malvarhigmdan ayndir. Fon'un
malvarlifi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina tarat olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Ion
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn tahsih amacs da dahil
olmak iizere haczedilemez, (zerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfisy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varhk ve nakit harcketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer gorevlerin yerinc
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi,

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylaninin ihrag ve itla edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigi hikiimlerine uygunlufunu,

b) Yatmm fonu birim katlma payr veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlzigd, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla.
Kurucw Y énetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktanlmasim,

d) Fon'un gelirlerinin meveuat ile fon igtizigi, izahname hilkiimlerine uvgun olarak
kullamlmasime,

¢) Fon'un varlik alim satimlanmin, portfoy yapsimn, iglemlerinin meveuat, fon igtizigl,
izahname hitkiimlering uygunlugunu

safilamakla ylikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasim saglar.
b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazmda

dilzenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iliskilendiremcz.

4.6.a) Portftiy saklama hizmetini yiriten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfty Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldl
nedeniyle dogan zararlanm giderilmesini talep ctmekle yiikiimltdir. Katilma payi sahiplerinin kurucu
veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdur.

b} Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portfoy Saklavicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma  pay sahiplerine  kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmas:, potansivel gikar gatismalanmn  dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
anlenmesi, Gnlencmiyorsa yonetilmesi, giizetimi ve bu durumun fon yatnmeilanna agiklanmas:
kaydivla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorillecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatinm ortakhifii ile yapar.

4.9, Portfoy saklaycisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken  kargilagabilecef ikar
gatismalarnimn tanimlanmasin, dnlenmesini, vinetimini, gdzetimini ve apiklanmasim saglayacak
perekli politikalan olusturmak ve bunlars uygulamakla yikimlddir,

4.10. Kurucu'nun iigiineit kigilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon'un aymi Uglinci
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfiy saklama hizmetini yiriiten kurulug, vitkimlitliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfisy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimliidiir.
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfiiy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdur.

4.13. Portfiiy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdyvlerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoiv Saklayieist, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuaitan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi  nedeniyle katilma payi  sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfiy ssklama stzlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltics hilkimlere yer verilemez,

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfiiydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Ion Toplam Degeri” ise, Fon Portfiiy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un hirim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretivle
hesaplamr. Bu defer her haftamn Sah gini itibarivle (deferleme giind) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen ig glindi hem Tirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katlma paylarimn alm-satim verlerinde ilan edilir. Sali giiniinin
satil olmast durumunda, degerleme takip eden is giintinde yapihr ve izleyen is glinii fivat agiklamr, A
Grubu fon katllma paylarmun binm pay degeri Tirk Lirast (TL) cinsinden, B Cirubu fon katlma
paylanmn birim pay deferi Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilaf edilir. B Grubu
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paylanin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden birim pay defierinin hesaplanmasinda defierleme giini saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) diviz ahg kuru
kullanilir, 1gili ginde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas durumunda en son ilan edilen kur
kullamularak hesaplama yvapihr. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanms
birim pay defierinin yukarida bahsedilen kura bilinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portftiydeki varhklann
ilgili aldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganisti
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu nun vinetim
kurulu karar alabilir. Ayrica siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarmim birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmim alim satim durdurulabilir,

5.5, Deperleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagdaki gibidir:

5.5.1. Portfiiye ahinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden
varhklarm alim fiyvat satin alma gliniindeki yabanct para cinsinden degeri nin TCMB diviz satig kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur. flgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan doviz satig
fivatlan kullamlir, $6z konusu para birimi igin Bloomberg™in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz kur™ seklinde hesaplanr.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak tizere portfydeki varhklardan:

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agarhkl
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas
bulunan piyasalarda islem goren varliklann deferlemesinde kapang seansinda olusan
fivatlar, kapams seansinda fiyatm olugmamas: durumunda isc borsada olugan en son
scans afirlikl ortalama fiyatlar kullambr.

h) Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme piiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyativla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem giintindeki ig verim oram ile degerlenir,

¢} Fon katilma paylar, defierleme giinii itibarryla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degierlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram Kkullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretivle degerlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. lgili varhgin TCMB tarafindan abm satuma konu
almayan hir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili
sayfalarmdan ahnan doéviz aby fiyatlan kullamlir. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tirk Liras cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr,

Yabaner Sermave Piyvasasi Araglar ve Yurtdisinda Islem Giren Sermaye Pivasas:

Araglar:
Borsada islem géiren vabane yaunm araglar ve yuridisi borsalarda islem giren yatinm araglan

igin Tiirkiye Saati ile (T50) 17.30%a kadar sbz konusu yatinm aracinin islem glirdiigi borsa kapanmig
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ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak deferleme yapilir, TSI 17.30"a kadar siiz konusu yatinm
aracimn islem giirdiigi ilgili borsa kapanmang ise agagida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktr,

a) “Yabanc: Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabaner Kira Sertifikalan®,
“Yyrtdisinda {hrag Edilmis Kira Sertifikalanmn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat izerinden ahg ve
satig kotasyonlaninin ortalamasina (mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fival baz alimr, Su kadar ki: bu kirli fiyat kullamlarak rmenboul
kiymetin ig verim oram bulunur ve i¢ verim orant kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatina ulagihr. Ahg veya satg kotasyonu bulunmamas1 durumunda veya
tam is giindl olmayan giinlerde ise degerlemede kullamiacak fiyat, bir dnceki i3 glini
degierlemede kullamlan fiyatimn ertesi i5 giinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortakhk Payr”, “Yabane: Borsa Yaunm Fonu Katillma Paylan”™, "Yabanc
Yatimm Ortakhgi Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'min
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitm ckranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleni
arasinda alnan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Afirhkh
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir, Degerleme giini fival gegmemesi halinde veva tam i3
giinil olmayan giinlerde bir dnceki is gilind kullamlan degerleme fivan kullanilir,

¢} “Yabanci Organize Pivasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Iglem
Sazlesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg veri dafibm ckranlarmdan T8 17.30-
18.00 saatleri arasmda alinan fivatlar kullamlacakur. Degerleme giintl borsada iglem
geememesi halinde veya tam is glind olmayan giinlerde bir dneeki is gini kullamlan
defierleme fiyat kullamlir.

d) Ancak olaganiistil durumlarn meydana gelmesi durumunda veya yazkiy saall
uygulamalan nedeniyle Kurucu Ydnetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dafiim ekranlanndan ya
da farkl veri dagitim kanallarindan alimabilir.

Yapilandirilmis Yatirnim Araclar:

Yapilandinlmig yatinm araglarmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyal kullamhr, {lgih
kiymette iglem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem pegmemesi halinde nitelikli
yatrmetlara arz/halka arz fiyati) kullanulir, Borsada islem piirmeyen ancak veri dafiitim kanallar
araciliiiyla fiyan ilan edilmig vaptlandinlms yannm  araglars icin degerlemede wveri dafiim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullambr,

Kredi Temerriidiine Dayvali_Borglanma Araglan ve Benzer Yapmdaki Bor¢lanma
Araclars:

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem girme gart aramr, llgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
hulunmasi halinde veri dagitim kanallari aracihifiyla ilan edilen giincel fivatlar kullamlr,

ileri Valirli Borelanma Araclan ve Altin islemleri:
lleri valorli alinen varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. lleri valtrlil saulan

varhklar ise valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Islem tutarlari ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valérli varhk alim/satim
stzlesmesi ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir, lleri valorld siizlesmenin degeri alig ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansiihr,

lleri wvalarli sozlesmenin konusunun borglanma arac olmast duyrumunda ileri valtrlil
stzlesmenin degeri: borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelCcgk kupon dcgnrieﬁ]in,
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stizlesmeye konu borglanma aracimin pivasa bilegik faizi kullamlarak islemin valiir tarihine iskento
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur, Hesaplamada siizlegmeye konu borglanma aracimim
hilesik faizi olarak; varsa degerleme giindinde BIST Borglanma Araclan Piyasasinda valfir tarihi
islemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin agirhikh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglari Pivasasinda aym giin valdrli gergeklesen islemlenn agirhikh ortalama faiz
orant, yoksa borglanma aracinin en son aym glin valdrlii olarak iglem pirdlifi piindeki aym giin valdrli
islemlerin agirhikl ortalama faiz orant, bu da yoksa borglanma aracimim ihrag tarthindeki bilesik faiz
oran kullambhr,

lleri valGrii sizlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama fivat, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda
ayni giin valarli gergeklesen iglemlerin afirlikh ortalama fivan, voksa valir tarihinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin valérli islemlerin agirhikh ortalama fiyat, bu da ileri valtrlil s6zlesmede
ver alan fiyat kullamlr.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Siizles meleri

Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinde deferleme ilgili siizlesmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullamlarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araglan ve Kira Sertifikalan
Borsaya kole olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalaninda degerleme ilgili menkul

kiymetin satin alma faiz orani i¢ verim oram kullamlarak degierleme yambir, Su kadar ki menkuliin
vadesinden @nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapilmas: durumundan i¢ verim
oram olarak kullanlacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tilrev arag ve swap sozlegmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullamlir, Portioye
alim asamasinda borsa digt forward, opsiyon ve swap sizlesmelerinde eilncel fivat olarak kars taraftan
alinan fivat kotasyonu kullambr.

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki borsa digi tirev arag ve swap stizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon siizlesmelerinde piincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyan
kullanilir, Borsa disi opsiyon sazlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede

kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadify durumlarda ve kars: taraftan degerleme fivat
alimamadi@ durumlarda teorik fiyat hesaplanarak deferleme vapihir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmils vintemlerden,
opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varhfa uygun olam kullamlarak hesaplamr, Hesaplama
icin opsiyon stzlegmesinin yapisina ve davanak varliga giive Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun goriilcbilecek diger hesaplama  araglan/yazihmlan kullamlacaktir. Bu
viintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik ylizdesel prim alig/sang kotasyonu varsayumi ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fiyat kullamlacakuir. Degerlemede, dayanak varhiin spot fiyat olarak < Fo T 8
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkh ve daha karmasik yapida
opsivonlarn kullamlmas: ya da degierleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme

igin en uygun yiintem kullanlacakur,

Borsa dist forward sbzlesmelerinde ve borsa disi diiviz swap sizlesmelerinde giincel fivat
olarak dayanak varhiin spot fivat baz almarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yapilir.
Teorik fivat; dayanak varhfin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
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kullamlarak, degerleme giindl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gn sayisi ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varhg doviz
olan bu tarz islemlerde veri saflayicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan defierler veya uygun girillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullambr.

Borsa disi difier swap siizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan aliman fiyat kullaniir,
Borsa disi difier swap siizlesmeleri igin fonun liyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak
lizere giincel pivasa fiyaumn bulunmadify durumlarda ve kars: taraftan fiyat alimamadifi durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yaphir, Sdyle ki; swap soizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altinda yapilabilece finden, swap stzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden diviz, diviz kurlan ya da diger degerleme fakitirleri hakkmdaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sézlegmenin konusuna gire tahvil fivatlamas
visntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi bugtinkil deger hesaplama viintemleri
ile sizlesmelerin nitelifine uvgun difer genel kabul girmiy teorik fivatlama vintemlen
kullamilacaktar,

Dayvanak varhg/varliklan para birimi olan borsa diyn forward, apsivon  ve swap
sibzlesmelerinde defierlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem yiinline gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahg Kuru kullambr. llgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas durumunda ise iglem yoniine gore veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan déviz ahg veya diviz satig fiyatlan kullamlir. 86z
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kullandlacak kurlar “capraz kur™ seklinde hesaplamr. Bu paragrafia bahsi gegen sizlesmelerden
swap stizlesmelerinde iglemin yonline gore stizlesmenin tiim bacaklarn igin alis kuru veya stzlesmenin
tiim bacaklar icin satg kuru kullanilir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag sbzlegmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi ve siizlesmelerin portfiiye dahil edilmesinden sonra kars: taraflan alinan
fiyatin uygunlufu; opsiyon szlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul géirmily yontemler kullanilarak, forward stizlesmeleri igin dayanak
varh@n 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamlarak, degerleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap sozlesmeleri igin sizlesmenin konusuna glire tahvil fivatlamas: yantemi (I[RR},
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkil degter hesaplama yGntemleri ile stizlesmelerin
niteligine uypun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yonetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Ytnetim Prosedilrii’'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fivat hesaplama viintemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlanmin belirlenmesine  iligkin esaslara isbu izahnamenin 35.5. maddesinde yer

verilmisgtir.

Borsa dist opsiyvonlar sdzlegmelerine iligkin olarak. karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Vénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirihir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin kargi tarafimin
kotasyonunu hesaplanan fival yiniinde %20 farkin altina cekecek gekilde giincellemesi istemir, Karsi
taraftan aliman son fivatin belirlenen %201k limitin disinda kalmas: durumunda, Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fivat dzerinden
islem gergeklestirilir ve defierlemede bu fivat kullambr. Belirtilen yazih ve gerekgeli bilgilendirme

elektronik ortamda hazirlanabilir. _}f :
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Borsa disinda taral olunacak repo-ters repo  stzlegmelerinin herhangi  bir iliskiden
ctkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlanmn borsada iglem
géiren benzer vade yapisina sahip sizlesmelerin faiz oranlanmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurueu I¢ Kontrel Birimi tarafindan: ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan’'nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oran uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate ahnarak
ilgili vade igin dogrusal yakmsama ybntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yanetim Kurule tarafindan kabul edilmis lg Kontrol Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yaplir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu elarak iki gruba ayvrilmistir. A Grubu paylarin
alim sattmi Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Amerikan Dolan (USD)

iizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fivati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym no minal fivat: (birim pay degeri) ise bir iinceki
is giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diiviz ahs kuru esas ahnarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) karsihin TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam defierinin katilma paylarnm to plam sayisina biliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar izahname'nin 5.2. maddesinde yer almaktadur. Tiirk
Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) idencrek satin ahinan fon payinin, fona iade edilmesi

durumunda Gdeme aym para birimi cinsinden yapilir.
Fon satis baslangig tarihi 09/09/2021 dir.

Katilma pay: satn almak veya elden gikarmak isteyen vatrimeidar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katnlma payimn alim satimimm yapilacaf verlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fivat iizerinden, 1 (hir) pay
ve katlar seklinde ahim ve satimda bulunabilirler.

6.1, Katilma Payvi Alim Esaslan

Yaunmerlarm degerleme giinil saat 15.30%a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden degerleme gliniini
takip eden ilk i gliniinde yerine getirilir. Degerleme giinil saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar 15,
ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fivat iizerinden bir sonraki deferleme giniind takip eden ilk is glintinde yerine getirilir.

.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay say1s ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
savisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan cdilen satis fivatna %20 ilave martj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynica, katlma payi bedellerini islem giindl tahsil etmek {izere en s0n ilan edilen fiyata marj

uygulanmak suretiyle bulunan tutara &5 degier kiymeti teminat olarak kabul edebi
A
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma payr alim talimau karsihiginda tahsil edilen wtar, tutar ile tahsilatin yamldi
giin yatmmet adina Deniz Portfily Para Piyasas: Fonu alinarak katilma pay1 aliminin gergeklesecefi
giine kadar Kurueu tarafindan nemalandinlr.

B Grubu kanlma payi ahm talimati karsth@inda tahsil  edilen tutarlar  ise
nemalancirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaurimetlann belirlenen deferleme giintinden 2 (iki) isglind dncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma payi sanm talimatlar. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat {izerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgani dncesi saat 17.00"den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivan Gzerinden yerine getirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; satim talimatin degerleme gilntinden 2 (ki) isglinil dneesi saat 17.007ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giniini takip eden i giiniinde
ddenir, Degierleme giintinden 2 (iki) isglind dneesi saat 17.00"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
piintinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glniinde bulunan pay fiyat
iizerinden bir sonraki degerleme gilindinii takip eden is gintinde tdenir.

6.5. Ahm Satnma Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarmin alim satimi kurucunun yam sira kurucun ile katilma payi alim satimina
aracihik stizlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacakur. Denizbank A.5.'nin
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

| Unvan Adres Internet Sitesi ~ Telefon
Denizbank A.S. Genel |Biiyiikdere Cad. No: 141 | www denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirl i ve tim gubeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL -

6.6.Giris Cilas Komisyonlan

Yatnmetlar tarafindan 23.09.2022 giinil saat 15:30°a kadar verilen fon katilma payr satim
talimatlart icin %61,50 (viizdebirvirgilelli) oramnda gikis komisyonu uygualamr.

Cikas komisyonu tutar geri almi yapilan fon pay savist ile gergeklesme fiyatiin garpimi
sonucu bulunan briit defier fizerinden hesaplanacaktir. 502 konusu komisyon tahsil edildigi glin fona

gelir olarak kaydedilir.

Yannmetlar tarafindan 23.09.2022 tarihinden sonra verilecek olan katilma payr satim

talimatlan igin ise gikig komisyonu uygulanmayacakiir,
i |
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Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmighr. “A Grubu paylar™
fiyati Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Liras: (TL) cinsinden Gdeme yapilarak alimp
satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyvatt Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde édeme vapilarak alimip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gegis yamlamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
ideme vapilarak alinmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirmer hesaplarina fideme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolari (USD) cinsinde ddeme yapilarak ahnmy B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirimer hesaplarina iideme sadece Amerikan Dolar
{(USD) olarak vapilir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim Gereti oraninda farkhiik bulunmamaktadir.

VII. FON MAL\-’AI%LI_GIN“AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tirlii Geretler,

2y Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alhnan kredilerin faizi,

4) Portfiiye alimlarda ve portfdyden saumlarda Gdenen aracilik komisyonlan, {vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru fizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

3) Portfiy vinetim ticret,

6} Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim Goret,

%) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlbu ilan giderleri,

9y Takvim yvih csas alinarak Giger ayhk dinemlerin son iy pininde fomun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticrets,

107 Esik degier giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12} E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura {arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmel bedelleri.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderlen,

15} Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

16} Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00164 (viizhindebirvirgiilaltmisdort) [yilhk yaklasik Yall,6l)
(bindealtr)] olusan bir yinetim ticreti tahakkuk ettiriliv. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagtier arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen pavlasim esaslarina gore

kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik istemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portftiviinde yer alan varhiklarm ahm satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alm/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasas Ts]ﬁi}nluri} ve Deniz
Yatrm Menkul Kiymetler A8, (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, ‘u’uﬂi;i."‘n’myﬁ{f ay Alm/Satima,

{1/ ;
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Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasas) islemleri, VIOP
v Kiymetli Maden Pivasast Islemleri) aracihik etmekiedir. S6z konusu aracihk iglemlen igin

uygulanan komisyon oranlan agagida yer almakiadir:

1} Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalarn Komisyonu:

a) Aym Giin Valorlt Kesin Ahm Satim Islemleri

09:30 — 14:00 aras:

14:00 — 17:30 aras::
b Valrli Kesin Alim Satim [glemleri:
¢) Hazine [halesi [slemleri

2} Yurt l¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Ahm Sanm lslemleri:

3) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu:

a) 1 — 7 giin araz: vadeli islemler:
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler:

4) Borsa istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu:
5) Repo / Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras1):

b) O/N [slemler (14:00 — 17:30 arasi):

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras1)

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arast)
6) VIiOP islem Komisyonu:

a) Vadeli islem Kontrat

b) Opsivon

Yiizbinde 1,575 + BSMV
Yilzbinde 4,20 + BSMV
Yizhinde 1,05 + BSMV
0

Onbinde 2,00 + BSMV

Yiizhinde 2,10 + BEMV
Milyonda 2,625 * giin sayis + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV

Milyonda 5.25 + BSMV

Yiizbinde 1,05 + BEMV

Milvonda 5,25 * glin say1s1 + BSMV
Yiizhinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
Onbinde 1,20 + BSMV

Onbinde 2,00 + BSMV

Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dhst Pay Senedi [slem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan idicret tarifesine ek

olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdisi Pay Senedi Islemleri
by Tiirev Araglar

Binde 2,20 (BSMV Dahil)
§ USD (BSMY Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasas islemleri Komisyonu: BIST ¢ ddenen iglem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatnm kurulusuna

avrica komisyon tdenmemekiedir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhik dénemlerin son iy giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tidenecck Kurul Ucreti

Fon portfdyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
piderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portféylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsiik Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon

toplam degeri izerinden hesaplanmaktadir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

| A. Fon'dan karsilanan giderler

Yillik (%) |

':’ﬂm:_l':m {lcreti

0,60
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- Kurucu 0,30
- Fon Dagiuim Kurulusu 0,30
Portfiy Saklama Ucreti (1,06
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) _ (.60

Asafida tahmini tutarlan gosterilen kanlma paylanmn satisna iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

’ziidcr Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
%.1. Fon Portfiy [sletmeciligi Kazanglanmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
%'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet vatinm fonlarimin portity
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmecilii kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0* oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Kanlma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin kattlma paylanmn ilgili oldufu fona iadesi %610 oramnda
gelir vergisi tevkifata tabidir. KVK'min ikinei maddesinin birinci fikras: kapsanmindaki miikellefler
ile milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile deger arts kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Pivasas: Kanununa gére kurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakhiklaniyla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!'!

(ite yandan, Amerikan Dolari (USD) iizerinden alim satim ger¢eklestirilen B Grubu
yatwrim fonu katlma paylarimn  diviz  cinsinden  anapara kur fark: gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarnea fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yvillik bevanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann Tirkiyve'deki 15
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracth@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi

24
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Kanununun pecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle clde ttulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi temsilcileri
aracihifivia elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ditnemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz  denetiminde Kurulun  bagimsiz  denetimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligintn bulundugu ilgili hesap déneminin
son giindl itibariyla hazirlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi ilibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim glintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinil 1akip eden
ilk i5 giini son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ytnetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleven altine: is giindl mesai saati bitimine kadar KAF ta aciklanir. Finansal tablolar aynca stz konusu
aciklamayr milteakip 10 ig plindl igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivia
gonderilir.

9.6. Portftiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu ' nun
resmi internet sitesinde yvayunlamir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulur, Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kanlma payr satig
vapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektireeek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 1L, I11..V.5.5.. V.53.6., VL. (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onavlamr ve yapilacak izahname degigiklikleri yirtrluge wirig tarihinden en az
30 giin dnce kanlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivla bildirilir. {zahnamenin diger
biltimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak
KAP1a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defigiklikler her takvim yili

sonunu izleven alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir. 4
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9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satisin yalmzea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatnmailara
yvapilacafi hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portftive vapilandinlnug yatirim araci dahil edilmesi halinde sbz konusu yatinm aracimn
penel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KA 1a aciklanr.

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiytne dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig gind ig¢inde sGzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karsi tarafin
derccelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10,1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire éngdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun griigiing aldiktan sonra alu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurueunun faalivet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tastive edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkitmliliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimn vatinmeilarin vararma olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler

borsada, borsada islem giirmeyenler ise borsa diinda nak de déniistiriliir.

10.2. Fon malvarhg, ictizik ve izahnamede yer alan ilkclere gire tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oramnda dagithr. Tasfive durumunda yalmzca katnlma payt

sahiplerine Gdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurueu'nun Kurul’un uygun goriigind aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda stz konusu silre sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucn ve katlma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yaurimelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasas: araglannda nemalandinihr. Fesih ikbarindan sonra veni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfive
amndan itibaren highir katilma payi ihrag edilemez ve geri ahinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfiy
vinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfay Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uvgun goriilecck bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi dizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'e tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihh ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502

ili 514 fincii maddeleri hikiimleri kivasen uygulanir. /
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11.2. Fon'da olusan kar, Fonun bilgilendirme dokilmanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katlma paymmn hirim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri. paylanm Fon'a geri
sattiklaninda. ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarm almig olurlar. Hesap dinems
sonunda ayrica temettil dagiim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisieri bazinda MKK nezdinde izlenmekte clup, tasarruf sahipleri
Kurucu dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katllma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yaywum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ yatnmetlardan toplanan para, takip eden ig glini izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylanz.

16/(0#/2021
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