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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savilh Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09%06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayihi
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yionetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak
Yapi Kredi Portfiy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi: Kurulu tarafindan 27/03/2018 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.vapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuvu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandign hususu 11/04/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 17/04/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm sattminin vapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.




iCINDEKILER

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER.........ooiovoveeeescsesssecseseesssssssssessesssessssasssssssessssessanssessd
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI. YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
STNIR LAV AR s i e e s A i 6
1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ....ooiviieeeeci e 9
V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI............... 12
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARLL.......cvuiveiiesiieeetcesessesssssesssss s sssesesssessassssasssssssssessans 14
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL.....ooiuiiiiieiienesiineeiieossiecseseessiesseesaesens 17
VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KABRSILADIGE GIDBRELER. i:isssisu isisstossniissiosisniisiisionsiibinion it isimisanin s sinatiniiiossn i 19
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI................. 21

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON

PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN
ACTICLAMBLEIRL, . o ooiimmemmimmsissoorsimemmmmres s ronemsspesnon oo seeseesisfonses v (s s (uasss fssoeas rrs st rerssssenaisns 22
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL......ccociiimmicieinnniciiccinecnnne, 23
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARL.....cooviririeienrersssesies s sssesssssseessseessssessessssss 24
XILFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISL.......... 24
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar Semsive fon ictiizligii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
Fon Yapi Kredi Portfoy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfiiy Saklavicis: Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
I Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi [I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.
Teblig [11-52.1 savih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y bnetici Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gire isbu izahnamenin 11.
béltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiiyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yapi Kredi Portfiy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon
Adu: PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Yapr Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kuruew ve Yanetici'nin
Unvani: Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leril'! : Portfiy Yineticiligi ve Yatnm Damismanhg
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi.

Tarih: 13.05.2015 tarih
No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicisi "'min
Unvani: Yap: ve Kredi Bankasi ALS.
Portfoy Saklama Faaliyet lznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
Nliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri
Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok, Kat:13, 34330
Levent/ISTANBUL
www. vapikrediporifov.com.ir

Telefon numaras:: 02 12 38548 48

Portfiy Saklayicisi Yapt ve Kredi Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi Plaza D Blok, Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktag/ISTANBUL
www.vapikredi.com.tr

| Telefon numarasi: 0212 33970 00 |

U =PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 sayih Portfay
Yoneticiligi ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 savili Yaturim Damsmanhi vetki belgeleri iptal edilerek,
Kurucu'ya Kanun'un 40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-

YD.9/391 sayih Portfiy Ydneticiligi ve Yatinm Damgmanhgi yetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Giorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev) (vil)
Bahar Seda Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 26 Yil
IKIZLER Baskan (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi AS.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktorii
2010-2012 Yap ve Kredi Bankasi AS.
Piyasa Riski Yonetimi Direktoril
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | 19 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcisi | Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktfiril
Miige PEKER | Yénetim  Kurulu | 2020-Devam  Yapi  Kredi  Portfiy | 27 Yil
Uyesi/Genel Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap Kredi Portfdy Yoénetimi
AS. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2006-2014 Yap Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirii
Mehmet Giiglii | Emeklilik Fonlarnt | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfdy | 22 Yil
COLAK Genel Miidiir | Yénetimi A.S. / Emeklilik Fonlan Genel
Yardimeisi Miidiir Yardimcisi
2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Emeklilik Fonlann Hisse Senedi
Fonlarn Grup Miidiirii
2015-2019 Yapr Kredi Portfty Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yénetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yapr Kredi Portfy Yénetimi
AS. Ozel Portfoy Yonetimi Boliim
Miidiiri
Okan Yatinm Fonlan ve | 2020-Devam  Yapi  Kredi  Portfty | 25 Yil
UZUNOGLU Ozel Portfoy | Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel
Y onetimi Portfoy  Yonetimi Genel  Midiir
Genel Miidir | Yardimcis
Yardimeist 2018-2020 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlann Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlart Grup
Miidiiri
2014-2017 Yap Kredi Portféy Ydnetimi
A.S. Emeklilik Fonlann Hisse Senedi
) Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satg, Pazarlama ve | 2020- Devam Yap Kredi Portféy | 19 Yil
ERSAMUT Yatirim Yonetimi  A.S. Satig.  Pazarlama ve
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Danismanhig Yaturim Damsmanhg  Genel Miidiir
Genel Miidiir | Yardimcisi

Yardimcisi 2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yénetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapi Kredi Portfy Yénetimi
AS. Yaunnm Fonlan Ozel Portfdy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son S Yilda Yagt.fg' Igler (Y1l-Sirket- Tecriibesi
firev)
; . g 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
fsmi DURMUS Miidiir Fon Hizmet Miidird 23 Yl

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes willik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yaurimer gikarimi gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy vonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gercevesinde vonetilmesi zorunludur.,

Fon portfoyiiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Biriin Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Yap1 Kredi Portfoy Ydanetimi A.S.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol Sistemi

Risk Yionetim sistemi

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.

Arastirma birimi Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmim bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfiy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yéneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde
tahsisli olarak nitelikli vatirimcilara satilacak “serbest 6zel fon™ statiisindedir.

Fon yaunm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatnmlarim
yonlendirebilmekle birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle vaunm yapacakur. Bu hedefe
erigebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel ydntem, piyasa ongériisii dogrultusunda geligtirilecek
olan vonlii (market directional) ve/veva mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.
Belirli dénemlerde Fon'un performansi, pivasamin genel performansindan ayrisabilir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkive ekonomisi hakkindaki gériisleri dogrultusunda genel bir pivasa giriisii olustururlar. Bu
Ongdril dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli vatinm stratejilerini uygularlar, Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilyiime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi. yurt disindan portfoy ve
direkt sermaye girigleri, ddviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
vatrim vapilacak varhik dagilhimin belirlerler. Mikrodan makroya gecen analizler ise herhangi bir
varlikta olusan fiyat anomalisi iizerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2.°de yer alan
siurlar dahilinde esnek yinetimi esas alacakur.

Fon portfoyiine alimacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfoyii, Tebliz'in 4. maddesinde belirtilen tiim varhik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkive de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis Gzel sektér menkul kiymetler
(ortakhik paylari ve borglanma araglar) ve kamu borg¢lanma araglarn (DIBS), repo, ters repo.
Takasbank para piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi islemleri. kamu ve &zel sektr taralindan
ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
yurtdisi ihrageilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler. varantlar, sertifikalar. vurtici ve
yurtdisinda kurulmus olan borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatirnm fonlar, girisim sermayesi
yatinm fonlan dahil olmak iizere yaunm fonlan katilma paylan ve her tirli yatinm ortakhig
paylarim fon portfoyiine alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatunim yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli swap sézlesmeleri yapabilir, varhga dayah
menkul kivmetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagh tahvillere (credit linked
notes-CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve vapilandirilnug
vatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatinim yapabilir. Fon ayrica krediye dayah
swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.
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Bunun yvaninda Fon déviz cinsi varliklara da vaunm vyapabilir, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanei girketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo Sertifikas:
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond. hazine bonosu ve tahvili ve
benzer yapidaki bor¢lanma araglarima) ve vaurnim fonlarna yatinm vapabilir. Yurtigi ve
yurtdiginda kurulmus olan déviz cinsi borsa yaurim fonlan, gayrimenkul yaturim fonlari, girisim
sermayesi yatinm fonlarn dahil olmak iizere yatirim fonlarn katulma paylart ve her tiirlit yatinm
ortakhigi paylari alabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, kira
sertifikalarina (sukuk), Turkive'de ihrag¢ edilen diviz cinsinden/dévize endeksli borg¢lanma
araglarina, Tiirk sirketlerinin yurti¢i ve yurtdisinda ihrag etti@i Eurobond’lar ve kira sertifikalar
dahil déviz cinsi borglanma senetlerine vatirim yapilabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ve
emtia ile bu madenler ve emtialara dayali tiirev {iriinlere ve sermaye piyasasi araclarina yatrim
yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklara dayali varhklar
iizerinden olusturulan endekslere yinelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara vatinm
yapabilir,

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak fizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyon ahp satabilir, ayrica VIOP'ta islem géren vadeli kontratlar, opsivon
stizlesmeleri ve/veya borsa dist tiirev firiinler/islemler ile swap sdzlesmesi/islemlerini de
portfiyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratgjilerde, vatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Ayrica yatirim amagh olarak ve/veya riskten
Korunmak amaciyla, yerli ve yabanci girketlerin ortakhik paylarimin dahil oldugu endekslere dayali
borsa yatirim fonlarina ve tiirev araglara yatirim vapabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon, 6diing olarak menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa
satig gergeklestirebilir, Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglanm yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsihi@ alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortakhk pavlan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye pivasasi araglarini, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglaninmin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portféyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
iizere yeniden yatrima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlari, borg¢lanma araglari ve borsa i¢i ve disi tiirev araglara kaldirach
yatirim yapabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci ve/veya diviz cinsinden para ve sermaye pivasas
araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfiiyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2'nei maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm

vapabilecektir. {
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2.5. Fonun esik degeri; %75 Reuters Kog Sirketleri Istirak Getiri Endeksi ve %25 BIST-
KYD Repo (Brit) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve disinda islem giren
doviz, faiz, ortakhk payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye pivasas: araglarina dayal
tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev araclar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligiyla hem de organize piyvasalar aracih@iyla vapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinnm amagh borsa digindan faize dayali swap
stizlesmeleri, faiz swaplarina dayall alim ve satm yoniinde “swaption (swap opsiyon)”
stzlesmeleri ve diger swap siozlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldwrag kullanm;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracli islemlere vatinm vapilarak.

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir,

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapihirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ger¢evesinde belirlenen fivat esas
alimir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaunm yaptuifn para ve sermaye
pivasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir

Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatrnim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sizlesmeleri, repo-ters
repo sozlesmelerinin karg: tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”™ ve “dogrulanabilir™ bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Portftiye dahil edilen yabanc: yaturim araglar ve ikraz istirak senetlerinin segiminde
Yaunim Fonlarina [liskin Rehber'in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2'nei maddelerinde ver alan asagidaki
esaslara uyulur.

Fon, borsada iglem gorme sarti hari¢ olmak tizere Yatinm Fonlarna lliskin Rehber’in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine vatinim
yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i. Fiyatumn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
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il. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona
sahip olmasi

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye pivasasi araglan Yatirim Fonlarina lliskin Rehber’in 4.1.6'nci
maddesinde yer alan agafidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:, fiyatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri {zerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda thrag edilen bor¢lanma
araglarinin ve kira sertifikalari ahnabilir. [lgili aracin derecesini belirleven belgeler vinetici
nezdinde bulundurulur,

2.8. Fon portfiyline asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanei fonlann katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya. Kanada.
Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella. Vietnam ilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gérdiigi
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanda belirtilmeyen iilkelere de
yatinm yapabilir,

2.9. Fon portfayiine yapilandirilnug yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilns
vatirim araglarmin: Fon'un yatinm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi, ihraggisimn ve/veya
varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen vatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem
girmesi sarti aramr. Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda. ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fivatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur, Yapilandirilms
vatinm araglarimin dayanak varliklan, tzel sektér ve kamu borglanma araglan, ortaklik paylar,
faiz, déviz, alin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinilnus
yatinim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmeilar Fon’a yatinm vapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyvaundaki olas: diisiiglere bagh olarak yatunimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz oniinde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayvali tiirev
siizlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde. faiz oranlari, ortakhk pay: fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayah varhiklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. Fon
portfoylinde bulunan ortakhk paylarimin fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Kargr Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii alun
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmas
halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangi¢ yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yaurim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmin sauldifn dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir. :
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9) Yapilandirilmis Yatirim Araci/ikraz istirak Senetleri Riski: Yapilandinilmis yvaturim
araglarina yapilan yatirmmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilnug yatinm
araglarimin dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmas: halinde. yatinmeci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarin degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmis yatinm araglarina yaturm
vapilmas: halinde Karsi taraf riski de mevecuttur. Yatinmei, vapilandinlmis vatinm araglarina
iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatrim araglarinda vatirnmeilar ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmig vatunm araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmekiedir. Karsi taral’ riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ithraggimin ve/veya varsa yatinm aracimin yatimm yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig yatinm araglan igin 6nemli riskler
olugturmaktadir. Piyasa yapicihif olmadigi durumlarda yvapilandinilmis vatinm araglarinin likidite
riski iist seviyededir.

[kraz istirak senetleri dayanak varhigimin fiyaundaki degisime. yabanci para cinsinden
fivatlanan stz konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarli dayanak varhi@ olan iiriinlere
bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fivatlanan iiriinlerde kur
dalgalanmalari fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecedi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arttirict veya diisiriicti yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem gérmeyen sézkonusu varhiklarda karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfoytinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

10) ihrager Riski: Fon portfiiyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde ver alan kiymetli madenlerin fvatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

3.2. Fonun maruz Kalabilece@i risklerin élgiimiinde kullanmilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim vapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk &lgiim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlanndaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil.
belirli varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gozlem yontemi. 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2
villik (500 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfiyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30 unu asamaz.
Portfiiye dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap sézlesmeleri karsi taraf riskine yol agar.

Karsi taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gére ayarlama (mark to market yontemine gore)
yontemi ile hesaplamir. Kargi taraf riski, fon toplam degerinin % 200’ iinii asamaz.
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Diger risk faktdrlerine dair olglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu gemsiye fonun
ictiiziiglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar dogrultusunda 6leiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin i¢inde ver alan sermaye pivasasi araclarinin
tarihsel islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi
igin son 300 i giniinde olugan giinlik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk payinm fon
portfoytindeki miktan karsilastirihir; her bir borglanma araci igin son 250 is giintinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olan ile o
bor¢lanma aracinin fon portfoyiindeki miktar karsilagtirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyvon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valérlii Tahvil Bono
Alim Islemleri, lleri Valorlii Alun Alim Islemleri, Yapilandinlmis Yatinm Araglari, Odiing Alma
ve Agiga Sats islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamilacakur.

3.5. Kaldirag vyaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam

pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %250 sidir.

3.6. Fon portfoytine alnan yapilandinlms yatinm araclarmin sakhi tiirev arag niteligi
tasivip tasimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnug yatinm aracimin sakli tiirev arac
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢limiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklavicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbankin saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasast araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'min yikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'min malvarligindan ayndir,
Fon'un malvarlifi. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taral’ olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yvénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez. iizerine ihtiyvati tedbir konulamaz ve

iflas masasina dahil edilemesz.
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4.4. Portfvy saklayweisi; fona ait finansal varhiklanin saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi. varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigil,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak saruyla,
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarimin yverine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim.

) Fon'un varhik alim satimlarimn, portféy yamsinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtitziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla vikiimliidiir,

4.5. Portfdy saklayicisi:

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus, yikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
thldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimlidir, Katlma pawn
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklhidar.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfidy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel wve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrnistirllmasi. potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmetlarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar,

4.9. Portfdy saklavicist portfoy saklama hizmetini yiirliticken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarimin tammlanmasini, Gnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.
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4.10. Kurucu'nun iigiincii Kisilere olan borglan ve viikiimliiliikleri ile Fon'un aym ii¢tincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfiiylerin vénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daralticr hilkiimlere ver verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfivdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfiiy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfévdeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortava
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarnin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrnica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP"ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,
katilma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varhiklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y@netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

[leri Valirlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

lleri valorlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fivat ile, fivat bulunmadigi takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile yvapilir.
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Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirlikh ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmasi halinde,
islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapilir.

Yabaner Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Yabanci ortakhk payvlarinin ve yabanci borsa yatunm fonu katlma paylarinn
degerlemesinde wveri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’'dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iligkin kapamyg fiyati olusmussa kapamis fivat. islemler devam ediyorsa,
Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliinda Reuters’dan, Reuters'dan veri alinamamas:
durumunda Bloomberg'den alinacak olan o ginkii tiim islemlerin aguhikh ortalama fiyat
kullanihir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fivati kullanihr.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclary, Yabanei Kira Sertifikas, Ikraz Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan, yabanc kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanal
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkive saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahs/satis fivatnmin ortalamasi alinir.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fivau olusmanmus
Kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6neeki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi voluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnnm/Borg¢lanma Araglan

Yapilandinlmig yatirnm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikh ortalama fivati kullanilir.

Agirhikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrager tarafindan saglanan abis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan
edilen giincel fiyat kullamilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alis ve sang kotasyonlarmmin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Yukandaki yontemlerle degerleme fivati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullamilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivati olarak; forward sézlesmenin konusunun diviz
olmas: durumunda degerleme giliniindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satis kuru ortalamasi.
borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirlikh ortalama fiyau
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farklh
dayanak varhklarimin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatum en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taral’ olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Bloomberg terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislanimin Tiirk Lirasi cinsi karsihigidar.
Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisinin Fon"un varh@i (alacagi) olmas
durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yiikiimliiligii (borcu) olmas: durumunda, TCMB saus kuru
kullambr.

Futures Sozlesmeleri

Yabaner futures szlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veva
sozlesmenin Reuters'da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma fiyatimin
bulunmamas: durumunda son islem fivati, islem ger¢eklesmemesi durumunda son alis fivati.
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir énceki degerleme fiyat kullambir,

Borsa Disi Opsiyvon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf’ olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyvon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmu tatil v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullamhr.

Borsa Dhs1 Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullambr.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi: opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yintem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yintemi kullanilir; Forward sozlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri.
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin savis1 ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamas
durumunda Reuters’dan alinan “swap point™ kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yontemleri”™ kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede
kullamlacak fivat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon siézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi tncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamlbr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirilir.
Kargilagtrmanin  fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilastirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullamlir, Opsiyonun ig¢sel degerinin
hesaplanan teorik fiyatn %10 unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger tizerinden hesaplamir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orami olarak binde bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanilir,

Borsa Dhsi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Pivasas
Repo-Ters Repo Pazarn’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranmidir. S6z Konusu
stizlesmelerin portfye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmasi
va da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir, Adil fiyat
alman fiyatlann ortalamasidir.  Bu  hususa iliskin - yontem ve siiregler Kurueu nun
sorumlulugundadur,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim satm talimatlart sadece Yapr Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan, dzel
porifay  vonetimi  sdzlegmesi  cercevesinde poriféy  vonetimi  hizmeti  verilen yatrimciarin
portfivilerinde yer almak iizere sadece Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S. 'nin talimativia verilebilir.

Fon satiy baslangic tarihinde bir adet paym fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam de@erinin katilma paylarimn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi 12 Nisan 2018 dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon"a sadece “Nitelikli Yatirnmer"lar yatirim yapabilir. Yatimmeilarin fon katulma payt
aliminda asgari limiti 100,000 TL dir.




BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde, saat 13.30"a (yanim giinlerde 10.30) kadar
verdikleri kaulma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat izerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglarn Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan (vanm
giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde alinan talimatlar, izleyen ilk
isglinii verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden gergeklestirilir.

Tiirkiye'de resmi 1atil olan giinlerde kaulma pay: alim-saum taliman iletilmez. Odeme
glinti Tiirkiye'de resmi tatil olmasi halinde. katilmay pay: bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk is
giinii yatinmeilara 6denir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katulma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katlma payt  ahmuinda  kullamhir. Katilma payr  alumindaki  tutarlar
nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yaurimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.307a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim
glinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivat iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii verilmis olarak kabul edilir ve ilk isgiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyau
tizerinden gergeklestirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma pay: bedelleri; bozum talimatimin, BIST Borglanma Araglarn Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30"a (vanm giinlerde 10,30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden yedinci islem giiniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik
oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yvanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden sekizinci iglem giiniinde yatinmeilara 6denir.



6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:Katilma payi satin
alinmasi veya Fona iadesi Kurueu aracilign ile yvapilir. Fon, Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nda islem gérmemektedir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin Gdenen her tirlii ticretler,
2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlan, (vabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur. ).
5) Portfoy yonetim iicrets,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi.
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Gdenen denetim iicreti.
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul licreti,
10) Esik deger giderleri.
11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile

odenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,0011"inden (milyonda
onbir) [yillik vaklasik %0,40 (binde dért] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar,

Fon porttdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yap ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doviz alim satim iglemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.. Ziraat Yatrnnm Menkul Degerler A S., Meksa
Yaturim Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Fon portfoyiine yapilan borglanma araglan alim satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V.,
Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers
LP, Barclays Bank PLC. Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca
Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yaturim Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs
International aracihik etmektedir. Fon portfiyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim
islemlerine ise Yapi Kredi Yaturim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Séz konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadur:



. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV harig¢ 0.00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gistermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araclan Pivasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler ig¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00002 + BSMV

¢) lleri valérlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: ()

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0.00000276*Giin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras: vadeli) : 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisvonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0,0014 arahiginda degiskenlik géstermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0.0000375
(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahnarak, ticer ayhk donemlerin son is giiniinde
Fonun net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karstlanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin vapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak

ilgili fonlarin portftylerinden karsilamr.
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7.1L.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgmdan karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon'dan karsilanan giderler %o

Yilhik azami fon toplam gider oram .

Y onetim iicreti (yillik) giinlitk %0,0011

- Kurucu (Asgar %35, azami %635) (milyonda onbir)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, | villik yaklasik %0.40
azami %65) (binde dort]
Saklama ticreti 0,06

Diger giderler (Tahmini) 0,76

B) Yatinmellardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
YOKTUER.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy is!etmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinnm
fonlarimin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvarinca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarnmn katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir.. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
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miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yaurim fonlar ve yaurim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!'l

Stirekli olarak portfoyiintin en az %51'1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarnimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikanilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin vilhik bevanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarineca dar miikellef kurumlann Tiirkive'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortakhik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yillhik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal

I Aveintih bilgi igin bkz. www.gib gov.tr '
' Bke. 2006/10731 savili Bakanlar Kurulu Karar, W / "
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tablolar ayrica sbz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir,

9.6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde vayimlamir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes vil siirevle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satigt yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

90.7. Yatimmcilarn yvatinm yvapma karanm  etkileyebilecek ve dnceden bilgi  sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, IIL..V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve vyapilacak izahname degisiklikleri
yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katlma payi sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

0.8. Fon'a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye vapilandinilnus yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu vatirim
aracimin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma
ilisin bilgi, aylik dénemler itibanyla fonun KAP'ta (www kap.org.tr) yer alan sayfas: aracih@iyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zaviflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali viikiimliliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféyviinde yer alan varliklardan

borsada iglem gorenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhif, ictiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere giire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfiyve durumunda valmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun giriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
dilmemis katlma paylannin bulunmasi halinde, katlma payi  sahiplerinin sats talimat
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beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda vatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfive anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddelen hiikiimleri Kivasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarmm alous olurlar. Hesap
diéinemi sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden vatinnm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur

12.2. Katilma paylan karsihgr vatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

12.3. Fon katilma paylar sadece Onceden belirlenmig kigi ve kuruluglara tahsis edilmisg
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarnimin tahsisli olarak
satilacag kigiler Kurucu tarafindan 13/03/2018 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

[zahnamede vyer alan bilgilerin  dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz

gergevesinde onaylariz. 13/09/2021

Yap Kredi Portfy Yonetimi A.S.
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