RE-PIE PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. ENERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILIiSKIN

IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun ...../...../2021 tarih ve
.................................... sayili karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibli, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihrag¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangic tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylaria iligskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirom Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve . | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga
Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Saryer-
ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ . | RE-PIE Portf0y Yonetimi A.S. Yonetim

karary/karar tarihi Kurulu’nun 23/11/2020 tarih ve 2020/70 sayili
karari

Katilma paylarinin  pazarlama ve | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
dagitimim gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin  alim satimina
aracilik edecek yatirnm Kuruluslarimin
ticaret unvani

Satis Yontemi . | Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari islem . | Yoktur.
limitleri (varsa)

Fon unvam : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Enerji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirii . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satigi tarihinden
itibaren baslar ve Tasfiye Donemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir.

Kurucu, oncesinde Yatinm Komitesinin
onayini almak sartiyla yonetim kurulu karar ile
Fon igtiiziigiiniin ve isbu ihrag belgesinin
Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine Kkarar verilebilir. Bu durumda,
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
¢ercevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
igtiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik
yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
konusu degisiklik, degisikligin ylriirliige giris
tarithinden en az 30 giin once katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire icinde, katilma payi
sahiplerinden anilan  degisiklige  iliskin
uygunluk alir, uygunluk vermeyen katilma
pay1 sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri
gercgeklestirilir.

Fon kurucusu/yoneticisinin unvani ve
adresi

Unvani: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sarryer-ISTANBUL

Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler
AS.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiyiikdere
Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7
34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyli yoneticit RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kisminin portfdy yoneticisi olarak
Kubilay Ozalp goérevlendirilmistir. (Diizey 3
Lisans No0:202834; Tiirev Araglar Lisans
N0:300610).

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

: IMehmet Emre CAMLIBEL-Y 6netim Kurulu

Baskani

[nsaat miihendisligi diplomasini Yildiz Teknik

Universitesinden alip yiiksek lisansin1 ABD

Boston’daki  Massachusetts Institute  of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazi¢i Universitesi Ingsaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi ve
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http://www.re-pie.com/

tasarrufu, enerji sistemleri, siirdiiriilebilirlik,
karbon ticareti, finansmani ve uygulamalar
konularinda doktorasi bulunmaktadir. Calisma
hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat
miihendisi olarak baslayan Emre CAMLIBEL,
daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi
Inc. ve Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
miihendisligi ve miidiirliikk yapmistir. 1998’den
itibaren Soyak Insaatta Genel Miidiir Asistan1
olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje
Gelistirme Koordinatorii olarak calismistir.
2001 - 2008 yillar1 arasinda ise Soyak Yapi’da
Genel Miidiir ve Yoénetim Kurulu Uyesi
ardindan da 2016 yili Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt disindaki
bircok sirkette bagimsiz yonetim kurulu
iyeligi yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yoénetim
Kurulu Uyesidir.Gayrimenkul sektdrii basta
olmak {izere proje yonetimi ve ig gelistirme
alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda 20 yildan
fazla deneyim sahibidir.Silikon Vadisi diye
bilinen bdlgede c¢esitli girisim sermayesi
yatirimlari bulunmaktadir.Bogazici
Universitesi'nde ~ yar1  zamanli  gretim
gorevlisi, VGTU’da Dogent 6gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de
misafir Ogretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN-Y6netim Kurulu Baskan
\Vekili

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise O0grenimini
Sanlwurfa’da  tamamlamistir. 2008 yilinda
Bogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi
Bolimi'nden mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde ytiksek
lisansin1  egitimine  baglamis  olup, tez
calismasini  yiiriitmektedir. Mehmet  Ali
ERGIN  yatirm modeli gelistirme ve
ekonometri alanindaki caligmalarda
uzmanlagmistir. 2008 yilinda gayrimenkul
sektorliine adim atan ve bugiine degin farklh
bircok projede imzasi bulunan ERGIN,
220.000 m2 ticari gayrimenkul, 600.000 m?
konut ve 6 milyon m? arazi gelistirme
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projelerinde  gorev  almistir.  Sanlurfa,
Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye
Baskanliklarina danismanlik vermistir.
Tiirkiye’'nin  mubhtelif kentlerinde konut,
perakende, konaklama ve sanayi
kullanimlarina yonelik gayrimenkul yatirim
projelerinde yatirim modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
danismanlign vermistir Mehmet Ali ERGIN
halihazirda Gayrimenkul Yatirim Ortakligt
Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER f{iyesi
gelistiriciler ile farki kullanim amaglarina
yonelik  gayrimenkul  yatirnm  projeleri
gelistirilmesi  konusunda  da  yatirim
danigsmanlig1 vermektedir.

Caner BINGOL-Y6netim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Ankara’da dogan Caner Bingol,
ilk, orta ve lise Ogrenimini bu sehirde
tamamlamistir. 2006 yilinda Yildiz Teknik
Universitesi Mimarlik Béliimii’nden mezun
olmus aynm1 fakiiltede Sehir Planlama
Boliimii’nde 2011 yilinda ¢ift lisans egitimini
tamamlamistir.

2007 yilinda Ensar insaat, Mimarlik, Planlama,
Gayrimenkul ve  Damigmanhik  Limited
Sirketi’ni kurmustur. Planlama ve mimari
proje c¢aligmalarina ek olarak insaat ve
gayrimenkul gelistirme projeleri ile de
sektorde yer almistir.

Bingol 2007 yilinda adim attig1 gayrimenkul
sektoriinde bugiline degin 300.000 m2 ticari
gayrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2
milyon m2 arazi gelistirme projelerini
yonetmistir.

Caner Bing6l halihazirda  Gayrimenkul
Yatirnm  Ortakligt  Dernegi  (GYODER)
iyesidir.

Tiirkiye genelinde birgok biiyiiksehirde
planlama  caligmalarim1  ylriitmiistiir  ve
GYODER H{iyesi markal1 konut {ireticileri ile
caligmakta olup ¢esitli alanlarda karma projeler
gelistirmektedir.

Caner Bingol, kamu kurumlarma yatirim
projeleri i¢in danismanlik destegi de vermistir.
Alim TELCI-Y&netim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir
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2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapan Alim Telci Marmara
Universitesi Ingilizce Isletme Béliimii’nii
bitirdikten sonra The American University,
\Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alaninda MBA
yapmistir. Meslek hayatina 1993 yilinda Bank
Ekspres’te Yonetici Aday1 olarak baglayan
TELCi, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatinrm ve Raymond James Securities’de
Yonetici  olarak c¢alismistir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S.’de Varlik Yonetimi Bolimiinde
Direktor ve Ak Yatirm Menkul Degerler
A.S.’de Arastirma Boliimii’nde de Direktor
olarak gorev yapmis olan Alim Telci, 2007 —
2009 yillar1 arasinda Unicorn Capital’de
Arastirma Grup Bagkani, Genel Miidir
Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Baskani,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak bir¢ok
gorev almistir. Ocak  — Haziran 2011
doneminde kisa bir siire Halk Yatirim Varlik
Yonetimi Birimi’'nde Direktor olarak gorev
aldiktan sonra Alim TELCI, grup i¢inde yeni
kurulan Halk Portfdy Yonetimi A.S.’de
Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gdrev yapmis ve bu gorevini
sitketin  Ocak 2019°da  Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasina kadar
siirdiirmiistiir. Alim TELCI aym zamanda
Yeditepe  Universitesi'nde yart  zamanl
Ogretim  gorevlisi  olarak da  dersler
\vermektedir.

Yatirim Komitesine iliskin bilgi

. [Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri arasinda dort

yillik yliksekdgrenim gormiis, girisim sermayesi
yatirimlart  konusunda bes yilin {istiinde
tecriibeye sahip ii¢ yonetim kurulu tyesi (biri
Genel Miidiir), ile Mehmet Ertiirk, Mahmut
Karabiytk ve Omer Faruk Damar yatirimei
temsilcileri olarak fon komitesinde yer alirlar.
Yatinrm  Komitesi, yatirrmer  temsilcileri
arasindan bir liyeyi Yatirim Komitesi baskani
olarak seger. Yatirnm Komitesinde yer alan
yatirrmci1  temsilcilerinden  birinin ~ Yatirim

Komitesinden ayrilmasi halinde yerine gelecek
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iiye kalan yatirimc1 temsilcisi {iyeleri tarafindan
belirlenir.

IAsagida sayillan hususlar Yatinrm Komitesi
tarafindan  alinan  kararlar  c¢ercevesinde
yiritiilir.

- Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimiyle ilgili iglemler,

- Girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki  veren  girisim  sermayesi
yatirimlari, girisim sirketi kurulmasi ve
bu girisim  sirketlerinin  alacagi
varliklarin belirlenmesi, girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis dahil her
tiirli yatirim kararlari,

- Fon biinyesindeki varliklarin satilmasi,

- Ihtiya¢ duyulan tiim hizmet alimlari,

- Fon’dan harcama yapilmasi, gider
olusturulmasi,

- Fon’un borg¢lanmasi.

Fon Ihra¢ Belgesi ve Yatirimecr Sozlesmesinde
yapilacak degisiklikler i¢in Oncelikle Yatirim
Komitesi onay1 alinir.

Fon’dan harcama yapilabilmesi icin Yatirim
Komitesi onay1 alinmasi zorunludur, Yatirim
Komitesi karart1 olmaksizin hizmet alimi
yapilamaz, harcama yapilamaz.  Ancak,
Kurucu’nun yonetim kurulu, Fon’un kanunlar ve
mevzuattan kaynaklanan tim yasal
yiikiimliiliiklerinin ve yargi kararlarinin yerine
getirilmesi i¢in gereken ddemeleri ve kararlari
Yatirim Komitesi karar1 alinmaksizin yapmaya
yetkilidir.

Kurucu’nun yonetim kurulu; Fon’un ihrag
belgesiyle karar alma yetkisi  Yatirim
Komitesine  birakilan konularda  Yatirim
Komitesinin alacagi kararlari, herhangi bir
istisna olmaksizin yerine getirmekle
yiikiimliidiir. Aksi halde ortaya ¢ikacak her tiirlii
zarardan Kurucu ile Fon yonetim kurulu tiyeleri
ayr1 ayr1 sorumludur.

Yatirim Komitesi bes tiyenin katilimiyla toplanir
ve toplantiya katilanlarin oygoklugu ile karar
alir. Bir Oneri hakkinda cogunluk miispet oy
kullansa dahi, Yatirm Komitesi baskaninin
menfi oy kullanmasi halinde oneri reddedilmis
sayilir. Bir Oneriye dair menfi ve miispet oylarin
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esit olmasi durumunda ise Yatirim Komitesi
baskaninin oyu istiin sayilir ve Yatirim
Komitesi bagkaninin oyu dogrultusunda karar
alinmis kabul edilir.

Yatinm Komitesi kararlar1 Yatirrm Komitesi
karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir. Fon’un girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tlim
islemler yonetim kurulu ve Yatirnrm Komitesi
tarafindan yiiritiilir.

Mehmet ERTURK

Mehmet Ertiirk, 1976 yilinda Gaziantep’te
dogdu. Lisans egitimini Bilkent Universitesi
[sletme Boliimiinde tamamladi. Mehmet
Ertiirk, 2003 yili basinda Enerji Uzman
Y ardimcisi olarak EPDK’da ¢alismaya bagladi
\ve sonrasinda Enerji Uzmani, Dogal Gaz
Tarifeleri Grup Baskani, Tarifeler Dairesi
Baskan1 ve Bagkan Yardimcilig1 gorevlerinde
bulundu. Enerji piyasasina yon veren
caligmalarin ig¢inde yer aldi ve 2000 sonrast
serbestlesen enerji piyasasinin
kurgulanmasinda 6nemli gorevler iistlendi. Bu
donemde Ozellikle diizenleme, tarife ve
ckonomik analiz alanlarinda uzmanlasti. Son
olarak  Baskan  Yardimciligi = gorevini
yirtitmekteyken 2018 yili Mart ayinda
EPDK’dan ayrilarak 6zel sektorde calismaya
basladi. Bu kapsamda Cayirhan Elektrik
Uretim ve Madencilik A.S. ve TKD Kuzey
Enerji A.S.’de Genel Miidiir olarak calisti.
(Calisma hayatina devam ettigi donemde
akademik calismalarda da bulundu, 2009
yilinda ODTU’den Iktisat boliimiinde ve 2011
yilinda University of Texas at Austin’den
Enerji programinda yiiksek lisans egitimlerini
tamamlarken, bu donemde yaptig1 bilimsel
caligmalar sonucunda hazirladigi makalelerini
uluslararas1 bilimsel dergilerde yaynlatt.

Omer Faruk DAMAR

AWA Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S.’de
Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Baskani olan
Omer Faruk Damar, Sabanci Universitesi
Yonetim Bilimleri Fakiiltesi’'nden mezun
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olmustur. 2010-2020 yillar1 aras1 Yagmur
Group Enerji A.S.’de Genel Midir ve
Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerinde bulunan
Damar; Toptan Piyasalar, Organize Piyasalar,
Smir Otesi Ticareti, Enerji Ticareti, Satis ve
Pazarlama faaliyetlerini yOnetmistir. Halen,
AWA Enerji’de Tiirkiye ve Dogu Avrupa
Enerji piyasalarinda elektrik ve dogalgaz
ticareti faaliyetlerini yonetmektedir. Ayrica,
Enerji Ticaret Dernegi (ETD) Yonetim Kurulu
Uyesi gérevini yiiriitmiistiir.

Mahmut KARABIYIK

1961°de Afyon - Sincanli’da dogdu. 1982°de
[stanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun oldu. 1983°teki avukathik stajinin
ardindan agirhikli olarak ticaret hukuku,
sirketler hukuku, banka ve sermaye piyasasi
hukuku, icra-iflas  hukuku alanlarinda
avukatllk  yapmaktadir.  Yeni  Gimat
Gayrimenkul Yatinm Ortakligt A.S. ve
Baskent Dogalgaz Dagitim GYO A.S.’de
Y 6netim Kurulu Uyesi’dir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 wyili  Mart ayindan beri Re-Pie
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapan Alim Telci Marmara
Universitesi Ingilizce Isletme Boliimii’nii
bitirdikten sonra The American University,
\Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da  Finans alaninda MBA
yapmistir. Meslek hayatina 1993 yilinda Bank
Ekspres’te Yonetici Aday1 olarak baslayan
TELCi, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatirim ve Raymond James Securities’de
Yonetici  olarak g¢alismistir. Ak  Portfoy
Y Onetimi A.S.’de Varlik Yonetimi Boliimiinde
Direktor ve Ak Yatirm Menkul Degerler
A.S.’de Arastirma Boliimii’nde de Direktor
olarak gorev yapmis olan Alim Telci, 2007 —
2009 yillar1 arasinda Unicorn Capital’de
Arastirma Grup Bagkani, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Baskani,
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Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak bir¢ok
gorev almistir. Ocak  — Haziran 2011
doneminde kisa bir siire Halk Yatirim Varlik
Yonetimi Birimi’nde Direktdr olarak gorev
aldiktan sonra Alim TELCI, grup icinde yeni
kurulan Halk Portfdy Yonetimi A.S.’de
Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmis ve bu gorevini
sirketin  Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasina kadar
siirdiirmiistiir. Alim TELCI aym zamanda
Yeditepe Universitesi'nde yar1  zamanl
Ogretim  gorevlisi  olarak da  dersler
\vermektedir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - YoOnetim
Kurulu Bagkani

insaat mithendisligi diplomasini Yildiz Teknik
Universitesinden alip yiiksek lisansin1 ABD
Boston’daki  Massachusetts  Institute of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazici Universitesi Insaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi ve
tasarrufu, enerji sistemleri, siirdiiriilebilirlik,
karbon ticareti, finansmani ve uygulamalari
konularinda doktorasi bulunmaktadir. Calisma
hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat
miihendisi olarak baslayan Emre CAMLIBEL,
daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi
Inc. ve Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
miithendisligi ve miidiirliikk yapmistir. 1998’den
itibaren Soyak Ingaatta Genel Miidiir Asistan
olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje
Gelistirme Koordinatorii olarak calismistir.
2001 - 2008 yillar1 arasinda ise Soyak Yapi’da
Genel Miidiir ve Yoénetim Kurulu Uyesi
ardindan da 2016 yili Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt digindaki
bir¢ok sirkette bagimsiz yonetim kurulu
iyeligi yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim
Kurulu Uyesidir.




Gayrimenkul sektorii basta olmak iizere proje
yonetimi ve is gelistirme alanlarinda yurt i¢i ve
yurt disinda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bolgede cesitli
girisim sermayesi yatirimlari bulunmaktadir.
Bogazici Universitesi’nde  yar1  zamanl
Ogretim gorevlisi, VGTU’da Dogent 6gretim
gorevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley ve
UTSA’de misafir ogretim gorevlisi olarak
dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini
Sanliurfa’da  tamamlamistir. 2008  yilinda
Bogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi
Bolimi'nden mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde yiiksek
lisansin1 ~ egitimine baglamig olup, tez
caligsmasini yliriitmektedir.

Mehmet Ali ERGIN yatirim modeli gelistirme
ve ekonometri alanindaki ¢aligmalarda
uzmanlasmistir. 2008 yilinda gayrimenkul
sektorline adim atan ve bugiine degin farkl
bircok projede imzasi bulunan ERGIN,
220.000 m2 ticari gayrimenkul, 600.000 m?
konut ve 6 milyon m2 arazi gelistirme
projelerinde  gbérev  almistir.  Sanlurfa,
Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye
Baskanliklarina danismanlik vermistir.
Tiirkiye’nin  mubhtelif kentlerinde konut,
perakende, konaklama ve sanayi
kullanimlarina yonelik gayrimenkul yatirim
projelerinde yatirirm modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
danigsmanligi vermistir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul
Yatirnm  Ortakligt  Dernegi  (GYODER)
iyesidir. GYODER tiiyesi gelistiriciler ile farki
kullanim amaglarmma yonelik gayrimenkul
yatirim projeleri gelistirilmesi konusunda da
yatirim danismanligi vermektedir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.
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Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

. [Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli

yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya
girisim  sirketlerinin ~ kurucusu  olmay1
hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan
riskin yatirima yonlendirilen anapara miktart ile
sinirli  olmas1  kaydiyla sadece Teblig'de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak {lizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklart tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araclarina ve diger girisim sermayesi
yatirrm fonlarinin katilma paylarina yatirim

yapabilirler.

Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varliklarinin en az %380’1
Tiirkiye’de kurulu baghh ortaklik ya da
istiraklerden olusan sirketlere de yatirim

yapabilir.

Fon agirlikli olarak yenilenebilir enerji tesisleri,
enerji optimizasyon teknolojileri, enerji iiretim
ekipmanlari, enerji depolama teknolojileri vb.
alanlara yatirnm yapmaktadir.

Yatirnm  yapilacak  sirketlerin  sec¢iminde;
kurumsal yOnetim yapisina sahip, yenilenebilir
enerji yatirim ve hizmetleri konusunda
deneyimli olmalart ve yenilenebilir enerji
yatirim ve hizmetleri projelerinin mevzuat
uyarinca gerekli tlim izinlerinin alinmus,
fizibilitesinin yapilmig, projesinin hazir ve
onaylanmis olmasi gibi kriterler géz oniinde
bulundurulacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarimin
(normal azinlik haklarmin {lizerinde yonetimde
s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara
sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmas1 durumunda ¢ogunluk paylarinin
satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Yatirim yapilmadan once Yatirinm Komitesi

tarafindan hukuki, finansal, teknik vb. konularda
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degerlendirme c¢aligmalart (due diligence)
yaptirilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz,
kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis
olacaktir.

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirrmindan olusmast zorunludur. %80 orani
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim smirlamasidir.

Yatirim yapildigi tarih itibartyla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varliklarinin en az %3801
Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da
istiraklerden olusan sirketlere de yatirim

yapabilir.

Fon’un ve yatinmlarinin katilim (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet
belgesi alinir. Icazet belgesi almacak kurumlar
ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu
karar1 ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ve
KAP’ta yayimlanacaktir.

Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, Fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirnm simiri asgari %351
olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet
sirketlere yatinm yapabilir. Yatirnm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil  icinde anonim sirkete  dOniisiim
islemlerinin tamamlanmas1 zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmasi
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halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sozlesmesi Kurula iletilir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
alimarak belirlenen fonun karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmugtir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir.
Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle
makul bir siirede piyasa degerinden nakde
cevrilme zorlugu, 6zellikle girisim sermayesi
yatirimlarinin nakde doniistiiriilmesinin zaman
almast ve degere iliskin belirsizlikler risk
degerini artirmaktadir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlasma riski, belli
bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna
agirlikli olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyiliniin bu varliklarin igerdigi risklere
daha fazla maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, genel
olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sdzlesmenin
karst1  tarafinin, sozlesme  gereklerine
uymayarak, yiikiimliliiglini kismen veya
tamamen zamaninda yerinde
getirememesinden dolay1 fonun zarara ugrama
riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Tasinan pozisyonlarin, girisim sermayesi
yatirnmlarinin  yer aldig1 piyasalarda ile
finansal  piyasalardaki  dalgalanmalardan
kaynaklanan fiyat degisimlerine bagli olarak
ortaya cikan riskler nedeniyle zarar etme
olasiligini ifade eder. Piyasa riski asagidaki alt
basliklar altinda izlenmektedir.

* Kar Payt Orani Riski: Kar payi oranlarindaki
hareketler nedeniyle Fon’un kar pay1 pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiliidir.

* Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
bor¢larin, bu paralarn  TL karsisinda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek
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zarar olasiligidir.

* Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatirim fonu
ve endeks fiyatlarindaki muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu
finansman kaynaklarina zamaninda
ulagamamasi  nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil
edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da
bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katillm  finans  ilkelerine  uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli
bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade
etmektedir.

Olagandis1i Olaylarla Karsilasma Riski:
Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira
dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim
sermayesi yatirimlarmin kayba ugramasi
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi
ve diger yatirim araglart ile ilgili fona alim
sonrasinda meydana  gelebilecek yasal
diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay:
fonun etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve
girisim  sermayesi mevzuatinda ortaya
cikabilecek degisiklikler fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen
i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip
riskidir.

Yatirinm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler
Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin iglem
yaptig1 karst tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak ylkiimliligini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin
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kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, Sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki
ilgili tim kanunlara kars1 yiikiimliiliklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen
i¢ stiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip
riskidir.

Faaliyet Ortamm Riski: Yatinm yapilan
sirketlerin faaliyetlerini  etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri sektordeki
arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Girisim sermayesi yatirnmlarina
iliskin disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damismanhk vb.)
iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin
saklanmasi1 i¢in saklayict kurulustan hizmet
alinir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak,
yonetim kurulu karar1 alinmasit kosuluyla
asagida  belirtilen  konularda  disaridan
danismanlik hizmeti alinabilir:

a) Degerleme Danismanhgi: Yatirim
yapilmasi1 planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmas1 icin degerleme
raporlarinin yatirim Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayl
inceleme ve yatirim i¢in gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin ~ hazirlanmasi1  hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal
risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, mevcut
tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin,
mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit
varliklara  sahiplik  durumunun, kira
sozlesmelerinin, cevresel mevzuat

15




d)

f)

yiikiimliiliklerinin, ydnetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin  oldugunun incelenmesi
yapilir.

Finansal Damismanhk: Yatirnm yapilacak
girisim  sirketinin  finansal raporlarinin
gercek  durumu yansitip  yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim
sirketinin ~ varliklariin  tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok saymmi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

Vergi Danmismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girigim sirketinin tim
islemlerinin  vergi kanunlar1 acisindan
durumunun  tespit edilmesini  kapsar.
Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin  mutabakatinin, anlasmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi
yapilir.

Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirim
yapilacak girigim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyt  uygulamalarin
belirlenmesi  ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh
Incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitceyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek
etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin igerisinde
bulundugu sektérdeki durumu, sektordeki
en iyl uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim i¢in
performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektor oyuncularinin taninarak rekabet
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analizinin yapilmasini kapsar.

g) Insan Kaynaklar1 Damismanhgi: Girisim

sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya iist yonetim igin ilerde
faydalanilabilecek ~ adaylarin  tespitini
kapsar.

h) Risk ve istihbarat Damismanhgi: Uygun
goriilmesi  halinde, yatirnm yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya
ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da iiretilebilir.

i) Alm ve Satim Damsmanhgi: Girisim
sirketi paylarinin alig islemi i¢in girisim
sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirim
bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

j) Katithm Finans Damsmanhgi: Yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketlerinin ve
varliklarinin katilim esaslarina
uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama donemine| :

iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik fiyat
aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
fona iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmez. Giinliik olarak aciklanan
fiyat hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik,
islem ve yiikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin
tespitinde ~ Teblig’in  20.  Maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Katilma payr alim satimi1 Tiirk Lirasiin yam
sira, miinhasiran  Tiirkiye’de  yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve
6/4/2010 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirk Vatandashigr Kanununun Uygulanmasina
Iliskin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere
satilmak {izere pay grubu olusturulmak
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suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden de
gergeklestirilebilir. Fon katilma paylart A
Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir.
A Grubu fon katilma paylarmin birim pay
degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarmin birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve aciklanir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili gin i¢cin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz
alis kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmis birim
pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

Fon katilma payr alimina esas teskil edecek
fiyat isbu ihra¢ belgesinin Fon’a katilma ve
fondan ayrilmaya iliskin esaslar bolimiinde
belirtilen donemlerde aciklanacaktir.
Aciklanan birim fiyat katilma pay1 alimina esas
teskil edecektir.

Fiyat raporlart iicer aylik donemlerde
diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 is
giinii icerisinde Kurula gonderilir.

Portfoydeki varhklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarma 1iliskin olarak Kurulun yatirim
fonlarinin  finansal raporlamalaria iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme
esaslarina uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap
donemi sonu itibar1 ile Teblig’in 20.
Maddesindeki  hiikiimlere uygun olarak
yaptirilir.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki ili¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmast
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmasi
mimkiindiir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatinm yaptifi girisim
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sitketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolar1
kesinlesmemis  oldugundan, bu  girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap doneminin sonuna
en yakin tarihli olan finansal tablolar tizerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

1. Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlari
alig maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alis maliyeti satin alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

2. Alis tarihinden baglamak iizere katilma pay1
fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylart  borsada islem
gormeyen girisim girketlerindeki paylar,
girisim sirketi niteligindeki halka acik
anonim ortakliklarin imtiyazli paylar ile
kolektif ~yatirnm amaciyla yurtdisinda
kurulan kuruluglardaki ve yurt icinde
kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylarin
degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara
hazirlatilacak degerleme raporlart ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi
icinde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi

halinde, yilsonunda hazirlatilacak
degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarafindan belirlenecek

periyotlarda s6z  konusu  degerlerin
degerleme raporlarini hazirlayan kuruluglar
tarafindan  gbzden  gecirilerek  fiyat
raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka agik
anonim  ortakliklarin  borsada islem
gormeyen paylart degerleme giiniinde,
borsada islem goren paylar i¢in borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis
seansi uygulamasit bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda
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ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki
borsa fiyat1 kullanilir.

c. Girisim sermayesi yatirim ortakliklart
tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarindan borsada islem goérmeyenler
KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukarida
belirtilenlerin disindaki para ve sermaye
piyasas1t araglarnt ile diger varlik ve
yikiimlilikleri  11-14.2  sayith  Yatirnm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig’in 9 uncu maddesi cercevesinde
degerlenir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden
karsilanir. Yonetim ticreti ve performans ticreti
dahil tiim giderlerin toplaminin iist siir1 fon
toplam degerinin yillik %10’udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
fon toplam degerinin giinlik %0,00548 +
BSMYV (yiizbinde bes virgiil kirksekiz) [yillik
yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii icerisinde
Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Fon malvarligindan, Fon portfyliniin yonetimi
ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim iicreti ve
Fon igtizliglinlin 13. nolu maddesinde
belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan
performans ticreti disinda harcama yapilamaz.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger

harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh

sigorta iicretleri,
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e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli
ucretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf
ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) Portfoy yonetim ticreti,
j)  Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un
portfoyliniin  olusturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki danismanlik karsilig
Odenecek ticretler de dahil olmak tizere, mevzuat
ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli
danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan Tcretler (S6z konusu
icretlere ve tahsil esaslarina  yatirimci
sOzlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin

iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

icretleri

n) MKK ve Takasbank’a &denen icret,

komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi

ve satis1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve

dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-

defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Icazet belgesi masraflari ve buna iliskin|

danismanlik ticretleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri
ve diger harcamalar,

@) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,
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b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak {iger aylik
donemlerin son is giliniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen
Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar cercevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fon gelir gider farkimin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin Fon
ictiiziglinde ve isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
kar paylari, kar payr dagitim tarihinin basglangic
giininde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri,
paylarini ihrag¢ belgesinde belirlenen stirelerde
Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
Yatirnm Komitesi karariyla kar payr dagitimi

yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan
gerceklestirilir.  Bunun  disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesinin onayini
almak sartiyla Fon katilma paylarinin Borsa'da
da islem gormesi i¢in Borsa'ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda,
Fon katilma paylar1 nitelikli yatirimcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.nin Nitelikli
Yatirimc1 Islem Pazari'nda el degistirebilir.
Katilma paylarmin borsada Islem gérmesine
Iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada Islem gormesi
durumunda SPK ve BIAS'!n kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ihra¢ belgesinin Borsa islemleri
icin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri
uygulanmaz.
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Katilma paylarinin  nitelikli  yatirnmeilar
arasinda  devri  miimkiindiir. ~ Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnme1 vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini  yliriiten  kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimceilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligskin
bilgilerin  MKK'ya iletilmesinden  devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katilma paylarin1 diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

Genel Esaslar

Fon  katilma  paylar1  sadece  Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Alim talimatlar1 uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1
ayrt olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu ©ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili
oldugu piyasanin  kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olagantistii olaylarin ortaya cikmast
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Yatirirm Komitesi onayr alinmak
suretiyle Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirnm siirlamalarina  uyum saglanmasi
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amaciyla isbu ihra¢ belgesinde yer alan Fon’a
zorunlu katilma payr satigi/iadesine iliskin
hiikiimler saklidir.

Katilma payi satisi, katilma pay1 bedelinin tam
olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin
Fona devredilmesi suretiyle; katilma payimin
Fon’a iadesi tasfiye donemi istisna olmak iizere
yalnizca Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin
katilma paylarinin nakde c¢evrilmesi veya
katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gercgeklestirilir.

Katilma pay1 alim sattmi Tiirk Lirasinin yani
sira, miinhasiran  Tirkiye’de  yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve
6/4/2010 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirk Vatandasglhigi Kanununun Uygulanmasina
[liskin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere
satilmak iizere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylart A
Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir.
A Grubu fon katilma paylarmin birim pay
degeri Tirk Lirast cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin  birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve agiklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili glin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinir. B
grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar
icin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida
bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

TL ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin
alian fon katilma paylarinin fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden
yapilir. Pay gruplar1 arasinda gegis yapilamaz.

Katilma Payr Alim Talimatlari ve Alim
Bedelinin Tahsil Esaslari

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi
bir adet A grubu paym nominal fiyati (birim pay
degeri) 1.000 Tiirk Liras1 (TL), bir adet B grubu
payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir
onceki i gliniinde TCMB tarafindan belirlenen
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Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas
alarak hesaplanacak 1.000 Tiirk Lirast (TL)
karsiligi1 USD {izerinden gergeklestirilir. Takip
eden kaynak taahhiidii 6ddemeleri ve kaynak
taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden
verilen katilma payr alim talimatlart ise
talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan katilma payr fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaclarimi karsilamak igin
yatirimcr  sOzlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a Odenmesi talep edilir.
Kaynak  taahhiidiinlin =~ 6denmesi  talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat1 vermis
sayilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini
takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 aylik
dénemin son is giiniinde bir adet A grubu payin
nominal fiyati (birim pay degeri) 1.000 Tiirk
Lirasi(TL); bir adet B grubu payin nominal
fiyatt (birim pay degeri) ise bir onceki is
giininde @ TCMB  tarafindan  belirlenen
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas
alimarak hesaplanacak 1.000 Tiirk Lirasi
karsilig1 USD olmak tizere gerceklestirilecektir.
Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis
tarthini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar
olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar pay
alim talimati1 vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirimet kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma
pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda
olabilir. Bu durumda ihragtan Once istirak
paylarimin  degerlemesinin Kurul’ca uygun
goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma payi
ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin
karsihiginda  tahsil  edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirnmci  adina
yatirim komitesinin karar verdigi uygun yatirim

25




araclarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is
giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin yatirim araclarinda
degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30’dan
sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise
takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina yatirim araglarindan elde
edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini1 takip eden ilk isglinti
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.
Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde
katilma pay1 alim islemi ger¢eklestirme giinleri
ve donemleri agagida belirtilmistir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnrm  Komitesinin  kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat iizerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis
Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylart Tasfiye Doénemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
1ade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarmin bedelleri Fon
ictiiziigliniin  16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  bolimiinde  belirtilen  hususlar
cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim
sermayesi  yatirimlarindan  ¢ikis  olmasi,
alacaklarmin tahsili ve sonrasinda borglariin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla
ve tim yatirimcilarin onayr ile olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma pay:
iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda
Erken Dagitim ile dagitilabilir.
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Erken = Dagitim’da, Kurucu  Yonetim
Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden
isglinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyatt kullanilir. Erken Dagitim’da iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1
sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payimi iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya paylr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma
pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir.
fade edilen paylarn tutarlar1 yatirrmeiin
hesabina yatirilir. Yatirnmer sézlesmesinde
hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay
vermis sayilir. Her durumda yatirimci
sOzlesmesinde  hiikkiim  bulunmasit  onay
hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta Ongoriillen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmaylp, sO0z
konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri alimi
(pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnrm Komitesinin karar1 ile
belirlenecek tarinte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat ilizerinden Fon’dan ¢ikis talebi
kabul edilebilecektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin  sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
lade tutarlar;, Fon siiresinin sonu itibariyle
hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat
ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 15 giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin
hesabna yatirilir.
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Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde  Fon’un  varliklarinin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu kararn ile
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
Kurucu Yonetim Kurulu’nun kararini takip
eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1 pay ve katlarina asag dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1
sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi
oranindaki adet katilma paymni iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya payl oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma
payt sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir.
lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimcinin
mevduat/katilma  hesabina  yatirilir.  Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 gilin icinde KAP’ta
yayimlanir ve Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is gilinli igerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal
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raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren boltimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun
internet sitesinde ve KAP’ta yaylanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

. |[Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde

edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri, girisim
sirketlerinden c¢ikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasini
isbu ihrag belgesi ve yatirimer sézlesmesinde
belirlenen  esaslar  cercevesinde, Yatirim
Komitesi karar1 ile katilma pay1 sahiplerine
dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
Fon yatirimcilar dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Performans ticreti, Teblig’in 24. maddesi
cergevesinde girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin olarak, Tiiketici Fiyat Endeksi degerinin
iizerinde getiri elde edilmesi sartiyla tahsil edilir.

Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak iizere
Fon’un tiim giderlerinin toplam degerine
oranint ifade eder.)

Fon’dan karsilanan, yOnetim dicreti ve
performans iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1 Fon toplam degerinin yillik
%10’u (yiizde on) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is
giinii itibartyla, yillilk Fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadig, ilgili donem iginde
hesaplanan Fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde  belirlenen  oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son
isglinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
bes is giinli icinde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler
Fon malvarligindan 6denemez.
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Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk
hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar
olan siiredir.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig olarak, fon malvarligindan
karsilanacak yonetim licretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere isbu ihra¢ belgesinde yer
verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve
yonetici arasinda paylastirilabilir.

Kredi alinmasi 6ngoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, Yatirim Komitesi karari ile ihtiyaglarim
veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla
%350'si oraninda faizsiz finansman saglayabilir.
Faizsiz finansman kullanimimin gerceklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Faizsiz  finansman kullanilmasi1  halinde
bunlarmn niteligi, tutari, kar pay1 orani, 6denen
komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus
ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine

bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmasi ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii risklere
kars1 korumak amaciyla Yatirnm Komitesi
karar1 ¢ercevesinde taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap doénemi sonundaki
Fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar:

Katilma paylarinin satist  RE-PIE Portfoy
Yonetimi  A.S. tarafindan gerceklestirilir.
Bunun disinda, Kurucu yonetim kurulu,
Yatirrm Komitesinin onayr alinmak sartiyla
Fon katilma paylarinin borsada islem gormesi
icin Borsa’ya basvuru yapilmasina karar
verebilir. Fon’a iade disinda, Fon katilma
paylar1 nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimci Islem
Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan bagvuru
yapilmasi halinde, anilan bagvuru lizerine Borsa
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kotuna alinir.

Katilma paylarimin istirak paylan
karsihginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paymin satisi, istirak paymnin Fon’a
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabulii Yatirim
Komitesi karar1 ile yapilir ve bu konuda da
girisim  sirketlerinin  se¢imindeki  kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip
olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak {iizere istirak
paylarinin  toplam degerinin  tespiti i¢in
Kurul’ca uygun goriilen taraf ve kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun ficreti istirak payin
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihginda,
devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, so6z konusu hukuki  devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-
pie.com adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin
esas ve usullere igbu ihra¢ belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
boliimiinde yer verilmektedir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag hakkinda
bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris
¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de
satig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiirilip
/doniistiirillmeyecegine iliskin bilgi

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma payimi
kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma
Paylar1 sadece Fon siiresi sonunda nakde
doniistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin
bir kisminin, Fon siiresi i¢inde satis1 s6z konusu
olabilir. Bu satig sonucu, girisim sermayesi
yatirnmlart disginda kalan yatirnmlar, ilgili
mevzuatta Ongoriilen %20 oranindaki azami
sinir1 - asarsa, Kurucu, Yatirnm Komitesinin
onaymi almak sartiyla yeni girisim sermayesi
yatirimi1 yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu
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katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 sinirin1 asan
kisim, Kurucu’nun daha fazlasinin dagitimina
iliskin bir karar1 olmadikca, karar tarihini takip
eden ilk gilincel fiyat raporu esas alinarak
yatirimcilara fondaki paylar1 oraninda ve
katilma paylarmin Fon’a iadesi kosuluyla
nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin
Fon’a zorunlu katilma payr satig/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi iizere Erken Dagitim
olabilir.

Tasfiye donemine iligskin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina
baslandig1 tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami
tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde
yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina

iliskin bilgi. Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme raporunun
bedelinin 0denme esaslar1 hakkinda

bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Kurucu, 111-55.1 sayilh Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi, II1I-52.1 Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi ve I11.52.4
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani
sira girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk
yonetim sistemi olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk
Yoneticisi  sorumludur. Kullanacagr risk
yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller
Sirket Yonetim Kurulu onayr ile yiirtrlige
konulur. Risk dl¢limlerinin  yapilmast ve
raporlarin olusturulmasi i¢in ODIFIN yazlim
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sistemi kullanilmaktadir. Kurucu’nun Risk
Yonetimi Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve
bu risklerin 6l¢iimiine iligkin kriter ve limitler
belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim
Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karari ile
degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulan ve
kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen
portfoylin maruz kalabilecegi temel risklerin
belirlenmesini ve bu risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Ol¢limiini ve
kontroliinti igeren bir  risk Olgiim
mekanizmasinin olusturulmasini igermektedir.
Portfoye iliskin riskler ve ol¢lim yoOntemleri,
diizenli olarak ve portfoye iligkin Onemli
gelismelere  paralel gozden  gegirilerek
giincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin temel
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda c¢alismalar yapilmistir. Yonetilen
portfoye iliskin risk limitleri ve bunlarin agilip
astlmadigimin  hangi periyodlar ile gozden
gecirilecegi kurucunun yonetim kurulu karari
ile belirlenir. Buna gore gerceklesen risk
Olgtimler1 Risk Yonetim Birimi tarafindan
giinliik olarak Genel Midiir ile ilgili Fon
Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim
Kurulu’na raporlanir. Ayhik olarak
gergeklestirilen risk 6l¢im sonuglart da Genel
Miidiir ve I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve
haftalik olarak ayrica Yonetim Kurulu’na
raporlanir.

Tanimlanan risk tiirlerinin Olgiimiine iliskin
esaslara asagida yer verilmistir.

Finansman Riski Olc¢iimii:

Finansman riski fonun ihtiyag duydugu
finansman kaynaklarina zamaninda ve gerekli
Olciide  ulasamamasi  nedeniyle  maruz
kalabilecegi zarar olasiligin1 ifade eder.
Finansman  Riski  kapsaminda,  belirli
varsayimlar altinda ileriye doniik (10 yillik)
nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilir ve Net
Nakit Akisi ile Kiimiile Finansman Kaynagi
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hesaplanir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan
fon toplam degerinin azami %350'si oraninda
finansman saglayabilirler. Bu oranin %45
seviyesine ulagmas1 halinde erken uyar1 sistemi
devreye girer ve  Yatinm = Komitesi

bilgilendirilir.

Yatirnm Finanse Edebilme Kapasitesi
Ol¢iimii:

Fonun bir yatirimi1 finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yliksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalar da islem goren kamu ve
veya 0zel sektor kira sertifikalari, pay senetleri,
yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep
sonrast elde edilecek nakit ile Teblig’de izin
verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz
kullanilmamis kismu ilave edilerek bulunur.
Yatinmi1  Finanse Edebilme Kapasitesi,
planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatirimi finanse edebilme kapasitesinden
yilksek olmasi halinde halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin 6l¢iimii i¢in birinci agsamada 10
yillik periyot i¢in nakit akig tablosu olusturulur.
Portfoydeki para ve sermaye piyasasi
araclarindan saglanacak diizenli nakit akiglari
ile fon giderleri ve (varsa) kredi odemeleri
disiiliir ve Gelirlerin Cikiglar1 Karsilama Orani
ile Fon Toplam Degerinin Cikislar1 Karsilama
Orani hesaplanir. Ongoriilen nakit girdilerinin,
nakit cikislarimi  karsilayamadigi  taktirde;
Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; fonun
toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis
yapacagl varsayimmi altinda, likiditesi yiiksek
yatirimlarin fondan net ¢ikiglar1 karsilama orani
hesaplanir. Oranin 1'in iizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan
cikiglar)

Degerleme raporlar ile olusan toplam girisim
sermayesi yatirimlar1 degerinin ilk katilma pay1
satis1 tarthinden sonraki 24 ay boyunca ardigik
4 degerleme donemi boyunca diismesi veya bu
stire sonrasinda ardistk 2 degerleme donemi
boyunca diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi
agmasi halinde likidite riski
olusturabileceginden Yatirim Komitesi
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bilgilendirilir. Kurucu yatirnm yapilan
sirketlere iliskin riskleri en aza indirmek igin
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve sd6z konusu  kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Kaldirac Riski Ol¢iimii:

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag
bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak (nominal) degerlerinin toplanmasi
suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine orami “kaldira¢” olarak
tanimlanmaktadir.

Ilave olarak fonun kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risklerinin  6l¢iimiinde Acgik
Pozisyon Tutar1 (Standart Yontem) kullanilir.
Standart yontem ile acgik pozisyon tutari
asagidaki sekilde hesaplanir:

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarina
konu olabilecek pozisyonlar i¢in ara¢ bazinda
ayri ayri net pozisyonlar hesaplanarak
pozisyonlarin mutlak degeri alinir.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu
edilemeyen araglara iliskin  pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinir.

3. Pozisyonlarin toplami fonun acik pozisyon
tutarini ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle
maruz kalian acik pozisyon tutar: fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
pozisyon biytikliikleri hesaplamalarinda ve
netlestirme ve riskten korunma varsayimlarinda
Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de yer alan
yontemler esas alinir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girigim
sermayesi yatirimlari hari¢ geri kalan portfoytin
yarattig1 kaldirag giinliik yapilacak kaldirag
riski hesaplamalart ile o6l¢iiliir.

Yogunlasma Riski Ol¢iimii:

Fon portfoyii icerisinde yer alan menkul
kiymetlerin risk / getiri agisindan ortak
ozellikleri dikkate alinarak varlik gruplar
olusturulur ve olusturulan bu varlik gruplarina
yatirim sinirlamalari atanarak, asim kontrolleri
saglanir.

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi
Kurulun finansal raporlama standartlarina
iligkin diizenlemeleri kapsaminda, ayn1 grubun
girigim sermayesi yatirirmlarina yatirildigi anda
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Yatirnm Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf
riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.
Piyasaya gore degerleme yontemi kapsaminda
varsa, tlirev ara¢ ve swap sozlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi,
giincel  piyasa  fiyatimin  bulunmadigi
durumlarda ise s6z konusu varliklarin yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla
birlikte, fonun fiyat aciklama donemlerinde
degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan
fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu
fiyat, degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli araciligryla ve
belirlenebilecek diger prosediirler gergevesinde
degerlendirilir.

Sermaye piyasasi riski olusturmayan girigim
sermayesi  yatirimlart  hari¢  geri  kalan
portfoydeki pozisyonlardan kaynaklanabilecek
kars1 taraf riski giinliik yapilacak hesaplamalar
ile ol¢iiliir.

Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun
sozlesme  ylikiimliiliiklerini  kismen veya
tamamen 3 isgiinli icinde yerine getiremedigi
durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin i¢inde
yazili olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasast ve girisim sermayesi
yatirimlart i¢in portfoylin maruz kaldigi piyasa
riski giinliik yapilacak RMD analizi ile 6l¢iiliir.
Olgiim yapilan enstriimanlar igin giinliik veriler
kullanilarak belirlenen elde tutma siiresine gore
hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven
araliginda takip edilir. Portfoye dahil edilen
girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri
dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan
elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle,
riske maruz degerler hesaplanarak Yatirim
Komitesi ile paylasilir. Riske maruz deger,
girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate
alimarak borsada islem goren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenir. Para
Piyasasi enstriimanlar1 i¢in piyasa riski sifir
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kabul edilir ve RMD analizine dahil edilmez.
Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi
dikkate alinarak fon portféyiinde bulunan doviz
cinsi  varliklara ilgili doviz  kurundaki
degisimler kullanilarak simiilasyon yapilir,
%99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.
Kar Pay1r Orani riski hesaplamalarinda elde
tutma siiresi dikkate alinarak fon portfoylinde
bulunan TRL ve doviz cinsi kar pay1 oranina
dayal1 enstriimanlarin kar pay1 oran1 degisimleri
kullanilarak simiilasyonu yapilir, %99 giiven
diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi
kullanilir. Tarihsel Stres Testi analizinde
gecmis tarihlerde gozlemlenen asir1 piyasa
hareketlerinin soklar1 varlik bazinda fon
portfoyline uygulanir. Gerekli  gorildigi
takdirde fon portfdyiine ayrica senaryo
analizleri de uygulanir. Senaryo analizinde bir
risk faktoriine veya birden fazla risk
faktoriinden olusan bir gruba soklar uygulanir
(6rnegin doviz, kar pay1 orani) ve simiile fon
portfoy kar/zarar1 analizi yapilir.

Fon portfoyliniin girigim sermayesi
yatirimlarini kapsayan kismi igin, Piyasa Riski
hesaplamasinda oldugu gibi, Stres Testi
analizinde de girisim sermayesi fiyatlarini en
iyl yansitan kiymetler ve/veya endeksler
izerinden hesaplamalar  yapilir.  Gerekli
hallerde, endekste veya kullanilan tarihlerde
degisiklige  gidilebilir  veya  eklemeler
yapilabilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan varliklar1 da Stres Testi ve
Senaryo analizine dahil edilecektir.

Yukaridaki oOl¢iimlere ek olarak; portfoy
dagiliminda, portfoydeki varliklarin degerinde
ya da piyasa kosullarinda bir degisikligin test
sonuclarint  6nemli Ol¢lide degistirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda kosullara uygun
yeni stres testi/ senaryo analizleri uygulanir ve
sonuclart yonetim kurulu, portfoy yoneticileri
ve yatirnm komitesine sunulur. Bu durumda
yatirim komitesinin alacagi gerekceli karar risk
yOneticisine, portfdy yoneticilerine ve yonetim
kuruluna yazili olarak iletilir. Onemli
degisiklikler fon toplam degerine Onemli
diizeyde etki eden tiim riskleri kapsamakta
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olup, takibi Risk Yonetim Birimi ydneticisi
tarafindan yapilmaktadir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay1 satigi tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi
dahil toplam 10 (on) yildur.

Fon siliresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim|
fonlarina  iliskin  diizenlemeler  kiyasen
uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Mliskin
Esaslar  Tebligi’nin  28’inci  maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin
olmayan Fon varliklari, Yatirrm Komitesinin
onayl alinmak suretiyle acik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon wvarligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye
Doénemi’ne  girmesi ile yeni  yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihrag
edilmez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin
alinmasim1  takiben Fon adinin  Ticaret
Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alti (6) isgiini icinde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin
Esaslar  Tebligi'nin  28’inci  maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
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tasfiyesinde uygulanacak usul, Kkurucunun
ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka
bir fona dontistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin : www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thracct
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Temsilcisi olan
Kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
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