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Bu izahname emeklilik yatrm fonlarmmn kamuyu aydmlatma yiikiimhilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, boélge midiirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katiimcilarm incelemesine sunulmak
ve kathmcmmn talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na Dbildirilmek zorundadr. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr alnmadan izahnamede degisiklik yapilarak katiimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilm Ocak ay itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak iizere tekrar bastirilr.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayil Bireysel Emekliik Tasarruf ve Yatrm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilk s6zlesmesi ¢ercevesinde alnan ve katiimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarmnda izlenen
katkilarm, riskin dagitimast ve inangh miilkiyet esaslarma goére igletiimesi amaciyla Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emekliik ve Hayat A.S. Esnek (TL) Emeklilik
Yatrm Fonu paylarmmn Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda almmasma iliskin olarak
diizenlenen izahname 06/01/2011 tarihinde ticaret siciline tescil edimistir.

Ote yandan, Garanti Emeklik ve Hayat A.S. Esnek (TL) Emekliik Yatrm Fonu’nun unvani
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alnan 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayih izin ile “Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatrm Fonu” olarak degistiriimistir.

S6z konusu fonun unvam Sermaye Piyasast Kuruluw'nun 31/12/2018 tarih ve 12233903-310.01.06-
E.15339 sayih izni ile “Garanti Emekliik ve Hayat A.S. lkinci Degisken Emeklilik Yatwrm Fonu”
olarak degistirilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirm Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 30/10/2019 tarih ve E.13751 sayil izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak
Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katiimcilarm fonun yatrm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazrlanmis olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir.

Fon paylarmm kayda alnmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydma alnan paylara iligkin yatrmm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Mutlak Getiri Hedefli De gisken EmeKklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon’un Ad1 SMART Degisken EYF
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Fon lctiiziigiiniin Tescil Tarihi ve [27/10/2010 No0:373986 Garanti Emekliik ve Hayat A.S.
Numarasi Esnek (TL) Emeklilik Yatrim Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatrm Fonu)

18/02/2019 No:30955 (Garanti Emekliik ve Hayat A.S.
[kinci Degisken Emeklilik Yatrm Fonu)

02/01/2020 N0:399510 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Mutlak Getiri Hedefli Emeklilik Yatrm Fonu

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret | 03/11/2010 No0:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Sicili Gazetesi’nde ilan Tarihi ve | Esnek (TL) Emeklilik Yatrm Fonu)

Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatrm Fonu)

22/02/2019 No0:9773 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ikinci Degisken Emeklilik Yatrm Fonu)

08/01/2020 N0:9989 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Mutlak Getiri Hedefli Emeklilik Yatrm Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1.Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numaras1 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras1 07.07.2003 - 42288
Yonetici’nin
Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesit Portfoy Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 1071
Saklayici’nin
Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1 pys Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Yoneticinin 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatirim Damsmanhig: yetki belgesi iptal edilerek,
Yonetici’ye Kanun’un 40 nc1 e 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-
YD.2/1071 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Dams manhg Faaliyetlerine iliskin yetki belgesi verilmistir.
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1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mete Cad. N0:30 Taksim/iISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarast:

(212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.garantiportfoy.com.tr

Demirkent Sok. No:1/1 34337 Besiktas/IST.

Telefon numarast:

(212) 384 13 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4
34467 Sariyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu idyelerine ve genel miidiirine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Yénetim 2019- T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir
Recep Kurulu 2018-2019 Ciner Holding 30 Yil
Bastug 2013-2018 T. Garanti Bankasi A.S. Genel Miidiir
Bagkani
Yardimcisi
Didem Y Onetim 2012-Devam T. Garanti Bankas1 A.S.-Genel Miidiir
B Kurulu Yardmcisi 22 Y1
aser Baskan Yard.
Mahmut Yénetim 2017-Devam T. Garanti Bankas1 A.S.-Genel Miidiir
Akten Kurulu Uyesi Yardmcisi il
2014-2017 T. Garanti Bankasi1 A.S.- Koordinator
2015-Devam T. Garanti Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu
Javier Bernal | Y netim Uyesi 18 V1
Dionis Kurulu Uyesi [2014-2015 BBVA ve T. Garanti Bankas1 A.S
Kurumsal Uyumlandirma Direktorii
2007-Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-Y Onetim
Kurulu Uyesi
Johannes . 2009-Devam Three Wheels United-Y 6netim Kurulu
. Y 6netim
Antonius Kurulu Uvesi Bagskam 39 Y1
Nijssen Ui LYest 1 2011-Devam  SNS Reaal Group- Denetleme Kurulu
Uyesi )
2011-Devam Shell Company - Denetleme Kurulu Uyesi
Maria de la 2016-Devam Garanti Portfoy Yo6netimi A.S.-Y 6netim
Paloma Y Gnetim Kurulu Baskam
) ~ . |2012- Devam Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetim 27 Y1
Piqueras Kurulu Uyesi b
Kurulu Uyesi
Hernandez

2009-Devam. BBV A Portfoy Y onetimi-SGIIC CEO
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M. Ciineyt | YOnetim 2005- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S$.-Y 6netim 24 Vil
Sezgin Kurulu Uyesi |Kurulu Uyesi
Aydn Giiler Y dnetim . 2015- Devam T. Garanti Bankasi A.S. —Genel Miidiir 30 Yil
Kurulu Uyesi | Yardimcisi
YVoneti 2017- Devam T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir
Onetim
Cemal Kurulu Uvesi Yardimcist 27 Yil
Onaran YU 12012 — 2017 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.- Genel
Miidiir
o 2017- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.- Genel
. Y Oonetim e
Burak Ali - . | Midir
! Kurulu Uyesi . . 22 Yi
Goger .. [ 2010-2017 T. Garanti Bankas1 A.S.-Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir o
Koordinator
1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi c¢ergevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 {nci
maddesi ¢ercevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine
iliskin bilgilere KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatrmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatwmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes yillk tecriibeye
sahip portfoy yoneticileri tarafindan, yatrimci lehine ve yatirimer ¢ikarm gozetecek sekilde
PYS Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme
dokiimanlar1 ¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin  yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus
Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJIiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve
kararlarma gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve
Rehber’de yer alan smirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, orta ve uzun vadede TL mevduat getirisi iizerinde bir getiri saglamay1
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurt i¢i hem de G20 {iyesi iilkeler ile gelismekte olan
tilkkelerde, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarma yatwim yapmak suretiyle orta ve uzun
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vadede TL bazinda mutlak getiri saglamayr hedeflemektedir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda
yatrimcilarm ugrayabilecegi olas1 zararlar azaltabilmek amaciyla yurt ici ve G20 iiyesi iilkeler ile
gelismekte olan lilkelerde ortaklk payi faiz, dovizkur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi
araclarma dayah kontratlara dayal vadeli islem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varlklardaki
spot ve tirev pozisyonlarm toplammm fon toplam degerine oram -%20’ye kadar diisiriilebilir.
Yabanci yatirim aracglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin %50’si ve fazlasi olamaz.

Ayrica, Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarn doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araglarit Fon portfoy degerinin devamh olarak %80’1 ve fazlasi olamaz

2.4.Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlk ve islemler i¢cin belirlenmig
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araclar1 (Eurobond) 0 79
Kamu/Ozel Sektor Yurtici Bor¢clanma Araglari 0 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclarr* 0 30
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Ipotege ve Varlhga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlk Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Yatrim fonu katidma paylari, yerli'yabanci borsa yatrm fonu
katilma paylary, gayrimenkul yatrm fonu katiim paylar, girisim 0 20
sermayesi yatrim fonu katilma paylar ve yatirim ortakligi paylari
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Sermaye 0 100
Piyasas1 Araclar
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 50
Kiymetli Madenler Odiing Islemleri 0 50
Kamu / Ozel Sektér tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalart 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Daviz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yapilandirilmig  Yatrm Araci 0 10

* Yabanc1 kamu bor¢lanma araclarina aym ihra¢ bazinda yapilan yatirimlar fon portfoyiiniin % 10 unu
asamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda fon
portfoyiiniin en fazla %50’si tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarmi odiing verebilir veya
fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarmi 6diing alabilir ve
odiing alma oram ile smrh olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden odiing verme islemi, odiing verilen para ve
sermaye piyasast araglarmm en az %100'i karsiignda nakit veya devlet i¢ borglanma
senetlerinden olusabilecek teminatm fon adma Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarmmn Odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmm piyasa degerinin %80'inin
altma diismesi halinde portfoy yoneticisi teminatm tamamlanmasmi ister. Fonun taraf oldugu
odiing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine
iligkin bir hiikmiin konulmas1 mecburidir.Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
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sozlesme c¢ergevesinde Tirkiye’de kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %50’si tutarmdaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen Odiing  iglemleri  karsiignda  O6diing alacaklarmi temsil etmek {izere ¢ikaridan
sertifikalart aym oranda portfoye alabilir ve portfdyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada satarak
portfoyden c¢ikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile kiymetli maden o&diing sertifikasi
alm-satim iglemleri soz konusu piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi g¢ergevesinde
yapilr.

Fon paylarmn geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmm rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa dismda repo yapilabilir.

2.4. Fonun Esik Degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir

2.5. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatrim amactyla fonun tiiriine ve yatwm
stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyiine, yurt i¢i ve G20 iiyesi tilkeler ile gelismekte olan
tikkelerin borsalarnda islem goren ortaklk payy, dovizkur, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portfyiine almabilecek diger varlklara dayah tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant ve sertifikalary, ileri valorli tahvil/l bono ve altm alm islemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa dis1 tiirev arac, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

2.6. Portfoye borsa dismdan repo-ters reposozlesmeleri, kamu ve 6zel sektor dis borglanma
araclar1 (eurobond) ve borsada islem gormeyen 6zel sektér borglanma araglari, riskten korunma
amacityla smirl olarak tiirev araglar (forward, swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrim Stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sozlesmelerin  karsi taraflarmm yatrmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tirev araclar (forward, swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve
repo, ters repo sozlesmeleri ile kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglar1 ve borsada islem
gormeyen Ozel sektor borglanma araglarmm karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat ac¢iklama doénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon varliklarmm %210'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alnabilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatrmm araglarmi tamitict genel bilgiler: Fon portfoytinde,
G20 tiyesi lilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektor tarafindan ihrag
edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren borglanma araglarma, ortaklk paylarma,
yatrm fonu katiima paylarma, borsa yatrm fonu katima paylarma, gayrimenkul yatwm fonu
katilma paylarma, menkul kiymet yatrm ortakh@ paylarma, kiymetli madenler ile bunlara dayah
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma yer verilebilir. Portfoyde yer alacak yabanci
bor¢lanma araglar1 sadece organize piyasalardan almabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.

2.9. Fon portfoyliine yurtdiginda ihra¢ ediimis yapilandiriimg yatrmm araglari; fonun
yatrim Stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggismm ve/veya
varsa yatrm aracmnm, yatrmm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrmm araglarmm; ihra¢ belgesinin - Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar1 vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
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agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan, yatirimci tarafindan
O0denen bedelin tamammmn geri 6denecegi taahhiidiinii igceren Ozellikteki borglanma araglart fon
portfoytine dahil edilebilir.

Yapilandirilmis  araglarm dayanak varlklart 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklk paylari, faiz doviz, altm, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup soz konusu dayanak varlklarm getirisi ile birlikte tirev ara¢ kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatrim araclari da portfoye dahil edilebilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katimcilar Fon’a yatrim Yyapmadan once Fon’la ilgili temel yatwm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatrmlarmm degerinin baglangic
degerinin altma diisebilecegini katimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklk
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sOzlesmelere iliskin tasman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklk payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varlklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiigmi ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarn istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/lbono ve
altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi1 halinde, baslangic yatrmu ile baslangic yatrmmm iizerinde pozisyon alnmasi
sebebi ile fonun baslangic yatrmmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan

9



sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani swra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum  dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatrim yapiimasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmmn satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrace1 Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarm ihraggisinm yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamanmda Yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatimm Araclan Riski: Fon portfoyiine yapilandirilmis yatwm
araclar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatrmm araglarmm; Rehber’de aranan ozelliklere
sahip olmasi gereklidir. Yapilandirilmis yatirmm araglarmm dayanak varlklari, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglar, ortaklk paylar, faiz, doviz, emtia, altm ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varlklarm getirisi ile birlikte bir tirev aracm
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis  yatrmm araglarma yapilan yatwmlarm degeri, dayanak varlign ters fiyat
hareketleri sonucunda baslangictaki yatrim degerinin altma diisebilecegi gibi vade igcinde ve/veya
vade sonunda tamammi da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varlklarma gore
daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklar1 kaldira¢ sebebiyle dayanak varlklarmmn iizerinde
getiri oynakhg: yaratabilir.

Yapilandirilmis ~ yatrim  araglarma yapilan yatrmlarda ihraggmm kredi riski de
bulunmaktadr. Piyasa yapicismm bulunmadigi yapilandirimig  yatrmm araglary, olumsuz piyasa
kosullarma bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yonte mler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatrmm stratejisi ile yatrm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanihir. Riske
Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altmda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiksek zarart belirli bir giiven araligmda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahg, 20 is giinii elde tutma siiresi, en az 250 is giinii
gbzlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tiriinler i¢cin, ihraggmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan Uriinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
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bulunmayan ihrag¢ilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri
kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yonetmeligin 22. maddesinin  (j) bendinde belirtildigi gibi derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapiimasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde  giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon
toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Karg1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iriinler i¢in karsi taraf riskine esas
olan rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamidir. Opsiyon islemleri i¢in
kars1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda
alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama
yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikligiine ulagiir. Kurum
bazinda netlestirildikten sonra ulasidlan pozitif pozisyon biiyiikliginiin fon toplam degerine
bolimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

Portfoye riskten korunma amaciyla smirl olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varlklar enstriiman grubu bazinda varhgm
tirt, varlk grubunun kendine o6zgii ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biyiikligi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate
almarak ayristrimistir.  S6z konusu faktorler 1gignda her enstriiman grubu i¢in risk yonetim
prosediirinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek Kaliteli likit varlklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir.
Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varlklarm kiimile edilip fon toplam degerine
oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite orani giinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres
donemlerinde fonda olas1 nakit c¢ikislarmi karsilayabilecek likit varhklarm analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarmmn yasandigi  donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda
Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldrag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatrmm amaciyla
fonun tirtine ve yatrmm stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik paylarma, dovizkura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarma dayah tiirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalary, ileri valorki tahvil/lbono ve altm alm islemleri,
riskten korunma amaciyla ise; borsa disi tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward
ve swap islemleri dahil edilecektir.
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3.4. Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin o6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanidlacaktr. Mutlak riske maruz
deger yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldra¢ vyaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin  toplanmas: (sum of notionals) suretiyle wulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dir.

3.6. Fon portfoyiine alnan yapilandirilmig yatrmm araglarmm sakh tlirev ara¢ niteligi
tastylp tasimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapiandirimis yatrim aracmm sakh tirev arag
niteliginde olmas1 halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varlklar saklayici nezdinde saklanr. Katiimcilarm sahip olduklari
ve fondaki katkilarmi gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katiimci bazinda ve katilimcilarn
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicrnm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhgt Kurucu’'nun ve Saklayicrnn malvarhgmdan ayridr. Fonun
malvarh@ sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yukiimliliklerinin ~ yerine getirilmesi dismda hicbir amagla  kullamlamaz. Fon malvarlg
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, {iglincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarm Yonetmelik’te belirlenen ilkeler

cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlk Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarmm eklenmesi ve fon borglarmm diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlk degerinin dolasimdaki pay sayisma boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarm alim-satm yerlerinde ilan edilir.,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alm satmu durdurulabilir.

5.5. Yonetmelk uyarmca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki
gibidir.
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Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarn ve Kira sertifikalarmin degerlemesinde, veri
dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasmda bir zamanda, ahs ve satis fiyat kotasyonlarmm ortalamasi alnwr. Degerlemede
kullamlacak Kirli fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahs/satis kotasyonlart olusmamis kiymetlerin =~ degerleme
fiyat1 olarak, bir onceki degerleme giniinin degerleme fiyatmmn ertesi i giiniine ic verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullaniir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarmdan
(oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:.00 — 12:00 saatleri arasinda, ahs ve
satig fiyat kotasyonlarmm ortalamasi alnir.

Yurtdis1 borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarmdan (oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasmda bir zamanda, yaymlanan giincel uzlasma fiyat, glincel uzlasma fiyatmm
bulunmamasi durumunda gergeklesen son islem fiyaty, islem gergeklesmemesi durumunda ise son
alis fiyati, borsann kapali olmas: durumunda ise bir dnceki degerleme fiyati almr. Tam is glind
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
almamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alnamamasi durumunda
Superderivatives) degerleme fiyati almmas1 Tirkiye saati ile 11:.00 — 12:00 saatleri arasinda bir
zamanda alnan son islem fiyati olacaktir.

Yapilandirilmis  yurtici/yurtdis1  yatinm  araclarmin  degerlemesinde, veri dagitim
kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasmda bir zamanda, borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarmmn ortalamasi
almr. Borsada islem gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat almamamasi durumunda
Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasmda bir zamanda, veri dagitim
kanallarmda ilan edilen fiyat kullaniir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarmdan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati almmasi Tirkiye saati ile 11.00 —
12:00 saatleri arasmda bir zamanda alnan ahg/satig fiyat kotasyonlarmm ortalamasi olacaktir.

BorsaDis1 Tiirev Arac¢ ve Swap s6zlesmelerine iliskin de gerleme:
Portféye almmasi asamasmnda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat Kkotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattr. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda
ise opsiyonun ozelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler igin dayanak varhgm dovizkur olmasi durumunda degerleme
guniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda
ise dayanak varligm kapanig fiyati ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
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LIBOR ve zmni faiz oranlar1 baz almarak vadedeki nakit akiglarmmn ilgili faiz oranlar

kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan  hesaplanan
deger ve Swap sozlesmeleri igin dayanak varhgm dovizkur olmasi durumunda degerleme
giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda
ise dayanak varligm kapanis fiyat1 ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda srasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zmmni faiz oranlar1 baz alnarak sézlesmenin tiiriine gore anlasilan tarihlerdeki nakit
akiglarmm ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem
tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtiimedikge biitiin degerlemelerde srasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalndan temin edilen veriler kullanilacaktr. Fon Kurulu karari ile degerlemede
kullamlacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 dismda bir veri dagitim kanalndan
ve/veya belirtilen saatler dismda bir saatte ayni esaslar ¢er¢evesinde almabilir.

Ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslan

[leri valorlii altm islemlerinde,

i. BIAS’m Giinliik Biilteni’'nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ia (T+9)] islemleri i¢in aciklanan
agrhkli ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. Soz konusu islemlerin portféye ahmmnda als fiyatmm, alm tarihinden baglamak tiizere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmm; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarmca
hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarmca yapilmasi gerekmektedir.

a) fleri valorlii alman altm islemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valorli satlan Altn’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altm alm ve satm islemleri ayr
bir vadeli islem soézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanrken
islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii tahvil/bono islemlerinin Degerleme Esaslar _

Ileri valorli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasma dahil edilmez. Ileri valorli satdlan DIiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alm ve satim islemleri ayri
bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis Ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal degerde hem ahs hem de satis yapimus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actigi pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giininde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agrhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agilkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
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gordigi giindeki aym giin valorlii islemlerin agwhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri valorlii Yurtdisinda Thra¢ Edilen Bor¢lanma Araci Islemlerinin De gerleme Esaslar

I. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasiabilen en giincel fiyatm valor
gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin De gerleme Esaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazarrnda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem ge¢gmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile degerleme yapilr.

Yabanci piyasalarda islem goren Yatwrm Fonu Katiima Paylari, Borsa Yatrm Fonu Katilma
Paylarmm ve Yabanci Ortaklk Paylarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat almamamas: durumunda Reuters) Tirkiye saati ile 17:30 — 18:00
saatleri arasmda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanihr. Tam is giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alnamamasi
durumunda Reuters) degerleme fiyati almmasi Tirkiye saati ile 11:00- 12:00 saatleri arasmda bir
zamanda alman son fiyat olacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanimasi”; Forward sozlesmeler i¢in “veri
dagitim kanallarmmn forward degerleme ekranlarma iglem kuru ve iglem vadesi girilmesi’, ve Swap
sOzlesmeleri i¢in ise “veri dagitim kanallarmmn forward degerleme ekranlarma islem kuru ve islem
vadesi girilmesi” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanidlacak fiyat
arasmda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Fon fiyati hesaplanrken degerlemede kullanimak {izere karsi taraftan fiyat kotasyonu
alndigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatm uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlhma modeli aracihgiyla risk yonetim prosediirii ¢ergevesinde
degerlendirilme lidir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcmmn bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Pay sayismin hesaplanmasmnda kiisurat igslemlerinin sz konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayist hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katimcilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30’a
kadar verilen pay alm talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 izerinden talimatn verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasr’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden talimatm verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

Yarm giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii ger¢eklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm karsihginda tahsil edilen tutar katilimci adma nemalandiriimak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, pay alminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katimcilar i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30’a
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Yarm giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatmm BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden ikinci isgiiniinde, iade
talimatmmn BIST Borglanma Aracglar1 Piyasasi’nin ac¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra veya
tatil glintinde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden {iglincii is giinlinde
katimcilara o6denir.

Yarm giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

VII. FON MALVABLIéINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

£.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim gideri
ve asaguda belirtilenler dismda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varhklarm veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarm saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,
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d) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Alman kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim {icreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
[) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

) Karsilastrma ol¢iitii giderleri,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

Harcamalarm belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici tlizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim  gideri  Kkesintisi  dahil) ist smmr1  fon net wvarlk degerinin  yilhik %228’
(yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Oram limiti i¢inde kalnsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan bagmmsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinkiik Kkesinti orannm asiip asiimadigi sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlarm giinkiik ortalama
fon net varhk degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmuis halinin asildigmmn tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatma yansitilacak sekilde giinlik olarak fon kayitlarma alnmr. lgili
takvim yilhnin sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir. Fonun paylarmm ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarmmn satisa sunulmus
oldugu giinler dikkate almarak yapilr.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile smrh olarak, Sirket’e, fon net varlk
degerinin gilinlik 9%0,00610 (ylizbindealtvirgiilon) [yillik yaklasik %2,23 (yiizdeikivirgiilyirmiiic)]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ile yonetici arasmda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma
gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarm alm satmma; T. Garanti Bankasi A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Citi Menkul Degerler A.S., Finans Yatrm Menkul Degerler A.S., Garanti
Yatrm Menkul Kiymetler A.S., TEB Yatrm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler
A.S., Is Yatrm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Yatirm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri icin uygulanabilecek
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Payve Varant komisyonu: 9%0,005-%0,04 arahgnda degiskenlik gosterebilmektedir.
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2) Sabit getirili menkul kiymet ve TakasbankPara Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adma
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasas’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Araciik Ucreti:
e Bono ve tahviller i¢in 0 - 0,00001 arahgnda degiskenlik gosterebilmektedir.
Ters repo/ islemleri i¢in 0- 0,000003 arahginda degiskenlik gosterebilmektedir.

VIOP’da islem goéren sozlesmeler icin O- 0,000105 arahgnda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa
ve borsalarda gerceklestirilen islemler tlizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen tcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeii¢) olarak uygulanmaktadir. (BSMV Dahil degildir)

7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.14. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylk donemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlk degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
odenir.

7.15. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkist
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katimc1 adma bireysel emeklilik hesabma 6denen katki
paylarmm %25’ine karsiik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimci1 hesabma aktarilr.

Devilet katkismm hesaplanmasma ve Kkatiimci hesaplarma aktarimma iliskin  hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatrm fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmm (16) numarah bent hiikiimleri
uyarmnca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilimaktadir.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayihi Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karari uyarnca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak {tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yidan az siireyle katki payr ddeyerek ayrianlar ile bu siire i¢inde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatrm Sistemi Kanunu kapsammnda bireysel emeklilik hesabma yapilan Deviet
katkilarmmn o6demeye konu olan kisimlarma isabet edenirat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarmm o6demeye  konu  olan
kisimlarma isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

c) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan odemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsammnda
bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarmm 6demeye konu olan kisimlarma isabet eden
irat tutar1 dahil) Gizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazanlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkismmn
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak 0 yilin Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine  uyulur. Finansal tablo hazrlama yiikiimhliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazrlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtliziigine, bu izahnameye, tantim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dagiimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katimcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagiimas1 miimkiindiir.

9.5. Katihmcilarm yatrim kararm etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarmn yiiriirkiige
giris tarihi on is giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

19


http://www.kap.org.tr/

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Portféye yapilandirilmis yatrmm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracimm genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve Kkarsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

9.9. Fon hesabma alman kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri odendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;
a) Tedaviilde fon paymmn bulunmamast,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
c) Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm katiimcilarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlg, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylart orannda dagtilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitiir. Tasfiye durumunda yalnizca katihmcilara
O6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki ilisgkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansw. Pay sahipleri, paylarmi Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire i¢cin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katihmcmm, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi olan “Alo Takas”
yani (+90 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlar1 ile ilgili bilgilere ulagmasi
miimkiindjir.

Sirket bilinyesinde “Alo Garanti Emeklilik” adiyla emeklilige 6zel ¢agri  merkezi
olusturmus olup, katlimcilarm planlari ve bireysel fon hesaplar1 hakkinda bilgilere buradan
ulasmalart miimkiin  olacaktr. Ayrica aym hizmet T. Garanti Bankasi Subelerinden,
www.garanti.com.tr _internet subesinden ve www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden
ulasiimas1 miimkiin olacaktir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin = dogrulugunu  kanuni  yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

Sadiye CIMELI Ahmet KARAMAN
Mudiir Genel Mudir Yardmecist

21



