INVEO PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN BOGAZIiCi VENTURES GiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIiN

THRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.11.2018 tarih ve 12233903-320.04-E.13222

sayili karar1 ile onaylanmastir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihra¢c belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 31.12.2018 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciliiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, III-52.4 sayilh Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmci
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret
unvani ve adresi

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Altaygesme Mabhallesi Camli Sk. Ofis Park Maltepe Apt. No:21/45
Maltepe/Istanbul

Ihraca iliskin yetkili
organ karary/karar tarihi

19.09.2017 tarih ve 228 sayili yonetim kurulu karart.

Katilma paylariin
pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfOy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret

unvani

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Satis Yontemi

Yurti¢inde nitelikli yatirimeiya satig/ yurtdisinda nitelikli yatirimciya
satis

Katilma payma iligkin
asgari iglem limitleri

Fonda pay sahibi olmayan yatirimcilarin alim talimatlarinda asgari
islem limiti ilk katilma pay1 satis1 yapildiginda, bireysel yatirimcilar
icin 5.000 TL, kurumsal yatirimeilar i¢in 25.000 TL’dir. Mevcut pay
sahiplerinin ilave pay alim taleplerinde ise asgari islem limiti bireysel
yatirimeilar i¢in 5.000 TL ve kurumsal yatirimecilar i¢in 25.000
TL’dir. Pay iade talimatlarinda asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Bogazi¢i Ventures Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (Fon)
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve
tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil
tasfiye donemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla gerekli goriilmesi
halinde Fon siiresi uzatilabilir.

Fon yoneticisinin unvani
ve adresi

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Altaygesme Mabhallesi Camli Sk. Ofis Park Maltepe Apt. No:21/45
Maltepe/istanbul

Portfoy
unvani ve adresi

saklayicisinin

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/istanbul

Portfoy  yoneticilerine
iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlar1 kurucu/yonetici nezdinde olusturulan
Yatirnm Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklardan olusan
boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Serdar Giirsoy; Portfoy Yoneticisi, 22 yil Tecriibe, Diizey 3 ve Tiirev
Araglar1 Lisansina sahiptir.

Eral Ilhan Karayazic1; Portfoy Yoneticisi, 24 y1l Tecriibe, Diizey 3 ve
Tiirev Araglar1 Lisansina sahiptir.

Fon kurucusunun
yoOnetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Hasan Halim Cun-Y6netim Kurulu Bagkan1
Murat Esen-Y 6netim Kurulu Baskan Vekili
Serdar Giirsoy-Yénetim Kurulu Uyesi

Ismail Baris Ozistek- Y&netim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine

iligkin bilgi

Onur TOPAC - Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. CEO ve
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ismail Baris OZISTEK - Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda 5
yildan fazla tecriibeye sahip Inveo Portfoy Yonetimi A.S. yonetim
kurulu iiyesi

Hasan Halim CUN — 2008-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir

Burak BALIK — Inveo Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde dort yillik
yuksekdgrenim gérmiis ve girisim sermayesi yatirimlar: konusunda
bes yildan fazla tecriibeye sahip kisi




Orhan Kenan COLPAN — BV Teknoloji Is Gelistirme ve
Organizasyon Hizmetleri A.S. (Bogazi¢i Ventures) Yo6netim Kurulu
Uyesi

Fonun

yatirim

stratejisine ve amacina

iliskin esaslar

Fon halka ag¢ik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisinin
kuvvetlendirilmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye
koyarak, bunlarm ihrag ettigi Islami finansman prensiplerine uygun
menkul kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin verdigi diger her
tiirlii yontemi kullanarak yatirim yapmayi1 hedeflemektedir. Fon
ayrica fon kullanicis1 girisim sirketleri olan kira sertifikalarina
yatirim yapabilir.

Fon, yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara
miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan
girisim sirketlerine sermaye yatirimi1 yapmak tiizere yurtdiginda
kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim
yapabilir. Fonun yatirnrm yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida,
saglik, bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende sektorleridir.
Fon bu sektoriin digindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde yatirim komitesi tarafindan
esas aliacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir
olma, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olma, operasyonel gelisime uygun olma, rekabetgi
olma, marka degeri yaratma giicline sahip olma, siirdiiriilebilir ve
katma degerli iirtin gelistirme potansiyeline sahip olma olarak
belirlenmistir.

Yapilacak yatirimlarda, imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik
haklarinin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazlh
paylar) g¢ogunlugunun satin alinmasi ile yoOnetimde s6z sahibi
olunmasi, profesyonel yonetim olmasi durumunda c¢ogunluk
paylarinin satin alinmasi, diger girisim sermayesi fonlarityla ortak
yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis veya
stratejik ortaga satig olacaktir.

Fon’un ve yatinmlarinin katihm (faizsiz finans) esaslarina
uygunluguna iliskin icazet belgesi almir. Icazet belgesi alinacak
kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yoénetim kurulu karari ile
belirlenir. Icazet belgesi temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun
sinirlamalari

yatirim
ve

risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani1 Tebligde
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirnm yapabilir.
Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk




yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirnm smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Yatirim
siirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil
icinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii
tahsil edildikten sonra en ge¢ 1. yilin sonunda ve takip eden hesap
dénemi sonlar1 itibariyle yatirim siirlamalarina uyumun saglanmasi
gerekmektedir. Fonun Tebligde belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarima uyum saglamamasi halinde, yatirnm sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi
Kurula iletilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara
dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasas1 araglarim1 agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis ve icazet belgesine baglanmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihrag eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu veya varsa yonetici saglar yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir
bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araclarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet
gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon
adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon
adina muhafaza edilir.

Borsada islem goren icazet belgesi alinmis dis borglanma araglarinin,
borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.




Asagidaki varlik ve islemlerden menkul kiymet niteliginde olanlar
icazet belgesi alinmasi kaydiyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait, paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
yuriirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektdr ve kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

c¢) Katilma hesabi,
d) Katilim yatirim fonu katilma paylari,

e) Kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari ve gayrimenkul yatirim
fonlari,

) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanc1 yatirim araglari ve
ikraz istirak senetleri,

g) Girisim sermayesi yatirimlari,

h) Vaad sézlesmesine dayali islemler,

1) Varliga dayali menkul kiymetler,

j) Varlik teminathi menkul kiymetler,

k) Gelir ortaklig1 senetleri,

1) Gelire endeksli senetler,

m) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.
Olast riskler

Finansman riski: Finansman riski ilk agamada fonun satin alacagi bir
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyetini
dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kar Pay1 Orani Riski: Piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan doviz kuru, ortaklik pay1
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoy degerini azaltma
riskidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars1




yukiimliliiklerini kapsar, Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icindedir

Kur riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para

birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karst deger kazanma
ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektére veya bolgeye
yogun yatirim yapilmast sonucu, fon portfoyliniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet ortami riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz
talep durumu gibi dissal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve sz konusu
sistemlerin etkinligini izlemektedir.

Sermaye yatirrmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin, yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ulusal ve
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine
dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal
varhigin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutar1 (TL)!

5.000.000 TL (Bes milyon TL)

Disaridan alian
hizmetlere (degerleme,
hukuki danismanlik vb.)
iligkin bilgi

Kurucu, Fon’a iligkin olarak, alinacak bir yonetim kurulu karar1 ile
asagida yer alan konularda disaridan hizmet alabilir.

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve
siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanh@i: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin
gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarmin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sozlesmelerinin, cevresel mevzuat
yukiimliiliiklerinin, yonetim ve calisan sozlesmelerinin oldugunun
incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin  gercek durumu yansitip yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli

! Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.




incelemede, girisim  sirketinin  varliklarinin  tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlari acisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
giivenlik 6demelerinin ve borg¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarim1 igeren bir rapor hazirlanir, girisim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin O6zellikleri
degerlendirilir.

e) Sektor Damismanhgi: Yatirnrm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin i¢erisinde bulundugu sektoérdeki durumu, sektérdeki en iyi
uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg:: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin  incelenmesini  veya st yoOnetim i¢in ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
iiretilebilir.

h) Sirket Alm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmas1 veya satis islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirnm bankacilig1r hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama dénemine
iligkin esaslar

Fon’a iligkin olarak Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
diizenlemeler ¢ercevesinde giinliikk olarak fiyat raporu hazirlanir
ancak s6z konusu fiyat {izerinden alim satim islemi
gerceklestirilemez.




Fon portfoyiinde yer alan varlik, yiikiimliiliik ve islemlerin degerleme
esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirrm fonlarinin finansal
raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi olarak her takvim yil1 sonu itibari ile Teblig’de yer alan
usul ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki ii¢ ay icerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim
komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirnminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindjir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlenmesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil
boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon
toplam degerinin katilma paylarmin sayisina boliinmesiyle elde
edilir.

Fon’a iliskin olarak Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
diizenlemeler cercevesinde aylik olarak (her aymn son isgilnii
itibariyle) fiyat raporu hazirlanir ve bu raporda hesaplanan fiyat
aciklanir. Ilgili ay icinde pay alim talebinde bulunan yatirimcilara
katilma pay1 satis islemleri aymn son is glinii hesaplanan fiyat
iizerinden bir sonraki isgiinii gergeklestirilir. Yatirimcilara katilma
pay1 satim islemleri sadece ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi
tarihi takip eden 36 ay boyunca gerceklestirilecektir.

Fon portfoytlindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun portfoy
saklama diizenlemelerine gore Saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde saklanir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi  hakkinda
bilgiler

Portfoydeki varliklarin
saklanmast ~ hakkinda
bilgiler

Fon malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, yatirimcilar
tarafindan fon katilma pay1 satin alinmasina iliskin verilen toplam
kaynak taahhiit tutariin yillik olarak %2,5’i tutarindaki yonetim
ticretini Fon'dan tahsil eder. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya
ddenecektir.

Fon malvarligindan, fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya
ddenecek yonetim iicreti ve Fon ictiliziigliniin 13.3. no’lu maddesinde
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.




Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin
fon toplam degerine oran1 %10’u gegemez.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma pay:1 fiyatina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan kar paylar1 kar payr dagitim tarihinin baglangi¢c giiniinde
tahsil edilmemis de olsa muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri
paylarimi ihra¢ belgesinde belirlenen kosullarda Fon’a iade
ettiklerinde isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan
paylarin1 almis olurlar.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimeilara satilabilir.

1) Katilma Pay1 Alimlari

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu'nun merkezine bagvurularak
alim talimat1 verilir. Tiim katilma pay1 alim talimatlarina ayr1 ayri
olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon’un sona
erecegi tarih, ilk katilma pay1 satisinin gergeklestirilmesini takiben
Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi
nitelikli yatirimcilara bildirilecektir. Fon siiresinin son (2) yili
Tasfiye Donemidir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik
sire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doénemi olarak
belirlenmistir. Bu doénem 01/09/2020- 31/12/2020 tarihleri
arasindadir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim
talepleri 1 aylik donemin son is giinii nominal deger iizerinden
gerceklestirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden
36 ay boyunca, nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak (asgari kaynak taahhiidii tutar1 olan
5.000.000 TL’nin Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig1 tarihi miiteakip en ge¢ bir yil iginde tahsil edilmesi
zorunludur) suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni yatirnme1 kabul edilmeyecektir.

Alim talimatlar1, her giin kabul edilir ve aymn son i giinii isleme
aliir, hesaplanan pay fiyati tizerinden bir sonraki is giinii gerceklesir.
Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda
belirtilen tutar nakden tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma
pay1 sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portféydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
fon toplam degerini etkileyebilecek O6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz




konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

2) Katilma Pay1 Iadeleri
2.1.Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.
Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu’'nun Yonetim Kurulu karartyla olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle
paylar1 oraninda dagitilabilir. Bu durumda tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir.
2.2. Tasfiye doneminde pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade
talimati verilemez. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla igtiiziikte
belirtilen birim pay fiyati agiklanma tarihlerinde, kurucu fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon igtiiztigii ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon ictiizligli ve finansal raporlar1 Kurucu'dan temin edilebilir.
Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip
eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul'a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir.

Fonun denetimini
yapacak kurulus

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar payr dagitimi
ve performans
iicretlendirmesine iliskin
esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Kurucu yonetim kurulu karan ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir. Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda yatirimcilar
bilgilendirilir. Kar payi1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiline, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Kar payr 6demeleri kurucu yonetim kurlu kararini
takip eden 5 isgiinii icerisinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay: tutarlari,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar pay1 dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, fondan
nakit cikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin1 azaltic1 bir etkisi olur.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:




Yatirimci sézlesmesinde yer verilen esaslara gore performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans
iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak karsilastirma ol¢iitiine veya
hedef getiri oranlarina (esik deger) yatirimci sdzlesmesinde yer
verilir.

Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan
degerleme ve
danigmanlik  giderleri

dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam
degerine oranmni ifade
eder.)

Fondan karsilanan, yonetim tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin
Fon’un yillik ortalama toplam degerine gore iist sinir1 yillik %10’tir.

Her 3 aylik donemin son isgiinii itibariyle yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadig, ilgili donem iginde hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar 3 aylik déonemin son isgilinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes isgiinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade
edilir.

Fon toplam gider orani limiti ig¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Faizsiz finansman

alinmas1 ongoriiliiyorsa,

Fon adina katilim bankalar1 nezdinde finansman limitleri actirilabilir.

konuya iliskin bilgi Fon'up son hgsap donemi itibariyla hesaplanan fon tqplam. degeri'nin
azami %50'si oraninda kar payl nakdi veya gayrinakdi (teminat
mektubu vb.) finansman kullanilabilir. Fon'un kullanilmamis
finansman limitleri bu oraninin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.
Fon malvarlig1 bu amaglarla rehnedilebilir ve teminat gosterilebilir.
Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanmasi halinde
finansmanin tutari, maliyeti, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarihe iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’'na ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin Yoktur.

satisinda  kullanilacak

dagitim kanallar

Katilma paylarinin Istirak pay1 karsilig1 katilma pay1 satilmayacaktir.

istirak paylari

karsiliginda

satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.




Pay Grubu olusturulup
olusturulmayacagi
hakkinda bilgi

BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetleri
Anonim Sirketi’ne farkli hak ve yiikiimliilikler tanimak adina
Teblig’in 13(11) maddesine uygun olarak A grubu katilma pay1 ihrag
edebilir. A grubu katilma paylarinin sahipleri fon dokiimanlarinda “A
grubu Katilma Pay1 Sahibi” olarak anilacaktir.

A grubu katilma pay1

sahiplerine veya
bunlarin yasal
temsilcilerine  taninan

yonetimsel haklar

A grubu katilma pay1 sahiplerinin, fon yoneticisi tarafindan atanacak
yatirrm  komitesi {yelerinden, yoOneticinin genel miidiirii
disindakilerin se¢ciminde olumlu goriisii alinacaktir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirimcilara
esas ve usulleri

bildirim

Fon katilma paylarinin degerleri yatirimcilara aksi talep edilmedikge
e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks
ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satist
ve fona iadesinde giris

Katilma paylarmin yatirimeilara satisginda veya fon siiresinin
sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma pay1 iadesinde herhangi

cikis komisyonu bir komisyon uygulanmaz.

uygulanip/uygulanmaya

cag1 hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Bu

sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/dontistiiriil
meyecegine iliskin bilgi.

durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma
paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda bu ictiiziigiin 16. maddesi
cergevesinde yatirimcilara 6denir.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip

yatirirma yOnlendirilme
stiresi

Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip en gec¢ 1 yil iginde
yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii
O0demelerinden once
girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 06zel
degerleme raporu
hazirlatilip
hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmayacaktir.

Fon’un risk yoOnetim
sistemi hakkinda bilgiler
(Girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin
riskler icin varsa
kurucunun yonetim
kurulu kararina
baglanmug risk

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlamalarinin diizenli olarak goézden gecirilmesini,
gilincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii i¢eren bir risk
mekanizmasinin  olusturulmasini igerir. Risk yonetim sistemi
yonetilen fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
olusturulmus olup, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.




limitlerine ve Portfoyiin

para ve sermaye
piyasasi arag ve
islemlerinden olusan

boliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast
olan risk limitlerine
iligkin bilgiler)

zorunlu

Risk yoOnetimi siiregleri Kurucu biinyesinde olusturulan Risk
Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. Birim tarafindan
hazirlanan risk raporlari; giinliik, haftalik ve aylik olarak Kurucu’nun
yonetim kuruluna iletilmektedir.

Risk Yonetim Biriminin Gorev ve Sorumluluklari

Sirketin yOnettigi girisim sermayesi yatirim fonlarinin maruz
kalabilecegi riskleri tespit etmek,

Risklerin 6l¢iim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak risk
Olciim modelini bagli oldugu yonetici ile birlikte belirleyerek
yonetim kuruluna sunmak, yonetim kurulunca onaylanan risk 6l¢giim
modelini uygulamaya koymak, degisen faaliyet ve piyasa kosullari
cercevesinde modeli diizenli olarak gozden gecirmek ve varsa
modelde gerekli goriilen degisiklik taleplerini bagli oldugu
yOneticiye iletmek,

Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigini
belirlenen periyotlarda izlemek ve limit asimlarini i¢ kontrol birimi,
portféy yonetimi birimi ve iist yonetime ayni giin i¢inde raporlamak,
gerekli hallerde limitlerde piyasa ve kurum kosullarina uygun
degisikliklerin yapilmasini istemek,

Belirlenen periyotlarda tiim islemlerden kaynaklanan riskleri takip
etmek, soz konusu risklere, risklerin olasi sonuglarina ve alinmasi
gereken Oonlemlere iliskin periyodik olarak Portfoy Ydnetim Birimi,
I¢ Kontrol Birimi, Ust Yonetim ve Yonetim Kuruluna yazili rapor
sunmak,

Sirketin mali durumu agisindan olagandisi sonuglar doguracak
herhangi bir durumun varliginin tespit edilmesi halinde hazirlayacagi
raporu en kisa zamanda Y 6netim Kurulu’na sunmak.

Donemsel olarak (6 Aylik) 5 temel risk raporu tiretilir:

¢ Finansman Riski Raporu

e Kur Riski Raporu

e Kar payi1 oran1 Riski Raporu
e Likidite Riski Raporu

e Piyasa Riski Raporu

Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son (2) iki y1l1 Fon’un tasfiye dénemidir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir yatirim
yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklar
satilarak nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve bor¢lar1 6denir.
Bakiye tutarlar igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore pay
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki
katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi lzerine, Fon admin Ticaret Sicili’nden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.




Tasfiye doneminde pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade talimati
verilmez. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi,
tasfiye edilmesi veya bagka bir sebeple girisim sermayesi yatirim
fonu kurucusu olma yetkisini kaybetmesi durumunda, Kurul fonu
uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligimi
Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina
devredebilir.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir.
Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, 11I-5.4 sayil1 Girisi Sermayesi
Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi’nde, Fon ictiiziigiinde ve bu
ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmayan konularda III-52.1 sayil
Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Fon’un ve
yatirimcilarinin
vergilendirilmesi
ilgili hususlar

fon

ile

Fonun ve fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine iliskin giincel
bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihra¢ belgesinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihracct
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Serdar GURSOY H. Halim CUN
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskam







