DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY GUL SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 51. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na 409441
sicil numarasi altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 83816 sayihh Tiirkiye Ticarct Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi AS. Serbest Semsive Fon ictliziifi ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Gl Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarinn ihracina iliskin bu zahname Sermaye Pivasas: Kuruly tarafmdan

26/11/2020 tarihinde onaylanmgtir.

Daha sonra Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 12/03/2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-3360 sayih
izni dogrultusunda Fon'un unvam Deniz Portfiy Gill Serbest (Diviz) Ozel Fon olarak

degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules tekeffili
anlamma gelmeyecc@i gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yabrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname. Kuruco Deniz Portfiv  Yinetimi A5 nin  resmi  internet  sitesi
iwww.denizportfov.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www. kap.org.ir)
vayvimlanmstir.

Ayrica bu izahname katlma paylanmn alim satiminin yapildin ortamiarda, semsiye fon
ictitzigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ieretsiz olarak yatmmeailara verilir,
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikimleri uvannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh milkiyet esaslanina gore i1gbu izahnamenin 11 hifliimiinde
beliflenen varhik ve haklardan olusan portfévil isletmek amacivla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel Kigiligi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un ]
Unvaru; __ Deniz Portfiy Giil Serbest (Diiviz) ﬁzel Fon
Bagh f_}ln:lu_gu Semsiye F:mun_lhwum: Deniz Pnrtﬁv Yiinetimi A.S. Serbest $ﬂn5|}*t Fon
Bugh Oldugu Semsive Fonun Tril: Serbest Semsiyve Fon
_S.I:_h_'._:yi'. Siiresiz -
1.2. Kurucu, Yineticl ve Portfoy Saklayicss Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler
Kurttcw ve Yanetici'nin
Linvan: Deniz Portfiy Yanetimi A.+$
Yetki Bclg::m Punfﬁ} Yiincticilifi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYSTPY.15/171
Portfay Saklayrcs: min
Unvani: Dt'ﬂiif.hﬂ.ﬂk AN,
Porfoy Saklama Faaliveti lznine ilwlnn Tarih: 17072014
Kurul Karar Tarhi ve Numaras: Nn: 221729
1.2.2. iletisim Bilgileri
jﬁ’nrm'u ve Yametici Deniz Portfiiy Yanetimi A5, 'nin
| Merkez adresi ve internet sitesi; Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/
istanhul
| w:tw.dm@n__g__[[fuy.mm
Telefon numarasi; 0212 3438 20 (H)
Portfiy Suklayreisi Denizhank A5, "nin . ) . =
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad, No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
www.deniz hank.com
Telefon numarasi: 0212 348 20 00
Lepys Tebligi' ne uvum gergevesinde, w'nun 02092003 tarih ve PYSPY- "Efllh.u".-'lll Portiityy "li{l;]ET_Eﬂlﬂl ‘ﬂ‘tkl

belgesi iptal gdilerek. Kumgu va Kanun 'y 40 mer ve 55 inei rnadd;;jﬂ-j
PYSPY 15017 savily Portfy Yoneticilis) vetki belzesi verilmistic




1.3. Kurucu Yiineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucinun yonetim kurulu Gyeleri vetkili olup, yénetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yaneticilerine iligkin bilgiler agafda yer almaktadir:

Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yapug fgler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
 Orhan Goksal Yonetim  Kurulu {2007 —Devam  Intertech  Damgma  Kurulu
L Baskam Dranigmman 30 Yl
| Omer Uyar Yanetim  Kurulu | 2012 - devam
Baskan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. ALS. 19 ¥l
Genel Midiir
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu| 2013 — devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhiin ALS. 29 Y
=8 Genel Mikdiir
Fatth Arabacioglu | Yonetim  Kurola| 2003 — devam
Uyesi ve Genel| Deniz Portfoy Yonetimi A% 30 Yl
Mikeliir | Genel Midir
Serkan Tirk Genel Miidiir| 2015 — 2020
Yardimocis Deniz Portfay Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yinetimi Bolim Mudirii 18 ¥l
2020- devam
Deniz Portfiy Ydnetimi A5, Genel Midiir
Yardimeis
Murat Uzkan Bolom Midari {2014 - 2018
Deniz Portdfdy  Yonetimi A5, Teftiy Kurulu
Baskam 15Y1l
2018 - devam
Deniz Portftly Yanetimi A.S. s Geligtirme ve
Proje Fonlar Bolim Mdiri |

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde grevli fon
mizdiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Soyadi Garevi Son 5 Yilda Yaptig Iyler (Yil-Sirket-Garev) | Tecritbesi
Serpil Aslan | Fon Midiiri Agustos 2020-Devam- 12¥il
Bektas Denizbank AS. Fon Hizmet Baliim Mikdiird

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portiy Yonetimi A5.-0zel ve Serbest
Fonlar ve Portfidy Yinetimi Yonetmen
2016-2019  Denizbank  A.5.-Fon  Hizmel
Operasyon Boliim Yénetment

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankast A.5.-Portfiy
Saklama Hizmet Birnimi Yonetici Yardimeis:

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarligmmn, fonun yatinm stratejisi dofirultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varhik

konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasam alaminda en a2 bes willik
vineticileri tarafindan, yatirima lehine ve watinmer gikanni /?I
..-r | ':.I

4 /



ditzenlemeleri, portfisy viinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanian gergevesinde
vinetilmest zorunludur.

Fon portfiiylniin vinetimi igin géreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimas) mimkdndir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufo kurum
| Fon hizmet birimi Denizbank A5,

ic kontrol sistemi Deniz Portftiv Yénetimi AS.

Risk yiinetim sistemi Deniz Portftiy Yonetim A,

Teftis birimi Deniz Ponfty Yinetim A5,

Arastirma birimi Demz Portfiy Yinetimil ALS.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsez denetimi Giney  Bagimsiz Denelim  ve Serbest
Muhasebeci Mali Misayirlik A.S. wratindan vapilmaktadr,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruey, fonun katilma payt sahiplerinin haklarine koruyacak sekilde temsili, yonetma,
vinetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictilzlik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
viirtitéilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina meviual
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiritiimesi esnasinda portfiy yoneticilii hizmeti de dahil olmak Ozere disandan
hizmet almmast, Kurpcunun sorumlulugunu ortadan kaldirmae,

2.2. Fen portftyt. kolektit portfoy vineticilifine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfayiine dahil edilebilecek varltk ve haklara iliskin Tehlig'de ver alan sinirlamalar gergevesinde
vinefilir.

2.3, Fon, katlma payvlar Tebligin (lgili hilkimleri gergevesinde mitelikli yatinmelara tahsish
olarak satilacak serbest (diviz) dzel fon statBsiindedir.

Fon portfiyiine alinacak finansal varhiklar Kurul'un. diizenlemelerine ve bu izahnamede
helirtilen esastara uygun olarak secilir ve portfdy yineticisi arafindan mevzuata uygun olarak

viinetilir.
Fon portfiylindn yonetiminde ve yaunm vapilacak sermaye pivasas) araglanmin seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden

Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfiy olusturulmass esas alimr, Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en_az %80"i devamh olarak Hazine ve
Maliye Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen bo n;l,_gnmnm_"m;hn ve kira sertifikalar.




ile yerli ibraggilarin diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
vatimlacaktr,

Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan
ve/veva vabaneci para ve sermaye pivasasi araglarina yatinlabilir,

Fon'un ana amael afirhkh olarak diiviz cinsinden para ve sermaye pivasas: araglarma
vatirim yaparak diviz bazinda getiri yaratmay: saglamaktir. liger tara ftan, yukardaki %80"lik
portfiy smrlamasina her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve
sermave pivasast araclarina ve/veya yabanci ihragglarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya diger varhklara, araclara, islemlere ve sizlesmelere yatinm yamlarak, fon portfiyinin
para hirimi karmasi ve varhk karmas: gegitlendirilebilecektir. Stz konusu yatirum hedeflerine
ulasiimas: amaciyla fon portfiyii, yatrim dngirileri dogrultusunda, wzun pozisyoniar abinarak
olusturulabilece@i gibi kisa pozisvonlar ahmarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir
portfiy karmas: seklinde olugturulabilecektir, Uzun ve kisa pozisyonlar fon portliyiing
kaldirach olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma pavlan sadece nitelikli yatrimeilara sablacak serhest fon niteliginde
olmasindan dolay: fonun vatinm stratejisinde ver alan sinrlamalar haricinde herhang bir sinirlama ve
vinetim kisitlamas: bulunmamektadie. Fon port(Gyiinde yer alabilecek sGz konusu varhiklara,
islemlere. stzlesmelere ve yatmm araglarina detayh olarak agagida yer verilmigtir,

n) TL cinsi varliklar ve islemler; Takasbank Para Piyasass ve vurtigl organize para piyasasi
islemleri, ortaklik pavian, kamu ve dzel sekdr borglanma araglan, vurtdisi thraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yuridiginda ihrac edilmiz TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatirim fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlart dahil yatimm fonu
katilma paylar, vatrmm orfakh@ paylan, ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminathi
menkul kivmetler, gavrimenkul sertifikalan, varhga dayal menkul laymetler, varlik teminatl
menkul kivmetler, vapilandinlmig vatiimiborglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanlify, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
thrag edilen para ve sermaye pivasas: araglart fon portfiiytine dahil edilebilir.

b) Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine yve Maliye Bakanh, il dzel idarelert, Kamu Ontaklig
fdaresi ve helediveler ile Devlet'in kefalet ettigi difier kuruluglar ve/veya Tark dzel girketler
tarafindan ve/veva vabane kamu ve/veya dzel sekidrleri tarafindan diviz cinsinden velveya
ditvize endeksli Trkive'de ve/veva vurichginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklarkira sertifikalare, yapilandinloug yatinrm araglan, kredi riskine dayah yatmm arac
(CLM), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminsth menkul kiymedler, gaynmenkul
sertifikalan, varhiga dayali menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiing dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglart dahil her tirlil para ve
sermaye piyasas araglar; gelismis dlkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerm
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirld yaunm
artaklifn paylar; TUrkiye'de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatirim fonkan, girigim
sermayesi vatirm fonlan ve borsa yatiinm fonlan {ETF} dahil fon kaulma pavian; alun ve diger
kiymetll madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglary
emtialara daval olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan [on portfoyiine dahil edilebilir.

Fon. déviz cinsi veya divize dayali sermaye piyasast araglarina yapilacak yatirimiar sebebivle
kur riski fgerehilir. :




¢y Tirev Arag ve Sizlesmeler: Fon, BIST Vadell |glem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOF) islem
phiren ve/veya yurtigh vefveva yurtdisi organize pivasalarda iglem giiren her tirlil vadel: 15lem
ve opsivon sizlesmelerine dayanak varlik Kisi bulunmadan yatrim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatimm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bolumlerinde, bu maddenin itk climlesinde
viz Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve islemlere {(emtialar, divviz ve faiz dahil), st
konusu varliklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayal vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirev arag ve stelesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahilstll
(horsa disi) olarak vatirnm yvapalabilir,

d) Mevduat/Katlma Hesaplan: Fon, yaptif iglemler ve taraf oldugu sdzlegmeler karsilifs teminat
olusturmak amacivla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedemiyle, yurtigindeki
ve/veya yartdigindaki bankalarda Tiirk Lirast velveya disviz cinsi Ozerinden mevduat’katiima
hesaplanng yatrm yapahilic, Fon portfiivi, sireklilik arz edecck gekilde e bir yatinm
stratejisi olarak vadell mevduattakatlma hesabinda degerlendinlemez,

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercilli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarhikli Repo Islemleri Pazar gibi
pazarlarda gerpeklestirehilecegi gibi borsa diginda da cerceklestirebiliv. Fon aynea, yurtiginde
ve/veva yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo siizlegmelerine taraf olabilir, Fonun repo-
lers repo islemlert Tiirk Liras: tizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.

i) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi orgamze para
pivasast iglemleri yapabilir, portfiyine ddting alabilir, portfGytnden dding verebilir, kredili
menkul kivmet isfemi, agifa sabg ve tirev araglar vasitas: ile dolavli  borglanma
perceklegtirebilir. Fon portfyiinde bulunan para ve sermaye piyasast araclan ile kiymetli
madenler Gdiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
tdting menkul islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindelka stmirlamalora tabi degildic. Fon'un
idiing islemler, Rehber'in 42,5 maddesinde yer alan esaslara uvgun olarak per¢eklegtmlr,

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Gdeme
karsthgs nispi islem yoplabilmesine imkan tamyan kaldmagh iglemicre yatinm
yapularak,

3. Takashank Para Pivasasi ve yurligi organize para piyasasi iglemleri, repo ve kredi
kullanimi voluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satg gibi diger borglanma yéntemberd kullanilarsk
kaldirag kullamlabilic, Kaldirag kullamm, fonun getie volatilitesini ve maruz kaldif: risklen
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, Kaldirag kullanim sonrasmnda olusabilecek
risklilik dilzevinin bu lzahnamede ver alan sinirlamalar dahilinde kalmas hususu da giz
Sniinde bulundurulur. Kaldrag varstan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapihirken
dayanak varhiin pivasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar
gergevesinde belirlenen fiyatlar esas alur, Kaldirag yaraton islemlerin  pozisvonlannin
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar” gergevesinde "Kaldrag Yaratan
Istemlere lliskin Esaslar™ bashginda ver alan sinirlamalara uyulur.

h} Fon sadece vapilan istemlerle ilgili olmas: kaydivla yatinm yaptifs para ve sermaye piyasass
ya da diger fingnsal varhklan teminat olarak plsterebilir.

2.4, Fon toplam defierinin en az %807} devaml olarak Hazine ve Malive Bakanhf tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli jhragcilann diviz cing
para ve sermaye piyasas: araglanna vatnlacak olup, fon wplam d?}«-rin' geri kalan ki is




cinsinden parn ve sermaye pivasasi araglan ve/veya yabanci para ve sermaye pivasas araglarna
yatinkahilir, Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Yineticl tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda ver alan tim enstrimanlara yatirim yaplabilecektir.

2.5. Fonun esik deferi BIST-KYD ! Avhk Mevdunt USD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getinisi, BIST-
KYD | Avhik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %0100 ek getirinin
hesaplama diinemine denk gelen kist getirisi cklenerek hesaplanmaktadir,

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paviar igin egik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki TSDIT RY getirisi kullamlarak Tork Lirasi (TL)
setiriye diniistirilmesi ile bulunmaktadr, USDYTRY petirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bag
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan sast 13.30°da agiklanan posterge
niteligindeki USD dbviz alis kurlan kallamlmakiadie. Fon serbest Ton niteliginde oldufu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlencn egik deger alt simrma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfove riskten korunma ve/veya yaurm amaciyla kaldwag yaratan igtemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan iglem: fon portfiiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon sibzlesmeleri),
sakli tirev arag, swap sizlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valdria tahvil/bono ve altin
islemlert, opsiyon alim ve satm ile yaplandimimig yatirum araglarim, dayanak varhg ortakhk pavi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlijn diviz ve emtia olan tlrev
iiriinleri ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri iglemlen ifade eder, Kaldirag yaratan
islemler borsada yamlabilecegi gibi borsa diginda. yam tezgahiistii pivasada yaplan iglemler ile de
portfiye dahil edilebilecekr.

2.7. Poriftve borsa dismdan repodters repo stizlesmeleri ile tiirev araglar {forward. opsiyon ve
swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Stzlegmelerin kargi taraflarinin yvaurm yvapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektil kogullarda yapilmas: ve
adil bir fivat igermesi ve fonun fiyal agiklama dinemlerinde gergege uygun defen zerinden nakde
daniistiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dist repofters repo stizlesmeleri ile tlrev araglarin (forward.opsiyon ve swap
stzlesmeleri) kars tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.}
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glvenir™ ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkiinddr,

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu velveva duel sektdrleri tarnfindan ihrag
edilen borglanma araglan, curobondlar, sukuklarkira sertifikalan, vapilandinitong yatmm araglan,
kredi riskine dayall yatinm arac) (CLN), ipotege dayal menkul kivmetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kivmetler, kredi temerrildine dayah borglanma araclan ve benzeri borglanma araglar dahil her tkrlil
para ve sermaye pivasast araglanng geligmis Glkelerdeki ve geligmekie olan tlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylariny, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirlit yaurm ortakhi
paylarmi; gayrimenkul yatnm fonlan, girigim sermayesi yatinim fonlan ve borsa yatinm fontan (ETF)
dahil yurtdhsindn kurulmus fon katilma paylarm:: altin ve diger kiymethi madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayall sermaye piyasas: araglarin portféviine dahil ::;iﬂ-:h:ilir. FowTarafindan aynea sizil




gegen tiim varhiklara ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulmug endekslere dayali organize velveya
tezpahiistil threy araglara vatimm yapmlabilir,

Portftye dahil edilen vabancr yatinm araglanmn se¢iminde Rehber'in 4.1.5%inei maddesinde
ver alan agafulaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimm ve kira sertifikalarnnin, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun ven dagitim kanallan
vasitasivia ilan edilmesi ve fooun fival agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun degeri Gizerinden nakde dinistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, vurt diginda borsa digindan fon portityiine dahil edilmesi
mimkindir.

Fon portftiviine sadece derecelendirmeye wbi wiulmus yvurtdisinda thrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alnabilir. [gili aracin derccesini belirleyen helgeler yonelici nezdinde

bulundurulur,

2.10. Porifoye asaida belirtilen gelismis ve pelismekte olan dlkclerde ihrag edilmig yabanes
fonlarn katilma paylan dehil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturyn, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, halva,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombiya, Ekvatar,
Misir, Sili, Endonceya, [srall, Giney Kore, lsveg, Singapur, Yeni Zelunda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonyn, Romanya, Rusya, Giney Afrika,
Ukrayna, Uruguay. Venezuela, Vietnam’a ait olanlar ahnabilir,

2.11. Fon portfiiyline yapilandinbmig yatinm araglart dahil edilebilir, Yapilandimlomsg yatnm
araglarmin dayanak varliklan, kamu ve dzel sekiir borglanma araclan, ortakhk paylan, faiz, dévie,
alin ve difer kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandindms yatinm aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinm getirisinden ve
vatirim yaplan dayanak varhin fiyat degiisimine bagh olarak iginde banndurdiin tiirey araca/araglarn
giire olugacak bir getiriden olugmaktadir,

{11 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD
Yatmmelar Fon'n  vaunm  yapmadan  dnee  Fon'la ilgili temel wabimm risklering
degerlendirmelidirler. Fon'un mariz kalabilecef temel risklerden kavnaklanabilecek degigimler

sonucunda Fon birim pay fivatndaki olas dstslere bagh olarak vaunmlanmn degennin baslangig
degerinin aluna digehilecegini yatrmeilar giz tntinde bulundurmahdir.

1.1, Fonun marvz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay 1eimisil eden finansal araglann, ortakhk paylanmm,
difier menkul kiymetlerin, ditviz ve divize endeksli finansal araclann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal threv sazlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarm degerinde.
faiz oranlar, ortakhk payt fivatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fivatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek arar rigki ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin

detaylanina agafida yer verilmekiedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vhb)
dahil edilmest halinde, s62 konusu varhklann degerinde pivasalarda vaganabilecek faiz orankan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhiklarn dahil edilmes halinde, divwiz
kurlarninda meydana pelebilecek degisikiikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad: zarar olasihgim
ifade etmekiedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiviinde bulunan ortaklk paylanmm fivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedenivle portfayiin maruz kalacagn zarar olasihigin ifade etmekiedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyine kiymetli madenler ve ksymetli
maden veya emtiaya dayall sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann (iyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfiiyln maruz
kalaca@ zarar olasihifm ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlegmeden kaynaklanan ylukOmliliklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin vaplamamas riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarn istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiirilememesi halinde onaya gikan zarar olasilifdir.

4) Kaldwac¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiiyline tiirev arag ivadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri). sakh tirev arag, swap sOzlegmes, varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valirld
wahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger herhangi bir yiintemle kaldwag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig vatinm ile baglangig yatimminin {izerinde pozisyon
alimmast sebebi ile fonun baslangic yatmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirg
rigkinid ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasih@im ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum g1
etkenlerin yani sira do@al afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisiklign pibi kurum digi ethenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm vapilmast sonucy fonun
b varkigin ve vadenin igerdigl risklere marue kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklanin pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defier kaxanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varh@in birhirleti ile olan pozitif veya negatif yimlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satldifs dinemden sonm meyzuatia ve ditzenlevici
otonitelerin dijzenlemelerinde mevdana gelehilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portftiyline alinan varhklarm ihracgisimn yikGmliliklernn kismen veya
tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar i htimalini ifade eder.
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10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakh tiirev araglara yatinm
yapilmas: halinde ortaye ¢ikmakia olup; yatunmer, saticrya kargt referans (lkenin/sirketin lemerriit
riskini fistlenmekie ve karsthfnda viksek bir getiri clde etmektedir. Referans tlke/girketin kredi
deperlilik performans: belll bir seviyenin Gzerinde bozulma yagarsa yaunmer ek teminal Sdemest
vapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinious Yatinm Araglari Riski: Yo igi ve yurt diginda ihrag edilmig
vaplandimlons arsclar, yaunlan anaparayr koruyacak gekilde vapilandimlabilecegi gibi, yatrmm
amacivla  yiksek  getini hedefleyerck anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandmilabiliv. Yapilandinloug  Yatm  Araglanmin dayanak varltklan  (zerine  olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinmer vade sonunda iaghir itfa gelirt
elde edemeyecepi pibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deperden daha digiik de olabalir,

Bummla birlikte. Yamlandmilms Yatmm Araglanmin ginlik fiyat olugumunds piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlk fiyal defigimlen de ethili olabilmektedir,
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinloug Yatirm
Araglarimin ginlik  degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun  Riske Maruz Defier (RMIJ}
hesaplamalarinda tlrev araglarla birlikte Yaplandinimsg Yatim Araglarmdan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate almr.

Yapilandinlmis Yatirim Araglanina yatnm yapilmas halinde karg taraf riski ve ihraggimin
kredi riski de de meveuttur, Piyasa yapieisinin bulunmadi@n yapilandinilmg yatinm araglan, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsivon porttibylerinde risk duyarhihklan arasinda. igleme
konu olan spot finansal drin fivat degigiminde ok farkh mikiarda risk duvarhhik degigimleri
vaganabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgn fivatindaki bir birim degigmenin
opsivon priminde olusturdufiu degisimi gostermekiedir. CGiamma: opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fivatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana petirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyenun
dayandk varhgmm fiyat dal galanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdufu degigimdir.
Theta: risk dlgiimlerinde bivik tnem tagiyan zaman fakiorind ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye pore dedisiminin dlglistidir. Rho ise faiz oranlarmdaki viizdesel defiisimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degigimin Slgtisiidir.

13) Aqiga Satiy Riski: Fon portfoyil igerisinden agifa satiy yaptlan finansal enstriimandarm
pivasa likiditesinin daralmasi scbebiyle Gdiing kargiht ve/veya dogrudan agifa satiy imkanlarmm
azalmas durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandinailik. suistimal, zimmete para geginne, harsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufiratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarm olumsuz etkilevecek suglann
(Omeiin. kara para aklanmas) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmm cari defer! ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimn aldig defer arasmduki fiyat £ arklilifi degigimini ifade etmektedir Sozlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadie. Ancak fon portfiiyil igerisinde ver
atan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fival teorik fiyatlamadan farkl olabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz
Degier’in sizlesme vadesi boyunca giisterecefti deftigim riskini ifade etmektedir.

1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin flgiimiinde kullanilun ¥ii emler sunlardir:




Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yamisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yinetim sisterni olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fon Portfviiniin maruz kaldif pivasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yintemiyle dlgilecektir, RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kosullan alunda ve belirli
bir dinem dahilinde maruz kalabilecegi en vilksek zaran belirli bir given arahginda ifade eden
degerdir. RMD vinteminde Tarihsel Simillasyon yiintemi tercih edilerek, %299 gliven ditzevinde, |
giinliik elde tutma siiresi varsayimi alunda hesaplama yapilie. Hesaplamada en az 230 is glniind
kapsayacak sckilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullannm varh@ halinde
siizlem siiresi kisaltilabilin. RMD hesaplamalarnna fon portidylinde yer alan tim varhik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate alur.

Kaldirng riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullamimas nedeniyvle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals”™ yontemi kullanilir, Bu ynteme gire kaldirag varatan iglemlerin
(vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri, sakl tirey arag, swap sézlesmeleri. varant, sertifika, tlert valGrii
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplumast yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir, Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldwacy verir,

Fomun risk defierinin hesaplanma yontemi; Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yilhik
geemise sahip olmamas ve karsilagtirma OlgUtiinin de  bulunmamasindan dolayy risk degeri
hesaplamas agagdaki sekilde yamlacakur,

Fonun ilgili dinemler stiresince sahip oldufu porfsy dagilim dikkate alinmaksizimn,
hesaplamanin vapiidigs tarihteki fon varhik dagilum dikkate alinarak segilecek bir referans portfoyin
5 yillik getiriteri kullanilarak hesaplanacak volatilile dikkale ahnacakuir.

Karsi Taraf Riski: Fon dzel sekiar tarafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatnm
vaptigindan karss taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlgiimiinde ihrageilar hakkmmda yeterh derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragelar, uygulamada micel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir,

Bunun diginda Fon tezgah (st piyasalar aracihigiyla tirev arag ve swap stizlesmelennde islem
vapahilecefinden kargt taraf riski meveuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sizlegmelerinin karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum}

olmass #oruniudur,

Likidite Riski: Fon porifylinde wer alan finansal varhklann belirli bir donemdeki
porisyonlarmin disik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyvat Uzerinden kapatilamamas:
conuennda maruz kalinan rskiin, Likidite riski hesaplanmasindn, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama giinlik iglem hacimlen baznda likidite katsayilan belirlenecektir. Dsha sonra, bu
katsayilarin, fonun  igerisindeki  varhklarm aferhiklanivla  carpilmasiyla, fonun likidie  oram

belitlenmektedir,

Kredi Riski: Fon portfyiinde yer alan bir borglanma aracimin ihraggismin temerrlide diigmesi va
din kredi notunun disiidilmes: nedeniyle maruz kahnabilecek riski ifade eder. Bu thir bir risk ihragguim
viikimliifiiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Fon porifiyiine dahil edilmek istenilen kredi
riskl tasiyan Urlinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&F veya Fitch tarafindan
verilmis kredi not degerlendirilerek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan thraggilar igin
kredi verilebilidigin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullanilahilir,
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sreglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas olasihgm ifade eder, Sirket faaliyetler igerisinde operasyonel risk unsuru varatmig ve
varatmast beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda ctkilen listelenir. Riskin meydana
selmemesi igin alinmas) gereken tedbirler de dnceden belivlenir ve sirket galisanlanna duyurulur ve
yeni durumlara karsi glincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
aliir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endekslert,
emiia ve sermave pivasast araglar (zerine yazih tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeler),
sakly titrey arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii whyvil/bono ve altin islemleri ve difier
herhangi bir yiintemle kaldirag yaratan iglemler benzeri iglemler dahil edilecektir,

3.4, Kaldirag varustan istemlerden kaynaklanan riskin dlgiminde Rehber'de belirienen esaslar
cerpevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir, Serbest fon olmas sehebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5, Kaldirag varutan islemlerc iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon loplam
deicrine oranna “kaldireg™ denir. Fonun kaldirag limiti %500°ddr.

3.6. Fon portfiiytine alinan yaplandinlmig yatirim araglanmn sakh tlrev arag niteligi tagvip
tasimadizi Kuruen tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K uricu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmg yatinm aracimin sakl tirey arag niteliinde olmas
halinde, risk slctimiine iliskin olarak Rehberde ver alan esaslar uygulamr.

3.7, Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsamimda belirtilen
esaslar uvgulamr,

Kaldirag varatan istemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplumasina ck olarak, riskin azaltiimas:
amacryla spot pivasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhfi benzer yapda olan kaldirag varatan
islemlerden elde edilen pazisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net nrun/kisa pozisvon hesaplamas: kapsaminda:

I Vadesi dikkate alinmaksizin, davanak varlg birebir yapuda olan kaldrag yaratan
pozisvonlar arasi netlegtirme yapilabilir.

1. Kaldirag varstan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlann dayvanak varliklanmn spot
pivasadaki pozisyonlan vrasinda netlegtirme ya pilabilir.

Fonun toplam net uzun/'kisa pozisyon hesaplamas (yalmzea ortaklik payi/onakik payi endeks
varlik grobu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu igin ve ayn ayn yaplacakur); vadel
islemler, aracr kurulug varantlan ya do benzer yapida belirli bir teminat/prim kargihis mspi iglem
vapilmasing saglayan sermaye piyvasas: araglar ite bu vapida olan ve diger sermaye piyasast araglan
olarak simflandirlacak yveni finansal Griinlerin itibari (notional) bilvitkliikleri, opsiyon stzlesmelen
igin delta, bunlann digindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
degerleme yontemberi kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon biyGklagd vadeli iglemlerin, forward sozlesmelerinin, swaplanin, arac kurulug varantlarmn,
opsivon siizlesmelerinin ya da benzer vapidaki prim/teminat/ddeme kargihin bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye piyasas araglan ile bu vamda olan ve difer sermaye piyasasi araglan olarak
simflandmlacak yeni finansal irinlerin, kendi iglerindeki benzer yapdaki pna;jsynrnlartn nct degeri
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(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki difer uzun pozisyoniar ile
woplanacak ve bu toplamdan agiga satglar gikartlarak fonun net uzan/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payvortaklik payr endeks varhk grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhk grubu igin ayrr ayn hesaplanacakur,

IV. FON PORTFOYONTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIG]

4.1, Fon portftyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfty saklama
hizmetine Hliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicrs: nezdinde saklamr.

4.2. Portftiv Saklayicis: min, fon portfoytinde ver alan ve Takasbank i saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde tlgili fon
adina acilan hesaplarda izlemest gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve buntann degerlert
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank™m erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portftly Saklayicis'min yikimlilak ve sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarhig Kurvew'nun ve Portfoy Saklayieisi'min malvarhi@indan ayridie. Fontun
malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kreedi almak tiirey arag islemleri veya fon adina taral olunan
henzer nitelikickl Islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarliit Kurucunun ve Portfay Saklayscisimn yonetiminin veya denetiminin kamu Kurumlaria
devredilmesi halinde dahi baska bir amagln tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil
olmak tizere hacredilemez, (izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfiy saklovicisy; Tona ait finansal varliklarm saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmasy,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatia belirtilen diger gdrevlerin yerine
getirlmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicisi,

a) Yatirnm fonlar hesabing katlma paylarinmn thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevizual ve
fon igtiizign hikimlerne uygunlugunu,

b} Yatrim fonu birim kaulma payt veya birim pay deferinin meveual ife fon igrizlgi,
izahmame hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslanma piire hesaplanmasim,

¢) Meveuat ile  fon igiziigd, izahname hikiimlerine aykin  olmamak saruyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn yerine petirilmesini.

¢) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktanimasim,

di Fon'un gelifferinin meveunt ile fon igliz020, fzahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasen,

¢} Fon'un varlik alim satimlanmn, portity yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon gtilzaga,

izahname hitkiimlerine uygunlufunu
saglamakla yikimladiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varhiklarm ayr ayn, fona aidiyeti apikea belli olacak. kavip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasim saglar.
by Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhklar, haklan ve hunlarn hareketlering fon bazinda

ditzenli olarak 1akip eder.
¢} Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kend hesaplannds tutamaz ve kends

aktiflerivie iliskilendiremez,

4.6.4) Portfiy saklama hizmetini ylriten kurulus, vitkiimliliiklerini yering getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payr sahiplerme verdigi zararlardan sorumludyrs, Kurucu, Portidy
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Saklayrcisindan; Portfoy Saklavicisi da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkitimberinin ihlali
nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimltdiie. Katillma payr sahiplerinin Kurucu
veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdor,

by Portfey saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfiiylerin vinetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfoy Saklayicism, 6362 sayilt Sermave Piyasust Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikOmliliklerini yerine gelirmemesi nedenivle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfty saklayiciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak  diger
hizmetlerden  aynsunlmasi, potansiyel gikar atigmalanmn  ditzgiin bir sckilde belirlenmesi,
Anlenmiesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gbeetimi ve bu durumun fon yaurnmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlerd, katilma payr ahm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulea uvgun girillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayics: her gilin itiburi ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varliklara merkesi saklama hizmet veren kurumilar ve Kuraeu veya yatirom ortakhgn ile yapar.

4.9, Ponfoyv saklayicim portfiy saklama  hizmetim yiritlirken karstlagabilecefi  gikar
catgmalanmin tammlanmasim, Snlenmesing, yinetimini, glzetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla vitkiimlidir.

410, Kurucu nun Gigined kisilere olan borglan ve yokumlildkleri ile Fon'un aym Uelnch
kisilerden ulan alacaklarn bitbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy ssklama hizmetini virdten kuralug. vitkiimliliklerini yering getirmemes
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdifi sararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfisy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikdmlidir,
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portity Saklayicisima dava agma hakk: sakhdr,

4.13. Portftiy saklayicisi, portfby saklama hizmeu verdigh portfivlerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaratlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayieis, 6362 sayil Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan  yikimldliklerini  yerine petirmemesi nedenivle kaulma payr sahiplerine  karg
sorumjudur.

4.15. Portféy saklama sBzlesmesinde portfiy saklayioisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimler ile belirfenmis olan sorumlulukiarmm kapsanum daraltcs hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM PEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
Hkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin wplamdhr, “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portiy
Diegering varsa difier varliklarm eklenmesi ve borglarn distilmesi suretiyle hesaplamr, P




5.2, Fon'un birim pay degerd, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bitlinmesi surctiyle
hesaplamr. Bu deger her haftanm Sali gind itibariyle (defierleme pgiindl) Finansal Raporlama
Tebliginde belirlenen ilkeler qergevesinde hesaplanr ve izleyen ig pint hem Tirk Liras (T1L) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma payvianmn alim-sanm yerlerinde ilan edilir. Sali giiniintin
tati] olmast durumunda, degerleme takip eden i glintinde yapihir ve izleyen iy giind fivat aciklamr. A
Grubu fon katilma paylannm birim pay degeri Tork Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon kaulma
paylurinm birim pay deferi Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilic. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden bitim pay defierinin hesaplanmasinda degerleme glind saat
15 30°da TCMB tarafindan kur ilan edilen gBsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) diviz ahg
kuru kullamilir. Hgili ginde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemiy olmast durumunda en son jlan
edilen kur kullamlarak hesaplama yapihr, B Grubu paylarm birim pay defen A Grubu paylar igin
hesaplanmig birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bislnmesi ile buluntr,

5.3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfiydeki varhiklarin
ilgili aldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas:. bilgisayar sistemlerinde meydana gelehilecck
arrzalar, sicketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin orayva ¢ikmasi gibi olagan(stl
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme ¢saslanimin tespiti hususunda Kurucu nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Avrica stz konusi olaylarla ilgili olarak KAF ta agiklama yapihr,

5.4. 5.3, numoral maddede belirtilen durumbarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerlert hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alim satum durdurulabilir.

5.5, Deperleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmea TMSTFRS
dikkate almarak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki aribidir:

5.5.1, Portfive shnan varhklar alim fivatlanyla kayda gegirilir, Yobanc para cinsinden
varliklarn ahm fivat saun alma giiniindeki yabanc para cinsinden deficrinin TCMB diviz satig kuru
ile carpilmast suretiyle bulunue, Hgili varhgm TCMB wrafindan ahm satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise veri saflayier Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan diwviz santg
fivatlan kullanilir. S8z konusu para birimi igin Bloom berg'in ilgili sayfalanndan Tork Liras) cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullunilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Gencl Esaslar:
Als tarihinden baslamak dizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem ghrenler degerleme gilntinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamas:
bulunan pivasalarda iglem gliren varhklarn degerlemesinde kapanmg seansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikh ortalama fiyatar kullanihr.

b) Barsada islem girmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son ishem tarihindeki borsa fi yutiyla: borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islemn giintndeki ig verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme giinil itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat. bilesik Farz oran kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

¢} Yabanw para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabanci para igin belirlenen
diwviz als kuru e degerlenir. flgill varhin TCMB tarafindan alim satima konu
almayan bir para cinsinden olmass durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgili

savfalarndan alinan déviz aby fyatlan kullanilir. Sdz k;:y,m para birimi igi
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Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr,

o1 Sermave Pivasasi Araclar ve Yurtdisinda Islem G Sermave Pivasas

Araglar:
Borsada islem giren yvabanet vatitim araglan ve yurtdip borsalarda islem giiren yatinm araglar

icin Tiirkive Saati ile (TS1) 17.30"a kadar 62 konusu vatirmm aracimn iglem gérdiign borsa kapanmag
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme vapihr. TSI 17.30% kadar stz konusy yatinm
aracin islem gordiigil ilgill borsa kapanmans ise agafida yer alan deferleme esaslan uygulanacaktir,

a) “Yabanei Borglanma  Araglan”, “Eurobond™.  “Yabanc Kira Sertifikalan™,
“Yurtdisinda Thrae Edilmis Kira Sertifikalan™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagtom ekrantannda TS] 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat fizerinden ahg ve
satig kolasyonlanin ortalamasina (mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmes:
ile hesaplanms kirdi fiyat baz alimr. Su kadar kiz bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kivmetin ig verim orant bulunur ve i verim oram kullantlarak ilgifi menkul kivmetin
degerleme fivating ulasilie. Alig veva saty kotasyonu bulunmamast durumunda veya
lam is giinil olmoyan giinlerde ise deferlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki is giini
degerlemede kullanilan fivatmn erlesi is giiniine iy verimle ilerletimesiyle bulunur.

by “Yabanet Ortaklik Payt”, “Yabane: Borsa Yatinm Fonu Katlma Paylan™, “Yabanci
Yaunm Oriakh@ Paylan®, “Amerikan ve Global Depo Sentifikalan (ADR/GDR) 'nin
deperlemesinde, Bloomberg veri dagitim ckranfanndan TS 17.30-18.00 saatlen
arnsinda alman Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islemn Hacmi Agrhikl
Ortalama Fivat) kullanlacaktir. Degerleme giini fryat gegmemesi halinde veya tam is
glinil olmayan glinlerde bir tnceki is giinii kullamlan degerleme fiyvatt kullamlir,

¢) "Yabanet Organize Pivasalarda  [slem Gidren  Opsiyonlar ve  Vadeli Islem
Stizlesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TS1 17.30-
18.00 saatleri arasnda alinan fivatlar kullamlacakur. Deperleme giintl borsada iglem
geememesi halinde veya tam i§ giinil olmayan piinlerde bir dnceki is giini kullamlan
degerleme fivan kullanihr.

d) Ancak olspanisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kis saati
uygulamaltan nedeniyle Kurueu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar vukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg ven dagitim ckranlarmdan ya
dan farkl ver dagium kinallarmdan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatmm Araclan:
Yaplandinlmis yatm araglanmin degerlemesinde horsada ilan edilen fivat kullanhr. [gili

kiymette islem geymemesi halinde son fiyat (borsada hig islem pegmemesi halinde nitelikli
yatimmeilara arz'halka arz fiyat) kullanihr. Borsada islem pdrmeyen ancak veri dagiim kanallan
aracibifvla fivan ilan edilmis yapilandinbmig yatinm araglart igin degerlemede veri dafium
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanihir.

Kredi Temerriidiine Davali Borglanma Araclan ve Benrer Yapudaki rclan

Araclary ) N
Kredi emerriidilne dayali borglanma aract vefveya benzer yapidaki borglanma araglan igin

borsada Islem gdrme sarti aramr, Ngili varliklann degerlemesinde borsada pegen son fival veya
bulunmas: halinde veri dagiim kanallar aracihgryla ilan edilen wiincel fiyatlor kullanshr,

ileri Valirli Borglanma Araclar: ve Altin Istemleri:
Hler valarli alinan varliklar valdr tarihine kadar portRiye dahil edilmez. [leri valdrlil satilan

varliklar ise valor tarihine kadar portfiiyde kalmaya ve degerlenmeve devam e;i:_i‘. Islem tutarlan is




valtir tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak tkip edilir. leri valarii vaclik alim/satim
sozlesmesl ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. lleri valirll stzlesmenin degeri alig ve
satls islemlerinde aym vintemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif {-) bir deger
olarak portfoy deger tablosuna yansiiir.

lleri valérli stzlesmenin konusunun borglanma aracr olmas) durumunda ileri valdrld
stizlesmenin degert: horglanma aracinm vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sozlesmeye konu borglanma aracimn pivasa bilesik faizi kullamlarak islemin valtr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sbzlegmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa defierleme giintinde BIST Borglanma Araglan Piyoasasinda valdr tarihi
istemin valir tarihi ile aym olan islemlerin agirhikl ortalama faiz oran, voksa degerleme glniinde
BIST Borclanma Araglan Pivasasinda aym giin valirld gergeklegen islemlerin agielikh ontalama Faiz
orant, yoksa borglanma arcimn en son ayni gln valorli olarak islem glrdig giindeki aym giin valirli
islemlerin o@srhikl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarthindeki bilesik faiz
oran kullambr.

lleri valtrli stizlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullamiacak fivat
olarak varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmda iglemin valiis tarihi ile aym olan
islemlerin afirlikh ortalama fiyat, voksa degerleme gliniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmda
avni piin valtrl pergeklesen iglemlerin agurlikh ortalama fivat, yoksa valdr tan hinden islem tarihine
gidilerek bulunan itk ayni glin valarlil iglemlerin agirhkh artalama fivat, bu da ileri valorli sizlesmede
ver alan fiyat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Siizlesmeleri
Borsa dist repo-ters tepo stzlesmelerinde degerleme ilgili sdzlesmede belirlenen faiz cram ig
verim orani olarak kullamlarak degerleme yapihir.

Borsaya Kote Olmavan Borglanma Araclarmin ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote ofmiyan borglanma araglarninda ve kira sertifikalarnda degerleme ilgili menkul
kivmetin satin alma falz oran iy verim oram kullamlarak degerleme yapihir, Su kadar ki: menkulin
vadesinden dnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapiimas: durumundan ig verim
oram olarak kullanilacak faiz en son vapilan iglemin faiz oram olarak giincellenir,

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tiirev arag ve swap stzlegmelerinin degerlemesinde giineel fiyat kullamlir. Portftive
alim asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan
aliman fivat kotasyonu kullambir,

Al tarthinden baslamak fzere porifiydeki borsa digi tirev arag ve swap sizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sbzlesmelerinde giineel fival olarak karsi tarnftan alinan degerleme fiyati

kullambir, Borsa disi opsivon sielegmeler igin fonun fiyat apiklama dinemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere gtince! pivasa fyatmn bulunmadi@ durumlarda ve karsi tarafian degerleme Gyat
alinamacig durumlarda teorik fivat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat, Black&Scholes
madeli. Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi pencl kabul pirmis yontemlerden,
opsivon sizlesmesinin yapisima ve davanak varliga uygun olan: kullamlarak hesaplamr, Hesaplama
icin opsivon stzlesmesinin yapsing ve dayanak varhiga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan va da wypun girillebilecek diger hesaplama  araglan/yazhmlan kullamlacakur. Bu
yamemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yitzdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veva satig (ask) fiyan kullamlacaktir. Degerlemede, duyanak varligin spat fiyat olarak 5
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maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullambir. Farkl ve daha karmasik yapida
opsivonlanin kullanilmas: ya da degerleme igin olusabilecek difier unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun vintem kullamilacakur.

Borsa diss forward sizlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sizlesmelerinde glincel fivat
olarak dayanak varlifun spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyal kullamlarak degerleme yaplir.
l'eorik fivat: dayanak varligin 5.5.1, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasinduki giin sayis ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varhi diviz
olan bu tarz islemlerde ven saglayier Bloomberg'in ilgili sayfalunndan forward degerleme igin
hesaplanan degetler veva uypun girilen benzer ilgili programiardan forward degerleme igin
hesaplanan defierler gincel lival olarak kullanthr.

Borsa disi difer swap siizlesmelerinde piincel fiyn olarsk kars taraftan alinan fiyat kullanlir.
Borsa digt diger swap sdzlesmelerd igin fonun fiyal agiklama dinemlerinde; degerlemede kullamlmak
tizere gincel pivasa fiyatmn bulunmadi@ durumlarda ve kars taraftan fivat alimamadi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Siyle ki; swap sizlesmeleri nitelik apisindan pek gok farkh
form altinda yapilabilece ginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden diviz, déviz korlan ya da dier deperleme faktorlerl hakkindaki  bilgiler
belgelendirilecek olup, 1eorik fiyar hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna pire tahvil Ayatlamast
yintemi ([RR), FRA (Forward Rate Aggreement) yonterni gibi bugiinkii deger hesaplama yiintemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun difier genel kabul  gormily teorik  fivatlama vintemleri
kullantlacaktr.

Dayanak varhigovarliklan para birimi - olan borsa cisi forward, opsiyon ve swap
sizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem yinline gore
TCMB Déviz Sans Kuru veya TCMB Déviz Ay Kuru kullamlir, llgili para biriminin TCMB
varafindan alim satima konu olmavan bir para birlmi olmasi durumunda ise islem yonine gore veri
saglayict Bloomberg'in ilgili saylalanndan aliman diwviz ahs veya diwiz satry fiyatlan kullamlir, Stz
konusu para hirimi igin Bloombergin ilgili sayfalanndan Tiirk Lirasi cinsinden fival elde edilemiyor
e kullanilacak kurfar “capraz kur” seklinde hesaplanir. Bu paragrafia bahsi pecen sizlesmelerden
swap sizlegmelerinde iglemin yintne gore stizlesmenin tim bacaklan igin abis kuru veya sozlesmenin
\im bacaklan igin saug kuru kallanthr,

5.6, Borsa digindn taral olunacak stzlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonctimi Birimi tarafindan borsa dig tirey arag sdzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi ve stizlegmelerin portfisye dahil edilmesinden sonrs kargi taraflan aliman
fiyatin uygunlugu; opsiyon soelegmelen icin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul grmiis yintemler kullamlarak, forward sozlegmeleri i¢in dayanak
varhigin 5.5, maddesinde yer alan csaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamilarak, degerleme
giinl ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap stzlesmelert igin stizlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas véntemi (IRE).
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi bugiinkd defier hesaplama yintemleri ile sozlesmelernn
niteligine uygun diger genel kabul girmis teorik fivatlama yiimtemler kullamlarak ve Kurucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Proseddri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamilan teorik fivat hesaplama yintemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlanmn belirlenmesine iligkin ¢saslara ishu izahnamenin 5.5, maddesinde yer

ver lmistir,

Borsa dist opsiyonlar sdzlegmelerine iligkin olarak, kars: tarafinm verdigi kotasyon ile Risk

Vanetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat kargilagtinlir. Verilen kotasyon ile, hesaplanan fivat -~
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arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda. séeleymenin kargt 1arafinm
kotasyonunu hesaplanan fivat yintinde %20 farkin altina gekecek sekilde glincellemesi istenir. Karg
taraftan alinan son fivatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Binmi
tarafindan Yonetim Kurulu Wilgilendirific ve yonetim kurulunum karar ile alinan son fiyat dzerinden
islem pergeklestirilir ve degerlemede bu tiyat kullamibr. Belirtilen yvazih ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazrlanabilir,

Borsa disinda taral’ olunacak repo-ters repo  stzlesmelerinin herhangi  bir ihiskiden
cikilenmeyecek sekilde objektil kosullarda yapilmas: ve adil bir fival igermesi zorunludur, Bu
bakrmdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faie oranlarmin borsada islem
giiren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlannin dikkate almarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST Borglanma Araglan
Pivasas: Repo-Ters Repo Pazari'nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi 1arafindan
Han edilen Tiirk Lirasi roferans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate almarak
ilgili vade icin dogrusal yakinsama yintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz almarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul editmi I¢ Kontrol Prosediri'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yamlir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Gnceden belirlenmiy kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adiandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir, Fon kahlma paylannm tahsisli
olarak satilaca@ kisiler Kurueu tarafindan 06/10/2020 tarib ve Mhs — 405 sayili yaz ile Kurul'a

bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmstir. A Grubu payliarmn
alim- satimi Tiirk Lirssi (TL), B Grubu paylarm alim satinm ise Amerikan Dolar (USD)
iizerinden gergeklestirilir,

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat {birim pay deferi) |
Amerikan Dolar {USD), bir adet A Grubu payin nominal fivats (birim pay deferi) ise bir inceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen ( 15.30°ds TCMB tarafindan ilan edilen gisterge
niteligindeki) Amerikan Dolar (USD) diviz ahs kuru esas almarak hesaplanacak 1 Amerikan
Dolar (USD) karsii@n TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam
defierinin katilma paylarumn toplam saysina biilinmesiyle elde edilir. Fonun birim pay degeri
hesaplama ve ilan esaslar izahname'nin 5.2, maddesinde yer almaktadir. Tiirk Lirvas: (TL) veya
Amerikan Dolar (USD) fdenerck satin alinan fon paymimn, fona iade edilmesi duramunda iideme

ayni para birimi cinsinden yapihir.
Fon satis baslanme tarihi __/__ /2021dir.

Katilma payi satin almak veya Fon'a jade etmek isteyen vatinmetlar, Kurucunun ishu
crahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma paymin alun satiminin ya prlacaf yerlere
hasvurarak bu izahnamede belirtilmis olan csaslara giire saptanan fivat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Payi Ahm Esaslan

vaurmeilarn defierleme gling (her haftanm Sah giinil) saat 15,30"a kadar _w:rdikl::ﬁ katilma
payt alim talimatian, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fyat uzn::rinfftg.e-'_




degierleme gilntnt (her haftanin Sal gini) takip eden ilk i gintinde verine getirilir. Degerleme glind
st 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir
ve hir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden flgili degerleme glintnd takip eden ik s
giintinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kuruen larafindan
\ahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar pay sayisi va da tutar olarak venilebilir, Kuorueu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uypulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave man uvgulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katitma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marn
uypulanmak suretiyle bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen wtar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay savisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu kablma pavi alm talimat karghgmda tahsil edilen tutar, tahsilatin yapildai
giin yatrimer adina Deniz Portfdy Para Pivasasi Fonu alinarak katilma payr alimimn
gergeklesecegi giine kadar Kurueu tarafindan nemalandirlbr.

B Grubu Katlma payr ahm talimati karsihgmda tahsil edilen  tutarlar ise
nemalandinimayacaktir

6.3, Kanilma Pay: Satim Esaslan

Yaunmeilann betirlenen degerleme gintinden (her haflapn Sali giind) 2 (iki) is gond fincesi
(her haftamm Cuma gond) saat 17.00°ye kadar verdikleri katilma pay: satm talimatlar, talimatn
verilmesini takip eden ik hesaplamnda bulunacak pay liyau tizerinden verine petirilir. Degerleme
giininden 2 (iki) i ginl Sncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivan
hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat (zerinden
verine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; saum talimatimn degerleme giindinden (her haftamin Sali giini) 2 (iki)
i5 plind éneesi (her haftanin Cuma glindl) saal 17.00" ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini
iakip eden ilk degerleme giintind takip eden i3 glintinde tidenir. Degerleme giindinden (her haftamin Sals
giind) 2 (iki) is glini dncesi (her haftamn Cuma plini) saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giintinden senra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glintinde (bir sonraki
Sl glindi) bulunan pay fiyat iizerinden ilgili defierleme piindind 1akip eden i3 giin{inde Gdenir

6.5, Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim satimi kurueunun yani sifa kurucy ile katlma payr alim satimuna
aracihik stelesmesi imzalamis olan Denizbank A3 tarafindan vapilacakir. Denizbank A.$. nin

iletisim bilgileri agagida yer almakiadir,

Unvan _ Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A5, Genel| Biytkdere Cad, No: 14 www.denizhunk.com | (1212 348 20 00
| Midirlfgi ve tim subeleri | Escntepe [ Jigli /ISTANBUL | .-
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6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu elarak iki gruba ayrniimigtir. “A Grubu paylar®™
fivah Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL} cinsinden Gdeme vapilarak almip
satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme vapilarak ahimip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasmda gegiy yapilamaz. Bu nedenle Tark Lirass (TL) cinsinden
Gdeme vapilarak ahnmiy A Grubu paylar fona iade edildiginde vatrrimer hesaplanna fdeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde Sdeme yapilarak almong B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatrimer hesaplaring fdeme sadece Amerikan Dolan
(USD) olarak vapilir.

Pay gruplarina uygulanan yinetim Gereti oranmda farkhhik bulunmamaktadir.

VIL  FON MAL\-"AHLI_GIE[}AH KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin dcdenen her tarli Geretler,

2} Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman Kredilenin Faizi,

4} Portftve alimlarda ve portfiyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (yabanect pard
cinsinden vapilan giderler TOMB ditviz satig kuru Ozerinden TLye pev rilerck kaydolunur),

51 Portfiy vinetim deret,

6) Fonun mitkellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina 6denen denetim dereil,

8) Mevzuat geregi vapilmas: zonumiu ilan giderien,

9y Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son ig giinfinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul tereti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12} E-defler (mali miihilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedens
ile ddenen hizmel bedellen,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu Gicret,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI} giderler,

155 Mevzuat uyannca titulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onayi piderien,

16) Kurulca uvpun gorillecek diger harcamalar.

7 1.1. Fon Yonetim Uereti Orany:

Fon toplam degerinin ginlik %0,000822"sinden (milyondasckizvirgllyirmiiki) [yilhk
yaklagik %a0,30 (bindeiig)] olugan bir yimetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu teret her ay sonunu izleyen
hir hafta iginde, kurncu ile dagitic arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim
csaslarna pore kurocuyva ve dagimerya fondan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfliyiindeki Varhklarm Alm Satimna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin (denen Komisyonlar
Ay
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Fon portfityiinde yer alan varliklarm ahm satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repo lglemleri. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri) ve Deniz
Yatirmm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yundisi Pay Alm/Satimy,
Repo/Ters Repo llemleri, Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas islemleri, VIOP
ve Kivmetli Maden Pivasast iglemleri) aracihk etmektedir, Soz konusu aracihk islemleri igin
pviulanan komisyon oranlar asafida ver almaktadir

1} Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Aym Giin Valarlii Kesin Alim Satim Iglemleri

09:30 — 14:00 aras:: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 ~ 17-30 arasi: Yiizbinde 4,20 + BSMV
by Valorlio Kesin Alim Saum [glemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢} Hazine Thalesi fslemleri 0
2) Yurt Ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Saum Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Pivasas islem Komisyonu:
a) | — 7 giin aras: vadeliiglemnier: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 piinden wzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayisi + BSMV
4) Borsa istanbul Para Pivasas: Iylem Komisyonu: Milyvonda 2,10 * giin sayis: + BSMVY
5) Repo/ Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
a) (N Islemler (09:30 — 14:00 arasi): Milyenda 5,25 + BSMV
by O/N Islemler { 14:00 — 17:30 aras): Yizhinde 1,05 + BSMV
¢} O/N Harig Tslemler (09:30 — 14:00 arasi} Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00 = 17:30 arast) Yiizbinde 1,05 * giin sayis + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV
a) Vadeli Islem Kontrat Onbinde 2,00 + BSMV
b} Opsiyon Hinde 1,00 + BSMY

7) Yurt Dist Pay Seaedi islem Komisyonu: Fon adina yabancr piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler Qzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan Gicret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanr.

a) Yurtdisi Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b} Tiirev Araglar 8 USD (BSMY Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu; BIST ¢ tdenen iglem komisyonu onbinde

1,05 tle onhinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil), Isleme aracilik eden yaunm kuruluguna

ayrica komisyon odenmemekiedir,

=2 1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, figer aylik dtnemlerin son ig piinlinde Fon'un
net varlik degeri feerinden 60,005 (yiebindebes) orannda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon portfayiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri

ile fontarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak Gzere, Semsive Fon igin yamimasi gercken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fenlann

portflivierinden kargilamr,
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fonn malvarhfindan karstlanan saklama ficreti ve diger piderler asafida belirtilmistir. Fon

foplam degeri Uzerinden hesaplanmaktadir. _
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A. Fon'dan Karsilanan giderier : Yillik (%)
Yinetim fereti 0,30
- Kurucu 0,15
| - Fon Dagiim Kurulugu 0is
| Portfiiy Saklama Ucreti oos
| Saklama Uerets . 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2, Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler

Asafuda tahmini twtarlan gosterilen Katilma paylanmin sabgina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tilrii Tutar {TL)
Teseil ve llan Giderleri 4.000
Diper Giderler 4.000
TOPLAM 1000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu nun
5'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uvaninca, menkul kiymet yatinm fonlarimn portfiy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Aqsmdan: Fonlann portfiy isletmeciligi kazanglon, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0" oramnda pelir vergisi
tevkifatina tabidir.

£.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlanmn katiima paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %010 oraminda
gelir vergisi tevkifatina tabidir, KVE mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsanundaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kivmet ve difer sermaye pivisas) arac getiriler ile deger arng: kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan milkelleflerden Sermaye
Pivasass Kanununa gére kurulan yatm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikle olduju
Hazine ve Malive Bakanlinca belirlenenler igin bu oran %) alarak uygulanr. !

Ot yandan, Amerikan Dolari (USD) tzerinden alim satim gereklestirilen B Grubu
yvatmm fonu  katilma paylannm  diviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhi'min ilgili ditzenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. muddesinin (8) numaral bendi uyvarmea fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen pelirler icin villik beyanname verilmez, Diger gelirler nedenivle

i
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beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu Nkra kapsami disindadir.,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannea dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracih@ olmaksian elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsanmunda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann lam
mitkellel kurumlara ait olup BIST o iglem giren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
sepetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altine:
paragrafi kupsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcilen
aracihiyla elde ettikler: tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintising tabi tutulmus
kazanclan igin vallik veya dzel beyanname venlmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA FSASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, For'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk besap dénemi Fon'un kurulug arihinden
baslavarak o vilin Aralik oyinin sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolann  bagimsiz  denetiminde  Kurulun  bagimsiz  denctimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haairlama yokimlaltgtntn bulunduu ilgili hesap ddneminin
son giini itihanyla hazilanan portfly raporlart da finansal tablelarla birlikte bagimsiz denetimden

pegirilir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibarivla Ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini lakip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder. Finansal
iablolanm son bildirim gintnfin resmi tatil ginine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniing 1akip eden
ilk 15 glnil son bildinm tarhidir.

9.4. Semsive fon igtiiziigine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deperine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli hilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagsiimas: midmkiindir.

9.5, Finansal mporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
wrafindan finansal raporlarin kamuya apiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna baglandig tarihi
izleyen altinet is giin{l mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal tablolar ayniea $6z konusu
aciklamay: milteakip 10 15 glind igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasiasiyla
piindenlir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporiar kamuya agtklandiktan sonra, Kurueu nun
resmi internet sitesinde vayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle kamuya
acik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamuandn kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatnmetlann incelemesi igin huzr bulundurulur,

9.7, Yatmmerlarm yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olunmusim
gerektirecek nitelikie olan srahnamenin 111, L1201, I, HLLV.5.5., V.5.6., VI (6.5 maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bil /rgﬂnﬁu degisiklikler Kurul
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tarafindan incelenerek cnaylanir ve yapelocak izahname degisiklikleri katdma payr sahiplerine en
uygun haberlegme vasnasivla bildiriliv, lzahnamenin diger biliimlerinde yapilacak defigikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP12 ve Kurucu'nun resmi imternet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti i5 gind iginde 1oplu
olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemex

9.9, Portftive yapilandinimms vatinm arace dahil edilmesi halinde s62 konusu yatinm aracimn
genel tizelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP @ agiklamr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden i ginil iginde stizlesmenin vades:, faiz oran, kary taraf ve karg tarnfin
derecelendirme notu KA P 1a aciklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir stire ngoriimils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sitiresiz ise kurucunun Kurolun uygun poriging aldikian sonra alt ay sonrasi igin teshi
ihbar ¢tmesi,

- Kurueunun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitiering karsslayamayacak kadar zaviflamas, iflas etmesi
veva tasfive edilmesi.

- Fonun kendi mals vikomliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamimn vatirmeilarm yaranng olmayacagmin Kurulea tespit edilmig olmas:

hallennde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhikiardan borsada iglem gbrenler

borsada, borsada islem garmeyenler ise borsa disinda nakde dénistirildr,

10.2. Fon malvarhi@, igtizik ve lzahnamede yer alan ilkelere piive tasfiye edilir ve tasliye
bakivesi kattlma pay sahiplerine paylan oranmda dagmibr, Tasfive durumunda yalnizea Katilma payi
sahiplering ddeme vapilabilir.

10.3. Tasfive iglemlering iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriging aldiktan sonra
& av sonrast lein fesih ithbar etmesi durumunda stz konusy siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katlma paylarimn bulunmasi halinde, katilma pay sahipletinin satig talimati beklenmeden pay
satislan vaplarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satinu yapan kurulus nezdinde
acitacak hesaplarda yatrimerlar adina ters repoda veya Kuru! tarafindan uygun gdriilen difer sermaye
pivasasi araglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren hichir katilma payt ihrag edilemez ve gen alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas) veya lasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gitrecefi baska bir portfiy
viinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfidy Saklayicismun mali durumunun tashhitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamas, iflas) veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfm Kurul
rarafindan uygun giritlecek bagka bir portfoy suklayicisina devreder.

[.5. Tasfivenin sona ermesi Gzering, Fon admmn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfivet,

kurtew tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinlir, bu durum Kurul'a bildir I.i.r'
;'
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X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevewat ve igtizik;
bunlarda hitkim bulunmavan hallerde 11712011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 (et maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanr.,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payimn birim pay dederine yansir. Katlma payi sahipleri, pavlanm Fon'a gen
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temett dagimm sz konusu degildir.

1.3, Kablima paylan migteri bazinda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarral sahipleri
Kurucu dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

121, Katilma pavlan fon izahnamesinin KAP"ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatmmeilara sunulur

12.2. Fon katilma paylan sadece fnceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak sdlandmlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanimin tahsisli olarak satilacags
kisiler Kurueu tarindan 06/10/2020 wrih ve Mhs — 405 sayh yazi ile hural'a bildirilmistir

12.3. Katlma pavian kargilifn yatinmeilardan toplanan para, takip eden is ghnd izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatinlir.

|zahnamede ver alan bilgilerin dogruluguny kanun yetki ve sorumluluklarmmz gergevesinde
onaylariz
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