gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapulir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligima ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl: esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA {ADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitim
Kurucu’nun yam sira, Kurucu ile sdzlesme imzalanmas: ve ihra¢ belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinm kuruluslari
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig
personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiriitecek olan kurulus,
satis yapilan yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek
yatirimel zararlarindan Kurucu ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini
yiiriiten kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanunun 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hiiktimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirnmcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satistmin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimlilikleri farklilagtirmak amacryla
isbu ictiiziigtin 12.13 maddesinde yer verildigi iizere farkli pay gruplar: olusturulabilir.

12.7. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucuve portfdy yoneticisi fonun
katilma paylarim kendi portfyline alabilir.

12.8 Katilma paylarimin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigim ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatinmeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarimn geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yili asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir. \\ //
12.9. Katihma- paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde donusturulur ‘Su kadar ki Fon
siiresinden‘dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii g\:hrl menkul 1ymet
geliri, faiz-geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda orglarm ode esi
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sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit
fazlas1 katilma pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylari
oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte igbu igtiiziigiin 15.5 maddesinde diizenlenen
tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

12.10 Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.11. Katilma paylarimn nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatimmeilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatimmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge
belirlenebilir. ‘ .

12.12. Performans ticretinin katilma paylarimn elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yikiimliilikler bulunmas1 durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

12.13. Katilma paylarimin satisi ve fona iadesi Tirk Lirasmin yam sira, miinhasiran
Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile yiriirlige konulan Tirk Vatandaghfi Kanununun
Uygulanmasina Iliskin Yénetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (€) bendi kapsamina
giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD izerinden de
gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyat1 bagl oldugu pay grubuna gore TL ve
USD cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON_GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin hesapl asm
iliskin bilgifere ihrag belgesmde yer verilmektedir. S6z konusu iicret Kurucu tarafindan
raf

13.5. Fona:iligkin tiim: giderler fon malvarligindan kargilamr. Su kadar ki, fo urulué
ve giderleri 1le fonun. portfoyunun olusturulmasina iliskin her tlirlii dam maa%bk




alimlarindan dogan ticretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatirimci sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portféy yonetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine
kar pay1 dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin
usul ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiirliten kurulug tarafindan,
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan
performans iicretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfdy saklayicisi tarafindan
performans iicreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarmin Kurucu’nun yénetim kurulu karar
ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan séz konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKI I:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimlidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlar1 eklenerek yatirimecilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincli ma elerlnde
diizenlenen finansal raporlari Kurul’'un bildirim yiikiimliliiklerine “ﬁim \mevzuAt

diizenlemeleri gergevesmde 1lan eder.
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14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimei tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar g¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme
vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirnmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek
sekilde, yatirimin yapildig tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Kurucu’dan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agnlarina istinaden Kurucu’nun
ihrac belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tiim katilma pay:r alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Déonemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarimin tahsili ve borglarmin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oranin
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurye
Fon’daki nakit mevéudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam ‘\Y[ It Ve\' ahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar bel leii.\]}/l}in ay

{ \f
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sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiifinda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iligskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhigi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
basvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 iggiinii icinde Kurul’a génderilir.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’incimaddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portféy saklayicis1 kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
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