ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A-5. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLY
ICBC TURKEY PORTEOY BIRINCI FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ HHRACINA ILISKIN
IZAANAME

Sicili Gazetesi’nde ilap edilen ICBC Turkey Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
ictiziigii ve bu izatmame hitkiimlerine gére ybnetilmek iizere olusturulacak ICBC Turkey
Portféy Kon Sepeti Fonu’hun katilma paylarmin ihracina fligkin bu jzahname Sermaye
Piyasas) Kurulu tarafindan 'r 9.!..93!.291’ tarihinde onaylannugtir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ibrag edilecek katima paylarma iigkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucn verimelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A8l min Gvooyicheoortdi YoemAr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu {KKAPYnda (waw.kap ore.i)
yayunlanmugstir. izshnamenin nerede yayumlandifi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgller yatirimey bilgi formunda yer almaktadr,

Ayrica bu izahname katima paylannie alim sattnmmin yapudifs ortamiarda, semsive fon
ictiiziigli ve yatruma bilgi formu ile birlikee, talep editmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmedara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

rﬁrﬂl;&n _ }
Unvany: ICBC Turkey Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu |
Adi Dengeli Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: ICBC Turkey Portfty Yénetiri A.§. Fon Sepet{
Semsiye Fonu

| Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tard: | Fon Sepeti Fonu
| Siiresi: Siiresiz

[.2. Kurucu, Yoénetici ve Portféy Saklayiciss Hakkinda Genel Biigiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgfler

Kurucu ve Yénetici‘niin ]
Unvanr: 1CBC Turkey Portféy Yonetimi AS,

Yeiki Belgesi Portfoy Yometicilisi ve Yatinm Damsmanhi
_ Faaliyetine iiskin Yetki Belgesi Tarth: 29/01/2018
No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Porify Saklayicist'min o
Unvan: istanbul Takas ve Sakiama Bankas: AS.

Portfy . Saklama Faaliyeti Iznine | Tarth:24/07/2014 No:23/762
Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. liesigim Bilgilert

A
Kuruce ve Yonetict 1CBC Turkey Porttoy Yinetimi A.$.'nin
Merkez adtesi ve internet sitesi: Abdulhak Ylamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
Istanbu) www.icbeportfoy.com.tr
Telefon numarass; 0212250 61 51
Portfay Saklayicis) Istanbul Takas ve Sakiama Bankas A.S. nin o
Merkez adresi ve internet sitesi: Reyitpuga Mah., Borsa Istanbul Cad. No:4,
] Sanyer, 34467 Istanbul
Telefon numaras:: 62123152525
TR




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u tersil ve ilzama Kurucanun yonctim kurulu iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
Uyelerine ve kumcunun dijer yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yapt Igler (Yil-Sirket-Gbrev) | Tecriibesi
ICBC Yonetim Kurulu | Nisan 2007-Devam ICRC Turkey Yatinm | 35 Yil
Turkey Bagkany Menkul Degerler A.S.- Genel Miidiir- Yénetim
Yatinm Kuruly Uyesi
Menkul :
Degerler )
AS. (Oraji .‘=
OZEL) |
Nesrin Yonetim Kurulu | Haziran 2004-Devam ICBC Turkey Yatirim | 30 Y4l
EKST Uyesi (Ig | Menkul Degerler AS- Genel Miidiir
Kontrolden Yardimcis:
Sorumu) . .

Cemil Yonetim Kurulu { Ocak 2012-Devam ICBC Turkey Yaturm | 23 Y4l
AKINC Uyesi Menkal  Degerler AS.- Genel Miidiir

Yarduncis

Ekim 2007- Ocak 2012 Tekstil Yatinm

Menkul Degerler A$.- Borsa islemleri

Midiiri
Ibrahim Genel Miidir Mayis 2015-Devam ICBC Turkey Portfoy | 23 Yil
Alper KOC Yonetimi A.S.- Genel Miidir

Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yaurim

Menkul Degierler A.S.- Varhk Yénetim
Midiirii $ubat 2010- Temmuz 2014 Yatimm
Finansman Menkul Degerler AS.- Portfoy
Ydnetimi Midiir Yrd.

1.4, Foo Hizmet Birimj

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.$§. nezdinde olugturulmug olup,
hizmet birimindd gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,
_ #

Ady | Gérevi Son § Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
 Soyad:
Tank Fon Miidirii | Ocak 2012 -Devam- ICBC Turkey Yatinm | 21 Yil
ISAT Menkul Degerlet AS. ~ Fon Hizmet Birimi - {

Miidiir Yrd. :

L5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgnin, fomn ystinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yéneticileri tarafindan, yannmei Iehine ve yatmmet gikanm g6 k sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfoy yomelim sozlesmesi ve Hgili fon bilgilendirme d gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.
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Fon portféyiiniin yonetimi icin goreviendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wawven.org.t) ulasimas: mimkiindiic.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturaidugu Kurum

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.
i¢ koutrol sistemi | ICBC Turkey Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yénctin sistemi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi ICBC Turkey Portfoy Yanetimi A S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S,
tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINTRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenruesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikémlerine uygun olarak
yiriitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabima
mevzuat ve igthziige uypun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kuitanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetierinin viiriitiilmesi esnasmda portféy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesingde ybnetilir.

2.3, Fon’}l.n yaurim stratejisine gore Fonun toplam degerinin en az %80"i devamh olarak,
yatirim fonlarmin ve borsa yatm fonlarmin katiima paylarma yatrtr,

Fonda ama¢ gegmis korelasyonlan ve dalgalanmalan goz énline alarak. s bir risk
seviyesinde olabildigince yiiksek getiriye ulagmak i¢in dengeli bir perspektifie getiri potansiyeli olan
varlik simflart ve bunlara yatirim yapan bagarth stratejilere sahip yatinm fonlannt ve borsa yatinm
fonlarms bir araya getirmektir, Bununla birlikté, varlk dagilim: olagandisi piyasa kosullarinda
yatnmeiy) korumak amaciyla veya portfoy yoneticisi tarafindan wzun vadeli piyasa kogullarinn N

degistifiine karar verimesi durumunda degisiklik ghsterebilir. }

Fon port{oyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi csastir. Yapilan ¢esitlendirme ile
yabanct para ve sermaye piyasast araglan, ortakhik paylan, borclanma araglan gibi varliklara yatim
yapan yatirio fonlar: ve borsa yatnm fonlarmnn katiima paylanna yapilacak yatirimlar ile varlik
siniflar arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltilmas: ve onun yatirtm yapacag
vatinm fonlan ve borsa yahnm fonlanmin wun vadede dengeli/ pir gekilde dagitilmas
gozetiimektedir.
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Fon yoneticisi risk-getiri perspekiifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfoyiintin volatilite araliklasumn kargihk geldigi risk
degeni 3 ile 4 arast dizeyde kalacaktir,

Fon yabanc: para ve sermayve piyasasi araglanna veya yabanci para ve sermaye piyasast
araglarma yatirim yapan yurt iginde kurulu yaturim fonlarina yatnim yapabilir. Ancak her durumda,
fon portfoyiiniin yabanci para ve sermaye piyasasi araglartna yatinilan tutarn fon toplam degerinin
%%80" ve fazlaw olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihragcilann doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam deferinin %804 ve fazlas:
olamaz, :

Fon yatrim amagls olatak ve/veya riskien korunma amacityla kaldirag yaratan islemlerden de
faydalanir,

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidala tabloda gisterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ' Asgari % Azami %

Yatnm Fonu ve Borsa Yatmm Fonn 80 100

Katilma Paylan

Alan ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20

Madenlere Dayah Para ve Sermaye Piyasass

Araclan _

Kamu veiveya Ozel Sektor Borglanma 0 20
 Araglar

Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

Gelir Ortakligs Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20
' Gayrimenku] Sertifikalars 0 20

Ters Repo Istemleri 0 20

Vadeli Mevduat/Katlma Hesaplan (TL ve 0 10

Déviz) .

Takasbank Para Piyasasi ve Organize Para 0 20

Piyasasi Iglemleri .

Yerli Orgaklik Paylan 0 20

Gayrimcngui Yatinm Fonu Katiima Paylan 0 20

ve Gingim Sermayesi Yatinm Fonu

Katijma Paylan )

Yamlandilmg Yatium Araglan 0 10

Yabanci  Borglanma Araglan ve Kjra 0 20

Sentifikalar

Portitye dahil edilen yattnm fonu ve borsa yatinm fonu katiima paylanna iligkin agagidaki
kuraliar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa Yatirim fonuna ait katilma paylarinm degeri fon sepeti fonunun
toplara degerinin %20°sini asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payr ahm taleplerinde,
nemalandirilma amagh clarak yatirim yapilan para piyasas: fonlan ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katitma paylan dikkate alinmaz.

b} Diger fon sepeti fonlarma yatinm yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfdyiine alnan fon katilma paylan veya borsa y3
paylarima sayisi, yatinm yapilan fonun katima payl sayismm %2 Ednt|mgamglgr
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hlcsaplannmsmda kanlma paylarimin fon portfSyiine dahil cdildigi tarihteki katiima Pay1 sayis esas
alimr,

d) Fon sepeti fommda ver alan serbest fonlara ait katlma paylannin degeri, fon toplam
degerinin %) 0’onu gegemesz.

¢} Fon sepeti fonu portfiiyiine, kanlma pay! satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarn katilma paylaninm dahil edilmesi esastir. Yabanct borsalarda isfem gdren borsa yatinm
fontaninin kanlma paylart igin séz konusu sart aranmaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlegmelerine, fon toplam degerinin cn fazla %10°una kadar yaunim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutan, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecedi tarih KAPta acaklamr ve Kurula bildirilir.

Fon, Kumtlun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
porifoyiindeki sermaye piyasasi araglanmn piyasa deferinin cn fazla %50’si tutaninda sermaye
pivasas: araglarin; 6diing verebilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi, odiing verilen sermaye
piyasasi araglaninin en az %100 karsiliinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sarttyla yapilabilir. Ozkaynagin
degeriemesine ve tamamianmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili ditzenlemelerinc uyulur,

2,5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatirun stratejisine
uygun olacak sekilde ortakiik paylan, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma aragtan, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward,
opsiyon ile swap sozlesmeleri) varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine Digkin Kontrol® basliginda yer alan
siurlamalara uyulur.

Aynica sakli tiirev arag ve swap sbzlegmeleri ile yukarida swalanan varhkiar chsindaki
varlikiara dolayl olarak yatrim yapiimast miimkiin degildir.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repofters repo sozlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla siirh olarak forward, opsiyon ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi- sdzlesmeler fonun yatnm stratcjisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflannm yatirem yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iigkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat aciklama donemlerinde gergege uygun deferi Gzerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas:
zorupludur. - *

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sz

-

zlegmeleri karg) tarafimn denetime ve gizetime tabi
finansal bir kurum (banka, aracy kuram v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % 10'anu gegmemek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir. By
takdirde kredinin tutgr, faizi, ahndifn tarih ve kredi alman kurulug ile geri ddenecedi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.9. Portfoye dahil edilen yabane: yatnm araglarmu tamticr genel bilgiler: Fon portfdyiine
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan
almabiliz, '

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarnmn ve kira sertifikalaninin, yatinsm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmass, tabi oldugu Jotorite tarafindan
yetkilendi Himig bir saklayic1 kurulus nezdinde sak.tanmam,'




diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degenn {izerinden nakde doniistirtlebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon ponfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.10. Fon portfoyiine yapdandirimig yatirim araglars dahil edilebilecek olup, yapilandininug
yatrim araglarinin; Fon™un yatuim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi,
Turkiye'de ihrag edilmis olmas:, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayter kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi lizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, ihraggisinn ve/Veys varsa yatirin aracinm, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendinme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulunduruimas: ve pereklidir.

Yaprlandinlmig yaomm araclarinm dayanak varliklan, ézel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglan, ortaklik paylary, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden clugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yaptlandirilmig
yatinm araclan da portidye dahil edilcbilecektir. ‘

Diger taraftan, sadece Tirkive’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araclarinin fon
portityline almabilecek olmass sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteliZi itibari ile borglanma aract oldufu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yaunime tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinil igeren Geelkikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandmlmy yanrm araglanmun getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm
getirisine  dayali olmakta ve yatmm yaptlan dayanak varigin riski dogrultusunda getiri
sunabiimektedir,

HL. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCOM{

Yatinmetlar Fon'a yatiim yapmadan 6nce Fon’la igili temel yatinm rigklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diistiglere bagh olarak yatusmlanmn degerinin baslan 21¢
degerinin altina ditgebilccegini yatinmealar gz 6niinde bulundurmahdr.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler suniardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmuyr temsil eden finansal araglang, ortaklk
paylannin, kiymethi madenlerin, diier menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayah tiirer sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakiik payi
fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmekedir.'S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde, séz konus varbiklarm degennde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranian degigimleri nedeniyle oluyan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabasnci1 pars cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifin ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk pay1 dahil/tdilmesi halinde, Fon

portioyiinde bulunan ortaklik paylarmun fiyatlannda meydana ghlebilegek degigiklikler
/quenxyia;?cx\ttfﬁyﬁn maruz kalacaf zarar olasthins ifade etmekt
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d- Kiymetlf Madenler Riski: Fon portf@yiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, 56z
konusu varhklarin degerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kary» Taraf Riski: Karsi marafin sozlestneden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yetine
getirmek istemoemecsi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya g¢ikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riskl: Fon pontfayiinde bulunan finansal varliklanin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgsdir,

4) Kaldira¢ Yaratan™ islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arac, swap sbzleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil’/bone ve altm alun islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaidirag varatan benzeri
islemnlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinm ile baglangic yatimminin {izerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatmmmndan daha yitksek zarar kaydedebilme olastlif kaldirac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonet siireglerindeki aksamalar
sonuicunda zarar olugmas: olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan
sisternlerin yelersizligi, basansiz yonetim, personclin hatall ya da hileli islemleri gibi kuram igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejira degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagyma Riski: Belli bir varkifa ve/veya vadeyc yogun yatinm yaptlmas: sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin igurdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasvon Riski: Farkli finansal variklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
difimi igerisinde aym ands defier kazunmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan poxzitif veya negatif yinlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikatitma paylanmin satldifn dénemden sonra
mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin diizenfemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragey: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliitiiklerini kismen
veya tamamen zameninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinhms Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamamuun  kaybedilmesi miimkiindiie. Yapilandinlmig yatinm araglarmin  dayanak
varhiklan izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vede sonunda hicbir, gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannm degeri baslang:g
degennin altina diigebilir.

Yapilandintlony yatinm araglanna yatinm yepilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Yaturimey, yapilandiribmis yatirim araglanina iligkin olarak sicketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu nsk olgiisimde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmyy yatiim araglannda yatmmeilar
ibragginin Gdeme riskini de almakeadir. Odeme riski ile thraggr kurumun yapilandininug yatirim
araglanndan kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Karg: taraf
nskinl_mipimum seviyede tutabilmek admna ihragginin ve/veya varsa ya




sorunlar: yapilandirslmy yatinm araglan igin 6nemli riskler olugturmakeadir, Piyasa yaprcihi:
olmadig: durumlarda yaptlandminug yatinm araglarinm hikidite riski fist seviyededir,

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opstyon portfoylerinde risk duyarhbklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal tiriin fiyat defiisiminde cok farkls miktarda risk duyarlilik degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazildig ilgili finansal varhgmn fiyaundaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmekiedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgtimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktdriingi ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyaufun vadeye gore degigiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda ofugturdugu degisimin Sl¢iistidiir.

13} Risk tanunlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismelent takip edilerck diizenli
olarak gbzden gegirilir ve dnemli geligmelerc parale] olarak giincellenir,

3.2. Fonun maraz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yonternler sunlardir;

Fomum yatinm stratejisi ile yatirzm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sckilde, fon
portfoyiiniin icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Degier” yontemini risk dleiim
mekanizmas: olarak secrafs ve risk yonetim sisternini de bu Olgiim modelini esas alarak
olugturmugtur,

RMD, belirli giiven arahinda ve bigiim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmekicdir. RMD, piyasa fiyatlanndaki harcketier nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemecl zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, piinliik olarak, tek tarafli %499 giiven arahZinda, Tarihsel Simiilasyon yéntemi, 20 i§ giini
clde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 i giinii) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanr.

Piyasa riskinin Sl¢iimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirh bir giiven araliginda ifade eden deferdir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varbklann ayhk ortalama istern hacimieri ile
ihrag tutarfarina gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecedi
tespit edilir. Fonun nakit gikiglanm eksiksiz ve zamaninda kargtlayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadig, ¥isk yOnetimi sistemi tarafindan stres testler ile dlgllerck, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucs Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

) Karg: Taraf Riski: Fon kary: taraflaria gergeklestitilen sdzlegmelerden kaynakianan ddeme

ve teslim yiiktimliiliklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmatidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim stirecinin aynimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sizlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya vapilan &deme ve tiswey ara¢ sOzlesmesinde yer alan Gdeme tutarlan
kargilagtinfarak mutabakat saflamir. Kredi riski iceren finansal araglara yatrim yapilmas)
durumunda ihraggimg-yatitm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas
gerekmektedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siircglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi ofasiigimi ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru
yaratung ve yaratmast beklenen konular fle riskin perceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin
meydana gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirier de énceden belirlenir ve sirket caliganlaring
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda alimr,

gmﬁ%@hcn korunma amaciyla surrls olarak dahil cdilen borsa diss tiirev arag ve swap
562} meleti pe iyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %] 0’'uny agamaz.
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfGyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, iteri valorlii tahvil/bono ve altin
ahm iglemleri dahil edilebileccktir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag
yaratan iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ereevesinde mutlak riske mafuz deger yontemi kullantlacaktr.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD'sine ligkin giinliik limit, karakok kurals uygulanmast suretiyle %5,59'dur .)

3.5. Kaldirag yaratan iglemiere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonliann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle nlagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oraruna “kaldwa¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandmlmis yatinm aracy dahil odifebilecek olup, kredi riskine dayal
yaunm aracy sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portftyiine ahinan yapitandirlms yatnm araclanmn
sakll tiirev arag niteligi tasivip tagimadifis Kurucu tarafindan degerlendiriterek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edisi belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatinm
aracinn sakli tiirev arag niteliinde olmas: halinde, risk olglimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfcy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Pontfiy Saklayrcist nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'ip saklama hirmeti
verdigi para ve scrmaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buniarm digmda kalan varhiklar ve
buniann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akianhr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yiikiimliilisk ve
sorumiulugu devam eder.

F |
. 4.3, Fon'un malvarlipn Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicist’nin malvarbfindan ayndir,
Fon'un matvarlifi, fon hesabina olmas: artyla kredi almak tiirey arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucuaun ve Portfoy Saklayicisinmeydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninm tahsili amac da
daht} olmak fizere hagzedilemez, Gizerine ihti yati tedbir konulamaz ve iflas masaswna dahil edilemesz.

4.4, Pontfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmas) ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, keystlanmn tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerinc getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getiritmesinden soriimludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss;

a) Yatrm fonlan hesabina katiima paylarmin iheac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuar ve
fon ictiizigi hiikkiimiering uygualugunu,
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¢) Mevzuat ile fon ictiizlifli, izahname hikiimlerine aykin  olmamak gartiyla,
Kurucu/Yanetici’nin talimatlarimin yerine petirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine Higkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlernin mevzuat ile fon igliiziifil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuilamimasin,

f) Fomun varlik alun satimlaniun, portfoy yaprsimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiziiFi,
izahname hiikiimlerine uygunjugunu

saflamakla ylikitimitidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

&) Fona ait varliklann ayri ayn, fona aidi yeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saflar,

b) Belge ve kayit dilizeninde, fona ait varliklar, haklan ve buniarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez. '

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, vitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucn ve katima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlanin gideriimesini talep etmekle yiikiimliidir, Katilma payt sahiplerinin
Kurueu veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakk: saklrdir,

b) Portidy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfdy Saklayicist, 6362 sayih Sermayc Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuartan
kaynaklanan yikiimliliklerini verine gelimemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumbudur,

4.7. Portfdy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrarsik olarak diger
hizmetlerden aynstiriimas, potansiyel ¢ikar ¢atiymalunnm diizgiin bir sekilde belirlenmest,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatnmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payr ahm satimina
aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriifecek di ger hizmetleri verebilir,

#

4.8. Poriféy saklayicisi her giin itibar? ile saklamaya konu varlklann mutabakatini, bu

varliklara merkezi saklama hizmett veren kurumiar ve Kurucu veya yatinm ortakligs ile yapar.

4.9. Ponfoy saklayicist portfSy saklama hizmetini yiriitiircken  kargilagabilecegi cikar
catigmalanimin tanumlanmasiru, 6nlenmesini, yonetimini, gbézetimini ve agiklanmasin saglavacak
gerekli politikalars olusturmak ve bunian o ygulamakla yiikmliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kiyilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aynt figiincii
kisilerden olan alacaklan birbitlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikimliiliklerini yerine getirmemesi
iplerine verdigi zararlardan sorumlugfr.




4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kamun ve
Saklama ‘Tebligi hitkiimlerinin ihlahi nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekle
yitkiinliidir, Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

4.13. Portfoy saklayiciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve gili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payr sahiplerine karg:
sorumludur,

4,15, PortfGy saklama sozlegmesinde portfdy sakiayicistmin Kanun ve Saklama Tebliji

hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumtuhiklannin kapsarmm daraltict hilkiimlete yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri”, portféydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degennc varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmest suretiyle hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisima boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilketer cergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimn alum-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekopomik kriz, tletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portidydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, irketin mali durumunn etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurufu karar alabilir. Ayrnica sz konusu olaylarla Hgili olarak KAP’ta agiklama

yapihr.

5.4. 5.3, numaral maddede belirtiten durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylanoimn atim satum durdurulabilir.
. | &

- 5.5, Dejerleme esaslanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
"dikkate alinarak Kurucu yénetina kurulu karan He belirienen degerleme esaslan agafidaki gibidir.

1) Borsa })151 Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmas! agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kuilanhr. i

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat kary: tarafian alman fiyat kotasyonudur, Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagiitem firmalannmn (Bloomberg veya Reuters) forward degerleme
ekranlarmda hesaplanan fiyattir. Swap iglemlerinde giincel fiyat veri dagitim firmalan (Bloomberg
veya Reuters) veya karg tarafian ahnan fiyattir.

Fonun fiyat agrklama dfnemlerinde;

- Degerlemede kullamimak iizere giincel piyasa fiyatinin bu
fiyat kotasyonu ahinamadig: durumilarda;




Opsiyontar igin Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlegmeler i¢in dayanak vathgin spot fiyati ve faiz oranlan, Para swap
sOzlegmeleri igin dayanak varhin spot fiyats ve swap point ve Faiz Swap sdzlesmeleri igin bugtinki
deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullambr,

T.C. Merkez Bankasinm (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden thra¢ edilnis yabanci
para ve sermaye piyasas) araclar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi igin belirlenen diviz
altg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagium kanallannm ilgiti sayfalanndan alnan doviz abs fiyatlan kullanilir; bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

2) “Yapandinimug Yatirun Aracler:nin Degerleme Esaslar

Yapilandirilmig yaunm/borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullamimast esastir, Degetleme gini borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son
fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyatr) kullambir. Borsada islem gbrmeyen
ancak veri dafitim kanallan (Bloomberg veya Reuters) aracily #iyla, fiyat ilan edilen yapilandinim 15
yatrim araglan icin degerfemede giincel ahs fiyat! kullamir.

3) Beri Valérli iglemlerin Degerleme Esaslart

* Heri valdrlii altman Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBSYkira seniifikalan valdr tarihine
kadar diger DIBS lerin/kira sertifikalanmm arasina dahil edilmez. Ten valrs satilan DIBS ler/kira
sertifikalar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder,
Heri valorlii DIBS; kira sertifikalars alum ve satun islemleri ayn bir vadeli islemn sOzlesmesi olarak
degerlenir. Iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak
kaydedilerek, takip edilir.

» lleri valorlii s6zlesmenin degeri ali§ ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif {-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degerdc hem abiy hem de satig yapilmng ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahy islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (—~ olarak gdzikecektir. Bu sekilde
agtigl pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu lemler portfdy deferi tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

+ {leri valorlii islernlerin degerlernesi isc agagidaki formille gore yapilacaktir: {slemin Degeri
= Vade sonu Degesi /(1 +bilesik Faiz/ 100)(vyk/365) Vade Sonu Deper: Alim satim yaptlan DIBS'in
“nominal degeri . )

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giininde BIAS'da valor tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan
igicmlerin agithkl ortalama faiz orant, yoksa>degerieme giiniinde BIAS'da ayni giin valdriii
gergeklesen iglemlerin afirhikh ortafama faiz orant, yoksa en son aym giin val6rli olarak iglem
gordigt giindeki aym giin valorli istemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir,

Heri Valori Atan istemlerinde;

1) BIAS$ n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ita (T +9)] islemleri icin
agiklanan afirhikls ortalama fiyarn kullantimas,

ii) S6z konusu islemlerin portfoye alimmnda alig fiyatiin, alun tarihindes
-mv-ige Borsa Istanbul’da degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmmn
- ..-T"é'&ﬁgi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyannea hesa
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i1i} Degerlemenin Rehber'in (5.3.) nolu bélimiintin (a) ve (b} bentleri uyaninca yaptmasi

Alun spot islemlerinde;

i. BIAS"n ilgili Giinliik Biilteni'nde (T'+0) valorli USD/ons iglemleri igin agiklanan agrizkl;
ortalama fivatn kullansimas:,

’ ii. 6z kenusu islemlerin portféye alminda ab fiyatimin, ahm tarihinden baglamak iizere ise
BIA§'ta degerlemie giind itibariyle olusan fiyatlaruun; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (&) bendi uyaninca hesaplanmasi gerckmekiedir,

4) “Borsa Dist Repo — Ters Repo Islemleri® nin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo - ters repo
s6z]esmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim ora ilc defierlenir. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmak]a birlikte Kurucu'nun soruniulugu devam etmektedir,

3) “Eurobond™ ve “Yabhanc Kira Sertifikalan (SUKUK)”mn Degerleme Esaslan

Eurobondlann ve yabancs kira sertifikalarmm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TST 16:15 - 16:45 arasinda alinan aliy ve sahs fiyat kotasyonlarinin ortalamasma
(remiz fiyat), fon fiyan hesaplanacak giin itiban ile birikmiy olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullambir. Bu hesaptama, tam 1§ giind olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda altnan alss ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullaularak yaphr, Ahs
ya da sahg kotasyonu bulunmamas; durumunda isc degerlemede knflanilacak kirli fiyat, bir dnceki
glntin kirli fiyannin ertesi is giiniine i¢ verimie flerletilmesiyle bulunur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sbzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyontar icin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sozlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan csaslara gbre bulunan dayanak varhik spot degerieri, degerleme giinii ile
forward iglemin,vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanslmak - suretiyle” ve Swap sdzlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama™ véntemleri

“kultamlarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilaghrma
yapilarak kontrol cdilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanslmak iizere kars1 tarafian fiyat
kotasyonu alindifn durnmlarda s6z konusu fiyat, degierlemede kullansimadan doce fiyatin uygunlugu
Kurucu nezdindeki “Risk YOuetimi Prosediirii” gergevesinde degerlendiriimektedir.

Teorik fiyat ile karg! tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkan kabul edilebil ir
seviyesi, Risk Yénefimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si olarak belirlcnmigtir,
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden karst kuruma bagvurutur. Karst kurumdan alnan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin Gizerinde olmaya devam ediyorsa, kary1 kurumun kullandign hesaplama
paramietrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen lmitin
diginda olmasi durumunda, Yoénetim Kurolv'nun yazlh ve gerekeeli karapile alinan son fivat
uizerinden islem gerceklestirilir.




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degerl) | TL dir.
Takip eden giutlerde fonun hirim pay degerd, fon teplam deferinin katiima paylarmin sayisina
billiimmesiyle elde edilir. :

Katilma payr satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma payy alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak ahm satim talimati verilir.

Yatmmeillarm fon pay abim satim talimatlan 1 pay ve katlar1 geklinde gerceklestirilir,
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayrst fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun satiga bastangg tarihi ..../...... /2021 dir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan )

Yatirrmeilarmm BIST Borglanma Araclant Piyasast’pin agik oldugu giinferde saat 13:30’a
kadar verdikieri katilma payr alun talimatlan talimatn veriimesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirlir.

BIST Borgianma Araglart Piyasasi'min agik oidugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, itk pay fiyan hesaplamasnden soura vetilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
15gini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsi] Esaslur

Ahm talimatiun verilmesi sirasmda, talep edilen kattlma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebitir, Kurucu, talimatin
pay sayis olarak verilmesi halinde, ahig isiemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, kantlna pay: bedellerini iglem gfinti tahsil etmaek iizere en son ifan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara cs deger kiymeti teminat olarak kabui edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS f{izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahwm talimatlart pay sayisi ya da
tutar olarak verikbilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi balinde, alig islemine
uygulanacak fiyalia kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen

“satry fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini islem giinil
tahsil etmek izere en son ilay edilen fiyata marj uygulenmak suretiyle bulunan tutara es deger krymet
terninat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halindc isc, en son ilan edilen katilma pay1 satrs fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecck fiyat iizerinden talirat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta eglegtiriliz. Nihai katlma pay) adedi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin {istiinde verilen katilma payr ahim talimatian iptal edilir.

Abm talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar, fon alin talimatnm gergeklesecegi glinden
6nceki is giniinde saat 13:30°dan sonra Takasbank para piyasas: islemlprinde veya gecelik ters
repoya baglanarak degerlendirilir. Nemalandirmada kullanilacak yatirigp/arac, fon katiima payi
dagstim kurulusu uygulamalarina gore farklilik gésterebilir.

6.3. Katiima Pay: Sattm Esaslan

-
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Yatimmentann BIST Borglanma Araglan Piyasas’’'mn agik oldugu ginlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin veritmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiya Gizerinden verine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyan tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasast'nen kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yamlacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Ksastan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmm, BIST Borglanma Araglurt Piyasast’nm agik oldugu
ginlerde saat 13:302 kadar verilmesi halinde, tatimatin verilmesini takip eden ikinei iglem giinfinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Aruglan Piyasasi’min agik oldugu ginlerde saat 13:30"dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yattrmmcilara 8dcnir.

6.5. Alim Sattma Araciitk Eden Kuruluglar ve Ahm Satirn Yerleri:
Katilma paylarimin ahim ve satumt kurucunun- yant sira TEFAS’a iiye olan fon daginm
kurulusiar aracilignyla da yapitur. Uye kuruluglara agagida yor alan linkten ulagiimast miimkiindiir.

IR riashiie . oo L Sy Tyl ST E Y AT TR pany

Kurueu ile aktif pazarlama ve dagim sOzlesmesi imzalarmy olan kurumlarn unvam ve
iletigim bilgileri agagada yer almaktadir.

Unvan  l1etigim Bilgileri |
ICBC  Turkey  Yatmm | Telefon: 0(212) 276 2727 |'
Menkul Degierder A S. f E-mail : info@icbeyatirim.com.tr _.
ICBC Turkey Bank A.§. | Telefon : 0(212) 335 5335 E-mail : info@icbe.com. tr |’

6.6. Giris Cikig Komisyonlarn:

Fo;1 paylarina herhangi bir giris veya ¢ikts komisyonu uygulanmayacaktir,
6.7. Perf:;-r;nans Ucreti: — ‘

Fondan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MALVARLIGINDAN | KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarl#ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirld ficretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmest ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye ahmlarda ve portfoyden satmlarda Sdenen aracilik ko
cinsinden yaptlan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢




6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslanina denen denctim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kuoru! ficreti, ' :

10} Esik deger giderler,

11) KAP giderieri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedenj ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Movzuat kapsaminda tutulmast zorunly defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. ¥on Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim dicreti dahil by maddede
belirtilen tim giderlerin toplamunn fist stmn yithk %4,38dir,

Portféye alinacak katilma paylan icin édenen’ ydnerim, giris ve ¢ikig dicretleri de Fon’un
toplam gider oranimin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate ahmr.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is gini itibanyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
orammn ilgili doneme denk geten kismumin agihp asilmadif, ilgili donem igin hesaplanan ginliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agiidifinm tespiti halinde agan tutann ilgili ddnemi takip eden bes is giini icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayreis1 sorumludur. jade editen tutar, lgili y1l icinde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden ditgiiliir. Fon toplam
gider orant limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarliiindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orans:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlilk %0,00205%nden
(yiizbindeikivirgiilsifirbes) [yillik yakiagtk %0,75 (yizdesifirvirgiilyetmigbes)] olugan bir ydnetim
tcreti tahakkuik ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda
imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylastm esaslara gére kurucuya ve dagaticilara
fondan édencecktir.

Dagmicrile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel kemisyon oram™ uygulamr.

. [
. TL3, Fon Portfoyiindeki Varlikiarm Alm Satumina Aracilik Eden Kuruluglar ve
" Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varkklarin ahm satimina Oyak Yatinma Menkul Degerler A.S.,
ICBC Turkey Bank A.S. (Ters repo islemleri) vesYatinm Finansman Menkul Degerler A.S. aracihik

etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir-

}!

1) Pay komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 7

2) Sabit getirili menkul kaymet komisyonn: Yizbinde 1,239 — Yiizbinde 3,7

3) Takusbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin arasi vadeli)
islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 - yiizbinde 6,6 - BPP (7 giinden uzun vadel) iglem komisyonu:
Milyonda 3,15 * giin sayis: - milyonda 9,45 * giin sayis

4) Viop Islem Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 4,5

5) Kiymetli maden Ilem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,
=) Ters Repo ( O/N) iglem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 - yiizbi
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‘Ters Repo ( vadeli ) iglem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 *giin sayrst - ytizbinde 1,9%giin
S4YISI
7) Yabanci piyasalarda yapian Uluslararast Tahvil Pazan isternleri Komisyonu: Fon
adina yabanci piyasalarda gergeklegtirilen borglanma islemleri Gizerinden, ilgifi piyasalarda gegerli
olan ficret tarifesi uygulanir. '

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucred: Takvim yih esas almarak, iicer aylik dénemlerin son 15 giiniinde Fon’un
net varlik defieri tizerinden %0,005 (viizbindebes) oranmda hesaplanacak ve tdenecek Kurul 1) creti
Fon porif6yiinden karsitanur. -

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon"un kurulus giderleri
ifc fonlarin kahlma payt ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh foniarin toplam dogerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kargtlanar,

7.1.6. Kargthk Ayrtacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderjere iligkin giincet bilgilere
yatrimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2, Kurucy Tarafindan Karnilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gsteriten halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargtlanscaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
lLescil ve flan Giderleri | 6000 TL + BSMV

. Diger Giderler 6000 TL + BSMV
TOPLAM | 12000 TL + BSMV

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1 Fom Portfoy Isletmecilii Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurtrmlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kururnlar Vergisi Kanununun
5'inci maddesinin 4 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatinm fonlannm
“portfay isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadsr.,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2 Katllma’l’ayi Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Cielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatunm fonlanmin katilma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhastran menkul ktymet ve diger sermaye piyasas: araci gofjrileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacryls [ve
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miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gire kurrulan yaurim fonlan ve yatirem ortakitklartyla
benzer nitelikte oldugn Maliye Bakanlhifinca belirlenenier igin bu oran %0 olarak uygulamr.[")

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea fon katilma
paylannin fona iadesinden clde ediien gelidler icin yidlk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, by fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kerumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle clde tutulan pay
scnetlerinin elden ¢ikarilmasindan sagianan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrassnm altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve by kurumlarmn daimi
temsilcileri aracilignyla elde ettikleri tamagn gegici 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine t3bj
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA iL.GILI BILGILERE Vi
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesup donemi takvim yilidir. Ancak ifk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiktmliligiinin butundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibartyla hazirfanan portfy raporiar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ézel bafamsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yiilik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim gliniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi taiil glindini
takip eden ilk i5 giinii son bildirim tarihidir.

94, Senisiye fon Igtilziifiine, bu izahnameye, yatirimeo bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte flnansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfigy
dapibm raporliri) fon giderlerine fliskin bilgilere, fonun risk degerine, uypulanan
komisyonlara, vdrsa performans iicretiendirmesine iligkin bilgllere ve fon tarafindan

“aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan
(> wap o) ulagilmast mémkindiir. .

Ayrics, fonun gegmiy performansina, fonun portfdy dagilinnna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yabrimeilardan belirdi gartiar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgtlerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimas) miimkindiic.

9.5. Portfdy dagilim raporiari aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alt is giinii Kinde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bajimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasum tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen attinct i piinti mesai saati bitimine kadar KAP lanur,
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9.7. Portfiy raporlan digmdaki finansal raporiar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu biigiler, ilgili intemet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agrk tutubur. 86z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katima payi satisi
yaptlan yerlerde, yaunmeilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

2.8. Yaurumceslanin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, 1.1.2.1 S IL I, V.55, V.56, VI (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {aracihik komisyonlanina iliskin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurui
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ficaret siciline tescil ve TISG de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucy tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen aits is gimi icinde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Borsa disinda taraf olunan sdzlesmelerin Teblig'de belirlenen nitelikiere nygunhigunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip eden 10 is glnii
iginde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tapimadif Kurulca tespit edilen sézlesmeler fon
portioytinden ¢ikantarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sizlesmeler portfoye dahil edilir, by
nedenle dofan masraf ve zarariar fon malvarligina yansisiamaz.

9.10. Fon’un rcklam ve itanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.11.Borsa dig: repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden iy giini iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kary: tarafin
derecelendirmse notu KAP ta agiklanr.

9.12. Portfdye yaprlandinlmis vatsim araci ahemas: halinde soz konusu yapdandirtms

yatirim araglannin genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAP'1a
agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIVESH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokimaniannda bir siire ongdirilmiis ise bu siircnin sona ermesi,
i - Fon siiresi# ise kurucunun Kurulun uygun gorighint aldiktan sonra alti ay sonrast icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucurmun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, >
- Fonun kendi mali yiikiimHiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerie
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona enmnesi halinde fon portfayiinde yer alan varhklardan borsada islem gdrenier
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa thgmnda nakde doniigtiariliir,

10.2. Fon mal varh, ichiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sabiplerine paylar oraninda dagatilir. Tasfiye d undq yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

P
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Knrueu nun Kurul’un uygun griisiinii aldiktan sonra
6 2y sonrast igin fesib ihbar etmesi durumunds 6z konusu siire sonunda hala Fon’a iadc edilmemisg
katilma paylarmn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimatr beklenmeden pay
satiglan yamlarak elde edilen tutartar Kurucu ve katilma payr alim satun: yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan aygun goritlen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasy veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goreceji bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amacivla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlering
karstlayamayacak kadar zayiflamast, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon acdmn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasimdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savih Tiwk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulantr,

}1.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarim alimg olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimm 56z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatwrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI; FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kantlma paylani, jzahnamenin ve yatimmci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen sati baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinimes bilgi formunda belirtilen
'usul ve esaslar gergevesinde yatirimeslara sumlur.

12.2. Kattima paylarx kargth@r yatinmcitardan toplanan para, takip cden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatinlir, »
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Izabnamede yer alan bilgilerin doZrulugunu kanuni yetki ve sorumtutuklarmz gergevesinde

onaylanz.
10/03/2021
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