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IZAHNAME

Istanbul Portiy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628906 sicil numarast altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayili Tiirkiye Ticaret
Sieili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portféy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olustarnlacak Istanbul Portfoy Birinci
Fon Sepeti Serbest Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 12./03/202: tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamna gelmeyecei gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabiil edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.8.’nin (www.istanbulportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr
yaymlanmstiv. Izahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinn alim satimimm yapidig: ortamlarda, semsiye
fon i¢tiiziigli ve yatrimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir. '
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay: karsiligmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabna, inan¢h miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II,
béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan; katiima
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve titzel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Istanbul Portfoy Birinci Fon Sepeti Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsxye Fon
Bagli Oldupu Semsiye Fonun Titrii: Serbest
Siiresi: ' Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetzcz Fin

Unvani: Istanbul Portfoy Yénetimi A. S

Yetki Belgesi' Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belge51
Tarih: 09.07.2015 '
No: PYS/PY.33/389

Portfoy Saklayicist’mn
Unvani: ' ' Tiirkiye {5 Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014
Uigkin Kurul Karar Tatihi ve | No: 22/709

Numaras:

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Porifoy Yoneting A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com
Telefon numarasi: 0212 227 56 00
Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankasi 4.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
‘ www,isbank.com.tr
Telefon numaras:: 021231634 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerme ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

@ Rebedlifi’ne uyam cercevesinde, Kurucw’nan 18/09/2008 tarih ve 31/39¢ l;_,_‘_;,g_‘t “ tm eE: f
.n._.l..d.m urucu’ya Kanun’un 40%mne ve 55’inci maddeleri uyarinea duzen ‘&m oA **‘ jd9
; ti:' /PY vetki belgesi verilmistir.” Y l~ boyu Cad 07 ,
e " - Begiktag / ISK) 5 ABUL
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Adi Soyad:

Girevi

Son 5 Yida Yaptigi Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Hasan Turgay
OZANER

Yénetim Kurulu
Bagkam

| 2012-Devam  Istanbul Portfoy

Yoénetimi A.S Yonetim Kurulu
Bagkam

1999-2012 Finansal Danigman
1993-1999  Global  Menkul
Degerler: Broker ve Satis

25yl

Adnan Nas

Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2020-Devam  Istanbul  Portfoy
Yonetimi  A. S=Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

2015-2020-Actus Portfdy
Yonetimi A.S-Yonetim Kurulu
Bagkam 201 l—Devam-'Global
Yatirm  Holding  A.S.
Istirakleri-Yénetim Kurulu Uye51
1992-2011—
PricewaterhouseCoopers Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. — Yonetim
Kurulu Bagkan:.

32 y’ﬂ

Tufar}
DERINER

Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam  Istanbul  Portfoy
Yonetimi A.S5. Yonetim Kurulu
Uyesi

2008-2012 Mira Menkul Degerler

Genel Miidiir Yardimeist
2006-2008 Is Bankasi Yenikdy
Subesi

19 yil

Alpaslan
ENSARI

| Yénetim Kurolu Uyesi

2012-Devam  Istanbul Portfoy
Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

2008-2020- Devam Istanbul
Portfdy Yonetimi A.S. Yo6netim
Kurulu Bsk. V.

04.2012-  08.2020. Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Karulu Baskan Vekili

25yil

Ercan Ergiil

Yonetim Kurulu Uyesi

2020-Devam  Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S-Yonetim Kurulu
Uyesi

2017- 2020 Actus Portfoy
Yonetimi A.§$—Yonetim Kurulu
Uyesi

2017- Devam— Global Liman
Isletmeleri- Yénetim Kurulu
Uyesi  2015-2016—~  Tamek
Holding ~ Iera Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster) Capital-
Yonetici Ortak

25yl

Yonetim Kurulu Uyesi

2020—Devam

Uyem

4




2015-2020  Istanbul  Portfsy
Yénetimi A.S. Genel Miidiir
1995-2014 WestLB
(WestdeutscheLandesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. Hazine, FX Trader ‘
1992-1995 Chemicalbank A.S.
_ _ | Hazine Miidiir Yardimeis: _
Musatafa Rugen | Yonetim Kurulu Uyesi | 2020-Devam  Istanbul  Portfoy | 27 yil
SELCUK Yonetimi A.§-Yépetim Kurulu
Uyesi

2018-Devam Polsan Genel Miidiir
2013-2017 Bimeks Yonetim
Kurulu Uyesi

2009-2012 Kiler Holding Yonetim
Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi '
Aydin Miidiir 2006-2007 Tiirkiye Is Bankast Sermaye Piyasalar: | 18 yif -

Celikdelen | Yardimcist Boliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. I3 Bankas: Sermaye Piyasalan
Boliimii IT. Miidiir

2014- ..... Tiirkiye Is Bankas: Sermaye Piyasalan
Boliimil Miidiir Yardimeis:

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilbik tecritbeye sahip
portféy yoOneticileri tarafindan, yatiimer lehine ve yatime:r ¢ikanmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart
cergevesinde yonetilmesi zoruniudur.

Fon portfSyliniin yonetimi icin gtrevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimstz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu
Tiirkiye Is Bankas: A.S.




Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi stanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

I¢ kontrol sistemi

Arastirma birimi Istanbul Portfoy Yonetimi AS.

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmakiadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlénmesi ile fasliyetlerinin ictiizitk ve izahname hitkkimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorurludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat: ve i¢tiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyi, kolektif portfSy ybneticiligine iliskin PY$S Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yOnetilir. "

2.3. Fon Kurul’un  ilgili tebligin nitelikli yatiimcilara satisina iliskin  hitkiimleri
gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un yatiim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80"i devamh olarak, yurticindeki
yatinm fonlari, serbest yatinm fonlart ve borsa yatirim fonlarinmn katilma paylarina yatinbir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde varlik cesitlendirmesi esastir, bu nedenle yerli ortaklik
paylar, dzel sektdr ve kamu borglanma araglam, vadeli mevduat, katilma hesabi, ipotege
dayal/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklis senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve Ipotek finasman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan,
repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para
piyasasi islemleri ile kurulca uygun géritlen diger yatirim araglan dahil edilebilir.

Borsa din titrev arag, yapilandirlmig yatinm araglan, borsa dist repofters repo,
eurobond/yabanci borglanma araglati, yabanc: ortaklik paylar:, yabanci yatinm fonu paylan ve
yabanc: kira sertifikalari, altn ve diger kiymetli madenler, emtia ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasas: araglan portfoye alinmayacaktir.

PortfGye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla faiz, doviz/kur ve finansal endekslere ve
ortaklik paylarina dayali tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir,

verme islemlerinde; fon

2.4. Teblig’in 22°nci maddesi gercevesinde gerceklestirilen ddiing
Ferinin en fazla %50’si

herhangi bir anda portfSylindeki sermaye piyasas: araglannin piyasa dg
o putndaki sermaye piyasas: araglarini &diing verebilir. '

Won'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidith Mgas
oiyla nakit tutulabilir, LA



Fon ancak T.C. Merkez Bankasr'nca alim satim yapilan para birimleri fizerinden ihrac
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir,

Teblig’de yer alan, yatirim fonlarina iliskin portfoy sinirlamalarina tabi degildir.
2.5. Fonun esik degeri BIST KYD Aylik Mevduat TL Endeksi*dir.

2.6. PortfSye Borsa Istanbul A.S. (BIST) Vadeli Islem kontratlan, BIST 100 Endeks’lerine
dahil paylar ve bu paylara dayali vadeli sdzlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
IX. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatwmncilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimerlar g5z dniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylarmun, difer menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, 55z konusu varhklarin degérinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degi_girnlexji nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabaner para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgim ifade etmektedir.

¢- Ortakltk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir. '

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islerlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiliin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disn
etkenler de olabilir. |

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. '

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satldips ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenraesi
riskidir. - -

9) Baz Riski: Vadeli iglem s6zlesmelerinin cari degeri ile stzlesmenin dayanak varhg: olan
finansal enstrimanin aldif: defer arasmdaki fiyat farklilips degisimini ifade etmektedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfSyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmast olasihimm ortaya ¢ikmast durumudur.

11) _i;lemin Sonuclandirilamamas: Riski: Olaganistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmarn, ¢skmenin yarattig; risktir. :

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olemektedir. Vega; Opsiyonun dayandigyn varhgin fiyat dalgalanithgindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman
faktoriinti ifade eden gGsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Bleiistidiir. Rho;
Faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢iistidir,

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas:
veya raporlanmasinda yanhshik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasmdan kaynaklanan risktir.

14)Kaldwa¢ Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum smm asmast

veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde
olast kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

15) Kar Payr Oram Riski: Fon porifSyiine katilma hesabt gipi kira katihm olanag

saglayan katilim bankaciligs Grtinlerinin dahil edilmesi durnmunda, s6z Jonusu yatinmlann getiri

anindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir. | P

"\ 16) ibrage: Riski: Fon portfdyline alinan varliklarn ihrageisthiS YWISHAIGH
famamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecel \Zhrap i At 344



17) A(;Iga Satis Riski: Fon Portfoyii icerisinden agifa satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile Gdiing karsilin ve/veya dogrudan acifa
satim imkanlarmin azalmast durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler : Fon’a yatiim yapan yatinmcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gdsterebilir. Yatmrim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatmmlan sermaye kaybr riski tagr. Kaldiragh
islemler risklerin 6nemli dl¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongorulen ge;uth menkul
kiymetlere ve difer araglara yatinim yapilmasi nemli ekonomik. riskler igerir. Fon yatirim
stratejisinin sz konusu yatirmi elinde bulundurmanin tagidifi zarar riskine karsi koruma
saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma sajlayacag: ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir giivence séz konusu degildir.

19) Fon pay fiyat riski : Fon portfSyiine dahil edilen yatirim fonlarmmn pay fiyatlarmda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacad: zarar olasihgim ifade
etmekiedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatim yapilan varliklann yapisina ve risk ditzeyine uygun bir
risk ySnetim birimi olusturulmugtur.

Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan olugan riskleri de igerecek sekilde fon portfdyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger™ yontemini, risk Slgiim mekanizmas:
olarak se¢mis ve risk ySnetimini bu 6lglim modeline gére olugturmustur. Riske maruz deger, fon
portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi
en yitksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate alinir:

i. Tek tarafli %99 giiven araligy,

1. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

iii. Enaz 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi,

iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibartyla gbzden gegirilmesi,

v. En az giinlitk olarak hesaplama yapilmast.

Sirket Mutlak RMD modeli ile fon portfoyiiniin igerdigi riskleri lgmeyi kabul etmistir. Mutlak
RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramyla simrlandirimas:
ydntemidir. RMD &lgiimiine Fon portfSyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

i. Turev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde fon portfSytiniin icerdii Snemli
piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasimi gozetir. Dolayisiyla model, fon portfoy
degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk faktdrlerini
igermelidir.

ii. Bu model gergevesinde kullamlan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri, oynaklik ve
korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru gekilde lgiilmesine imkan verdigini gozetir.

RMD modeli ¢ercevesinde kullanilan verilerin tutarh, giincel (timeliness) ve gitvenilir olmasins

saglar,

Kuilanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansint lgmek amaciyla geriye
donuk test uygulamnaktadlr Geriye doniik test en az ayhik donemler 1t1b ¥ yIa., sz konusu aydaki

P = %—
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Karst Taraf Riski: Bu riski azaltmak icin, sirket ici olusturulan yatrim komitesi
tarafindan borglanma araglari foria dahil edilmesi diigiiniilen sirketlerin, 6zsermaye yetcrilllklen
borg/ozsermaye oranlar, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlart, karliligy gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket igi kurumsallagma, geffafhk vb. konularmin da degerlendirilmesi ile
yatirim karan verilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan glinlik olarak takip edilir ve.
aybik ‘yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu'na sunulur, Risk Y®netim Birimi, fondaki

varhiklarm, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski,
her varlifin soh 20 giinliikk ortalama gunluk islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun,
giinliik islem hacminin %20°sini olusturmug olsayds, kag giinde likide ederdi seklinde Sleliliir.
Giinlik islem hacmi ylizdesini degigtirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsﬁasﬂabﬁecek aksamalarm Oniine
gecmek ve olu$abﬂecek zararlari nlemek igin, prosediirlerin ve is akislarnin takibini saglamak
amaciyla girket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh
yedeklenmesi saglanmigtir.

Yukarida kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattigi finansal innovasyona, yoneticilerin yetkinlizi ve tecriibelerine,
alim/satim iglem lmzna ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagli olarak degisiklik arz edecektir.
Bu faktorler tarafimizea etkin bir gekilde kontrol altinda tutulmaya cahgilirken, piyasa gelismeleri
ve yiiksek volatilite gibi kontrol dist gesitli beklenmeyen potansiyel tisk faktorleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve gesitli simiilasyonlar yardimiyla portfdy getirisi iizerindeki olas etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

Fon’un en g¢ok karst karsiya olacagi piyasa riski, (faizlerin/ddviz kurlanmin/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalan {izerinden kendi icinde tutarh risk
olglit ve kriterleri kullanilarak, risk kontroltiniin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmig bulunan risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek olciilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir gekilde Olglimiinlin saglanabilmesi igin oncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfoy bilgilerinin Istanbul
Portfoy A.S. biinyesine akigimn saglanmas: ve giinlik olarak saklanmasi gerekmektedir. Boylece
risklerin 6lgiilmesi safhasinda, Fon’un maruz kaldifi risklerin belirli dleliler veya kriterler
kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz defer yontemi kullanilacaktir. Fon, serbest fon
statilistinde oldugundan, bir RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kalduwag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan

<Rozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) surefiyle ulagilan toplam
gl_a--:, onun fon toplam degerine oranmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag lip ‘t: %lﬂﬁ’dxr
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKILANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklantr.

4.2. Portfdy Saklayicis’’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saldama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank
niezdinde ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varlikiar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkén saglamir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist’min yikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicisi’run malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adima
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinun tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmas, difer varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutalmast, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinitt kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yatium fonlar hesabma katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlénen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizli3l, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sattryla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini, '

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasiny, _

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tliziil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkitmlidir.

4.5, Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmm saglar. _

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ajt varliklar: uhdesinde ve diger kuramlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremey.




b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoyletin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars:
sorumiudur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel gikar catismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu dururmun fon yatirimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Porifvy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucn veya yatirim ortaklip1 ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitlicken karsilagabilecegi cikar
¢atigmalarimin tanumlanmasim, dnlenmesini, ySnetimini, gb6zetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiineii kisilere olan borglar ve yikiimliilitkleri ile Fon’un aym iigiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yitkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiirlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya.
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14; Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfby saklama szlesmesinde portfoy saklaymsxm_ﬁ Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumiutuklannmn kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfsydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

o S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplagh pay sayisina biliinmesi
/8 ElndNyle hesaplanir. Bu deger her hafta Sali giindi (deperleme giinii) § -"_: yla Fingnsal Raporlamal,




5.3. Savas, dogial afetler, ekonomik kriz, ilefisim sistemlerinin ¢okmesi, portfsydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde

meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuan etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya

¢tkmasy gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katdma paylarinin alum satmm
durdurulabilir.

§.5. Fon portfytinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak Kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) leri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerine iliskin Degerleme Esaslari:

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. leri valorli satilan DIBSler ise valor tarihine kadar portfsy
deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS almm ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin degeri ahig ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ay
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gozikecektir.
Bu gekilde agtifa pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri {izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile g6re yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS’ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS*ta aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agrlikhi ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gbrdigl glindeki aym giin valorlii iglemlerin agulikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur. Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar: ileri valorii
altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlitk btiltenindeki fiyat baz almr. Fiyat
bulunmadif takdirde, T+1 giiniinde islem yaptlan giinkii iglem fiyati ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde
valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin valsrdeki
biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

2) Hleri Valdrlii Altm iglemlerinin Degerleme Esaslar;

Ileri valorlii altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasykii

A alnr. Fiyat bulunmadif: takdirde, T+1 giiniinde islem yap Aol
qfcNeme yapilir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan \isiehs ye
getjeme, yapilan islemlerin agirlikls ortalama fiyat: ile yapilir, T+3-4 pahater Valor .
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yapimas: halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valér tarihinden daha
yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin -sayisina
bdliinmesiyle elde edilir, '

Fonun satiga baglangig tarihi ......./......./.2021 dir,

Fon katilma paylari sedece nitelikdi yatinmeilara satilmak tizere kurulmus olan fonlar
olarak adlandirrlan “Serbest Yatirim Fonu” statiisiinde oldugu icin sadece mnitelikli yatmimeilara
satilabilmektedir.

Yatinmeilanin fon pay alun satim talimatlar: 1 pay ve katlar seklinde gerceklestirilir,

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslari

Yatuimeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gercevesinde belirlenen deferleme giiniinden
(her hafta Sali giinti) 1 (bir) isglinit 6ncesi saat 13:30°a kadar verdikleri katiima payi alm
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir,

Degerleme gilintinden 1 (bir) isgiinti dncesi saat 13:30 *den sonra iletilen talimatlar takip
eden ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyat fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
itk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri, talimatin degerleme glinlinden 1 (bir) is giinti 6ncesi saat 13:30’a
kadar verilmesi halinde, degerleme giiniinii takip eden ilk islem giiniinde tahsil edilir.

Alim talimatnm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucw/Dagitict
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu,
talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 (yiizdeon)
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinti tahsil etmek
lzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir. Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur,

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talighatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmési halinde, alis islemine
rrolanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bgdellerini en son ilan edilen
7 SV -SetiNGyatina azami %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayficaftatimg fayrbedstermsgy
§0nd tabsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanthak| urSHyle-bialanan dutarkih

=' kiymet teminat olarak kabul edebilir. ZAPERbosu Cad. Ng: 7 it




Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj dugiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.”

Alim talimatinin karsihgimda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandirlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payr ahimunda kullamlabilir.
TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitict tarafindan belirlenecek olan yatinm  arac
nemalandirmada kullamlacaktir,

Yurti¢i piyasalarda yarun giin fatil olmas1 durumunda, gergeklesme val6rii yanm giine
denk gelen talimatiar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmeilarm, bu izahnamenin 5.2, maddesi ¢ercevesinde belirlenen degerleme giiniinden
(her hafta Sali giinii) 1 (bir) isgiinii Oncesi saat 13:30%a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlar talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir. '

_ Degerleme giintinden 1 (bir) isgiinii 6ncesi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk
deZerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

Fon’un birim pay degeri, fon pay satimlani icin her hafta Sali giinii (Degerleme Giinii)
hesaplanr ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Salt giiniin{in tatil giiniine denk
gelmesi halinde izleyen ilk isglinii hesaplama yapilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giintinden 1 (bir) isgflinii dncesi saat 13:30°a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden islem 2.
(ikinei) islem giiniinde &denir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) isgiinti oncesi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme gliniinde bulunan pay
fiyati {izerinden degerleme giiniinii takip eden 2. (ikinci) islem giiniinde 8denir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valdrii Yyanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri:

Katilma paﬁanmn alim ve satum kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglar: aracilignyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir,

Jitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx |
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varbiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi, |

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen depetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul itcreti,

10) KAP Giderleri

11) Egik deger giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve B-fatura (arsivieme) uygulamalar
nedent ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kii kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16)Fon portfSylinde bulunan yatwim fonlari, serbest yatinm fonlari ve borsa yatirim
fonlanmmn izahnamelerinde bulunan performas ticretleri, '

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram: Kurucuya fon toplam deperinin giinlik -
%0,0029°sinden (milyondayirmidokuz) yaklagik [yillik yaklasik %1,05 (yiizdebirvirgiilsifirbes)]
olusan BMV dahil bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde kurucu ile dafitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belitlenen paylasim
esaslarima gdre kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araciik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklanin alin saturiina aracilik eden Kuruluglar ve aracilik
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir;

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV
Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV
VIOP Endeks (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV
VIOP Déviz (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV /
Takasbark Para Piyasas: : %0,002952(Ytizbindeikinoktagd
Ters Repo : %0,001125 (Yiizbindebimoktayiizyirmibeg)
Yurtdigi islemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV
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7.13. Kurul Uereti: Takvim yilt esas alinarak, liger ayhik dénemlerin son i§ giinlinde
Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (ytizbindebes) orannda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden kargtlanr. :

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay ihrac giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona baglt fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlanin portféylerinden katstlamr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarfar

Fon malvarb@indan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere yatwramer bilgi formundan ulasdabilir.

7.2. Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarinm satisma iliskin giderler kurucu
ve/veya yOnetici tarafindan kargilanacaktr.

Gider Tiirii ' Tutar1 (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000 B
Gazete Ilan Giderleri 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayili Kummlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarmmn portfSy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca, %0? oramnda gelir
vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatitm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artis:
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatim fonlari ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

a 06/ 10371 sayih Bakanlar Kurulu Karar.
il bilgi i¢in bkz, www.gib.gov.itr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyatmneca fon katiima
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirfer iin yilhk beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari

isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlatin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizm elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67%inci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanclar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°inci maddenin (1) numaral
fikrasinin altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi mnﬂmayan kazanglart ve bu
kurumlann daimf temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°inci madde kapsaminda

vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dsnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliltiginin bulundugu ilgili hesap

ddneminin son giini itibartyla hazirlanan portfBy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsrz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarmny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniini takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimex bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikée finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagihm raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Ayriea, fonun gecmis performansina, fonun portfsy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatwrimerlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
kemisyon bilgilerine yatirme: bilgi formundan da ulagimas: miimkiindiir,

9.5. PortfSy dagihm raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alty isgiinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimstz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarmn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
Aelieudify tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadgr KAP'ta agiklanr, Finansal

aiNayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 isgiing icerisifide
reahhdberlesme vasitasiyla gonderilir. Ve
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9.7. PortfSy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun,
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle
kamuya agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katiima
pay: satis1 yapilan yerlerde, yatirimerlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmeilarin yatiiim yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LLL, L1211, I, 11, V.55, V.5.6., V1. (6.6.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlani, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez,
Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir vé yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii icinde tophut olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer taniming ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan npitelikli yatirimeilara
yapilacag: hususlanina yer verilmesi zorunludur.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Ongorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacafnin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer. :
Fornun sona ‘ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan variiklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucuw’nun Kurul’un uygun goriigtinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusu siire sonunda hala Fon’a jade
edilmemis katilma paylanimn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin sati talimat
beklenmeden pay satislar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatummeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araclarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
seaelim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicistnin mali g unun taahhiitlerini
tfildamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halindé ise, kifucu fon ya
Pfindyn uygun goriilecek baska bir portfy saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafinidan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan eftirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tirk Borclar
Kanununun 502 il 514 fincii maddeleri hitkiimleri kryasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn bitim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerindé tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap

ddnemi sonunda ayrica temettii dagstim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucuw’dan veya alim satuma aracilik eden yatirum kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE FON KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katima paylan fon izahnamesinin ve yatimmei bilgi formunun KAP’ta yayimin
takiben izahnamede ve yatiime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cergevesinde nitelikli
yatiruncilara sunulur,

12.2. Kaulma paylars karsihig yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr. :

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumuluklarimz
cergevesinde onaylariz.
05.03.2021

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S

Burak Ahmet ﬁs?‘ﬁ\t
| 1
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