RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.

YASAM BILIMLERI VE TEKNOLOJILERI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

icT0Z0GU

1.1. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Scrmaye Piyasas1 Kanunu'nun
52°nei ve 54°inci maddelerine dayamlarak ve bu igtizik hilkiimlerine gore yonetilmek tizere
nitelikli yatrimcilardan katilma paylan kargihit toplanacak nakit ve igtirak paylariyla, katiima
paylan sahipleri hesabma, inanch milkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatrimlan ile
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyi isletmek amactyla RE-PIE PortfGy
Yonetimi A.S. Yasam Bilimleri ve Teknolojileri Girigim Sermayesi Yatumn Fonu kuralmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICT”,
¢) QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A-§. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Yasam Bilimleri ve Teknolojileri Girigim Sermayesi

Yatinm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirm kuroluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel migterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi
Hakkmda Yonetmelik’te tammlanan bireysel kathm yatmmcisi lisansina sahip
kisiler “NITELIXLI YATIRIMCY”

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak igtiiziik ve ibrag belgesinde yer v ilmeyen hususlarm diizenlendigi sdzlesme
“Y ATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN>,

g)) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IM1-52.4 sayith Girigim Sermayesi Yatirmm Fonlanna
fliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) II-52.1 sayih Yatmm Fonlarna Iigkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU

TEBLIGI”,

h) I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGT”,

1) II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara

fligkin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

i) 1I-142 sayth Yatirnm Fonlarmn Flesal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK™,

I) Merkezi Kayit Kurulugu A-§. “MKK”, o

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasas: Kuruln “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

rRlgtformu “KAP”




21. Fon'un adi; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Yasam Bilimleri ve Teknolojileri Girisim
Sermayesi Yatirrm Fonu’dur. Fon’un yonetim adresi; Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak
Ayazaga Cad. No: 4/ C No:107 34485 Sariyer Istanbul’dur.

22. Kurucu ve Yonetici'nin;
Unvang, Re-Pie PortfOy Yonetimi A.$.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Fuzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ CNo:107
34485 Sarsyer Istanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

23. Porifoy Saklayicisinm;
Unvan; QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
Esentepe Mah. Bilytikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215
Kat-6-7 34394 Sisli / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 safig1
tarihi ile baslar.Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye donemine
iliskin agiklamalara bu i¢tiizigtin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degigtirilebilir.

AA y AK TAA GiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatmmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde ddenmek tizere, fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalarm talep eder. Kaynak taahhiidi sadece makit olarak
ddenebilir.

42. Nitelikli yatmmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidi tutarina ihrag
belgesinde yer verilir. Kaynak taahhtidii tutarlarimin yatirimei sozlesmesinde belirlenecek
siirelerde fona denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

43. Onayh ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasmm takip eden bir yil
igeﬁsindekahlmapaylanmnniteﬁkﬁyaﬂnmmlm%mabaslanmamvekahlma
paylarnn nitelikli yatmimcrya sahgina baglandif tarihi miiteakip en geg iki yil icinde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutannm tahsil edilmesi zorunludur.




45. 43. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutanna
ulagiimamas: halinde fonun yatinim faaliyetlerine son verilerek en geg alt ay iginde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulea verilecek izni takiben
fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhitlerinin tutar ve ddenme plamna, alt ve st limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan ahnabilecek tedbirlere
yatinmc: sdzlesmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taabhiidii 6demesi kargthfimda yatimme: hesaplarma aktanlacak
katilma paylarnin sayis1, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir Fonun katidma pay: satum donemlerinde kaynak
tashhiidiinGin 6denmesi durumunda katlma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi
amaciyla hazrlanan fiyat raporlarimn da kaynak taahhiidii 6demesi karsihgmda yatmme:
hesaplarma aktarilacak katilma paylarimn sayismm tespiti i¢in kullanitmas: miimkiindiir.
IIk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taabhiitleri karsihginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasmda 1 pay 1.000 Amerikan Dolan (USD) olarak dikkate
almr. Fon katilma paylatmin ihrac: sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katilma paylarim alacak yatinmcilar arasmda denklegtimme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ibrag belgesinde veya yatnmei sbzlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taabhiidii 6demelerinden Snce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
bazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarma ihrag

belgesinde veya yatinmei sdzlesmesinde yer verilir.

E _5- FON PORTFQYT OLUS ;
5.1. Yonetici, katilma paylan karsihi: yatinmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile
ihra¢ belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikkiimlerine ve bu
ictiiziik ile ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve siirlamalarma uygun olarak
portfSyii olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylarimin yatimimcilara satigma baslanmadan dnce kurucn ve/veya yonetici
tarafindan fon katlma paylan kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekceli yonetim
kurulu karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylar1 Tebli’in ihraca iliskin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satihir.

5.4. Katilma paylanmmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim
temsil eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

.5. Katilma pay: iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yattnmcmn kimlik bilgileri ve
: nbllgllen bazmdataklpedlhr




GU ILKELER VE RiSK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inan¢h miilkiyet esaslanna gére pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denctlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar {izerinde kendi adna ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasida portfSy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmas;, Kurucu'mmn sorumlulufunu ortadan kaldimaz. Fon
portfdyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziikk ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu fiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatmmlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; aynca, Kurucu nezdinde
dort yilhk yiiksek grenim gormiis Ve girigim sermayesi yatmmlar konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanl bir personel, bu maddede belirtilen
yonetim kurulu Giyesi ve kuracu genel midiir ile yatinmery temsil eden 1 kisi olmak iizere
4 (dort) kiginin yer aldipa bir yatmnm komitesi bulmur. Yabtmm komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tiyesi ile de
saglanabilir. Yatrim komitesi, iiyelerin ¢ogunluguyla toplamir ve toplantida kullanilan
oylarmn ¢ogunlugu aramr. Yatinm komitesi kararlan yatwrim komitesi karar defierine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yaturmm komitesi tarafindan yiiritiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlannm tutulmasi, nakit mutabakatlannin yapilmasi, katidma pay1 alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildipx giinlerde fon
raporlarmn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri
yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhascbe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon mildirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yuriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon mudiirii, portfy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir scbepten dolay: gorevden ayrilmas: halinde alt:
1§ gunii icinde yeni bir fon midird atamr ve Kurula bildirilir

6.4. Cikanlan katlma paylannn kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defierinde katihma
paylanmn alum satimlan izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK,
ve Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defier-i Kebir
(biyiik defter) fon hizmeét birimi® tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhpy’nca
istenebilecek VUK *ndan kaynaklanan zorunlu defierler de aynca tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katlma paylanm yatmmcilar baznda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’mm ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yneticinin hesaplan dismda




6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikanmi ayn ayn gozetmesi zoranludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya dier misterileri arasinda biri lchine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarmda objektif
bilgi ve belgelere dayamlmas: ve sézlesme ile belirlenen yatmm ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve
raporlarm en az 5 yil siireyle yénetici nezdinde saklanmas: zoruntudur. Fon portfGyiine
iliskin yatinm kararmm veren portfy yoneticisi alm satim kararlanm imzali olarak
kaydeder,

6.7.2. Borsada islem goren varhklarn ahm satwmmn borsa kanahyla yapilmas:
zoruntudur. Fon admna katlma paylannm alm satmu nedeniyle, BIAS Borglanma
Araclan Piyasasindan aym giin valérii ile aym giin valorli iglem saatleri diginda fon
portfSytine ahm veya fon portfoyiinden satm zorunlulugu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim
islemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden misteri numarasityla
borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adma yaptig1 alim satum islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg veya
arac1 kurulusta kendi lehine bir menfaat sajlarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas:
zorunludur. Kurucu bu duramu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun
haberlegme vasitasi ile yatirmmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya figiincii kigilere cikar saglamak
amactyla fon portfoyiinde bulunan varliklarin ahm satim yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satinlarda portfSy yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve
kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portf6yiiniin 5nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagma dair yazih veya
sozli bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fomun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimmndan bunlarla dogrudan ya da

dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylanmn
fon portf6yiine dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu 5denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfSytint, fon ictiiziigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag

81 : on portfoylintin inanch miilkiyet esaslarma gore isletilmesini,
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yonetimini konu alan, genel iglem sartlarim iceren iltihaki bir sozlegmedir.
6.9. Aynica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir;

6.9.1. Nakit ihtiyac1 duynlmas: halinde, Fon’un ihtiyac duydogu nakdi karsilamak
amaciyla borsada veya borsa disinda, Fon’un portfSyiinde yer alan herhangi bir varh,
tamﬂardanengokbiﬁnintektaraﬂlbaglaylclvaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taabhiidiinde bulunarak satmas1 miimkiindiir. Soz
konusu iglem, fon portfdylerinde yer alan varliklarm rayi¢ degerinin %10’una kadar
yapilabilir.

Nakit fazlahifim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfSyiine alinabilecek varkif, taraflardan
en ¢ok birinin tek tarafh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis
sartlarla geri satma taahhidii ile alarak nakit fazlaliklarm degerlendirebilir. S6z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oranmda faizsiz finansman kullamlabilir.
Faizsiz finansman kullansminm gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlannda sz konusu orana uyum saglanmas:
gereklidir. Faizsiz finansman kullambmasi halinde bunlann niteligi, tutari, kar pay: oram,
6denen komisyon ve masraflar, alindips tarih ve kurulus ile geri 3deme tarihine iligkin
bilgiler hesap donemini takip eden 30 giinigindecnuygmhaberlegmevamtamylakaﬁ]ma
pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirrmlarina iligkin disandan damgmanhik hizmetlerini

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatim kuruluglannda ve

diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olughmrulmasmdan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; finasman riski, likidite riski, kaldwrag yaratan iglem riski, karg: taraf
riski, operasyonel riskler, yasal risk, piyasa riski, kar pay: oran: riski, kur riski, ortakhk
pay1 riski, yogunlasma riski, faaliyet ortam riski ile yatmm yapilan girketlere iliskin
riskler olan sermaye/yatinm riski, hukuksal risk ve yonetsel risklerdir. Fon’un risk
yOnetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrmtih agiklamalara ibrag belgesinde yer

7.1. Fon portfSytindeki varliklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfSy
saklayicis: nezdinde saklanmasi zorunludur.




73. Girigim sermayesi yatrmu yapilmas: ve girisim sermayesi yatnmlarmdan ¢ikis
gergeklestirilmesi ncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin Smekleri islemlerin
gergeklegtirilmesinden makul bir sire &nce portfdy saklama tebligi kapsammdaki
sorumfuluklanimn yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan, portfoy saklayicisma
gonderilir. Makul siire tantmma ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine
portfoy saklama sdzlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayxcis: tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varhklar Takasbank nezdinde
Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarm digmda kalan varliklar ve bunlarmn degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihr veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkdn saflamr. Yabanci sermaye piyasasi amaglan, Euroclear'da portfoy
saklayicisinin ana hesabi altmda fon adma acilan hesaplarda saklansr.

7.5. Fon malvarlify; fon hesabma olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi
sartiyla kredi almmas: ve koruma amach tiirev arag iglemleri yapilmas: amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehmedilemez. Fon malvarhin kurucunun ve portfoy
saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinimn tahsili amaci da dahil olmak fizere
haczedilemez, iizerine ihtiyat tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigimcii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym fi¢iinci
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas1 araclarmm el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarna yatrim yapilmasi halinde
sbz konusu araglara iligkin saklama hizmeti dogrudan Fon admna agilan hesaplarda QNB
Finans Yatirrm Menkul Degerler A_S. tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmm son durumn itibariyle, tamarmim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarn bir 6meginin kurucu nezdinde
stirekli olarak bulundurulmasi zorumludur.

E 8- FO MSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katihnmas: ve
bu girketlerin genel kurullannda oy kullaniimas: da dahil olmak fizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi kapsamundaki temsilinin,
yonetim kurulu karan ile yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun
klmﬂus,kahlmépaylihmcgmsﬂye,porﬁﬁyyéneﬁmﬁcreﬁmﬂekahlmapayl
sahiplerinin yatiim kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin ydnetim
kurulu karan ile yapiimas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarma iligkin TTK da belirtilen ortaklik haklarm ve

belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu
Yelgesipden dogan sorumlulugu devam eder.
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9.1. Girisim Sermayesi Yatiromlar
Fon’un girigim sermayesi yatirimlar Teblig’in 18. maddesinin ficiincii fikras: kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olugur.

9.2. Fonun Yaturnm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi oncelikle saghk sektorii ohmak iizere ilag, tibbi cihaz,saghk
hizmet ve saghk yazahm, bilisim ve benzeri sekitrlerde teknolojik ¢dziim ireten
sirketlere yatinm yapma hedefi tagimaktadsr.

Faaliyet konusu yasam bilimleri ve teknoloji, fen bilimleri, saglik bilimleri, biyoteknoloji
ve gen teknolojileri, konularmda aragtirma geligtirme yapmak, beseri veteriner tababette
kullamlan her tiirld an serum antijen mikrobiyolojik test kitleri ve genetik @rimler gibi
biyolojik drinler ile kimyasal maddelerin imalati, ithalat, ihracati, ticareti ve
pazarlamasi, beseri veteriner ve dis hekimliginde kullamilan her tiirlii tibbi malzeme ve
cihaz, biyolojik ve biyoteknolojik iirtinler ile ham yari mamul veya mamul her tiirli ilag,
vitamin, mineral, premiks, yemveyemkatklmaddelelinin,imalah,ithalatl,ihracatl,
ticareti ve pazarlamasi, tibbi tahlil, tam ve araghirma amach; genetik, biyoteknoloji,
molekiler biyoloji, immiinoloji, viroloji, bakteriyoloji teshis laboratuvari kurmak,
isletmek, kismen veya tamamen kiralamak, kiraya vermek, isletmek, iglettirmek, her tiirii
tibbi ilag aragirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak, bu amagla biyoyararlanim /
biyoegdegerlilik ¢ahgmalani yapmak ve yaptumak ile ilgili olan girisim girketlerine
yatirzm yapmaktir

Fon, teknoloji ve yenilik odakl is modelleri ile bliyime potansiyeli yiiksek girisim
sitketlerine sermaye aktanmi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya- girigim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Yahnmyapﬂacaksirkeﬂeﬁnsegimindeesasalmacakkﬁteﬂer;hmmsalyﬁneﬁm
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel geligime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka
degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilidik ve katma degerli {iriin gelistirme potansiyeli
olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh azinhk paylarmm (normal azinhk haklarimn iizerinde
yoOnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satm alum,
profesyonel yonetim olmasi durumunda gogunluk paylarmin satin ahmu, diger girigim
sermayesi yatirim fonlartyla ortak yatinm yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yahnnﬂmdmghgshatcjﬂeﬁdehalkaam,hnumoﬁaéasahsvdveyas&atejikoﬂaga
satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii .yatinm karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gergeklestirilecektir.

AyncaFonpo/ i -)}eralangiﬁﬁmsermayesiymmlanmnyﬁneﬁnﬁndeasa@daki
yatinm sinyrfamg :




9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'nin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fomun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatwm smurlamasidir Fon yatirim yapildig tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarina gore varliklarinm en az %80 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya
da igtiraklerden olusan sirketlere yatirmm yapabilir

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI nitelifini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yapti1 yatirimlarm fon toplam degerinin %10'unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatinm smin asgari %51 olarak uygulamr.

923. Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. ilk yatirmm
tarihi itibari ile limited girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir
yil icinde anonim sirkete doniisitm islemlerinin tamamlanmas: zorunludhr.

924. Yatinm smrlamalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatinm smirlamalanna uyum saglamamas halinde, yatirim sinmrlamalarina yeniden uyum
saglanmas: icin ek siire- verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

9.25. Fon’un girisim si_rketlerine yapacafy ortakhik hakki veren girisim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklars
arasinda imzalanacak bir pay sahiplii sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
mraﬁndmgiﬁsimmgmayesinitemsﬂedmpaylmmhmammnikﬁsapedihn&ﬁ
veya girigim sirketinin yonetim kontroltiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula iletilir.

9.2.6 Fonlarn girisim sirketlerine yapacad: ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatmmlan, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden paylarn tamamunm iktisap edilmesi
veya giﬁshsiieﬁﬁnyémﬁmkonholﬁmhsa*glmmamhaﬁndeisesahnalmﬂiskinpay
devri sdzlegmesinin imzalanmas: yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatrmmlarmnin katthm finans ilkelerine uygunluguna iligkin ahnan
icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanacaktir

MADDE__10- _G]RiSi 1Y ISINDAKI
YATIRIMLARA ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
Yapamaz ve sermaye piyasasi araglarum 6diing alamaz.

16.2. Katilmn finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece
portfbylerini ddviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tarev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam degeri esas alir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.
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yontemlerle fon toplam degerinin azami %10°una kadar yatiim yapulabilir. Bu yatimimlar
girisim sermayesi yatinm sinirlamalarna dahil edilmez

104. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatirnnlarda paylarm satin aldig
ortakhklarn herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

10.5.  Kurucunun ve yGneticinin paylari, fon portiGyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin
kargilanmas1 amaciyla nakit totalabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satum yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglanina yatinm yapalabilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindig veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye iginde,
Turkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve ba kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatrim yapilacak yabanci sermaye piyasas1 araglanm ihrag eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saBlar. Yonetici fona alinacak yabanca sermaye piyasas araglarmn tabi oldugu ilgili dilke
mevzuatna gore borsada satigma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann buhmup
bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Bu tiir knsitlamalan olan sermaye piyasasi araglan
portfSye alinamaz. Fonun yabanci tilkelerde yatinm yapacag1 sermaye piyasasi araglarina
iligkin iglemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla
yuratilir. Yabanci borsalara fon adma verilen miigteri emirleri ve bunlann
gergeklestigine iliskin ardc: kuruluglardan alnmns teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan
fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varhik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla agagadaki varlik ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yirirlige giren Turk
Parasi Kiyymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri cergevesinde alim satyrm
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhk paylan,

¢) Katilma hesab,
¢ ) Katihm yatinm fonu katilma paylan,

d ) Vaad s6zlegmeleri ile taabhitlii igslem pazarinda gergeklestirilen iglemler,
€) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Titrev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

&) Ipotege ve varli enkul kiymetler, teminath menkul kiyget 55

/
g

/--"-"'C-n.-.._‘_
7
/

| -



uygun goriilen 6zel tasarlanmmg yabanci yatirmm araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tagryan
sirketlere yapilan yatirrmlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araclari,
J) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araclan

1L.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarn Kurohun ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplanmudar.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varhiklarm Kuralun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfSy degerine varsa diger
varhklarn ve alacaklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

113. Katlma paylarmmn jtibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarimin sayisma boliimmesiyle elde edilir.

114. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlar ile Teblig’in 23.
maddesinin Uglincii fikrasinda belirtilen yurt dismda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir

115. Girisim sermayesi yatirmnlanmm degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de
saklamir.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varliklarm degerleme esaslarma iligkin olarak,
Kuruhm yatinm fonlarmm finansal raporlamalarna iligkin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ibrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tizere hesaplamr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli
yatmmcilara bildirilir.

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir
bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olajaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslannin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslanmin gerekeeli olarak karar defierine yazlarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi - zoronludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payisahiplerine bildirimyapulir.

119. Kurul fon biri degerinin hesaplanma sikh@ina ve aciklanmasma iliskin
olarak Teblig'de belj lﬂﬂ‘ 1sinda da farkh esaslar belirleyebilir.




12.1. Bu ictiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama ve
dagitim: kurucunun yam sira, kurucu ile sbzlesme imzalanmas: ve ihrag belgesinde
unvanlarma yer verilmesi surefiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sitketleri
ile yatinm kuruluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2 Katilma paylanimin sahs, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus,
satis yapilan yatmmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatimmc: vasiflanm  haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykimlik nedeniyle
dogabilecek yatime: zararlarmdan kurucu ile katilma paylanmn satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus miiteselsilen sorumludur.

123. Katilma paylanmn Kanun’un 13 tincii maddesi cergevesinde MKK nezdinde
iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zoruntudur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katitma
paymn satii, fon birim pay degerinin tam olarak nakden Sdenmesi veya bu degere
karspihk gelen istirak paylanmin fona devredilmesi; katilma paylannin fona iadesi ise

edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylanna karsihik gelen istirak paylanmin
yatnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katlma payr satgimn veya fona iadesinin igtirak payr karsihiginda
gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay: sahiplerine tanman hak ve/veya yiikimliilikleri

amaciyla farkh pay gruplan olusturulmus olup, ilgili detaylara ihrag belgesinde yer
verilmisgtir.

12.7. Katilma paylarinm fon adma alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi,
fonun katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.8. Katilma paylannmn fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigim
ve portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarmdan ¢ikism yatinmeimn zararina olacaginin
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmin geri alimmm erteleyebilir.
Ancak bu siire bir yih asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir

12.9 Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiinilebilir. Su kadar ki,
fon siiresinden nce giri§im sermayesi yatmmlarmdan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, kar pay: vb. gelirler olmas, alacaklarimn tahsili ve sonrasmda
borclannin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurocu Yatinm
Komitesi karaniyla olusan nakit fazlas1 katlma pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden daglabilir. Bununla birlikie
isbu igtliziifin 152 niaddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar
cercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecekdir.

12.10. Katilypd payfirdinl sih: ve fona jadesinde giris gikus komisyonu uygulanabilir.
Komisyon pj gulama esaslaniny ihrag belgesinde yer verilir: Elde edilecek komisyon
tutan fonajgelir olarak kayiedilir. Fon siiresinin sopundaki katilma, i
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ve emeklilik yathrim fonlarmm katilma pay1 iadelerinde satiy komisyonu
uygulanmaz.

12.11. Katilma paylanmn nitelikli yatrmmeilar arasmda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatiimeilar arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
velveya kuruluglarnin nitelikli yatmme: vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriten kurulusa iletilmesi zonmludur. Devir iglemlerini
ytriten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir., Nitelikli yatinmeilar
arasindaki katlma pay1 devirleri, katilma paylarinm hak sahibi yatmmcilarn hesaplan
arasindaki aktanm ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirmmcilar
arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestge belirlenebilir

12.12. . Katilma paylarmin satist Kurucu tarafindan gergeklegtirilir. Bunun diginda,
Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylanmn borsada da islem gormesi icin
Borsa’ya bagvuru yapilmasma karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylars
nitelikli yatmmeilar arasmda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatrme Islem
Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin borsada islem gormesine iligkin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylanmin Borsa’da islem g6rmesi durumunda
SPK ve BIAS’m kamunun aydmlatilmasma iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu
ictiiziigiin Borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile ¢elisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarmn
elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma
paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmas:
durumunda, bu hak ve yiikimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan
yatirunciya gecer.

12.14. Katilma paylannm sati1 ve fona iadesi Tirk Lirasmm yam sira, miinhasiran
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, diganda yerlegik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve
2010/139 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yurtrliie konulan Tirk Vatandaghg:
Kanununun Uygulanmasina lligkin Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinm )
bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
Uzerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyatn bagh oldupu pay
grubuna gore TL ve USD cinsinden agiklamr.

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug
tarihinden baglayarak o yilm Aralik aymn sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fonda olugan kar, katitma paylarmm bu igtiizikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlanna yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortakhik paylarnm kar paylan, kar
payr dagihm tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelesizihi pay1 sahipleri, paylarnm ihrag belgesinde belirlenen
] isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan
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13.3. Fon malvarhmdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanm ve personel ile muhascbe
hizmetleri karghp1 olarak, fon malvarlifmdan kargilanacak yonetim iicretinin
hesaplanmasma iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. So6z konusu tcret
kurucu ve yonetici arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarlimdan kargilamir. Su kadar ki, fon kurulug
masraf ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olugturulmasma iliskin her tiirli damgmanhk
hizmeti alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarma yatinmex
sozlegmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfSyiinden kargilanabilir. Fondan kargilanan,
portfOy ydnetim iicreti dahil tim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore st
smrna ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu suura dahil olup
olmadigh hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitzmma Tliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gercevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay1

13.7. Performans Ucretine fligkin Esastar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satigma baslanmadan kurucunum yénetim kurulu
karan ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama, satis ve dafitum faaliyetini yériiten kurulug
tarafindan, katilma pay: satist yapilacak yatinmcilara performans ficretinin tahakkuk ve
tahsilheiﬁgldnusﬂveesaslmnyanholarakbﬂdiﬁ]mesivekaulmapaylsausl
yapilacak yatinmcilardan:performans iicretine iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine
dairyaznhbeyanalmmwvebubeyamnasgariolarakSyﬂboyuncasaklanmasl
zorunludur. PortfSy saklayicis: tarafindan performans @icreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutarmin kurucumum ‘yénetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapihip yapilmadif hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s5z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep

Fon katlma paylanmn Borsa’da islem gormesi halinde performans ficretinin tahakkuk
ve tahsiline iligkin usul ve esaslarn belirlendigi kurucu yonetim kuruhu karari KAP’ta
ayrica agiklamr. Borsa’dan katilma pay: alan yatmmeilar igin performans ticretinin
tahakh1kvetahsiﬁncﬂi$kinusﬂve%aslmkablﬂetﬁkleﬁncdairyamhbeyanm
alinmasi zorunlu degildir.
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yatinimeilara sunutur. Degerleme raporlari, bagims1z denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar aynca Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda
KAP*ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giinii icerisinde katilma
pay sahiplerine en uygun haberlegme vastitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas figer aylk dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri
dénem sonunu takip eden 10 ig giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tinci maddelerinde
diizenlenen finansal rapordarn Kurul’un bildirim yukiimliliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tantim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatmmc: tanimma ve sahgm yalmzca gerekli kogullan sajlayan nitelikli
yatiimceilara yapilacag: hususlanna yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savay, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclarmmn ilgili oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar gibi alajaniistii olaylann ortaya ¢ikmasi durumlannda, s5z konusy
olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 30'uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli
yatinmcilara en uygun haberlesme vasitas; ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatnmlarma iliskin bilgileri ve varsa degerleme
raporlanni, varsa s6z konusu yatirmmlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini
de icerecek sekilde, yatimm yapildifa tarihten itibaren 15 gim icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katitma payx sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan,
yoneticiden veya saklayici kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.
DE 15- FON'A KA F

15.1. Genel Esaslar

Kauhnapaylahmmda,Kmummlmihmgbelgcsindeﬂmedecegikahlmapaylahmnm
yapilacag yerlere basvurularak alrm talimat: verilir.
Kmmu’nmkendiadmayapacagliﬂemlerdedahﬂahnanﬁhnkau]mapaylahmsahm
ta]imaﬂannaahmvesahmtaﬁmaﬂaniginaynaynolmakﬁzeremﬁtwelsilsna
ilir. | ~ ik sirasma gore gerceklestirilir.
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stiresi Sonbnda Fon’a iade edilebileceginden yatmmeilar adima

P +*
Fon paylan sa;éoe Fon

satum talimatlin kuryCi tirafifidan plusturalacaktr.

f = = i _,ﬁ-:i




Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi sermaye piyasasi araglarinm ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistdi olaylarm ortaya gikmasi durumlarnda, Kurulea uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin ahm satm

Katilma pay1 alun satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: ahm
veya satun talebinde bulunamaz. Fon'un varhklanmn satisi, alacaklanmn tahsili ve
borglanmin  3denmesi somucu nakit fazlasi olugtukga, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oramnda dagitihr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyatu
aciklanma tarihlerinde Kurucu Fon'daki nakit mevcudunn dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir
pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri kendileri icin belirlenmig
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti. veren kuruluglar, belidenen tutan almaktan ve karsihgmda
denk gelen miktarda katilma paymm iade etmekten imtina edemez.

16.1. Fon bu ictiiziigin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatmm fonlarma iliskin
diizenlemeleri kiyasen uygulamr.

16.3. Fonun, Yatinm Fonu Tebli ‘nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu
sekilde satin miimkiin olmayan Fon varliklan agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varh, katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurala bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
gimmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amndan itibaren
hicbir katilma pay1 ibrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katlma paylarmin jade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adiin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan eftirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Y: u Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona

;iéulanacak usul, kurucunum ve/veya portfSy saklayicis:
fiy
=

ma Veya tdsfiyeSipe karar veren makam tarafindan belirlenir.

f 2 N /:‘:';:‘ ] \
16.9. Fon ltﬂqka b%lg? emez veya bagka bir fona donistirilemez
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Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kuralu’nan diizenlemeleri arasmda
bir uygunsuziuk olustufu zamzn Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
dikkate abmr. Sermaye Piyasas: Kurula ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini
her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarms degistirebilir.
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