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flgi : 20.01.2021 tarihli ve 53 sayih yazinz.

flgi’de kayith yaziniz ile, Re-Pie Portfy Yonetimi A.S. ARF Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon)
kuruluguna izin verilmesi ve katilma paylarmin ihracmna iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle Kurulumuza
bagvurulmustur.

S&z konusu taleplerinizin degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’nin 25 .02.2021 tarih ve 11/301 sayih
toplantismda, diger hususlarm yam sira;

1) Fon’un kuruluguna izin verilmesi ve katilma paylarinin ihracina iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi
talebinizin olumlu kargilanmasina,

2) Kurulumuzca onayh ihrag belgesinin, Fon igtiiziiiintin ticaret siciline tesciline iliskin belgelerin Kurulumuza
iletilmesini miiteakip teslim edilecegi hususunun Sirketinize bildirilmesine,

3) II-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 13. maddesinin
yedinci fikrasi uyarmca, Fon katilma paylarna iliskin belirlenecek satig baslangig tarihinin, her durumda onaylt
ihrag belgesinin Sirketiniz tarafindan teslim alinmasim takip eden bir y1h gegemeyecegi, bu stire zarfinda Fon
katilma paylarmin satisina baglanmarms olmast halinde, siirenin sona ermesini takip eden alt1 is giinii iginde Fon'un
tasfiyesi veya ek siire verilmesi amactyla Kurulumuza basvurulmas: gerektigi hususunun Sirketinize hatlatiimasina,

4) Fon’un siiresinin 7 yil oldugu ve katilma paylarmin yalnizca Fon siiresinin sonunda iade edilebilecegi
dikkate alnarak, Fon katilma paylarmm satin alan yatirimcilardan bu durumu bildiklerine iligkin imzah beyanlarmm
almmasi gerektigi hususunda Sirketinizin bilgilendirilmesine,

5) Degerleme hizmetinin Kurul Karar Organinin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili kararinda belirtilen
sartlan tagryan kuruluglardan saglanmasi gerektigi hususunun Sirketinize hatifanlmasma

karar verilmistir.

Ote yandan, 03.03.2021 tarihli elektronik postamz ile Fon igtiiziigtintin nihai hali Kurulumuza iletilmistir.

Bu gercevede, Kurulumuzca onaylanmis Fon ictiizi3i isbu yazimiz ekinde gonderilmekte olup, Teblig'in 12.
maddesinin dordiincii fikrast uyarmca, Kurulumuzca onaylanmis Fon itiiziiiiniin alty is giinil icinde ticaret siciline
tescil ettirilmesi, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan ettirilmesi, Fon igtiiziigiiniin ticaret siciline
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tesciline iligkin belgelerin ve ilanm yaymlandigi TTSGnin bir 5meginin Kurulumuza iletilmesi gerekmektedir.

Fon’un ihrag belgesi, Fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tescil edildigini tevsik edici bilgi ve belgeler ile Fon’a
iliskin stzlesmelerin bir 5meginin Kurulumuza gonderilmesini miiteakip Sirketinize teslim edilecekdtir.

Bununla birlikte, Fon’un Teblig’in 33. maddesinin birinci fikrasi uyarinca olusturulan Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) sayfasinda yer alan bilgilerin eksiksiz olarak doldurulmas ve fon bilgilendirme dokiimanlarmm
KAP’ta ilan edilmesi gerektiFinin Sirketinize hatirlatlmasinda fayda goriilmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
ARF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- F S )

11. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sexmaye Piyasas: Kapunu'aun 52°nci
ve 54*Gncii maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hilkiimlerine gbre ydnetilmek iizere nitelikli
yatinmeilardan katiima paylan karsihia toplanacak nakit ve istirak paylanyla, katilma paylar:

inleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarma gore girigim sermayesi yatrimlan ile para ve
sermaye piyasas: araglarmdan olugan portfGyi istetmek amaciyla RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§.
ARF Girisim Sermayesi Yatwnm Fonu kurulmugtar.

1.2. Bu ictiiziikte;

2) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KORUCU”,

b) RE-PIE Portfy Yonetimi A.§. “YONETICI™,

¢) Tarkiye I Bankas1 A_§. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. ARF Girisim Sermayesi Yatuim Fonu “FON”,

d) Kurulun yafirrm kuruluglarma iligkin diizenlemelerinde tamumlanan ve talebe dayah
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli
ve 28560 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tammmlanan bireysel kahlm yatmmcist lisansma sahip kigiler
“NITELIKLI YATIRIMCI”

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasmda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictizik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarn  diizenlendifi sdzlesme
«y ATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN”,
g) ) Sermaye Piyasasi Kurulo’nun 1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatmim Fonlarna
Higkin Esaslar Tebligi ile ek ve degisikiikleri “YEBLIG™,
#) I-52.1 sayih Yatmm Fonlarma Tigkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI”, )
b) II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierime Tigkin Esaslar
Tebligi “pORTFOY YONETIM TEBLIGI™, )
1) I1-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulonacak Kuruluglara Digkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™, )
i) -14.2 sayth Yatunn Fonlannmn Fmanwl Raporlama Esaslarna Hiskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™,
§) 6102 sayils Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
K) 213 sayih Vergi Usul Kanuou “VUK?”,
I) Merkezi Kayit Kurohusu A.S. “MKK”, o
m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “GSTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,
o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB”,
: amuyu Aydinlatma Platformu “KAP™
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MADDE_2- FON'UN_ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICISININ

UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'unady; Re-Pie PortfSy Yonetimi A.§. ARF Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur. Fon’un
yﬁneﬁm'adrmi; Uhiq istanbul, Hnzor Mah Maslak Ayazaga Cad. No: 4/ C No:107 34485
Sartyer Istanbul’dur.

22. Kumcuv’pun;
Unvani; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak AyazaBa Cad. No: 4 / C No:107 34485
Sartyer Istanbul / irternet Sitesi: www.re-pic.com

2.3. Yaoneticinin;
Unvant; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No:107 34485
Sariyer istanbul / Internet Sitesi: www .re-pie.com

2.4. Portfoy Sakiayicismin;
Unvang; Tiirkiye I Bankasi A.§ )
Merkez Adresi; Levent Biyiikdere cad. Meltem Sok. Ig Kaleleri No:4,
34330 Besiktag/ Istanbul

E 3- KO si:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) y:ldir. Bu stre ilk katilma pay1 satig: tarihi
ile baglar Fon siresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye donemine iligkin
agiklamalara bu igtiizifin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

4.Ku, nitelildi yatmm rumeilanm bir defada va farkh tarihlerde odenmek fizere, fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahkiid@ sadece nakit olarak
ddenebilir.

42. Nitelikli yatmmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag
belgesinde yer verlir. Kaynak taahhiidii tutarlanmn yatrmet sﬁzlcsmﬁmde belirlenecek
siirelerde fona ddenmesi karucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasm takip eden bir yil
igerisinde katlma paylarmn nitelikli yatirnmeilara satigma bas]zmmaSI ve kau]ma
payhmmnﬂeﬁkﬁyammyamgmab@hndlglmﬁhimfncahpmgegﬂuyﬂlgmde
ebliz’de belirlenen asgari kaynak taahhiidi tutarmm tahsil edilmesi zorunludur.

taahhiifleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen sﬁre
Teblig ve bu ictizikte belirtilen simriamalar dahilinde yagpima-sop endigihr. .
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Ancak her durumda bu siire iki yih agamaz.

45. 43. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak tashhidii tutarmna
ulasiimamast halinde fonun yatmm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben
fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak tashhitlerinin tutar ve &denme planma, alt ve fst limitlerine, kaynak
tashhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alnabilecek tedbirlere
yatmmc sdzlegmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taabhiidii demesi kargiifmda yatinme: hesaplanna aktanlacak
katilma paylarmm sayis, kaynak tashhiidiiniin Sdenmesi i¢in hazidanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak
tashhiidiinin 6denmesi durumunda katlma payr birim pay deferinin hesaplanmasi
amactyla hazirlanan fiyat raporlanmn da kaynak taabhiidii 5demesi karph$inda yatirmce:
hesaplarma aktarilacak katilma paylannm sayisinin tespiti igin kullambmasi miimkiindir.
ik talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karpligmda ihrag edilecek
fon pay saysszmn hesaplanmmasmda 1 pay 1000 TL olarak dikkate alimr. Fon katdma
paylannin jhraci sonras fona yeni bir kaynak taahhiidi verilmesi durumunda, fonun
meveut katilma pays sahipleri ile yeni kaynak tashhiidii kapsaminda fon katilma paylarim
alacak yatrmcilar arasmda denklestime yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasma iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirunci sbzlesmesinde hitkiim bulunmas sartryla kaynak
taahhiidii ddemelerinden dnce girisim sermayesi portfoytine iligkin zel degerleme rapora
hazirdatilabilir. Bu durumda, deferleme raporunun bedelinin Sdenme esaslarina thrag
belgesinde veya yatirumcel sGziegmesinde yer verilir.

5.1. Yonetici, katiima paylan kargih yatmmcilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikkiimlerine ve bu
jgtitziik ile ibrag. belgesinde belirtilen portfy strateji ve smurlamalarma uygon olarak
portfSyii olugturur ve yonetir.

52. Katilma paylarmm yatirimcilara satigma baslanmadan Snce kurucu Yefvey§ yonetici
tarafindan fon katilma paylarn kendi portfGyiine ahnabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan ahnarak fona borg verilebilir.

53. Katlma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiiktimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatimcilara satilir.

5.4. Katilma paylanom itibari defferi yokiur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanm
temsil eden kanlma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yahnmel bazmda izlenir. Fon
katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

P S 5.5. Katibma pay: iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKKya bildirilir.
*
3 % paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatimmeinin kimiifs’ bilgileri ve buna
bagh
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6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarma gdre pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fomm faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrac
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yuriititmesinden Kuruca soramludur. Kuruce, fona ait
varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve igtiizik ile thrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonum
faaliyetlerinin ytiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan
hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu’mm sorumlutufunu ortadan kaldmrmaz. Fon porif6yi,
Kurucu tarafindan, bu ictizik ve Tebli§ hilkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucu nezdinde 5 kisiden olugan bir yatinm komitesi olugturalmugtur.
Kurocunun ydnetim kurulu fiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yaturnmlan
konusunda en az bes yillik tecribeye sahip olmasi gerekli olup; aynica, Kurucu
nezdinde dort yilhk yiksek Ofrenim gormiy ve girigim sermayesi yatwunian
konusrmdaenazb&sylmktecrﬁbeyesahipmmzmanhyadayanmmmhbhpmoncl
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu tiyesi ve kurucn genel midiir ile fon kahlma
paylannin yansmdan fazlasma sahip yatmmeilarm kendilerini temsil etmek tzere
kurncuya yazih olarak bildirecegi 2 Giyeden olusan toplam bes kisilik yatirim komitesi
bulunur. Yatuim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu tyesi ile de saplanabilir. Yatmm komitesi, asgari ikisi Kurucu
nezdinde mevzuatta yer verilen gartlan tagryan fiyelerden olmak fizere fiyelerm
coguniuguyla toplanir ve toplantida Kkullanilan oylarm goguniugu sart aramr. Ote
yandan yatrme: temsilci komite fiyelerinden biri imtiyazh oy sahibidir. imtiyazh oy
sahibiﬁyeninmenﬁoyku]lanmasxha]indeo Sneri reddedilmis sayimsg. Bir dneriye
dair menfi ve miispet oylann esit olmasi durumunda ise imtiyazh oy sahibinin verdigi
oy youninde karar almnug sayilir. Yatirmm komitesi kararlan yatrm komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Forun
girigim sermayesi portfSyiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatuum komitesi
tarafindan ytirtitGlir.

Yatimm komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve
takipedenenazb&syﬂboymcasaklaanonunghighnsermay&iporﬁ‘ﬁyﬁnﬁn
yauetimi ile ilgili thm islemler yaturim komsitesi tarafindan y@ritair.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturalmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak,
fon muhasebe kayrtlarmm tutulmasi, nakit mutabakatlannm yapiimasi, katitma pay1 alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildif giinlerde fon
raporlannm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosuntm hazirlanmas: gibi gorevieri
yerine getirir. Fon hizmet birimi bunyesinde fon madird ve fon islemleri igin gerekli
mekan, teknik donanim ve ombasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon midtri asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyontmun saglanmast, fon ile ilgili yasal ve difer iglemlerin koordinasyonu,
ritilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidird, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
lunamaz. Fon miidiiriniin herhangi bir sebepten dolay1 gdrevden ayrilmas: halinde alfs
i iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir

katilma paylannm kaydina mahsus olmak iizere TTK nun-6:. md'ne gore
irilen "Katilma Paylan Defteri® tutulur. Katiima paylan_deiierinde
4 s




paylmnahmsahmlmiﬂmﬁ.Budm&;mdafonislemleﬁneﬂisﬁnolakaTK,VUK,
ve Kanun hilkiimleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (ginltk defier) ile Defter-i Kebir
(biiyik defier) fon hizmet birimi' tarafindan tutotur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca
istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zoruntu defierler de ayrica tutulur.

6.5. Kuracu kaydi degier olarak tutulan katilma paylanm yatmmcilar bazinda izleyebilecek
bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorandadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denctim, hesap ve iglemleri Kamm, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hikimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan disinda
6zl hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yopettigi her fomum gikarm ayn ayn gizetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satwn kararlannda objektif bilgi
ve belgelere dayanilmas) ve sdzlegme ile belirlenen yatmm ilkelerine uyulmas: zorunhudur.
Bu bilgi ve belgeler ile alim satum kararlarma mesnet tegkil eden aragtinma ve raporlann en
az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyfine iliskin yatirim
kararim veren portfoy yoneticisi ahm satim kararlarom imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhklarm ahim sabimmm borsa kanahyla yapilmas: zorunludur.
Fon adma katlma paylarmmn ahm satmm nedeniyle, BIAS Borclanma Araclan
Piyasasmdan aym giin valord ile aym gin valorii iglem saatleri disinda fon portfSyiine
ahm veya fon portfoytnden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen
i kurallanna uyulur. Yoneticinin, fon portfSyiine pay ahm satim islemlerinde, istemi
pergeklestiren araci kuraluson, fonn temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem
yapmasin1 temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fonadmyaphélahmMiglemieﬂndm dolayz herhangi bir ibragc1 veya
ammhmﬂusmkmdilehinebirmenfaatsaglarsa,budmmmhnumyaagklanmam
zoruntudur. Kuracu bu durumu dgrendigi taribten itibaren 10 is gimi i¢inde en uvygun
haberlegme vasitast ile yatrmmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tglncd kisilere cikar saglamak
amaciyla fon portfGylinde bulunan varhiklarn alim satum yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 5zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alm
satimlarda portfoy yonetim sozZlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kuracunnn
genel kararlarma uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin nceden saptanmis belirli bir getiri saflayacagma dair yazih veya
sozlii bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fomm ySnetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ifa etmeleri
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya igiincii tarafin
i dogrultusumda kullanamazlar.




§: 7 Kumcn ve yonetim veya senmaye bakimmdan bunlaria dogrudan ya da dolayh olarak
dxs]?h onmﬁndan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarmin fon portfGyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikus komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiind, fon icttziigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle ytkiimladir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde bu ictiizik hitkiimleri, thra¢
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkiim bulunmayan
hallerde ise yatummes sGzlesmesi hikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hitkiimleri uygulamr, Fon i¢tiizigii, katilma pay1 sahipleri ile kuruca ve portfSy saklayicisi
arasmdafonpmﬁByﬁnﬁninanqhmﬁ]kiya&slmmgﬁmisleﬁlm&einLKanunve Saklama
Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan,
genel iglem sartlanm igeren iltihaki bir sdzlegmedir.

6.9. Aynca Fon i¢in agafidaki islemler yapilabilir;

6.9.1. Nakit ihtiyac duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karplamak
amacryla borsada veya borsa digmda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varhg,
taraflardan en gok birinin tek tarafh baglayica vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit
edilmis gartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak satmast miimkimdir. S5z konusu islem,
fon portfdylerinde yer alan varhldann rayic degerinin %10’mma kadar yapilabilir.

Nakit fazlahgm degerdendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle pakit ihtiyac: duyan
kmum[ardanborsadaveyaborsadmmda,portﬁiyﬁne almabilecek varhif, tavaflardan en
onb&inintekmmﬂlbag]aymvaadiﬂebelﬁbksﬁtemnmdaﬁncedmmﬁedﬂmis

geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlahklanm degerlendirebilir. S5z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami 9450"si oraninda faizsiz finansman kullandabilir. Faizsiz
finansman ullanmmmm gergeklestifi hesap donemi ile sonrasmdaki hesap domemleri
sommdaagxklanmﬁyatraporlmndaﬁzkomlsuomnauymnsaglanmamgerekﬁdir. Faizsiz
finansman kollamimas: halinde bunlarnn niteligi, tatan, karpayi, Gdenen komisyon ve
masraflar, alndi tarih ve kurulug ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla kahima pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatmmlarina iligkin diganidan danismanhik hizmetlerini
alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi bimyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatwim kuruluslarmda ve uzmanlasmis
diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSytin
yOnetiminden sorurahz birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yOnetim sisteminin olugturulmasmdan ve yoncummdcn sorumiudor.
Fon’un olas: riskleri; Finasman Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Iglem Riski, Karst
Taraf Riski, Operasyonel Riskler, ‘Vasal Risk, Piyasa Riski, Kar Pay: Oram Riski, Kur
Rigld, Ortaklik Pay1 Riski, Yogunlagma Riski, Faaliyet Ortam Riski ile yatm yamlan
Phpeiere iligkin riskler olan Sermaye/Yatmm Riski, Hukuvksal Risk ve Yonetsel
wilerdir. Fon’un risk yonetim: sistemine ve olast risklere iligkin ayrmiih agiklamalara
: bel\’}@nde yer verilmektedir.
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7.1. Fon portfoyindeki varhklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2: Fi;iken veya kayden saklanmasi miimkin ohmayan varhklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gOsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfSy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatrnm yapilmas: ve girigim sermayesi yatmmlarindan ¢ikig
gergeklestirilmesi Gncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri iglemierin
gerceklegtiritmesinden - makul bir sfire dnce portfoy saklama teblii kapsamndaki
sorumhituklarinm yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan, portfoy saklayicisma
gonderilir. Makul siire tamimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine
portfoy saklama sozlegmesinde yer verilir

7.4. Portfoy saklayicis: tarafimdan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama

hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varliklar Takasbank nezdinde

Fon adma acilan hesaplarda izlenir. Bunlmndwndaka}mvarhklarvebtmlénndegedeﬁ

konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’m
+imine imkfn saglanr.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabma olmasy, ictiizik ile hrag belgesinde hitkiim bulunmas:
sartiyla kredi alinmast ve koruma amagch tiirev arag islemleri yapiimast amac: haricinde
temninat gosterilemez ve rebnedilemez. Fon malvarhip) kuracumm ve portfSy saklayicismin
yﬁneﬁnﬁnhveyadmcﬁmmhkmukmmlmmdewwﬁmeﬁhﬂmdedammnbk
amagiamsamxfedilmez,kamualacaklarmmtahsﬂiamamdadahﬂohnakﬁzere
haczedilemez, iizerine ibtiyat: tedbir konmlamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

7.6. Kurucunun Tglincii kigilere olan borglan ve yikamliilikler ile Fon’un aym tgtincii
kigilerden olan alacaklart ‘birbirleriyle mahsup edilemez.

ile islem yapilan @lkelerin sermaye pryasasi araglanna yatmm yapilmas: balinde s5z
kopusu araglara iligkin saklama hizmeti dogrudan Fon admna agilan hesaplarda Tirkiye I$
Bankasi A_S. tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan m i
sermaye piyasasi araclarmm son durumu itibariyle, tamamm gdsterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya buniarm bir 6meginin kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmas: zorunludur.
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8.1. Fon, taraf olacag: tim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve
bu sirketlerin genel kurellarmda oy kullamimas: da dahil olmak fizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yonetim kurula tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla fiyeye veya kurocunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girigim sermayesi portfoytniin yonetimi kapsamndaki temsilinin,
rgaglim kurulu karan ile yatirym komitesine devredilmesi de mmkindir. Ancak, fonmm
YT, kattma payr ihracs, tasfiye, portfoy yonetim Gcreti artist ile katilma payl
bléritin yatmum karaclarin etkileyebilecek mitelikteki diier islemlerinin ydpetim
atari ile yapilmas: zorunludur. _




8.2. Fonun girisim sermayesi yatirmlanna iligkin TTK da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, karocumun y6netim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan
figiinci kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kerucunun mevzuattan, bu
igtiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumbulugu devam eder.

9.1. Girigim Sermayesi Yatmrmlan
Fon’un girisim sermayesi yaturnnlan Teblig’in 18. maddesinin Giclinci fikras: kapsammda
yapilan yatm ve islemlerden olugur.

92. Fonun Yatormm Stratejisi

Fon, deviet garantisi altinda yenilenebilir enerji yatinm ve hizmetlerini gergeklegtirmek
{izere kurulan sirketlere sermaye aktarumi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim
sirketlerinin kuracusu olmay: hedeflemesinin yannda, biogaz tesislerinde atk yonetim,
atgm trine dontgtarilmesi(Biyogaz tesisinden ¢ikan kati ve sivi fermente Griinden
organik ve/veya organamineral giibre firetimi yapan tesislerine), glineg enerjisi ve riizgar
enetjisi ile elektrik ireten tesislerinde ilk yatinn ve bakim maliyetlerini digiirecek
teknolojiler ile enerji liretiminde verimliligi artiracak tekmik, teknoloji, makine ekipman ve
cihaz geligtiren sirketlere yatinm yapmay1 hedeflemektedir.

Yatimmiardan kaynaklanan riskin yatuzma yonlendirilen anapara miktan ile sinrh olmass
kaydiyla sadece Teblig'de tanimianan girisim sirketlerine sermaye yatuwum yapmak fizere
yurtdiginda kolekiif yatinm amaciyla karulan kuraluslara da dogrodan yatiim yapabilir.
Girigim sermayesi yatrim ortakhklan tarafindan jhrac edilen sermaye piyasasi ara¢larma
ve diper girisim sermayesi yatmm fonlarmm katiima paylanma yatwm yapabilirler.

Fonun yatirm yapmay1 hedefledigi sektorler enerji ana bagh# altinda enerji firetimi, enerji
verimliligi, enerji iiretiminde katma deger yaratan teknolojiler, enerji iiretimine yonelik
yatmim ve bakim maliyetlerini digiirmek iizere gelistirilen cihaz, ekipman, yazihim ve fikri
miilkiyete dayah eserlerdir.

Yabrim yapilacak sirkeflerin seciminde esas aliacak kritedler; kurumsal yGnetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetc olmak ve marka degeri yaratma gici,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli firiin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatmmiarda imtiyazh azmlik paylanmn (normal azinhk haklarmin Gzerinde
yonetimde s5z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alum,
profesyonel yonetim olmas: durumunda cofuniuk paylarmn satin alum, difer girisim
sermayesi yatirnm fonlariyla ortak yatinm yapilmast gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinumlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga sati vefveya stratejik ortaga
satis olacaktir.

%ﬁﬁk her tiirlii yatmm karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
w ' %"l‘l 3 - _..-n? )
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Ayrnica Fon portfGyiinde yer alan girisim sermayesi yatwirnlarmm yonetiminde agafidaki
yatirmm smirlamalarma uyulur:

92.1. Fonun toplam deerinin en az 948('inin bir veya birden fazla gingim sermayesi
yatrimmdan olugmasi zoruntudur. %80 oram formm Teblif'de belirlenen asgarl girigim
sermayesi yatinm smriamasidir Fon yatmm yapildif tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarma gbre varhklannm en az %80°i Tikiye’de
hmllubaghortakhkyadaisﬁraklerdcnolus«xn sirketlere yatuim yapabilir

922. Fomun, bir hesap donemi iginde; TebliF'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim girketlerine dogrudan yaptfi yatirnmlarm fon toplam degerinm %]10'unu gegmesi

halinde girisim sermayesi yatirum siniri asgari %51 olarak uygulamr.

923. Fon, girigim girketi nitelifindeki Timited sirketlere yatrim yapabilir. Ik yatrmm
tarihi itibari ile limited sirket olan girigim girketlerinin, ilk yatsrim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim sirkete doniigim islemlerinin tamamlanmas zorunludur.

9.24. Yahnmmnniama]annauyummfonunhwapdﬁnemisommdakitoplamdeger
tablosu itibari ile saflanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirmn sumrlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatinm simrlamalarma yeniden uyum
saglanmamigmeksﬁrcvcﬁhn&imiebiylektmmeﬂabasvmdaM
miimkiindiir.

925, Fon’lmgiﬁshnsiﬂceﬂerineyapamgloﬁakhkhakhvemngiﬁshnsermay&si
yatunmlan, fonﬂegiﬁsimgiﬂceﬂeﬁninyﬁneﬁm kontroliine sahip mevcut ortaklan arasmda

sirketinin yonetim kontrolimiin saglanmas: halinde ise satm alima iligkin imzalanacak bir

pay devri sozlegmesi Kurula iletilir.

9.2.6 Fonlarm girigim sirketlerine yapacag ortakhk hakia veren girisim sermayesi
fonile gmslmslﬂgeﬂenmn yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda

9.3. Fon’un faaliyet ve yatwmmiannm katihm finans ilkelerine uygunluguna iliskin ahnan
jcazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde yaymlanacaktir

P
VATIRIMLARA TLISKIN ESASLAR
10.1. Fom, sermaye piyasasi araglanm agia saiamaz, kredili menkul kymet islem
yapamaz ve Sermaye piyasasi araglarm &diing alamaz.

1Y

102. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
Tirev axax;larnedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari




portfoyiine dahil edilir.

1_0.3. Yurt dismda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin Giginci fikrasim (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10"ana kadar yatmm yapilabilir. Bu yatirmmlar

104. Fon, girisim sermayesi yatrimlan digmdaki yabrimlarda paylanm satin aldif
ortakhklarm herhangi bir §eki]dey6neﬁmlerinekau1maamac1gﬁdemezveyﬁneﬁmde
temsil edilemez.

105. Kurucumm ve yoneticinin paylan, fon portfSyine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri pedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacmm
karsﬂanmamamaaylanakithmﬂabﬂir.

10:7. Fon. ancak TCMB tarafindan abm satum yapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasast araclarma yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfSyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasasi araglan satin ahmdifs veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tarkiye'de
veya disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

109. Yatmm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihra¢ eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici
saglar. Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmm tabi oldugu ilgili Glke
mevzuatima gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup
bulunmadifm aragtirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan secrmaye piyasas: aragian
portfoye ahmamaz. Fonun yabanc iilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasas: araclarma
iligkin islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanct borsalara fon adma verilen milgteri emirleri ve buntann gergeklestifine
iﬁg!dnaramhmﬂuslmdanahnmxsteyiﬂer,adcmevemhsﬂatmakbuzimfonad:m
muhafaza edilir. )

10.10. Borsada islem gGrmeyen varhk ve islemler fon portfSytne dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla md.10.12 de belirtilen varlik ve

islemier fon portfoyine dahil edilebilir.

10.12. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla portfSye alnabilecek asagidaki
varhk islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Torkiye'de kurulan enonim ortakhilara ait
paylar, 5zel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayrh Bakanlar Kurulu Karan ile yuriirliige giren Tark
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkmda 32 sayih Karar hikiimleri cergevesinde alun satim

ﬁ%;i‘:j yabanc: 6zel sektGr ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhk paylan,
g & ) [ : hesabu, -




¢ ) Katibim yatirmm fonu katilma paylan,

d ) Vaad sozlegmeleri ile taahhiitli iglem pazarmda gergeklestirilen iglemier,
¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,
f) Varantlar ve sertifikalar,
g) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,
%) Ipotege ve varliga dayah menkul kaymetler, teminath menkul kiymetier, Kurulca uygun
gorillen dzel tasarlanmus yabanci yatirm araglan ve ikraz igtirak senetleri,
1) Yurtdigmda yerlesik olup borsada islem gGrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,
i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,
3) Kurulca uygun goriilen diger yatmm araglan

11.1. “Fon Portfoy Degeri®, portfoydeki varlikiarm Kuralun ilgili diizenlemeleri ve bu
ictiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfyimdeki varliklarm Kuralun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy deferine varsa difer
varhklarn ve alacaklanin eklenmesi ve borglann diigilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katlma paylarmn itibari degeri yokiur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katiima paylannm sayismna boliimmesiyle elde edilir.

11.4. FonportfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatirmnlan ile Teblif in 23. maddesinin
figincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlegik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatrimlarm degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir

11.5. Gixigim sermayesi yatnmlannm degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
bclge!erfms‘kesivcbus‘heninbﬁmesiﬁmmeakipbesyﬁboyumamwunezdinde de
saklamr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varliklann degerleme esaslarma iligkin olarak, Kurulun
yatimm fonlarmn finansal raporlamalarma iligkin diizenlemelerinde ver alan degierlemeye
iligkin esaslara uyulur.

117. Fon birim pay degeri ibrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatimmeilara
bildirihir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazanm, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fontoplam deperini etkileyebilecek Snemli bir bilgininortaya
Jkmas: gibi olagantistii durumiarn meydana gelmesi balinde, degerleme esaslanmm tespiti

£T unda kurucumun yonetim kurolu karar alabilir. Bu durumda degerleme esasiarmm
% li olarak karar defierine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisma bildirilmesi
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11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfna ve agiklanmasimna iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiizikie belirtilen esaslar gercevesinde katlma paylarmm pazariama ve
dagitim kurucunun yam Sia, kurucu ile sbzlegme imzalanmas: ve ihrag belgesinde
unvanlarma yer verilmesi surctiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy yonetim sirketlen ile
yatrmm kuruoluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlann igerdifi riskler konusunda yeterhi
bilgiye sahip sats personeli tarafindan gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2 Katiima paylarmin sabis, pazarlama ve dagmmfaaliyeﬂeﬁniyﬁrﬁtecekolankmulug,
sahg yapilan yatimacilana Tebligde belirlenen nitelikli yatrmac: vasiflannm  haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca saklamakla yikiimliidiir. Belirtilen hususlara ayknlik nedeniyle
dogabilecek yatirimci zararlarmdan kurucu ile katlma paylarmm sahg, pazarlama ve
dagitum faaliyetini ytriiten kurulus miiteselsilen sorumludur.

123. Katilma paylarmn Kanun'un 13 @nclt maddesi ergevesinde MKK nezdinde Gye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorumludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, kahima
paymnsahs,fonbiﬁmpaydeﬁeﬂﬂnﬁmolmaknakdmﬁdemﬁveyahudeﬁmkwsﬂm
gelen istirak paylarnm fona devredilmesi; katilma paylarmm fona iadesi ise yatmuncilann
katilma paylanimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle
pakde cevrilmesi veya kahlbma paylarma karsihk gelen istirak paylarmm yatmmailara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satigmin veya fona jadesinin igtirak pay) karsihfnda gergeklegtiriimesi
durumunda, Teblig*in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Kanlma payr sahiplerinc tanman hak velveya yikamlfliikleri faﬂdllast:rmak
amacryla farkli pay gruplan olugturuimus olup, ilgili detaylara jhragc belgesinde yer
verilmistir.

12.7. Katitma paylarmnin fon adma ahim satum esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarm kendi portfoytine alabilir.

12.8. Kahlma paylarmn fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin sapglanamaci@in: ve
portfoydeki girigim sermayesi yatrmlarmdan glkigm yalinmepmn Zaranna olacagimn
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katihma paylarmm geri almmnt erteleyebilir.
Ancak bu stire bir yili asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir

12.9 Xatilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistarilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden dnce girighm senmayesi yatummlarmdan cikis olmasi, temetil geliri, menkul
kiymet geliri, kar payl vb. gelirler olmasi, alacaklarnm tahsili ve sonrasindza borglarinin
Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olugmast durumunda, Kurocu Yatirmm Komitesi kararryla
pay1 sahiplerine ibrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde
| oraninda nakden dagtilabilir. Bununla birli isbu ictiziigin 15.2 maddesmde




12.10. Katilma paylanmn satisa ve fona iadesinde giris ¢ikig komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygunlama esaslanina jhrag belgesinde yer verilir.! Elde edilecek komisyon tatan
fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki kathma pay: iadesinde ve
emeklilik yaturim fonlarmm katilma pay: jadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.11. Katlma paylanmm nitelikli yatmmailar arasmda devri mimkiindiir. Nitelikli
yatmmcilar arasmda kahlma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluglann nitelikli yatirmci vasifiarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
iglemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriten karulus, s5z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siresi ve takip eden en az beg yil
boyunca muhafaza etmek zorendadr. Nitelikli yatmmeilar arasindaki katlma pay:
devhlerLkaulmapaylmnmhaksahibiyannmmlarmh&saphnmasmdaldakmnmﬂe
tamamlanir. Kathma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriten kurulug sorumtudur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devir
bedelleri serbestge belirlenebilir

12.12. . Katilma paylarmn satisa Kurucu tarafindan gergeklegtirilir. Bunun digimda, Kurucu
Yonetim Kuruhu, fon katilma paylarmin borsada da ilem gbrmesi icin Borsa’ya bagvuru
yapilmasma karar verebilir. Fona jade digmda, fon katilma paylan nitelikli yatinmcilar
arasmdz Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatnmc: Islem Pazan’nda el degigtirebilir.
Katlma paylanmn borsada islem gbrmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarmm Borsa’da iglem gomesi durumunda SPK. ve BIAS’m kamusun
aydmlatiimasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiiziigin Borsa iglemleri icin
varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydmlatma diizenlemeleri ile geligen hitkfimleri
uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikig komisyonunun veya performans Bicretinin katiima paylannm elde
tutuldudu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina
sahip obmakian kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilikler bulunmas: durumunda,
bu hak ve yikiimlilikler de devredilen katilma paylariyla birlikie devralan yatinmciya
geger.

12.14. Katilma paylanmn sati;a ve fona iadesi Tirk Lirasmn yam sira, miinhasian
Tarkiye®de yerlesik yabancilara, diganda yerlesik kisilere ve 1 1/2/2010 taxihli ve 2010/139
sayith Bakanlar Kurulu Karan ile yirurige konulan Tirk Vatandaghg Kanununun
Uygulanmasmna Iligkin Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasmm (e) bendi
kapsamuna giren kigilere satilmak fizere pay grubuolusumﬂmaksmeﬁyleUSDﬁzainden

13.1. Fon'un hesap donémi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug
tarihindcnba.;layarakoylhnArahkaymmsommakadarolansﬁredir.

13.2. Fonda olugan kar, katlma paylarmmn bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen

fiyatlarma yansir. Fon portfoyinde bulunan ortaklik paylanmn kar paylan, kar pay:

ee===sdasm tarihinin baslangig gininde tabsil edilmesine ine bakilmaksizn muhasebelegtirilir.

/ pay: sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen sirelerde Fon'a geri
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13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. For'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karmhg: olarak, fon malvarhiindan karsilanacak yGnetim ticretinin
hesaplanmasina iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret
kurucu ve yonetici arasinda paylaghrilabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarhgmdan karglan. Su kadar ki, fon kurulug
masraf ve giderleri ile fonun portfSyiinin olugturnlmasina iligkin her tirld damgmanhk
hizmeti alimlarmdan dogZan iicretler, sz konusu tcretlere ve tahsil esaslanna yatiime:
sozlegmesinde yer verilmek sartryla, fon portfyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan,
portfoy yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplanmn fon toplam degerine gore fist simirma
ihrag belgesinde yer verilmekiedir. Performans ficretinin bu smra dahil olup olmadif
hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma Iligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gercevesinde, kahlma pay: sahiplerine kar pay:

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fopa tahakkuk
ettinilecek ve fondan tahsil edilecekiir. Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline fligkin
usul ve esaslar katlma pay1 saugmabaslanmadankuruclmnnyﬁneﬁmkmﬂukatmile
belirlenir. Kanlma pay: pazarlama, sati§ ve dagmmfaaliyeﬁniyim‘itenkunﬂwmﬁndan,
katilma payi sanslyapﬂacakyaunmcﬂaraperfonnansﬁcreﬁnintahakhlkvctabsﬂinﬂ
ﬂigkinusulvewaslannyamholmakbﬂdirﬂmmﬁvekanlmapaylsanslyapﬂmk
yaunmcﬂmdmperfomansﬁaeﬁneﬂigldnnmﬂvecsaslankablﬂeuikleﬁnedakyamh
beyan almmasi ve bu beyanm asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. PortfGy
saklajnmmmﬁndanpafommsﬁcreﬁhesaplamamnmvevamaiademnhmmnm
yopetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapiimadi
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykn bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucndan s6z konusu aykarnhklarm giderilmesi talep edilir.
Fon katilma paylarmm Borsa’da iglem gormesi halinde performans ficretinin tahakkuk ve
tahszhncxhskmusulvewas}annbehﬂendlgl kurucu yonetim kurulu karan KAP’ta aynica
_Borsa’dan kahlma pay: alan yatinmailar icin performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaSIankabuleuikleIinedairyamhbeyanmahnmaSlzonmlu

14.1. Fon, Finansal Raporlama Teblii'ne uygun olarak yilhk ve altr aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yikimladar. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti
,,.,__ag‘hk ara donem finansal raporlar ise incelemeye (smrh bagimsiz denetim) tabidir.
P
AN 7 e \atirmmeilarm falep etmesi halinde, yibk ve alt ayhik finansal raporlara donem
Et"' e _$ @ itk geligmeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatmmlanna iligkin olarak
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yatmmcilara sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denctime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin; alt ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara domemin bitimini takip eden 30 gin icinde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar aynca Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda
KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giinii icerisinde katilma
pay sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas ficer ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam deferleri donem
sonunu takip eden 10 is giind icerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fon, Finansal Raporiama Teblifi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tnell maddelerinde
diizenlenen finansal raporian Kuml’un bildirim yiktmigltklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve rekiamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan pitelikli yatinmae tammina ve satigm yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli
yatmmeilara yapilacag hususlarma yer verilmesi zorusludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi ara¢lanmn
ilgili oldufu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaganiistii olaylarn ortaya cikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
Tebligin 30'vncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatinmalara en uygun
haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.
girigim sermayesi yatrmlarina iliskin bilgileri ve varsa defierleme raporlarin, varsa s6z
konusu yatnmlarla fon yonetiminde gbrev alan kisilerin iligkisini de igerecek gekilde,
yatrimin yapildis tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlegme vasitasyla kahlma
pay: sahiplerine bildirir.

15.1. Genel Esaslar

Kabima payt alimnda, Kurucunun ihrag bclgesipde ilan edecegi katilma pay1 almumm
yapilacaf yerlere bagvuralarak abm talimat: verlir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alnan tiim katilma payi alm satmm
talimatlarina ahm ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarast
verilir. slemler bu ncelik sirasma gore gergeklegtirilir.
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" aylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatnmcilar adma
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olduu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
o%a.ganﬁsti olay!arm ortaya g)kmasn durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satuwn durdurolabilir.

Katilma pay: ahm satmna iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 ahm veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklanmm saiis, alacaklarmin tahsili ve bor¢lannn
Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan
oramnda dagitibr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde
Kuraca For'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagrilacak toplam tutan
ve sahipolduéukahhnapayhnﬁspdindehabﬁpaysaﬁbinﬁxalmamgerekenhﬁan
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen futan almaktan ve karsihpinda denk gelen miktarda katiima paymm iade etmekten

E 16- F NA FONV.

16.1. Fon bu igtiizigin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona exer.

162. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Korulm yatmm foolanna iligkin
ditzenlemeleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fonun, Yatim Fonu Teblig nin 28%nci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyindeki varliklar Kuruca tarafindan borsada sahlir. Bu sekilde
sati;t mimkiin ohayanFonvarhklanagkmtrmaveyapaz_aﬂ:kveyaherildusulﬁn
uygulanmas: suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligs,
katiima pay1 sahiplerine paylar: oraninda dagytibir.

16.4. Tasfiye donemine girildigmde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi
ile yeni yatinm faaliyetierine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anmdan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katlma paylannmn jade almmasi sonrasmda Kurul’a gerekli
hasvurunun yapilmasin takiben Fon admmm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucn
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikie Fon
sona erer.

16.7. Fon'un Yatuum Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucumm vefveya portfoy sakiayicist

un iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.
| 1 SQEN baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona djuasTrilemez.
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Bu igtiizik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurolu’nun diizenlemeleri arasmda bié
uygunsozluk olugtefu zaman Sermaye Piyasasi Kurula diizenlemeleri

. Sermaye Piyasas: Kurulu igtiiziik hikiimlerinin degigtirilmesini her zaman
edebilir ve igtiiziik standartlarim degistirebilir. ‘
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