i$ PORTFOY YONETIMI A.§. KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI
1S PORTFOY SAGLIK SIRKETLERI KARMA FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

ls Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayih Tirkiye Ticaret
Steili Gazetesi’nde ilan edilen i Portfdy Ytnetimi A.$. Karma Semsiye Fon igtilziighi ve bu
izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek fizere olugturulacak 1y Portfdy Saghk Sirketleri
Karma Fon’un a paylarmin thraana jligkin bu lzahname Sermaye Plyasasi Kuruin
tarafindan . 2:1.(9112@% tarihinde onaylanmghir,

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin doZru oldugunun Kurul’ca
tekeffllii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

fbrag edilecek katima paylarina iliskin yatiim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izehname, Kurucu iy Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi intermet sites}
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyz Aydinlaima Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgir, izahnamenin nerede yayimlandifs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadur.

Fon’un yatinm stratefisi dogrultusunda agarhkh olarak yurtdiginda jhrag edilen ortakhk
paylarna ve borglanma araglarina yatirrm yaptia dinemlerde yatirnmenlar kur riskine maruz
kalabilir.,

Aynica bu izahname katilma paylartmn alim satiminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictizligl ve yatimma bilgi formu fle birlikte, talep edilmest halinde icretsiz olarak
yatimincilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlan §emsi¥e fon ictliziiBl, fon izahnamesi ve yaunmc bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi { II-14.2 sayitlt  Yatinm Fonlariun  Finansal Raporlama
Esaslanina lligkin Teblig

Fon Is Portfdy Saglik Sirketleri Karma Fon

Semsiye Fon Ig Portfty Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas) A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaunm Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi IlI-56.1 saysh Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig HI-52.1 sayili Yatrim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuruma
tarafindan yiiriirlitge konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y&netici Is Portfy Yonetimi A.S.

I, FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkéimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay, kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miitki yet esaslarina gore isbu izahnamenin 11, bSliimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portftiyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.,

L1. Fon’a fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Is Portféy Saghk Sirketleri Karma Fon
Is Por1f6y Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Bagl Oldugiu Semsiye Fonun Tilrtl: | Karma Semsiye Fon
Stiresi: i e, Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: I Portfty Yinetiml A.S.

Yetki Belgesifleri’ Portféy Yoneticilifi ve Yatmm Damgsmanhin
Faaliyetine Nigkin Yetki Belgesi
Tarth: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.,1/1072

Portfdy Saklayictsi’min ]

Unvani: Tirkiye Is Bankas: A.S.

Portf6y Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayil karar

Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. ltetighm Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Is PortfSy Yonetimi A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfov.com.tr
Telefon numarasi; 0212 386 29 60
PortfSy Saklaywisi Tilrkiye Is Bankas: A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi; 13 Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/istanbul
www ishank.com.tr
Telefon numaras:: 0212 316 60 00
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kumucu'nun ySnetim kuruin tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
Uyelerine ve Kurucu’nun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer aimaktadir:

Adi Soyad Girevi Son S Yilda Yaptilh Isler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesi
n Yonetim (2016-Devam) - Emekli 2D ¢l
TUORKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Bagkani A.S. - Genel Mdiir
lzlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tirkiye Is Bankas: A.S. - Iktisadi | 29 Yil
Kurulu Aragtirmalar Bblimid - Balim Midarll ve
— Bagkan Vk. | Basekonomist
Soner BENLI | Y&netim (2020-Devam)- Tarkiye I3 Bankasi A.S. |25 Yil
Kurulu Parekende Krediler Tahsis Bliim Mildtri
Uyesi (2012-2020) - Tirkiye Is Bankasi A.§. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Mdiirti
Ali Erdal ARAL [ Y8netim (2019-Devam) - Emekli 30vYil
Kurulu (2016-2019) - I3 Faktoring A.S. - Genel Mildiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.§. -
Yonetim Kurulu Baskani
Rahmi  Agkin | Yonetim (2020-Devam) - g Portftly Yonetimi A.S. Yonetim [ 30 Yal
TUREL] Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) ~ Ttrkiye !5 Bankasi A.S. Ydnetim
Kurulu Oyesi
{2011-2015) — 'TBMM Milletvekili
Murat CO§KUN | Ydnetim (2013-Devam) - Is Yaunm Menkul Degerler AS.-{123Y1
gurulu Finansal Raporlama Miuldurliigu - Miidor
yesi
Cansel Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Turkiye Is Bankas: A.S. - Istirakler | 21 Y1l
AKSOY Kurulu BblUm0-MiidtGr Yardimeisa
Uyesi-lg
Kontrolden
Sorumlu
Ulag Ydnetim (2017-Devam) - I Portfoy Yonetimi AS. - | 14 vil
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kuruln Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye I3 Bankasi A.S. - Yonetim
Kurutu Oyesi
Murat  Karluk | Yénetim (2020-Devam) - Tarkiye I3 Bankast A.S. - Ingaat ve | 23 Yil
GETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bolimii-BSltim Madtrt
Uyesi (2017-Devam) - Tilrkiye Is Bankas: A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yénetimi Boimil-Ingaat Birimi -
Birim Mdiiri
(2011-2017) - Turkiye Is Bankas: A.$, - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi B&lGmil-Ingaat Birimi-
Midiir Yardimcisi
Tevfik Genel . [ (2013>Revam) - I§ Portfdy Yénetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
ERASLAN Miidtr - . Madir
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Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 18 Yal
YOCEL Mudtr Midir Yardimcis:
Yardimessi
Nihan GZENG | Genel (2017-Devam) - I5 Portfty Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1l
Miidiir Miidlir Yardimcist
Yardimeisa | (2015-2017) - Ak Yatunm Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - {5 Portfdy Yénetimi AS. - Genel | 14 YiI
Miidiir Midir Yardimeiss
Yardimers: | (2015-2020) - Is Ponfdy Yonetimi AS. -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye I3 Bankasi A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miditrtine iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Soyadr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptids Isler (Yil-Sirket-Gbrev) Tecriibesi
Aydin Fon Midirii | (2019 — Devam) Tuirkiye T3 Bankas: A.S. Sermaye | 22 Yil
Celikdelen Piyasalan Bdltimtl -~ Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Mtidiiri

(2014-2019) Tinkiye ts Bankasi A.$. Sermaye
Piyasalan BSliimli - Fon Hizmetleri - Mudur
Yardimcts:

1.5. Portfdy Ybneticilerl

Forn malvathginin, Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon'un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yilhk tecrilbeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yaunmci ¢ikanni gozetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dtkiimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoytiniin ySnetimi igin gbreviendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan slirekli bilgilendirme formundan (www kup.oye.ir) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olugturulan veya Dhisaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Baimnsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye [s Bankasi A.§.

{c kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi I3 Portfdly Yénetimi A S.

Teftl birimi e -Igggnfﬁy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi ;.- 4§ Portily Yonetimi A'§.
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Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapulmaktadir,

1.7, Kurucu’nun Acentesi ve iletisim Bilgileri

Tletigim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankasi A.S - 212 316 34 00

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un kattima pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar lizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiriitdlmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyl, kolektif porifdy yoneticiliiine iligkin PY$ Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve
fon porifSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde ynetilir.

2.3, Fon toplam degerinin asgari 5:80'i devaml olarak saglik sektdrilnde faaliyet gbsteren
sirketlerin ve/veya bu alanlarda faaliyet gisteren girketlerin hizmet ve servis saglayicilannn ihrag
ettigi ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve tzel sektsr
borglanma araglarina yatinilacak olup, ortaklik paylan ve borglanma araglarinin her birine yapilan
yatinm tutar fon toplam degerinin asgari %20°si olacaktrr.

Fon portfGyiine, gesitlendirme amact ile yukanda bahsi gegen temalardan bir veys birkagina
dogrudan yatiam imkam saglayan yabanci/yerli borsa yaunm fonu paylan da dazhil edilebilir.
Yaunm yapilacek sermaye piyasas: araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
betirlenenler ve nakde doniigiimi kolay olanlar tercih edilir.

Yabanc yatinm araglari fon portféytine dahil edilebilir. Fon portfdyiine dahil edilen yabancs
para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degierinin %80°i ve fazlass olamaz, Ayrica,
fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilann dbviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’ ve fazles: olamaz. Fon, degisen piyasa
kogullan: dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varhk ve iglem titrlerini farkh

oranlarda kullanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degieri esas ahnarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gdsterilmistir.

" VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % | Azami %
Yerli ve/veya Yabane: Ortaklik Paylar ve/veya Amerikan (ADR) 20 79
ve Global (GDR) Depo Sertiﬁkalpn-*—‘" T .

Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borglanima Araglar* 20 79

l Yerli ve/veya Yabanci Kamu@or;}%ﬁ?g{@an'& 0 20
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Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt igi Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Yatirim Fonu, Borsa Yaurim Fonu, Yabanc: Borsa Yatnm Fonu Q0 20
Katilma Paylan ile Yatinm Orteklifn Paylan

Yerli ve/veya Yabanct Kira Sertifikalan 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetier 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlan, Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araglan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar: 0 10

* Fon toplam degerinin asgari %80'i saglik alaninda faaliyette bulunan girketlerin ortaklik
paylari, Amerikan {ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalart ve bor¢lanma araglarindan olusacaktr.

2.5. Fon'un kargitagtirma 8lgiittl %70 S&P Global 1200 Health Care Net Total Return Endekst
+ % 10 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmigtir.

Kargtlagtirma 8lgiitti igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, dénem bag! ve
ddnem sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gtsterge niteligindeki USD
d6viz ahs kurlart kullanilarak TL'ye cevrilmektedir.

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla ddviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeks, iizerinden dilzenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon ponfdyiine alinan
3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yatirtm stratejisine uygun olmas)
zorunludur, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tittlerine
ltigkin Kontrol” baghinda yer alan siniriamalara uyulur.

2.7. PortfSye borsa dist repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sbzlesmelesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler Fon’un yaurum stratejisine uygun olarak fon portfgyilne dahil
edilir. Stzlegmelerin kargi taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kogullarda yapilmas ve adil bir fiyat igermesi
ve Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde gercefie uygun degfieri izerinden nakde doniistiiritlebilir
olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi tifrev arag ve swap sozlesmelerinin karg: tarafimn denetime ve gtzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas; ve Fon'un fiyat aqiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %Iﬁ‘ljizu gegmemek iizere, fon hesabma kredi ahinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, almd:g{z\wihv've kredi alinan kurulug ile geri denecegi tarih KAP’ta
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2.9. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayig degerinin
%10’'una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Pontféye dahil edilen yabanc yatinm araglanm tanitic) genel bilgiler: Fon'a yabanc
devlet, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan, yabanci fon katilma paylan, yabane: borsa yatinm
fonlan ve kira sertifikalanindan ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gtiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan tilkelerine ait olanlar
(borglanma araglar: ve kira sertifikalar: igin ayrica derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar) alinabilir.
Fon, aynica bu tilkelerin borsalarinda islem gdren ortaklik paylarina da yatuum yapabilir.

2.11. Fon portféyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilnug  yatinmv/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinslmsg  yaunmyborglanma
araglarinin  borsada iglem atrmesi, ihraggisinin  ve/veya yatiim aracinin, Teblig’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas! zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Ydnetici nezdinde bulundurulur. Yapriandirtlmig yatinm/borglanma araglar tabj
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayics kurulug nezdinde saklamr.

Tuskiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem
g6rme garti aranmaz, Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmiy yapilandirilimug yattrim/borglanma
araglannin jhrag belgesinin Kurul'ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihifyla
ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
cercevesinde gergefie uygun degeri ilzerinden nakde dbniigturdlebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrca, yurt iginde ihrag edilen yapilandirlmig yatiruwborglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglanina iligkin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabu) edilen sermaye piyasasi araglanndan, yaunime: tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri
Gdenecegi taahhlid{intl iceren 8zellikteki borglanma araglan fon porifdyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcdar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: dilstislere bagli olarak yatirtmlarinin degerinin basglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yaurimeilar giiz tniinde bulundurmalidic,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar: ve dviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agafiida yer verilmektedis:

f ? ’.“g;“%"";-ql‘?ai.iﬂram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varliklarmn (borglanma arac, ters repo vb)
/
{

/"u 1 ggilmesi halinde, sbz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
( 4 ar d}gisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca@: zarar
olasihigin ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon pontfyline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiln maruz kalaca@ zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madeniere dofrudan yatiim yapilmas: veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasas: araglarinin fon portféyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin degier kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Karp: Taraf Riski: Kargt tarafin sszlegmeden kaynaklanan yiiktimltltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde donlistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@ichr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl1 tiirev arag, swap stizleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlu
tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir ybntemie
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirtrm ile baglangig yatiriminin
{lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel sfireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yaru sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yaurim yapilmasi sonucu
Fon'un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidyr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklartn piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylanmn satitmaya bagladin d8nemden sonra mevzuatta ve
dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) ihragp Riski: Fon porifSyitne alinan varliklarin jhrageisiin yiktimltitklerini kismen
veya tamamen zamaninda ygrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

o,

¥ el 5 f/_
foe N 3 PORTEQY YoM &
(G I _

n'® M~
\.?'_._ ?-/."\ i -
i W7

L

wh
z-

oy



10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarin
(8regin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarninin cari degeri ile kenu olan ilgili finansa) enstriiman
spot fiyaunn aldifs deger arasindaki fiyat farkhihig deBisimini ifade etmektedir. Soziesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat jle spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyli
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmektedir. Dolayis)
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca glsterecegdi dedigim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
i1gili olumsuzluklarin bulunmas) olasiligintn ortaya gikmasi durumudur,

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urlin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal vartiin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde biiytlk Snem tagiyan zaman faktoriinll ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gbre deisiminin bliistidir, Rho ise faiz oranlanndaki
ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin tlglistidiir,

14) Yapillandinlms Yatinm/Borglanma Araglan  Riskleri: Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglartmin degeri ve dtnem sonu getirisi faiz demesinin yamnda dayanak
varhin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatunm/Borglanma Araglarinm dayanak
varhklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnmes
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diistk de olabilir.

Bununla birikte, Yaptlandinlnug Yatiim/Borglanma Araglarinin giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimus
Yatnm/Borglanma Araglarimn ginliik degerlemesini etkileyebilmekiedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tilrev araglarla birlikte Yapilandinlmug  Yaurim/Borglanma
Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alioir.

Yapilandinlmiy  Yatinm/Borglanma Araglan yatinm yapilmasi halinde karg: taraf riski de
mevcuttur.  Kargt taraf riski, ihragg kurumun Yaunm/Borglanma Aracmdan kaynaklanan
ykiimltlitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlarinda ibragginin ve/veya
varsa yatinm aracimn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kogulu aranr.
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Fon'un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarn yapistna ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturuimustur.

Risklerin Slgiitmesinde uluslararasi kabul gormilg, diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis
istatistik yntemler kullanzlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtinlarak glinlitk olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinlik olarak “Riske Maruz Degier
(RMD)" ytintemiyle dlgtilmektedir,

Riske maruz deger, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
ybnteminde parametrik ydntem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 1 gtnllik elde tutma stiresi
varsayim altinda hesaplama yapihr, Hesaplamada en az 250 ig glintinti kapsayacak gekilde gézlem
sliresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullarinin varligs halinde gbzlem siiresi kisaltihr. RMD
hesaplamalarina fon portfylinde yer alan ttim varhk ve iglemler dahil edilir. Tilrev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alur.

Karg: Taraf Riski: Fon’da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yaunm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgiimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra gitketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim ihrag edecek
girketler icin nicel kriterler, sirketin kirhilif, borgluluk orani, 6z sermaye bitytikliigt, sektsriindeki
pazar pay: gibi 8lgiilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yBnetigimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi Sigiilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir.

Hgili sirketlere Yanrim Komitesinin onayzyla belirlenen limitler dahilinde yattnm yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlegmelerinin Yatinm Fonlarina fliskin Rehber’in
4.2.7. nolu btltimtinde yer alan sartian saglamasi zomnludur, Ayrica kars: tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarimn derecelendirme sistemine
gbre yaunm yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portfye riskten korunma amaciyla sinirls
olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan kargt taraf riski, piyasaya gtre ayarlama (mark to market) ydntemiyle hesaplanir ve fon
toplam degerinin %10’unu agamaz,

Likidite Riskiz Fon porifoytinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite katsayis
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfylinde yer alan varhklann likidite katsayilari ve
afurhiklan kullanitarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon'daki varliklanin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kogullarinin yasandifs dbnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulw/Risk Komitesi bilgilendirilmekiedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmasi
beklenen tdm konular bagliklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer altr. Ayrica riskin meydana gelmemesi icin alinmasi
gercken tedbirler de belirtilir, S92 konusy liste, Sirket ¢alisanlanna duyurulur ve yeni durumlara
karg1 devamh giincelienir. }Ayggqg.'&p‘erasyﬁggl risk kapsaminda, $irket giderlerine yansiyan hatah
iglemlere ait veri tabam: da tutddmaktadie,
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Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yaurim kisitlanmn ilgili mevzuat,
tebligler, sézlegmeler, Yonetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna, Yatinm
Karar Alma Stireci ve Yatwrsm llkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlufunun kontrolll ve gzetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinlok olarak yerine getirilir.
Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontroki yine Ig Kontrol Birimi tarafindan giinlik
olarak yerine getirilerck kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, ddviz, faiz, pay, pay endekslerine dayals tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stizlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlil kiymetli maden, kira
sertifikalan, tahvil/bono islemleri islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD ySntemi kullamilacaktir, Bu kapsamda, Fon portfSyiintin riske
maruz deferi, referans alinan portféytin riske maruz degerinin iki katint agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans, portfiy kargilagtirma Slgtiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %50'dir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yaptlandinimss yatirim araglanmin sakli tilrev arag niteligi tagiyip
tapimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandinimis yatinm aracinin sakl tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon portf§ytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. PortfSy Saklayicisi'nin, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
buniarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'in erigimine imkan saglanir. Bu dorumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yikiimlilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’'un malvarh@: Kurucu'nun ve Poriféy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.,
Fon’un malvarhids, Fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tlirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@i Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'mn ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

T~

4.4. Ponfsy Sakiw;ﬁ;ﬁ Fon'a- ait finansal varliklann sakianmas: ve/veya kayitlanin

tutulmasi, diger varhkﬁrm’ djyeti in}dogtplamnasa ve takibi, kayitlarinin tutulmass, varlik ve nakri;_,.._
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hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, Portfdy Saklayicisi;

a) Yaunm fonlar hesabina katiima paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizt hilkimlerine uyguniugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay) veya birim pay degerinin mevzual ile fon igtiziigy,
jzahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

€) Mevzuat ile fon igtlizUfli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlanimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden doZan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlziigd, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon'un varhk ahm satimlarinn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiztigii,
izahname hikitmlerine uygunlugunu

saglamakla yitkitmliidur,

4.5, Portfty Saklayicis;

g) Fon’a ait varliklarin ayrt ayn, Fon'a aidiyeti agikca belli olacek, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yilrtitent kurulug, yikilmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuricu ve katlma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludus. Kurucu, Portfsy
Saklayicisi’ndan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Konun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkimitdir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicist'na dava agma hakki saklidsr.

b) Portfsy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicist, 6362 sayily Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kargs
sorumludur.

4.7. Portfdy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirtlmasi, potansiyel gikar gaugmalanmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon's portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracthik hizmeti ve Kurul’ca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklain mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhr ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi. portfby saklama hizmetini yilriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasin, én@m_éﬁnj, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasimt safilayacak
gerekli politikalan olugturrfak o bhfiTar: uygulamakla yiikiimliidir.
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4.10. Kurucu’nun tigiineil kisilere olan borglan ve yitkiimliiliikleri ile Fon'un aym t¢tincil
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfly saklama hizmetini ytiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kunicu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklay:cisi’ndan; Porifdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihl4li nedeniyle doan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylikiml{ditr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakia
sakhidur.

4.13. Portféy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuartan
kaynaklanan yitkdmlilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma payt sahiplerine kargy
sorumiudur.

4.15. Porifdy saklama sbzlesmesinde Portfty Saklayicist’min Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltics hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf8y Degeri", portfydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porifty
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglann dilgtilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i gontl sonu itibariyle Finansal Raportama Tebligi*nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplantr ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, fletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas,, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganUstl durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu'nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kuru)'ca uygun grilmesi halinde, katilma
paylarintn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.,

5.5. Borsa diginda taraf olunan titrev arag ve swap sOzlesmeleri, yapilandinsiomg
yatinm/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

, § “;.Q;*-ﬁnrsa '(im Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine ftiskin Degerleme Esaslan:
RPN
c o w TP lffﬁye alinmas: agamasinda ttirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde glince! fiyat
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon stizlegmeleri igin; defierlemede kullanilmak tizere
giincel piyasa fiyatimun bulunmadifi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadify
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu ydntemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadr,

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
deZerleme fiyat, portféy ybnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine dofirulenmak (izere
iletilmektedir. figili fiyan dogrulamak zere teorik fiyat, Risk YOnetimi Birimi tarafindan genel
kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
ytntemlerinden degerlemeye esas varhifa uygun olant tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varliin spot fiyat olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullanilacaknir, Spot
fiyatin yaminda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihse! (historical) vulatilite degerleri kullamlacaktr.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan deferlemeye esas varliga
uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
modeller baz ahnarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabitir. Bu ybntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu ile hesaplanan ahig (bid) veya satig (ask)
fiyatt kullantlzcaktir. Hesaplamalar fg Porifsy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas Yonetmelii
gergevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullambr. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas:
halinde degerlemede Risk Ytnetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullandir. Ayrica Ig Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilur,

Forward ve swap sbzlesmelerinde portféiye alim agamasinda gtincel fiyat karg: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap s8zlegmeler igin;

- Degerlemede kultaniimak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve,
- Kargi tarafian fiyat kotasyonu almamadig durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sbzlesmelerinde, dayanak varhfin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir, Dayanak varligin spot fiyats olarak Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giindl ile
forward iglemin vade tarihj arasindaki glin sayisina tekabiil eden vygun TL ve dbviz piyasas: faizleri
ile (dayanak varlifan dtviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecck"'#f:‘?,e’orik fiyata ulagilacaktir, Farkli dayanak varhifin kullamimas:
durumunda ise piyasaﬁypihﬁi’“"e’ii 'i')g_i‘yahgltacak yntemler kullanilir.
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Swap stzlesmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik acisindan pek cok farkli form altinda

yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap s8zlegmelerinin degierlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden dbviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stizlesmenin konusuna gore borglanma arac:
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi buglinkil deger
hesaplama ytntemleri ile s§zlesmenin nitelifine uygun difer genel kabul g0rmilg teorik fiyatlama
ySntemleri kullanilacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (ddviz) olan swap islemlerinde, aligt yapilan ddviz cinsi degerleme gtinfi ilan

cdilen TCMB aliy kuru ile, swap stzlegmesi kapsarmnda vade sonunda satilacak dBviz ise,
degerleme glinGndeki TCMB déviz kuru (iglemin yoniine gore ahg veya sang) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekablil eden sang (ask) fiyatinin degerleme
glnlndeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yonilne gbre alis veya sang kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gtivenilir veri

saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari

baz alinarak yiriltlen degerleme fiyan ile hesaplanir.

Portfye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk altmda TCMB sati§ kuru, daha sonra ise

TCMB ahs kuru kullanilir,

E
7

Yaplandinimy Yatirim/Borglanma Araglar:

For'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatirim/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada iglem gérme yartt aramir. Ancak Tlrkiye'de ihrag edilmis
yaplandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatnin veri dagiim kanatlan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatnm/borglanma araglarinin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanthar. Nigili kaymette islem geg¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yarnumcilara arz/halka arz fiyat)kullamlir. Borsada islem g0rmeyen ancak
veri dafium kanallan aracilifzyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerrildiine dayals borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araclar icin

borsada islem girme garts aranir. ligili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihiiyla ilan edilen giincel fiyat kutlamlir.

Yabanci Hisse Senedi, Yabane Yatnm Fonu Katilma Paylart ve Yabanc Borsa
Yatuirim Fonu Katiima Paylar:;

Yabanci hisse senedi, yabanc: piyasalarda islem gtren; yaurim fonu katilma paylari, borsa

; 5’;‘&“"; fonu katilma paylari ve yatim ortakliklaninin paylarinin degerlemesinde, degerleme

3 ¥

,ﬁaih deki thornberg veri dagwim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin

.o@iékqﬁamhr. Degerleme glini borsada iglem gegmemesi halinde son isle —
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tarihindeki degerleme fiyatr kullamlacaktir. Tam i giinl olmayan gtinlerde bir tnceki
degerleme fiyat: kullanilmak:adir,

¢ Yabanci Tahvi), Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalart (Sukuk)

Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ckranlanindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan abis ve sats fiyat kotasyonlaninin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyan hesaplanacak giln itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kit fiyat kullanihir, Bu hesaplama, tam i giinti olmayan glinlerde
sz konusu kiymetin islem gordigii son islem gliniine ait kapams fiyatr {temiz fiyat)
kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinin ertes; is glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

iteri Valortii Tahvil-Bono Islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri vaitrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kader diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri valtrii satlan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valselti DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. lslem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) ileri valdrlu stzlesmenin degeri alig ve saug iglemlerinde ayn: yntemle hesaplanirken
islem aliy ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alts hem de satig yapilmig ise portfty degeri tablosunda her
iki iglem aym degierde fakat alig iglemi pozitif (+) sahg iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agtiga pozisyonu ters isiemle kapatns olan fonlarda bu iglemler portf8y deperi tizerinde bir
etki yaratmayacaknr.

©) Heri valorlil iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formule gire yapilacaktir;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /( 14Bilegik Faiz/100) 465
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS’ta valtr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhikl ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS'1a ayni glin valdrlii
gergeklesen iglemlerin afithkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorld olarak islem
gordiigd giindeki aym gin valdrld iglemlerin afihkls ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur.

e lleri Valtrlii Kiymetli Maden iglemleri Degerleme Esaslar::

lleri valtrld altin iglemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast gonltik bifltenindeki fiyat baz
aliair, Fiyat bulunmadigy takdirde, T+1 gliniinde iglem yaptlan giinkit iglem fiyan ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme,
Yapilan iglemlerin agirhkl orGilzma fiyan ile yapihr. T+2 ve daha ileri valodi islem yapiimas:
halinde valdr tarihinde’,l@'t'iigfé,ﬁ‘; ir'is?;bulu%mamasl halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
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valbrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin val6r tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapihir,

o lleri Valtrlii Kira Sertifika iglemleri Degerleme Esaslar:::
8) lleri valoilii altnan kira sertifikas iglemin valtr tarthine kadar difier kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. ileri valorlil satilan kira sertifikalan islemin valor tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérli kira sertifikalan alim ve
satim iglemleri ayrr bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b)  lleri valtrlil s6zlegmenin degieri alig ve saliy islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sattg ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degieri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym deferde fakat alig islemi pozitif (+) satg iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu sekilde
aghii pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfby degeri tizerinde bir etki
yaratmayacakeir.

¢) lleri valorld iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yaptlacaktir:
Iglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan kira sertifikasimn nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIA$'ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agichkh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giintinde BIAS'ta aym glin valsrl
gergeklegen iglemlerin agirlikl ortalama getiri oram, yoksa en son ayni giin valotlii olarak islem
gurdilgil glindeki aym glin valdrli islemlerin agirhkb ortalama getiti oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri oramidir,

» Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri:
Borsa dig1 repo - ters repo stizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orami ile degerlenir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ySnetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5, maddesinde belirtilen varliklarin  “adil  bir fiyal” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumjudur.

Opsiyon stzlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde kargt
taraftan fiyaun alindig: derumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Proseditril  Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistisilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sdzlesmeye uygun olam
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan tcorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmas) halinde kotasyona ili;kiqjﬂgguquk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve

degerlemede kotasyon ﬁyatyku]l&ﬁih{f;.;.nk
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Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmigtir. Mubtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine aplmasi halinde, stzlesmenin kars tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” y&nlinde %20’lik
farkin altna gekecek sekilde glincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kars: taraftan alinan
fiyatn %20'lik limitin diginda kalmas: halinde Kuruco’nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son
fiyat izerinden iglem gergeklegtirilir ve degerlemede bu fiyat kuilantlir,

Risk Yonetim Bitimi tarafindan forward sdzlesmeler igin dayanak varhifin spot fiyati baz
alimp degierleme giln® ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekablil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin diviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) iletletilerek ve swap sbzlegmeleri igin ise s6zlesmenin
konusuna gre borglanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamilarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolti
Risk Y8netimi Birimi tarafindan yapilir, Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sbzlegmenin faiz oranlanmn borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bélilnmesiyle elde edilir. :

6.1. Kattima Pay: Ahm Esaslan

Yatinmeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarnin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan tizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE}
piyasalaninin agik oldugu giinlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
iizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarm kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Kurucu tarafindan y6netilen (katilma belgeleri dnceden belirlenmis kisi veya
kuruluglara tahsis edilmis “Ozel Fon"lar harig) kolektif yatinm kuruluslari ve emeklilik fonlarinin
katnlma pay: alim talimatlan igin, katilma pay) bedelinin fon altmi takas tarihinde tahsi] edilmesi
yeterlidir. Alun talimdflari pay. sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi

olarak verilmcsi--hgﬁmsah's iﬁib{nine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payi bé‘delleri}}i;m\ﬁgp ila:g. edilen sati fiyatina en fazla,%20 marj uygulayarak tahsil
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edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giing tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyau
agiklandiktan sonra hesaplamr. Alim talimatinin kargthginda tahsil edilen tuter o glin igin yatiime:
adina nemalandinlmak suretiyle bu jzahnamede belirienen esaslar gercevesinde, katlma pay:
aliminda kullamhr,

TEFAS'ta iglem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, kattlma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina TEFAS’ta belirlenen
marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj difstilerek belirlenecek fiyat Uizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katlma payr sayss) TEFASta eglegtirilir. Nihai katilma payt adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir, Tahsil edilen tutara e deger adedin dstiinde verilen katilma pay) alim talimatlan iptal
edilir.

Fon altn talimauna konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alim talimatinn gergeklesecedi
glnden 8nceki iy giiniinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonu katlma payr satig
gergeklestirilerek nemalandinbir. Kurucu diginda, TEFAS'ta diger dagiscs kuruluglar iizerinden
verilen alim talimatlartnin nemalandinimas: ise ilgili dagitict kurulug tarafindan fon alim talimatinin
gergeklesecedi giinden onceki is glnlinde saat 13.30'dan sonra nemalandinlmak  suretiyle
gerceklestirilir, Fon'un birim pay degeri, ginliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Katiima pay: alim talimatnin verildigi gtin ile alis emrinin gergeklegtirilecegi gtin arusinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak Uzere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange'in (LSE) tatil olmasi durumunda gerceklesme valdrii tatil giin
sayis kadar artar. Yurtici piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, gergeklegme valtrit yanm
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinti gergeklestirilir,

6.3. Katiima Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (L.SE) piyasalarinin a1k oldugu giinlerde TSI 13.30a kadar verdikleri katilma pay: satum
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalatinin agik oldugu ginlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen lalimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
Uzerinden yerine getirilir. Islem yapitan piyasalann kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk i§ giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbu), New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalannin agik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincti islem giiniinde, iade talimatinin islem yapilan
piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimaun verilmesini
takip eden dérdiincii istem glniinde-yatsnmeilara tdenir.

Kat:lma pay1 satim tal},ri‘mw_@.e(ildjgi. glin ile satig emrinin gergeklestirilecei giin arasinda,
talimatin verildigi gin dahil oi'in‘a/_k

. fizegs, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
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ve/veya London Stock Exchange'in {(LSE) tatil olmasi durumunda katima pay! bedellerinin
tdenecefi valtr tatil giin sayis1 kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdril yarim gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i giini} gergeklestirilir.

Katilma pay: bedelleri ddviz para transferlerinin agik oldugu giinlerde denir.

6.5. Ahm Satima Aracibk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerlerl

Katilma paylaninin alim ve satimi Kurucu'nun yani sira TEFAS'a iiye olan fon dafitim
kuruluglan aracihfiiyla da yapilir, Uye kuruluglara agagiida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindiir,

htipffwww lakas

avialar/TEFAS - Uyeley anps

Kurucn ile aktif pazarlama ve dagiim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Hletisim Bilgileri

Tilrkiye I5 Bankas: A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Besiktag-Istanbul 0850
724 0 724 ww wisbanh.comdr

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. | Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag ISTANBUL Tel:
02123502222 ww w isyaliti mLom.tr
Altematif Yaunim Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sanyer/Istanbul Te!: 0212 315 58 00
wwwalterpatifvatirimcom. iy

Alternatifbank A.$. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:!109M 2D Biok
34485 Sanyer/istanbul Tel: 0212 315 65 00 -

swwahematifbanh com.ir

Turkish Yaunm Menkul Degerler | Esentepe Mah, Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

A.S. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sisli / Istanbul
hups://www turhishy atiring.comn/
Turkish Bank A.§. Esentepe Mah. Ali Xaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sisli/Istanbul
www turkishbanh com.ir

Odea Bank A.§. Levent 199, Bilylikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul Tel: 444 8 444
htips://w ww odegbank.conutr

Burgan Bank A_§. Merkez adresi ve internet sitesi:

Burgan Bank A.§. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:13 PK:34485 Sanyer/lstanbul Tiirkiye
Dips://w v w burean. conte/i/Pases/indey.aspy

Yaurim  Finansman  Menkul | Genel Mudiirliik
Degerler A.S. Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427
Beyogluw/lstanbul

s W fcomatr

TEB Portféy Yénetimi A.§$. “(‘ ’; Gayrettepe Mahallesi Yener Sckak No:l Begiktag
RIS S 34349 istanbul hutp:/iwww tebportfoy.com.u/
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Perform Portfty Yonetimi A.S. 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztirk Sok. Elit
Rezidans No:3 D:63 34360  Sisli/Istanbul
hups:/fperformportfos .cony

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvartismdan Kars) arcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlif ticretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portféyden saumlarda Sdenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapslan giderler TCMB ddviz saug kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfty ybnetim iicreti,

6) Fon’un mitkelleft oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina Sdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak liger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargalagtirma Slgiitl giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali milhiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar: nedeni
ile §denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tuze! Kisi Kimlik Kodu Giderleri, -

16) Kurul’ca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon'dan karsilanan, ydnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplamunin tst ssurt yillsk %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is gitnit itibariyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oranimin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip agilmadig), ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dbnemi takip eden bes is giinti i¢inde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfty Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yu icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiltir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan tdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kayd:yla, fon toplam
degerinin gtinlik %0,00548'inden (yliz binde bes virgtil kirk sekiz) [yithk yaklagik %2 (yiizde iki)]
olugan bir ydnetim ilcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gre kurucuya
ve dafiticilara fondan Gdenecektir, :

Dagutic: ile kurucu arasinda. bir $5Zlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon orant™ uygulanir, RO R
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7.1.3. Fon Portfbylindekl Varhiklarm Ahm Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in denen Komisyonlar

Fon portftylinde yer alan varhklarin alim sathmna Tiirkiye I Bankas: A.S. (borgtanma
araglan, kiymetli madenler ve kiymelli taglar piyasasi, para piyasast, repo/ ters repo islemleri) ve Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. (yurt igi/yurt dist pay senedi ve borsa yatnm fonlari, yurt igi/yurt
dis1 borglanma araglari, VIOP iglemleri) aracitik etmekiedir. Yurt dig1 pay senetleri ve borsa yatirim
fonlan ve diger sermaye piyasas araglan igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. L1.C
aracthiiyla iglem yapihir ve iglem yapilan tlke ve arach kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,
S8z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir,

Pay Senedi Alim Saum Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayis1+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aresi iglemter) : Ytizbinde 1,1*Gn sayisi+BSMV

Tahvil-Bono Piyasasi :Ylizbinde | 4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasas: (Seans dis1 islemler) : Yitzbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 glinden uzon vadeli) :Milyonda 2,8*Glin sayis: +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) : Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratian:Onbinde 3+BSMV

VIOP Dbviz Vadeli Kontrattari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi Alm-Satim komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Satis iglemlerinde giin bazinda SO TL EFT iicreti 6denir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yilv esas alinarak, {iger ayhk dénemlerin son ig glintinde Fon'un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
fon portféyiinden kargilanur.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Jemsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarnin katima pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereker tiim giderler $emsiye Fon'a bagi: fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirtme: bilgi
formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafndan Kargilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlann gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan
kargtlanacakur,

Gider Tirit Tutan (TL)
.~1-Teseil.ye llan Giderleri 6.000
- vy Differ Giderler 3.000
 *TTOPLAM:, 9.000
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VIIL FON’UN VERGILENDIRILMESH:
8.1. Fon Portf8y igletmecilifi Kazanclarinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say:th Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun S’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarmn portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnaduy,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portftiy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyaninca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gre
kurulan menkul kiymetler yabnm fonlannin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras; kapsarnindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul krymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artis:
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirum fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulaar.'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yithk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglari ile bu kurumlarin tam
milkelief kurumlara ait olup BIST'ta iglem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde wtulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numaral: fikrasinm altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam: gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine 14bi
tutulmug kazanglan icin yilik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON'LA iLGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafmmsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hasirlama yukimlilligiinin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son ginii itibanyla ha;l@{hﬁ’foxﬂby raporlani da finansal tablolarla birtikte bagimsiz
denetimden gegirilir. Do bt \
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP"1a ilan eder.
Finansa! tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil gilntinti
takip eden ilk ig giinll son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumtuluk beyanlari, portfoy
daflim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulagilmas: milmkindiir.

Aynica, Fon'un gecmis performansina, Fon'un portféy daphmma, Fon'un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirimenlardan belirli sartlar altinda tahsi! edilecek ticret
ve komisyon bilgilerine yatirimet bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portftly dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu is gilnd icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tasiyan bir yaz: ekinde Kurucu'ya ulasmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigs tarihi izleyen altincs ig gibnil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlan distndaki finansa) raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil silreyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma payl
satig1 yapilan yerlerde, yatinmeilanin incelemesi igin haztr bulundurulur.

9.8. Yatuimcilann yaunim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, IlL, V.5.5, V.5.6., VI.(6.5 maddesi harig),
VIL7.1 (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bdltmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolumlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul'un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yils
sonunu izleyen alti i giin! iginde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki dilzenlemelerine uyulur,

9.10. Porifoye yapilandinlmg yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatimrm
aracinin genel zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanar.

9.11. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden i§ giinil iginde sbzlesmentn vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanur.

R
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siitre Sngtriilmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigitnii aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucu'nun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucu’ nun mali durumunun taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliltiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
Fon'un devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurul'ca tespit edilmig olmas:
hallerinde sona erer.,
Fon'un sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde donfigtiiriilir.

10.2, Fon mal varliy, igttizitk ve izahnamede yer alan itkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kaulma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kunicu'nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylanmin bulunmas: halinde, kattlma pay: sahiplerinin satig taliman beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimu yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaurimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen difier
sermaye piyasas) araglannda nemalandinli. Fesih jhbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gbrecegi bagka bir ponfly
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisi’mn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varh@int Kurul
tarafindar uygun goritlecek bagka bir portfy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu dorum Kuru!’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizilk; bunlarda hilkilm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 i1 514’ tincti maddeleri hilktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
cdilen katilma payiin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin Fon'da olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap
dbnemi sonunda ayrica temettii dagitims sz konusu degildir.

11.3. Katlma paylari migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim saima aracilik eden yaunm kuruluglanindan hesap durumlan hakkinda her

zamen bilgi talep edebilirter.  _.._
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme! bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izshname ve yaturumes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur, ]

12.2. Katilma paylar kargihifii yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklasa ve iglemlere yatnlr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklanmz gergevesinde
onaylanz, 18/01/2021

is PORTFOY YONETIMI A.S.
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