RE-PIE PORTFOY YONETIMI AS.
TEMETTU ODAKLI PERAKENDE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZOGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1. RE-PIE Portfoy Yometimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52°nci ve 54°iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziikk hitkkimlerine
gore yonetilmek fizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylan kargihf: toplanacak
nakit ve istirak paylanyla, katilma paylan sahipleri besabma, inangh midlkiyet
esaslarna gore girisim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasas: araclanndan
olugturulan portfoyi isletmek amaciyla RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Temettd Odakh
Perakende Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU”,
b) RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICI™,
¢) QNB Finans Yatim Menkul Degerler A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

d&) REPIE Portfoy Yonetimi A-S. Temettii Odakh Perakende Girigim Sermayesi
Yatinnm Fonu “FON”,

€) Kurulun yatirim kuruluglarma iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Bireysel Katltm Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatmimcisi lisansma sahip
Kigiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,

f) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sdzlesme
«Y ATTRIMCI SOZLESMEST”,

g) 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN>,

h) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-52.4 sayth Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarmna

Tligkin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i) ML52-1 sayih Yatnm Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI™,

) II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

k) I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara

“{liskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

D II-14.2 sayth Yatnm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarma lisgkin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™,

m) 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

n) 213 sayih Vergi Usnl Kanunu “VUK?,

o) Merkezi Kayit Kurulusa A.§. “MKK”, o

p) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

q) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

x) Tirkiye Camhuiriyet Merkez Bankas: “TCMB”

" §) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”

olarak ifade ‘edilecektir: "ui
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2.1. Fon'un adi; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Temettii Odakh Perakende Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4
/C No:107 34485 Sartyer Istanbul’dur.

22. Knurucu ve Yonetici’nin;
Unvany; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C
No:107 34485 Saniyer Istanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

23. Portfoy Saklayicisimn;
Unvani; QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No: 215
Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

MADDE 3- FON SURES]:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) y:ldir. Bu siire ilk katilma pay1 satigimn
gergeklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir. Tasfiye
donemine iliskin aciklamalara bu igtiziiFn 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizigin fon siresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

4.1. Kurucy, nitelikli yatrmmcilarm bir defada veya farkh tarihlerde denmek tizere,
fona kaynak taahhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taabhiidii sadece nakit
olarak 6denebilir.

42. Nitelikli yatmmacilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ilnag
belgesinde yer verilir. Kaynak taahhtdii tutarlamn yatmmc: sﬁzlegmmgu-le
belirlenecek siirelerde fona denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

43. OnayhihtagbelgesininKumcutamﬁndantmlimalmmaSImtakip eden bir yil
igeﬁsindekaulmapaylmmnniteﬁkﬁymmcﬂmasanmalfaglanmasgyekz?qlma
paylannm nitelikli yatinmciya satigina baglandii tarihi miiteakip en ge¢ iki yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarmn tabsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde behrulmsi'ne
igerisinde Teblig ve bu igtuziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir.
Ancak her durtinda bu sire iki yih asamaz.

4.5. 43. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak Uil SRR
Magxhnamamm]lindefommyahnmfaa]iyeﬂeﬁnesonveﬁlereken Y, A
fomin tasfiyesiné izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve ?E& e AIRRRCK, /Js L
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izni takiben fon igtiiziiglintin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getiritmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere
yatimmc: sdzlegmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 5demesi karsilifinda yatirimci hesaplarina aktarilacak
katlma paylanimn sayisi, kaynak taabhiidiiniin Gdenmesi igin hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyata gore hesaplamr . Fonun katilma payr satim
donemlerinde kaynak taabhiidinfin Sdenmesi durumunda katilma payr birim pay
degerinin hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlanmn da kaynak taahhiidi
Sdemesi kargthfinda yatmme: hesaplarma aktanilacak kafilma paylannin sayisimn
tespiti igin kullamlmasi mmkiindiir. Ik talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargihgmda ihrag edilecek fon pay sayismm hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate ahmr. Fon kahlma paylarmm ihrac: sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidii kapsanmnda fon katilma paylarm alacak yatinmcilar arasmda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer
verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatimc: sozlesmesinde hikiim bulunmas1 sartiyla
kaynak taahhiidi odemelerinden &nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme
esaslarna ibrag belgesinde veya yatirmc sdzlesmesinde yer verilir.

DE 5- FON OYTNT USTUR] }

5.1.Yonetici katlma paylan kargih$) yatmmcilardan toplanan nakit veigtirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek stire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu
igtiziik ile ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarma uygun olarak
portfoyil olugturur ve yonetir.

5.2. Kaulmapaylannmyahnmcﬂarasmlsmabaslanmadanénoekmucuve/veya
yonetici tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyine ahnabilir ve/veya gerekgeli
yonetim kuralu karan ahmarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ibraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatrmcilara satilir.
5.4. Katilma paylanmm itibari degeri yokiur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarm

temsil eden katilma paylan kaydiolarak MKK nezdinde yatmma: bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katlma pay1 islemleri iglemlerin gergeklestigi ginlerde MKK'ya bildirilir.

5.6. Katlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimemm kimlik bilgileri ve
buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Knrucn sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve igtizik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritiitmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu’mm sorumlulufunu ortadan kaldumaz. Fon
portfSyii, Kurucu tarafmdan, bu igtiizik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Koracumun yonetim kurulu diyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip obmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
dort yillk yiksek 6grenim gormiis ve girigim sermayesi yatmmlari konusunda en az beg
yilhik tecriibeye sahiptamzamanhyadayanzamanhbirpersonel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu Giyesi ve kurucu genel miidiiriintin yer aldi@ bir yatinm komitesi
bulunur. Yatmm komitesinde goreviendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu fiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, fiyelerin gogunluguyla toplamr
ve toplantida kullamlan oylarm cogunluguyla karar abr. Yatmm komitesi kararlan
yatirmm komitesi karar defierine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyintn yonetimi ile ilgili tim islemler yatmm
komitesi tarafindan yiiriitiilir.

6.3. Fon hizmet birimi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olugturuimugtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmm tutulmasi, nakit mutabakatlanmin
yapihmasi, katilma pay: ahm-satm emirerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin
islemlerin yapildipy giinlerde fon rapordanmm, forun mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon
miidiird ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiird asgari olarak
fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmast, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yardtilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiird, portfSy yoneticilii
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriintin beshangi bir sebepten dolay: grevden ayrilmasi
halinde alt is giinid icinde yeni bir fon miidiird atanir ve Kurula bildirilir .

64. . Cikanlan katilma paylanmn kaydina mahsus olmak uizere TTK'nun 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma- Paylan Defteri” tutulur. Katlma paylan defterinde katilma
paylanmnahmsaumlanizlenir. B\mlardlsmdafonig.lemlerinei]igkinolakaI'K,VUK,
ve Kanun hikimleri esinde; Yevmiye Defteri (ginlik defier) ile Defter-i Kebir
(biyik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhfi'nca
istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu defierler de aynica tutulur.

6.5. XKurucu kaydi degerolaraktlmﬂmlkaulmapaylanmyaunmcﬂarbamnda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanunu TI‘K, VUK ile Borglar
Kanunu’nun ilgili hilktmlerine uygun olarak, kurucunun, ve yoneticimn hesaplan Sh§mda
ozel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fog_yﬁ_neﬁminde agagdaki ilkelere uyutur;

671.L. Yoheticinin: yonettigi her fooun ¢ikanm ayn aym gézelmesl zorunludur

Yonpetici, yonetimindeki fonlar veya diger musterileri RSP ]_) g 'ger :

aleyhinie semug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portioys m, (‘

kararlannda’ objektif bilgi ve belgelere dayamtmag ¥¢iS¢ i, helpleneny;
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yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alm satun
kararlarma mesnet teskil eden aragtrma ve raporlarin en az 5 yil stireyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyine iliskin yatirm karanm veren
portfSy yoneticisi alim satim kararlanm imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhklarm alim satiminm borsa kanahyla yapilmasi
zorunludur. Fon adma katilma paylaninm alim satim: nedeniyle, BIAS Borglanma
Araglan Piyasasmdan aym giin valorii ile aym giin valorlii iglem saatleri disinda
fon portfoyine alm veya fon portfSyiinden satim zorunlulufu bulundufunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yoneticinin, fon portfytne
pay ahm satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil
eden miigteri numarastyla borsada iglem yapmasin temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adma yaptg alm satm iglemlerinden dolayr herhangi bir
ihmqglveyaalaclkmulugtakendildﬁnebirmenﬁatsaglarsa,budlmm
kurucuya agiklanmas: zorunludur. Kurucu bu durumu 83rendigi tarihten itibaren
10 ig giinii iginde en uygun haberlesme vasttas: ile yatmmecilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Gglincd kisilere cikar
saﬁlamakamamylafonportfdyﬁndeblﬂlmanvarhklannahmsaumlyapﬂamaz
Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunbudur.
Fon adma yapilacak ahm satimlarda portfy yonetim sozlesmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarma uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiimiin Snceden saptanmns belirli bir getiri saglayacafma dair
yazili veya sozlil bir garanti vesiimez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa
etmeleri sirasmda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri
veya figiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakumindan bunlarla doZrudan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katitma
paylmmnfonpottﬁyﬁnedahﬂedﬂm&sihaﬁndebufonlmgiﬁsyadagnm
komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyimd, fon ictizigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine gore yonetmekle yikomltdar.

6.8. Kuruca ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictliziik hitkfimleri, ihrag
belgesi hitkiimlexi ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikkiim bulunmayan
hallerde ise yatirmmer sozlegmesi hikimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hiikiimleri uygulanir. Fon ictizGf, katlma payl sahipleri ile kurucu, portfGy
saklayicisi arasinda fon portfOyinin inancl milkiyet esaslarna gore isletilmesini,
Kanun ve Saklama Tebligi kapsammnda saklanmasim ve vekalet akdi hiikimlerine gore
yonetimini konu alan, genel islem sartlarm igeren iltibaki bir sozlegmedir.

g,

6.9. Ayn;arfg’@m*@ﬁdah islemler yapilabilir;
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bir sire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde
bulunarak satmas: miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde yer alan
varliklarn rayig degerinin %10°una kadar yapilabilir.

Nakit fazlahigim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaca
duyan kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfSyiine almabilecek varhg,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sarflarla geri satma tashhiidii ile alarak nakit
fazlaliklanm degerlendirebilir. Sz konusu islem fon toplam degerinin en fazla
%10°una kadar yapilabilir.

692. Fon toplam deferinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman
kullanilabilir. Faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile
sonrasmdaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarmda s6z konusu

bunlarm niteligi, tutari, 5denen komisyon ve masraflar, almdig tarth ve kuralusg
ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 gin icinde
en uygun haberlegme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirilir. -

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatmmlanna iligkin olarak yonetim kurulu karan almmasi
kosuluyla diganidan damsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatumm kurulusglannda ve uzmanlagmis
diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumln birimden bagmsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasmdan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas1 riskleri; finasman riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, karst taraf
ﬁsld,opaasyonclﬁskler,yasalﬁsk,piyasaﬁski,kmpayloramﬁsld,kmﬁsld, ortaklik
paylriski,yogunlasmariski, faaliyet ortamlriskiileyahnmyapﬂangirketlereﬂigkin
riskler olan sermaye/yatmm riski, hukuksal risk ve yonetsel risklerdir. Fon’un nisk
yonetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrmtih agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

E 7- FON PORTFOYUNDEKI VARL

7.1. Fon portfoyimdeki varhklann Saklama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunhudur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi piimkiin olmayan varliklarm mevcodiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayiflar da portfoy saklayicisi nezdinde tutuhur.

7.3. Girisim' sermayesi yatirmi yapilmas: ve girigim sermayesi yahrmmlarmdan gikig
gergeklestirilmesi sncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin Smekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire Once Saklama Tebligi kapsammdaki
sorumluluklarmin  yerine  getirilebilmesini teminen kurucn tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tammina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama sozlesmesinde yer verilir.

’,,’-.E'.'_‘:_“_
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imkén saglanir.

7.5. Fon malvarhg; fon hesabma olmasy, igtiziik ile ihrag belgesinde hitkkim bulunmas:
sartiyla kredi almmas: ve koruma amagh tiirev arag iglemleri yapilmasi amacs haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ kurucommn ve portfoy
saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnm tahsili amac: da dahil olmak iizere
haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kigilere olan borglan ve ylikiimlilikleri ile Fon’un aym G¢ancd
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarmm el defistirmediZi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile iglem yapilan @ilkelerin sermaye piyasast araclarna yatinm yapilmasi halinde
soz konusu araglar portfSy saklayicis: tarafindan saklanr.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olaca@ tim sozlegmeler ile girigim girketlerinin yonetimine kabhinmas: ve
bu sirketlerin genel kurullaninda oy kullamimas da dahil olmak tizere tim faaliyetlerinin
icrasmnda, kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla iyeye veya karacanun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfoyinfin yonetimi kapsamundaki temsilinin,
yonetim kurulu karan ile yatnm komitesine devredilmesi de mimkiindiir. Ancak, fonun
kmulus,kanlmapaylihmgtasﬁye,pottfﬁyyéncﬁmﬁmﬁmﬂekammapayl
sahiplerinin yatom kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diier islemlerinin yonetim
kurulu karan ile yapihmasi: zorunludur.”

8.2. Fonun girigim sermayesi yatirmlarma iliskin TTKda belirtilen ortakhk haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel hakianim
ku]lanmakﬁzere,kmucummyﬁneﬁmkmﬂukaranileklmlcummpetsoneli olmayan
figiinci kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kuracunun mevzuattan, bu
ictiiziikten ve ihrag belgesinden doZan sorumlulufu devam eder.

9.1. Girisim Sermayesi Yatormmlar:
Fon’un girigim sermayesi yatmnmlan Tebliz’in 18. maddesinin ficinci fikrasi kapsammda
yapilan yatirim ve iglemlerden olugur.

9.2. Fonun yaturom Stratejisi

Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi
sirketlere; sermaye aktarimu veya pay devri yoluyla ortak
olmay1 hedeflemektedir. Yatwrumlardan




ve diger girigim sermayesi yatirmm fonlannin katilma paylarma yatirim yapabilirler.

Fon yatrmm yapildi tarih itibanyla yurt diginda kurulu olmakla birikte son yihk
finansal tablolarina gore varhklarmnm en az %80°i Tirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da
istiraklerden olugan sirketlere yaturim yapabilir.

Markah perakende zinciri girketlerinin, istikrarh FAVOK iireten sube/magazalanim sirket
bolinmesi suretiyle satin alarak girketin ana merkezine iglettirmek ve bu operasyon
sonncunda elde edilen kan fon katlma pay: sahiplerine temettil olarak O0demek fonun ana
stratejisini olugturmaktadr.

Yatmm yapilacak sirketlerin seciminde esas ahmacak kriterler; kurumsal yOnetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, depeyimli ve is etigi sahibi yGnetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye
duyarh bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi
olmak, marka degeri yaratma giict, siirdiiriilebilirik ve katma degerli triin gelistirme
potansiyeli olacakiir.

Yapilacak yatmmlarda imtiyazh paylannin (normal azmlik haklarmmn {izerinde
yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satn ahm,
profesyonel yonetim olmasi durumunda goguniuk paylarmn satn almm, diger girisim
sermayesi yatimm fonlanyla ortak yatirim yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirmmlardan ¢ikig stratejileri de halka arz, kurucu ortaga sati§ ve stratejik ortaga sahg
olacaktir.

Uygulanacak her tirla yatnm karan: faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoyumde yex alan girigim sermayesi yahrunlarmm yonetiminde agagadaki
yatm simrlamalanna uyulur:

9.2.1. Fonun toplam deferinin en az 9480'inin bir veya birden fazla girisim sermaygsi
yatmmmdan olusmasi zoronludur. %80 oram fonun Teblif'de belirlenen asgarl girigim
sermayesi yatinm simrlamasidar.

Fon yatirm yapildif tarih itibantyla yurt digmda kurulu olmakla birlikte son yilhk
finansal tablolarna gore varhiklarmm en az 480’1 Tiirkiye>de kurulu bagh ortakhk ya da
igtiraklerden olugan sirketlere yatirm yapabilir.

9.22. Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig'de belirtilen KOBI nitelifini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yapti yatmmlarn fon toplam degerinin %10'unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim smir asgari %51 olarak uygulamir.

9.23. Fon, girisim girketi niteligindeki limited sirketlere yatuwm yapabilir. Ilk yatnm
tarihi itibari ile Linited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatrim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim sirkete doniigim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.




miamkiindir.

92.5. Fonlarm girigim sirketlerine yapacafa ortakhik hakki veren girisim sermayesi
yatummlan, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroline sahip mevcut ortaklan
arasmda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon
tmaﬁndmgirisknshkeﬁnhsemayeshﬁtemsﬂedmpayhnnmmmmnikﬁsapedﬂm&i
veyaMhngkkeﬁnhyﬁneﬁmkomolﬁmhsaglmamhdmdeiscsaunahmaﬂigldnpay
devri sozlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatmlarmm katthm finans ilkelerine uygunlufuna iligkin alinan
jcazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanacaktir

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve Sermaye piyasasi araglarm &diing alamaz.

102. Kathm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece
portfoylerini dbviz ve piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam deferi esas ahmr. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda gergeklestirilen
islemleﬁnnakitteminaﬂandafonportfdyﬁnedahﬂedilir.

163. Yurt digmda yerlegik olup borsada islem gormeyen ve geligme potansiyeli tagtyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin Ggiincd fikrasimin (2), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’ una kadar yatirmm yapilabilir. Bu yatinmlar

10.4. Fon, girisim sermayesi yatnmlar digindaki yatmmlarda paylanm satin aldign
ortakhiklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfoyine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri pedeniyle olugabilecek Iikidite ihtiyacimin

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satum yapllanpju:abiﬁmleriﬁzexindenihraq
edilmis yabanci sermaye piyasasi ataqlannayaunmyapﬂabﬂu.

10.8. Fon portfoyinde bulunan yabanc1 sermaye piya§a51 araglan satin almdlgl veya
kote oldugu difier borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disanda yerlesik kigilere satlamaz ve bu kisilerden satin alimamaz.

10.9. Yatmm yapilacak yabanci sermaye piyasas1 araglanm ibrag eden kuruluglar
hakhndavedegeﬂemeye&sasolacakﬁyatharekeﬂeﬁkonummda erekli bilgileri ypnetici
saglar.Yﬁneﬁcifonaahmmkyabmsemayepiyasammdmmm IR
mevzuannagéreboxsadasansmavebedellednintransfeﬁnciligldn_ gl _“d'




portfoye almamaz. Fonun yabancz iilkelerde yatirim yapacag sermaye piyasasi araglarina
iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gsteren araci kuruluglar vasitastyla
yiiritiiliir. Yabanci borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve bunlann

gergeklestiine iligkin aract kuruluglardan alnms teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan
fon adna muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglanmm, borsa diginda yapilacak islemler
ile fon portfoyime dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartiimasi mimkindar

10.12. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagdaki varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tikiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektor ve kamu kira sertifikalan.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayith Bakanlar Kurutu Karan ile yurtirlige konulan
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri cergevesinde alun
satum yapilabilen, yabanct dzel sektor ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhk
paylan.

¢) Katilma hesabi.

¢) Katihm yatinm fonu katlma paylan.

d) Vaad sdzlegmeleri ile taahhiitli islem pazannda gergeklestirilen iglemler.

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar:.

f) Varantlar ve sertifikalar.

g) Tarev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri.

h) Ipotege ve varlia dayah menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri.

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yatmmlar.

i) Altmn ve diger kiymethi madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi
araglan.

) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglan.

10.13. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla portfoye almabilecek varhik ve
islem tirlerine asagidaki tabloda yer verilmistir.
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*Fomun bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatwmmlarm, fon toplam degerinin %610'uru gegmesi halinde girigim sermayesi yatwim swun asgari %651
olarak uygulanr.

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu
ictiiziikte belirlenen esaslar cercevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

112. "Fon toplam degeri” Fon portfyiindeki varhklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine varsa diger
varhklarm ve alacaklanin eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

113. Katilma paylarnm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
dejerinin katilma paylarimn saylsima boliinmesiyle elde edilir.

114. Fon portfoyinde yer alan girigim sermayesi yatmmlan ile Teblif’in 23.
maddesinin iiginci fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem
gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yaturrmlann deBerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

115. Girigim sermayesi yatinmlarinn deperlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
bdgderfmsﬁresivcbusnhmhbi@&eiﬁmﬁeﬂkipbesyﬂboymmnezdindede
saklamr.

11.6. Fon portfoyinde yer alan diger varliklann degerleme esaslarma iliskin olarak,
Kurulun yatrmm fonlarnmm finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan

degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

5
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sistemlerinde meydana geld)ilecekanzalar,Fontoplamdegainieﬂdleyebilecekénem]ibir
bilginin ortaya cikmas: gibi olapaniistii darumlarin meydana gelmesi halinde, degereme
esas]annmtespiﬁhususunda]nmmunun)ﬁneﬁmkmulukmaralabﬂir. Bu durumda
deperleme esaslarmm gerekeeli olarak karar defierine yazlarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1sahiplerinebildirimyapilir.

11.9. Kmulfonbirimpaydegerininhesaplanmasnkhgmaveaqﬂanmmaﬂiskin
olarak Teblig'de belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISL, FONA iADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiizikte belirtilen esaslar gergevesinde katlma paylarmin pazarlama, satis
vedaglmktnucmnmyamsua,kumcuile sﬁzlqmeimzalanmamveilnat;belgwinde
unvanlarma yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfOy yonetim sitketleri
ile yatmm kuroluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gergekl irilmesi kaydiyla yapilabilir-

122. Katlma paylarmmn sahg, pazarlama ve dagtm faaliyetlerini yiritecek olan
kurulus, satis yapilan yatinmcilarm Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflarmi
haiz olduklarna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve
asgan olarak bes y1l boyunca saklamakla yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinhk
nedeniyle dogabilecek yatumces zararlarmdan kurucu ile katlma paylanmn safig,
pazarlama ve dafihm faaliyetini yiiriiten kuralug miiteselsilen sorumludur.

123. Katilma paylarmm Kanun’un 13 iimcii maddesi gergevesinde MKK nezdinde
iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

124. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hitkimleri sakh kalmak kaydryla,
kauhnapaymnsausgfogbiﬂmpaydegmininmmo!makfmkdenadenm&ﬁvcyabu

iadesi ise, yatmmcilarn katitima paylarmm ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylanna karsihik gelen
igtirak paylanmn yatnmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

g -
125.Kanlmapaylsat1§1nmvcyafonaiad$inini§ﬁrakpaylkarsﬂ1§mda
gergeklegtirilmesi durumunda, Teblig’in bu b i diizenlemelerine uyuluz .

12.6. Katilma paylarmm fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi,
fonun katilma paylanmi kendi portfoytine alabilir.

ve portfoydeki girigim sermayesi yatirimlarmdan gikigin  yatrmmeimn - Zararina
olaca*gxmnKmucutamﬁndantwpiﬁha]inde,Kurucukaulmapaylanmn geri almnini
ateleye};ﬂka% bu siire bir yih asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula
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borglann denmesi sonucu nakit fazlas: olugmas durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu
karariyla olusan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar
cergevesinde paylan orammda nakden dagmtilabilir. Bununla birlikte igbu igtiziiZtn
15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma
paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylanmn sahg ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama esaslarma jhrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon
tutar fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde
ve emeklilik yatrmm fonlarmm katilma pay: iadelerinde satiy komisyonu
uygulanmaz.

12.10. Katilma paylanmin nitelikli yatmmeilar arasmda devri mimkindiir. Nitelikli
yatmmeilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
ve/veya kuruluslarm nitelikli yatwmmei vasiflam haiz oldufuna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiriten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
yiiriiten kuralus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca mubafaza etmek zorundadir. Nitelikli yattmmcdar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylannm hak sahibi yatimmailarn hesaplari
arasmdaki aktarmm ile tamamlamir. Katdma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
jletilmesinden devir islemlerini yiriiten kurvlug sorumludur. Nitelikli yatirrmcilar
arasmdaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans icretinin katilma paylarmm
elde tutuldugu sireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katlma
paylanna sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yikamlilikler bulunmast
duromunda, bu hak ve yikimlilikler de devredilen katilma paylaryla birlikte devralan
yabrimcrya geger.

DE 13- FON GI i KATILMA PA iPLERI
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Arahk aymn somuma kadar olan siiredir.

13.2. Fonda olugan kar, katilma paylanmm bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlanna yansir. Fon portfoyinde bulunan ortaklik paylanmm kar paylan, kar
pay1 daglhmmhmbaslmglqigfmﬁndetahsﬂedﬂmesxnebah]makmm
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklaninda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan
paylanm aloms olurlar.

13.3. Fon malvarhgmdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargthi olarak, fon malvarh@ndan kargilanacak yonetim icretinin
hesaplanmasmna iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret
kurucu ve yonetici arasinda pay! ili

masrafvegideﬂeﬁileionﬂ;-poﬁf“yimimmusunu]masmaﬂigldnm A,
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kargilanan, portfoy yonetim ficreti dahil tiim giderlerin toplamnm fon toplam degerine
gore iist smunna ibrag belgesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu simira
dahil olup olmadig hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagtumma fligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay1

13.7. Performans Ucretine ligkin Esaslar
Kmmutaraﬁndanperfonnansﬁcretl tahsﬂ edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk

karan ile beliflenir. Katlma pay1 pazarlama, sati ve dagzum faaliyetini ytriiten
kurulus tarafindan, katdlma pay: satisi yapilacak yatmmmcilara performans tcretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkinusulveesaslannyaznholarakbildirilm&sivekahlmapayl
satigt yapilacak yatrmcilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslan kabul
etﬁkleﬁnedairyauhbeyana]mmamvebubeyamnasgari olarak 5 y1l boyunca
saklanmas1 zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan  performans @creti
hesaplamasmm ve varsa iade tutannm kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenen
usul ve esaslara uygun olarak yapihp yapilmadig hususu kontrol edilerek, amlan usul
ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu
aykmbklann giderilmesi talep edilir.

14.1. Fon, Finansal Raporlama T eblifi’ne uygun olarak yithk ve alt: ayhk ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikil hidiir. Yillik finansal raporlar bafimsiz depetime,
alti ayhk ara donem finansal raporlar ise incelemeye (surh bafimsiz denetim) tabidir.

14.2. . Yatmmcilann talep etmesi halinde, yillik ve alts ayhk finansal raporlara donem
icindeki geligmeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yahmmlarina iligkin olarak
Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarnca hazirlanms bulman deferleme raporian
eklenerek yatinmcilara sunulur. Degerleme raporlarn, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yallik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alts ayhk ara
dﬁnemﬁnansalraporlarisearadﬁnenﬁnbi' ini takip eden 30 gim i¢inde Kurula
gonderilir. S0z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
KAP’tailan edilerek, Kumlayapllacakbildirimimiitealdp 10 is giinfi igerisinde katilma
pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

3

14.4. Kurul ficretine esas Uger ayhk donemlerde hmaplanacak fon toplam degerleni
donem sonunn takip eden 10 is giinG ierisinde Kurula bildirilir.

14.5. . Fon, Finansal Raporiama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 ancil m?ddele[inde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yikiimliliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olatik yapifacak tanttun ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikhi yahnmcﬁznﬂmmaﬁ‘sau;m yalmzca gerekli kogullan s hayamr
yatumncilara yapilacagy hususlarma yer verilmesi zoruntudur. Haszur Mah!
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14.7. Savas, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglanmmn ilgili oldufu piyasanm kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiisti olaylarm ortaya gikmas: durumlarinda, s6z konusu
olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 30uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli
yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatrmmlarma iliskin bilgileri ve varsa deferleme
raporlarmi, varsa s6z konusu yatimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisim
de igerecek sekilde, yatrrmmm yapildig taribien itibaren 15 gin icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katihma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblif’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kuralustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

DE 1 N'A KA N'DAN AYRIL AR

15.1. Genel Esaslar

Katima payr ahminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 aliminm
yapilacag) yerlere bagvurularak ahm falimati verilir.

Klmwu’nmkmdiamnayapacaglislemlerdedahﬂalmmﬁmkmlmapayldmsanm
talimaﬂannaahmvesanmtalimaﬂmiqinayuayno]makﬁzcremﬁteselsﬂmra
pumzrasi verilir. Isiemler bu ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon’un ibrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 ayhk siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak
tashhiitleri ve talepler pay ahm talebi olarak belirtilen 1 ayhik d5nemin son is giiniinde
1 pay 1 TL olacak sekilde gergeklestirilecektir.

Nitelikli yahnmcllarilkkaynaktaahhﬁdfmﬁve talep toplama donemini takip eden ve
Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca pay alm talimat vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona
yeni nitelikli yatnmci kabul edilmeyecekdir.

sﬁrwindenéncegirisimsermaymiyaunmlanndananlsolmasg alacaklannin tahsili ve
sonrasmda borglarmm ddenmesl sonuca nakit fazlas1 olugmas1 durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karanyla ve tim yatnmcilann onay: ile olusan nakit fazlas1 kah]ma
pay: sahiplerine katilma pay: jadesi yapiimak surctiyle paylan oraninda dagtilabilir.
Yatrmmellann bu kapsamda opaymun almmas1 usuline ihrag belgesinde yer
verilmektedir. ’

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilecepinden yatirmcilar adina
satim talimatlan kuracu tarafindan olusturulacakir.

sistemlerinin ¢okmesi scrmaye piyasast araglarmm ilgili
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15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 ythm olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alm
veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varbiklarmm satisi, alacaklaninim tahsili ve
borglanmm Gdenmesi sonucu pakit fazlasi olugtukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oramnda dagiibir. Bu amagla ibrag belgesinde belirtilen pay fiyat
a tarihlerinde Kurucu Fon'daki nakit mevcudumu dikkate alarak pay
sahiplerine dagxtilacak toplam tutan ve sahip oldugu katiima paylan: nispetinde her bir
pay sahibinin almast gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve karpihfinda
denkgclenmikl;ardakahlmapaymliadeehnektenimﬁnaedemez.

16- FON® N

16.1. Fon bu itiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatnm fonlanmna iligkin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fon’un, Yatmm Fonu Teblig ‘nin 28'mci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi dorumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varhiklac aglkartmmaveyapazarhkveyaheriki
usuliin uygulanmas: suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varh{, katilma pay1 sahiplerine paylan oranmnda dagitilir.

164. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatmm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katlma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren
higbir katilma pay1 ibrag edilemez ve geri alimamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylarnm iade almmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasmm takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun velveya portfoy saklayicisi
knmnmmiﬂasmaveyatasﬁymekmarverenmakammraﬂndanbe]iﬂenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Bu i¢tiiziik hiikiimleri ile Sermaye Plyasasi Kuruln’nun dizenlemeleri arasmda
bir uygunsuziuk olustufn zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri
dikkate ﬂm%zﬁyasaﬂ Kurulu ictiziik hiikiimlerinin degistirilmesini
ber zampsi talép, (ebilir ve igtiiziik standartiarm degjstirebilir.
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