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Yonetim 200 I - ... / T. Garanti Bankasl A.S. - Aktif Pasif

Metin KIll <;: Kurulu Yonetimi Mtidtirltigti Direktiirti
25

Oyesi 2020 - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Ovesi

Yonetim 2012 - ... / Garanti Konut Finansmam

MuratATAY Kurulu Dam~manhk Hizmetleri AS. - Genel Mtidtir
27

Oyesi 2020 - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Ovesi
2013 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.S.-
Hisse Senedi Yonetimi Mtidtir
2015 - 2017 / Garanti Portfay Yonetimi AS. -
Yatmm Yonetimi Genel Mtidtir Yardlmclsl

Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfay Yonetimi A.S. -
Engin iREZ Mtidtir Yonetim Kurulu Oyesi / Yatmm Yonetimi Genel 19

Yardlmclsl Mtidtir Yardlmclsl
2019 - 2020 / Garanti Portfay Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Oyesi / Genel Mtidtir Yardlmclsl
2020 - ... / Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Yatmm Yonetimi Genel Mtidtir Yardlmclsl

Genel 2015 - 2020 / T. Garanti Bankasl A.S. Direktiir-

Klvan~ FiDAN Mtidtir Nakit Yonetimi Birimi,
252020 - ... / Garanti Portfay Yonetil11iA.S. - GenelYardlmclsl

Mtidtir Yardlmclsl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.S. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde
gorevli fon mtidtirtine ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Ad. So ad.
Murat Behltil
TUNCEL

Gorevi
Fon
Mtidtirti

Teertibesi

25

1.5. PortfOy Yoneticileri

Fon malvarhgllllll, fonun yatml11 stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alamnda en az be~ yI1hk tecrtibeye sahip
portfay yoneticileri tarafllldan, yatml11Cllehine ve yatmmcl ~lkanm gozetecek ~ekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portfay yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendim1e doktimanlan ~er~evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfaytintin yonetimi i~in gorevlendirilen portfay yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (\\'Ww.kap.org.tr) ula~llmasl mtil11ktindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya DI~andan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bag.msIZ Denetimini Yapan Kurulu~

Birim

Fon hizmet birimi

Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum

T. Garanti Bankasl AS.
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i~ kontrol sistemi Garanti Portf6y Yonetimi A.~.

Risk Viinetim sistemi Garanti Portf6y Yonetimi A.~.

Tefti~ birimi Garanti Portf6y Yonetimi A.~.

Ara~tlrma birimi Garanti Portf6y Yonetimi A.~.

Fon'un finansal raporlannm baglmslz denetimi KPMG Bag1mslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.~. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7. Kurucu'nun 1>ubeve Acenteleri

ube
Acente

II. FON PORTFOVUNUN VONETiMi, VATlRIM STRA TEJiSi iLE FON
PORTFOV SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katdma paY1sahiplerinin haklarml koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i9tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere d1~andan hizmet ahnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektifportfdy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portf6yune dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan smulamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un temasl; temiz, yenilenebilir ve/veya alternatif enerji teknolojilerinde iiretici,
geli~tirici, dag11Ic1ve/veya kurucu s1falIyla faaliyet gosteren ~irketlerin sermaye piyasasl ara9lanna
yapdacak yatmmlardlr ve fon toplam degerinin asgari %80'i devamh olarak bu yatmmlardan
olu~acaklIr. Bu terna kapsammda Fon; gevreye zaran fosil yakltlara gore olduk9a slmrh diizeyde
olan ve her gegen gun onemi artan soz konusu enerji tiirlerinde faaliyetlerde bulunan ~irketlere
yatmmm te~vik edilmesine destek olmaYl ve yaplIgl yatmmlarla kalIlma paY1 sahiplerine makul
seviyelerde getiriler sunmaYl ama9lamaktadlr.

Fon, temiz/yenilenebilir/alternatif enerji temaSl dahilinde a~ag1daki alt sektOrlerde faaliyette
bulunan ~irketlerin sermaye piyasasl ara9lanna da yatmm yapabilecektir:

Temiz/yenilenebilir/alternatif enerji teknolojilerine katk1 saglayan geli~mi~ malzemeler
(silikon, lityum, bio-bazh ve diger maddeler),
Enerji zekasl (koruma, verimlilik, akllh binalar, akdh saya91ar, enerji yonetim sistemleri,
LED'ler, ak1lh ~ebekeler, super iletkenler, gii9 kontrolleri vb.),
Enerji depolama ve donii~tiirme (geli~mi~ piller, gU9donii~iimii, elektrikli ara91 ,hibrit
gU9aktarma organlan, sabit, ta~mabilir ve ula~lm uygulamalar1 i9in yaklt hiicre i vb.)
Yenilenebilir elektrik iiretimi (gune~, riizgar, jeotennal, su giicii vb.)

, \1"\;,'
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Yukanda belirtilen amac;:dogrultusunda, Fon toplam degerinin;
Asgari %20'si temiz, yenilenebilir ve/veya alternatif enerji teknolojilerinde iiretici,
geli~tirici, dagllIcl ve/veya kurucu olarak faaliyet gosteren ~irketlerin yerli/yabancl
ortakhk paylan ve/veya Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalanna,
Asgari %20'si temiz, yenilenebilir ve/veya alternatif enerji teknolojilerinde iiretici,
geli~tirici, dagllIcl ve/veya kurucu olarak faaliyet gosteren ~irketlerin yerli/yabancl
borc;:lanmaarac;:lanna yatmlacaklIr.

Fon temasma uygun;
yabancl varhk ve i~lemlerden temel olarak "Nasdaq Clean Edge Green Energy Total
Return Endeksi" ve "S&P Global Clean Energy Endeksi"nde yer alan ~irketlerin,
yerli varhk ve i~lemlerden temel olarak "BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi"nde yer alan ve
"temiz, yenilenebilir ve/veya alternatif enerji teknolojilerinde iiretici, geli~tirici, dagItlCI
ve/veya kurucu slfalIyla faaliyet gosterme kriterini saglayan ~irketlerin

ortakhk paylanna, depo sertifikalarma, borc;:lanmaarac;:lanna veya bu endekslere dayah
borsa yatmm fonlarma yatmm yapllacaklIr.

Fon'un tiiriiniin karnla fon olmaSl sebebiyle, fon portf6yiinde yer alacak ortakhk paylarl
ve/veya depo sertifikalan ile borc;:lanma arac;:larmm toplaml fon toplam degerinin asgari %80'ini
olu~turacaklIr.

Fon portfdyiine dahil edilecek yabancl para ve sermaye piyasasl arac;:lanfon top lam degerinin
%80'i ve fazlasl olamaz. Fon portf6yiine dahil edilen yerli ve yabancl ihraC;:C;:llanndoviz cinsinden
ihrac;:edilmi~ para ve sermaye piyasasl arac;:lanise fon top lam degerinin %80'i ve fazlasl olamaz.

Fon, opsiyon salIClSlolarak opsiyon sozle~melerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portf6yiinde yer alabilecek
varhk ve i~lemler ic;:inbelirlenmi~ asgari ve azami smlrlamalar a~agldaki tabloda gosterilmi~tir.

VARLIK ve i~LEM TURU

Temiz, Yenilenebilir ve/veya Alternatif Enerji
Teknolojilerinde Oretici, Geli~tirici, DagltlCl ve/veya
Kurucu Olarak Faaliyet Gosteren ~irketlerin
Yerli/Yabancl Ortakhk Paylan ve/veya Amerikan (ADR)
ve Global GDR De 0 Sertifikalan (*
Temiz, Yenilenebilir ve/veya Alternatif Enerji
Teknolojilerinde Oretici, Geli~tirici, DagllIcl ve/veya
Kurucu Olarak Faaliyet Gosteren ~irketlerin
Yerli/Yabancl Bor lanma Ara Ian *
Di"er De 0 Sertitikalan ADRlGDR
Diger Yerli ve Yabancl Kamu/Ozel Sektiir ic;:ve Dl~
Bor lanma Ara Ian
Di ;er YerlilYabancl Ortakhk Pa Ian
Altm ve Diger Klymetli Madenler ile Bu Klymetli
Madenlere Da ah Para ve Serma e Pi asaSI Ara Ian
Varh"a Da ah Menkul Kl metler
Varhk Teminath Menkul Kl metler
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Asgari
0/0

20

20

o
o
o
o
o

Azami
0/0

79

79

20
20
20

20



iootege Dayah/iootek Teminath Menkul Klymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gavrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortakhgl Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasl i~lemleri ve Yurtiyi Organize 0 20
Para Pivasas! islemleri
Ters Reoo islemleri 0 20
Yatmm Fonu KatIlma Paylan, YerlilY abanci Borsa
Yatmm Fonu KatIlma Paylan (**), Yatmm 0 20
Ortakhklanmn Paylan, Gayrimenkul Yatmm Fonu
KatIlma Pavlan, Girisim Sermavesi Fonu KatIlma Pavlan
Vadeli (TL-Doviz) I KatIlma Hesab! (TL-Doviz) 0 10
YaDllandmlmls Yatmm Araclan 0 10

(*) Fon toplam degerinin asgari %80'i Temiz, Yenilenebilir ve/veya Alternatif Enerji
Teknolojilerinde Oretici, Geli~tirici, DagltIC! ve/veya Kurucu Olarak Faaliyet Gosteren ~irketlerin
Ortakhk Paylanna, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalarma ve Borylanma
Araylanna yatmlacaktlr.

(**) Borsa Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin
dordiincii flkrasmm (a) bendi kapsamll1da belirli bir varhk grubundan olu~an endeksi takip etmek
iizere kurulan borsa yatmm fonlanmn katIlma paylanna yapilan yatmm, ilgili varhk grubu iyin
belirlenen yatmm smulamalan hesaplamalanna dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil
edilemeyen borsa yatmm fonlan iyin azami yatmm oranl %20'dir.

Fon portfOyiinde yer alan repo i~lemine konu olabilecek varhklann rayiy degerinin %1O'una
kadar borsada veya borsa dl~mda repo yapllabilir. Borsa d!~mda taraf olunan ters repo
sozle~melerine, fon toplam degerinin en fazla % lO'una kadar yatmm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri yeryevesinde yapilacak bir sozle~me ile herhangi bir anda
portf6yiindeki sermaye piyasasl araylannm piyasa degerinin en fazla %50'si tutanndaki sermaye
piyasasl araylanm Miiny verebilir. Fon portf6yiinden Miiny venne i~lemi, Miiny verilen sennaye
piyasas! araylanmn en az % IOO'ii kar~!hgmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde ozkaynak olarak
kabul edilen varhklann fon adma Takasbank'ta bloke edilmesi ~art!yla yapilabilir. Ozkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasma ili~kin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portf6yiine dahil edilecek yatmm fonu katilma paylan arasma serbest fonlar da dahildir.
Fon portf6yiine; izahnamede yer alan varhklara dayah yerli/yabanc! borsa yatmm fonlanllln yam
ma, petrole, tanm iiriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyelmetallere, enerjiye
ve diger emtialara dayah yerli/yabancl borsa yatmm fonlan dahil edilebilir.

Ek olarak, fon portf6yiine kredi riskine dayah yatmm arac! (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir.

2.5. Fonun kar~!la~tIrma olyiitii; %50 Nasdaq Clean Edge Green Energy Total Return
Endeksi + %10 S&P Global Clean Energy Endeksi+ %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeks' + %10
BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'dir.
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Kar~lla~tIrma 619iittinde yer alan yabancl para cinsinden endeks, TCMB tarafmdan a91klanan
giinliik USD/TRY D6viz Ah~ Kuru ile Tiirk Lirasl'na gevrilmektedir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fonun tiirline ve yatmm stratejisine
uygun olacak ~ekilde yurt i9i ve yurtdl~mda i~lem g6ren ortaklIk paYl, d6vizlkur, ktymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine ahnabilecek diger varhklara dayah ttirev ara9 (vadeli i~lem
ve opsiyon s6zle~mesi), varant ve sertifikalan, ileri val6rlii tahvil/bono ve altm i~lemleri, riskten
korunma amaclyla ise borsa dl~l tiirev ara9, forward ve swap s6zle~meleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa dl~mdan tiirev ara9 (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap s6zle~mesi
dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~l taratlannm yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yaptlmasl ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat a9lklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donii~liiriilebilir olmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~mdan ttirev ara9 (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozle~mesi kar~l
tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCI kurum v.b.) olmasl ve fonun
fiyat a91klama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %lO'unu ge9memek iizere, fon hesabma kredi ahnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, ahndlgl tarih ve kredi alman kurulu~ ile geri odenecegi tarih KAP 'ta
a9lklanlr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabancl yatmm ara91anm tamtlcl genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
yabancl iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektiir tarafll1dan ihra9 edilen ve bu iilkelerde i~lem
goren bor91anma ara9lanna, kira sertifikalanna, ortakhk pay lanna, depo sertifikalanna, yatmm fonu
katIlma paylanna (serbest fonlar dahill, borsa yatmm fonu katIlma paylanna, gayrimenkul yatmm
fonu katIlma paylanna, menkul ktymet yatmm ortakhgl paylanna, ktymetli madenler ile bunlara
dayall olarak ihra9 edilen sermaye piyasasl ara9lanna yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo
sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)'dlr. Portfbye dahil edilecek olan yabancl yatmm
ara9lan ile ilgili herhangi bir iilke slmrlamasl bulunmamaktadlr.

Yurt dl~mda ihra9 edilen bor91anma ara91anmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri dagltIm kanallan
vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun tiyat a9lklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtdl~mda illfa9 edilen bor91anma
ara91armm ve kira sertitikalan ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine yurti9inde ve yurtdl~mda ihra9 edilmi~ yaptlandmlml~ yatmm ara9l
fonun yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun ohnasl, borsada i~lem gormesi, ihra lsmm vel
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varsa yatmm aracmm, yatmm yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasl ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasl ve yetkilendirilmi~ bir
saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl ko~uluyla dahil edilebilir.

Tlirkiye'de ihra9 edilmi~ yapllandmlml~ yatmm ara91an i9in borsada i~lem gorme ~artl
aranmaz. Bununla birlikte ihra9 belgesinin Kurulca onaylanml~ olmasl, fiyatmm veri daglum
kanallan vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dlizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donli~tUrlilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasl zorunludur. Niteligi itibari ile bor91anma araCI oldugu kabul edilen
sermaye piyasasl ara9lanndan, yatmmcl tarafmdan odenen bedelin tamammm geri odenecegi
taahhlidlinli igeren ozellikteki bor91anma ara91anmn fon portf6yline dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RisKLERi VE RisKLERiN OU;:UMU

YatmmcIlar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dli~li~lere bagh olarak yatmmlanmn degerinin b~langl9
degerinin altma dli~ebilecegini yatmmcIlar goz onlinde bulundurmahdlr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor91anmaYI temsil eden finansal ara91ann, ortakhk
paylarmm, diger menkul kIymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal ara91ara dayah tUrev
sozle~melere ili~kin ta~ll1an pozisyonlann degerinde, faiz oranlarl, ortakhk paYI fiyatlarl ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna a~aglda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yline faize dayah varhklann (bor9lanma araCI, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz
oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yline yabancI para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon 'un maruz kalacagl zarar
olaslhgll11 ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay' Fiyat Riski: Fon portf6yline ortakhk paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarll1m fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfdyUn maruz kalacagl zarar olaslhgll11 ifade etmektedir.

d- Kar Pay' Oram Riski: Fon portfdyline kara kaUlllTI olanagl saglayan bankaclhk
lirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar paYI miktannda piyasalarda meydana
gelebilecek kar paYl oram degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasl Fiyat Riski: Fon portf6yline kira sertifikasl dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portf6ylin maruz
kalacagl zarar olaslhglm ifade etmektedir.
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f- Klymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altm ve/veya diger klymetli maden dahil
edilmesi halinde, altm ve/veya diger kIymetli madenlerin fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagl zarar olaslhglm ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm s6zle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ylkan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapllamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde d6nii~tiiriilememesi halinde ortaya ylkan zarar Olaslhgldlr.

4) Kaldlra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portfdyiine tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
s6zle~meleri), sakh tiirev aray, swap s6zle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri va16rlii
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldlray yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langly yatmml ile ba~langly yatmmmm iizerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun ba~langly yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme Olaslhgl kaldlray
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhgml ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, ba~anslz y6netim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum iyi
etkenlerin yam Slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum dl~l etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman
dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylanmn sattldlgl donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra~~1 Riski: Fon portfdyiine alman varhklann ihrayylSmm yiikiimliiliiklerini klsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapdandmlml~ Yatmm Ara~larI Riski: Yapdandmlml~ yatmm araylarma yapllan
yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda ba~langlytaki yatmm degerinin
altma dii~ebilecegi gibi vade iyinde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapllarl geregi dayanak varhklarma gore daha karma~lk bir yapl iyerebilir, yarattlklarl kaldlray
sebebiyle dayanak varhklanmn iizerinde getiri oynakhgl yaratabilir.

Yapllandmlml~ yatmm araylarma yapllan yatmmlarda kar~l taraf riski ve ihrayymm kredi
riski de bulunmaktadu. Piyasa yaplclsmm bulunmadlgl yapllandmlml~ yatmm araylan, olumsuz
piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
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11) Klymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portfOyOnde bulunan altm ve diger
kIymetli madenler ile bunlara dayalt para ve sermaye piyasasl araylannm fiyatlannda meydana
gelebileeek degi~iklikler nedeniyle portfayOn deger kaybetme olaslltgml ifade etmektedir.

12) A~lga SatI~ Riski: Fon portfOyO iyerisinde a~lga sall~ yapllan finansal enstrOmanlarm
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle odOny kar~lltgl ve/veya dogrudan aylga sall~ imkanlannm
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iyinde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadeli i~lem
fiyall ile spot fiyatl arasmdaki fiyat farkltltgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyall ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Aneak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yapilan tarih ile vade sonu arasmda geyen zaman iyerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt olabilmektedir. DolaYlsl ile burada Baz Deger'in
sozle~me vadesi boyunea gostereeegi degi~im riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfaylerinde risk duyarltltklan arasmda, i~leme
konu olan spot finansal OrOn fiyat degi~iminde yok farklt miktarda risk duyarltltk degi~imleri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazIldlgl ilgili finansal varltgm fiyatmdaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varltgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi olymektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varltgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk olyOmlerinde bOyOkonem ta~lyan zaman faktOrOnOifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin olyOsOdOr.Rho ise faiz oranlanndaki
ytizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~imin olyOsOdOr.

15) Teminat Riski: TOrev araylar Ozerinden alman bir pozisyonun giiveneesi olarak alman
teminatm, teminall zorunlu haIler sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tOrev pozisyon degerini kar~llayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmasl olaslhgmm ortaya ylkmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iil~iimiinde kullamlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapilan varltklann yapisma ve risk dOzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olyOmOndeRiske Maruz Deger (RMD) yontemi kullaniltr.
RMD, fon portfay degerinin normal piyasa ko~ullan altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zararl belirli bir giiven araltgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafh %99 gOven araltgl, I glinllik elde tutma sOresi, 250 i~ glinli gozlem sliresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfayOne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan finansal Orlinler
iyin, ihrayymm kredi verilebilirligi ineelenir. Fon portfOyOne dahil edilmek istenilen kredi riski
ta~lyan lirOnlerin ihrayylSl iyin kredi dereeelendimle kurulu~lan tarafmdan verilmi~ kredi notu
degerlendirilerek fon portfaylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrayyIlar iyin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayaeak kredi olyOm sistemleri kullanilabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dli~linOlen, borsa dl~l tUrev aray ve swap
sozle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arael ku vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen dereeel lrme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapilmasl, adil fiyat iyermesi, fonun fi t a lama
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donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat ay1klama
donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Borsa d1~mda taraf olunan tiirev aray ve swap sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~1
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam
degerine oranlanmasl ile elde edilir. Kar~1 taraf riski yatmm fonunun top lam degerinin %1O'unu
a~amaz.

Kar~1 tarafriski, forward ya da swap gibi iiriinler iyin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~l taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlannm toplamld1r. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri iyin kar~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Ortinler kar~l taraf riski hesaplamasmda almd1klan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapl1arak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ula~lhr. Kurum bazmda netle~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon top lam degerine boliimii ile kar~1 taraf riski degerine ula~111rve ula~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirti,
varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite geymi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak
ayn~tmlml~llr. Soz konusu fakt6rler 1~lgmda her enstriiman grubu iyin risk yonetim prosediirtinde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfaylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki
yiiksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portfayiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit
ylk1~lanm kar~l1ayabilecek likit varhklann analizi yapl1arak olumsuz piyasa ko~ullannm ya~andlgl
donemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlray Yaratan i~lemler

Fon portfdyiine kaldlray yaratan i~lemlerden; ortakhk paylanna, dovize/kura, klymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasl araylanna dayah tiirev aray (vadeli i~lem
ve opsiyon sozle~mesi), sakh tiirev, varant ve sertifikalan, ileri valorlii tahvillbono ve altm ahm
i~lemleri yapllandmlml~ yatmm araC1,forward ve swap i~lemleri dahil edilecektir.

Kaldlray yaratan i~lemler nedeniyle ba~lang1yyatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olaslhgl bulunmaktad1r.

3.4. Kaldlray yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olyiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar yeryevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktlr. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alman porttoyiin riske maruz degerinin iki katm1 a~amaz.

3.5. RMD hesaplamasmda referans portfay olarak fonun kar~ll~llrma olyiitli kullamhr.

3.6. Kalduay yaratan i~lemlere ili~kin olarak aray bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ula~l1an toplam pozisyonu on toplam
degerine oramna "kalduay" denir. Fonun kaldlray limiti %IOO'diir.
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3.7. Fon portfayUne alman yapllandmlml~ yatmm araylannm sakh tUrev aray niteligi ta~IYlp
ta~lmadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmm aracmm sakh tUrev aray niteliginde
olmasl halinde, risk olyUmUne ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayUnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine ili~kin dUzenlemeleri yeryevesinde Portfdy SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portfay SaklaYlclsl' nm, fon portfayUnde yer alan ve Takasbank' m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araylan, kIymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma ayI1an hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkiin saglamr. Bu durumda dahi Portfay SaklaYlclsl'mn yUkUmlUlUkve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfdy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma oImasl ~artlyIa kredi aImak tUrev aray i~lemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgl Kurucunun ve Portfdy SaklaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi ba~ka bir amayla tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili
amaCl da dahil olmak Uzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklaYlclsl; fona ait finansal varhklann saklanmasl ve/veya kaYltlann tutulmasl,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlamun tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolU ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfay saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katIlma paylannm ihray ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon iytUzUgUhUkUmlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katIlma paYl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iytUzUgU,
izahname hUkUmleri yeryevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon iytUzUgU, izahname hUkUmlerine aykm olmamak ~artlyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

y) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun sUrede
aktanlmasml,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytUzUgU, izahname hukUmlerine uygun olarak
kullamlmasml,

e) Fon'un varhk ahm satImlanmn, portfay yaplsmm, i~lemlerinin mevzuat, fon iytUzUgU,
izahname hUkUmlerine uygunlugunu

saglamakla ytikUmliidUr.

4.5. Portfay saklaYlclsl;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti aylkya belli olacak, kaYlp ve
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

14

sara

1I11t. y.
,.2



b) Beige ve kaYlt dUzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
dUzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) PorttOy saklama hizmetini yUrUten kurulu~, yUkUmlUlUklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katIlma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay
SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hUkUmlerinin ihliili
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yUkUmlUdUr.Katilma paYl sahiplerinin
Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a9ma hakkl sakhdlr.

b) Portfay saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfay SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkUmlUIUklerini yerine getinnemesi nedeniyle katIlma paYI sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. Portfay saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel 91kar 9atI~malanl1ln dUzgUn bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcllanna a9lklanmasl
kaydlyla fona portfay degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma paYl ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun gorUlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklaYlclsl her gUn itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatml, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. Portfay saklaYlclsl portfay saklama hizmetini yUrUtUrken kar~Ila~abilecegi 9lkar
9atl~malannm tammlanmasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a9lklanmasml saglayacak
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yUkUmlUdUr.

4.10. Kurucu'nun ii9UncUki~ilere olan bor91an ve yUkUmlUlUkleri ile Fon'un aYnI U9UncU
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~l mahsup edilemez.

4.11. Portfay saklama hizmetini yUrUten kurulu~, yUkiimlUIUklerini yenne getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfay SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hUkUmlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yUkUmlUdUr.Katilma paYl sahiplerinin Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a9ma hakkl sakhdlr.

4.13. Portfay saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfay SaklaYlclsl, 6362 sayill Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkUmlUlUklerini yerine getirmemesi nedeniyle katIlma paYl sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. Portfay saklama sozle~mesinde portfay saklaYlclSlnIn Kanun ve Saklama
hUkUmleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapSamlnI daraltlcl hUkUmlere er v rilem
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V. FON BIRIM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfOydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borylann dii~Ulmesi suretiyle hesaplanlr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon top lam degerinin fon toplam pay saYlsma b5liinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~giinii sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler yeryevesinde hesaplamr ve katIlma paylannm ahm-sallm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yokmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ylkmaSI gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aylklama
yapIlIr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorUlmesi halinde, katIlma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kallima paylannm ahm satlml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esas!anna ili~kin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSfTFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan a~agldaki gibidir:

I) Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap siizle~melerine i1i~kin degerleme

Portfoye almmasl a~amasmda tiirev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr. Forward ve swap i~lemlerinde giince! fiyat nakit akImlannm bugiine indirgenmi~
degeridir. Fonun fiyat aylklama donemlerinde; Forward ve swap sozle~meleri iyin nakit aklmlanmn
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nakit akImlannm bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Doviz Kuru iyin: Fonun alacakh oldugu para birimi iyin degerleme giiniindeki
TCMB ah~ kuru, borylu oldugu para birimi iyin ise TCMB satl~ kuru,

- Faiz Oranlan iyin: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zmmi faiz oranlan,

baz almacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlarl kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~lannm Tiirk Lirasl degeri yukanda belirtilen
spot fiyat araclhgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii iyin forward
ve/veya swap sozle~mesinin degerini gostennektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Bor~lanma Ara~larmm Degerlemesi
Soz konusu araylarm degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tari takip

eden i~giinii saat IO:OO'da, degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyall, lyatm
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bulunmamasl durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatmm ertesi i~ giiniine i<;verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr.

3) Yabanci Risse Senedi, Depo Sertifikalan, Yabancl Piyasalarda i~lem Goren; Yatmm
Fonu KatIlma Paylan, Borsa YalInm Fonu KatIlma Paylan ve YalInm Ortakhklarmm
Paylarmm Degerlemesi

Soz konusu ara<;lann degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden i~giinii saat IO:OO'da,
degerleme tarihindeki Bloomberg ekrammn HP sayfasmda 0 giin i<;inaylklanan borsa kapam~ fiyall,
bu fiyatm olmamasl durumunda son ah~ fiyatl, borsamn kapah olmasl durumunda ise bir onceki
degerleme fiyatI kullamhr.

4) Borsa DI~I Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerlemesi
Borsa dl~1 repo - ters repo sozle~meleri vade sonuna kadar i~leme ait iy verim oram ile

degerlenir.

5) Yabanci Futures Sozle~melerinin Degerlemesi
iIgili borsamn internet sayfasmdan veya sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin iyin

aylklanan en son uzla~ma fiyatI, uzla~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyall, i~lem
geryekle~memesi durumunda son ah~ fiyall, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki
degerleme fiyatI kullamhr.

6) Opsiyon Sozle~melerinin Degerlemesi
Opsiyon sozle~melerinde giincel fiyat kar~1taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;

o Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve,
o Kar~1taraftan fiyat kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yaplhr.

7) Yapllandmlml~ Yatmm Ara<;larmm Degerlemesi

Yapllandmlml~ yatmm araylannm degerlemesinde slraslyla;

o Borsada ilan edilen fiyat,
o Borsada i~lem geymemesi/gormemesi halinde, veri dagltIm kanallan araclhglyla ilan edilen

giincel fiyat,
o Degerleme giiniinde borsada i~lem geymemesi ve veri dagllIm kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapI1andlfllml~ yatmm aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamhr.

8) iIeri ValOrlii Altm i~lemlerinin Degerleme Esaslan

iIeri valOrlii altm i~lemlerinde,

i. BiA$'m Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+I) ila (T+9)] i~lemler
aylklanan aglrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,
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ii. Soz konusu i~lemlerin portfdye ahmmda ah~ tiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak tizere ise
BiAS'ta degerleme gtinti itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci flkrasmm (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin a~agldaki bentler uyannca yapllmasl gerekmektedir.

a) ileri valorlti alman altm i~lemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Klymetlerinin
arasma dahil edilmez. ileri valOrlti salilan Altm'lar ise valor tarihine kadar portfay degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlti Altm ahm ve salim i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bon,;
olarak takip edilir.

b) ileri valorlti sozle~menin degeri ah~ ve sali~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem ah~ ise pozitif (+), sali~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yansu. Aym
valOrde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sali~ yapllml~ ise portfay degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goztikecektir. Bu
~ekilde ae;:liglpozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaklir.

9) i1eri valiirlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valorlti alman Devlet ie;: Bore;:lanma Senetleri (DiBS) valOr tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii salilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfay
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valOrlti DiBS ahm ve salim i~lemleri
ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bore;:olarak takip edilir.

ileri valOrlti sozle~menin degeri ah~ ve sali~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), sali~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yanslr. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sali~ yapllml~ ise portfay degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) sali~ i~lemi ise negatif (-) olarak goztikecektir. Bu ~ekilde
ae;:liglpozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaklir.

ileri valOrlii i~lemlerin degerlemesi ise a~agldaki formiile gore yapilacaktlr:
i~lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bile~ik Faiz/I OO)<vkg/365)

Vade Sonu Deger: Allin salim yapllan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gtiniinde BiAS 'ta valor tarihi i~lemin valOr tarihi ile aym olan
i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gtintinde BiAS'ta aym gtin valorlti
gere;:ekle~eni~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gtin valorlti olarak i~lem
gordtigti giindeki aym giin valorlti i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrae;:
tarihindeki bile~ik faiz oramdlr.

ileri valOrlti Yurtdl~mda ihrae;:Edilen Bore;:lanmaAraCl i~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme gtintinde valOr tarihi ie;:ini~lem fiyali bulunuyor ise bu i~lem fiyali,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi ie;:inbir fiyat bulunmuyorsa ula~llabilen en gtincel fiyatm

valor gtintine kadar ie;:verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr.

5.6. Borsa dl~l11dataraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~agldaki esaslara uyul
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafIndan borsa dl~l tlirev arac; sozle~melerinin
"adil bir fiyat" ic;erip ic;ermedigi; Forward ve swap i~lemleri ic;in "nakit akImlarmm bugline
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~lla~lIrma yapllarak, opsiyonlar ic;in "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yiintemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~l1a~lIm1a
yapllarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve swap points denir. i~lemde kullamlan
forward points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi ic;in adil ve tarafslz kurumlann kotasyonlan
kullamlarak hesaplanan ah~-salI~ forward ve swap points bandmda olmasl gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya glivenilirligi test edilmi~ benzer
ekranlar araclhgl ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve glivenilir veri saglaYlcllannm i~lem saatinde yaymladlgl en dli~lik en yliksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Fon fiyalI hesaplamrken degerlemede kullamlmak lizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu
ahndlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormli~ bir fiyatlama mode Ii araclhglyla ve Kurucu risk yonetim prosedlirii/YK karan
c;erc;evesindedegerlendirilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat ic;erdiginin kontrolli
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yaplhr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satI~ ba~l:mgl9 tarihinde bir ade! paym nominal fiyatI (birim pay degeri) I TL'dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katllma paylarmm saYlsma
biiliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagltlm sozle~mesi imzalaml~ bankalar tarafmdan yliriitlilen
mevduat kampanyasl kapsammda yatmmclya mevduatm yam Slra fonun da satl1dlgl hallerde bu
maddede belirtilen ahm salIm esaslarmda bir degi~iklik yapl1amaz.

6.1. KatIlma Pay' Ahm Esaslan

Yatmmcl1ann BlST Pay Piyasasl'nm aC;lkoldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
kalIlma paYl ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyalI
lizerinden yerine getirilir.

BlST Pay Piyasasl'mn aC;lkoldugu glinlerde saat 13:30' dan soma iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyalI hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyalI iizerinden yerine getirilir.

BlST Pay Piyasasl'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i~glinli yap'
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyalI lizerinden gerc;ekle~tirilir.
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6.2. Altm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen kaltlma paYI bedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esasltr. Ahm talimatlan pay saYISIya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay saYlsl olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kalilma paYIbedellerini en son ilan edilen sali~ fiyalina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, kalilma paYI bedellerini i~lem gunu tahsil etmek uzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger klymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay say lSI fon fiyali
a91klandlktan soma hesaplamr.

TEFAS uzerinden gergekle~tirilecek i~lemlerde, fonlar i9in ahm talimatlan pay saYlsl ya da
tutar olarak verilebilir. DagllicI, talimatm pay saYlsl olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kalilma paYI bedellerini en son ilan edilen
sali~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katllma pay I bedellerini i~lem gunu
tahsil etmek uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~deger klymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kalilma paYI sali~ fiyatmdan
%20 marj du~ulerek belirlenecek fiyat uzerinden talimat veri len tutara denk gelen kalilma paYl saYlsl
TEFAS'ta e~le~tirilir. Nihai kalilma paYI adedi fon fiyali a9lklandlktan soma hesaplamr. Tahsil
edilen tutara e~ deger adedin ustunde veri len kalilma paYI ahm talimatlan iptal edilir

Ahm talimatmm kar~lhgmda tahsil edilen tutar 0 gun i9in yatmmci adma nemalandmlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kalilma paYl ahmmda kullanlhr.

6.3. Kahlma PaYI Sahm Esaslan

Yatmmcllann BIST Pay Piyasasl'nll1 a91k oldugu gunlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
kalilma paYI satlm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyali
uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasl'nm a91k oldugu gunlerde saat 13:30'dan soma iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyali
uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasl'nm kapah oldugu gunlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i~gunu yapllacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyali uzerinden gergekle~tirilir.

6.4. Sahm Bedellerinin Odenme Esaslan

Kalilma paYI bedelleri; iade talimatmm, BIST Pay Piyasasl'mn a91k oldugu gunlerde saat
l3:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden u9uncu i~lem gununde, iade
talimatmm BIST Pay Piyasasl'nm a9lk oldugu gunlerde l3:30'dan soma verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip eden dorduncu i~lem gununde yatmmcllara Odenir.

6.5. Altm Sahma Anlclltk Eden Kurulu~lar ve Altm Sahm Yerleri

Kalilma paylarmm alnn ve satlml kurucunun yam Slra TEFAS'a uye olan
kurulu~lan araclhglyla da yaplhr.
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TEFAS'a tiye kurulu~lara a~aglda yer alan linkten ula~I1masl mtimktindtir

http://www.takasbank.com.tr/tr/SavfalarITEF AS-Uveler .aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagllIm sozle~mesi imzalaml~ olan kurumlann unvam ve
ileti~im bilgileri a~aglda yer almaktadlr.

Unvan
T. Garanti Bankasl A.~.

Odea Bank A.~.

Fibabanka A.~.

ileti im Gil i1eri
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Be~ikta~ 34340 istanbul
Telefon: (212) 3181818
www.garantibbva.com.tr

Levent 199, Btiytikdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 ~i~li /
istanbul
Telefon : (212) 304 8444
www.odeabank.com.tr

Esentepe Mahallesi Btiytikdere Caddesi
No: 129 ~i~li 34394 - istanbul
Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

A.~. Cumhuriyet Cad. No:46 34367 ~i~li/ istanbul
Telefon: (212)315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatmm Menkul
Degerler A.~.

TurkishBank A.~.

Burgan Yatmm Menkul
Degerler A.~.

Burgan Bank A.~.

ING Bank A.~.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: lA/52 Polat Plaza A Blok
Kat: 4 ~i~li / istanbul
Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishvatirim.com.tr

Valikonagl Cad. No:l / 34371 Ni~anta~l / istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Maslak Mahallesi Eski Btiytikdere Cad. Gtiney Plaza. No: 13 Kat:
8-9,34485 Sanyer / iSTANBUL
Telefon: (212) 3172727
\\iWW. burgan vatirim .com. tr

Maslak Mahallesi Eski Btiytikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/
istanbul
Telefon: (212) 3713737
www.burgan.com.tr

Re~itpa~a Mahallesi Eski Btiytikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer
/ istanbul
Telefon: (212) 335 1000
www.inbank.com.tr
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Yapl Kredi Portfdy Yapl Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent.- istanbul
Yonetimi A.~. Telefon: (212) 385 48 48

www.yapikrediportfoy.com.tr

Altematif Menkul Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degerler A.~. Sanyer - istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00
www.alternatitinenkul.com.tr

6.6. Giri~ <;:Ikl~Komisyonlan: Fon Paylanna herhangi bir giri~ veya 9lkl~ komisyonu
uygulanmayacaklIr.

6.7. Performans Vereti: Fondan herhangi bir Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MAL VARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsdanan Hareamalar

Fon varhgmdan yapllabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadlr.

I) Saklama hizmetleri i9in odenen her tGriti ticretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tGrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfdye ahmlarda ve portfdyden sallmlarda odenen araclhk komisyonlan, (yabancl para
cinsinden yapllan giderler TCMB doviz salI~ kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim ticreti,
6) Fonun mtikelleti oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kllrlllu~lanna odenen denetim ticreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu ticreti,
9) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile odenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapdmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Takvim Ylh esas almarak iiger ayhk donemlerin son I~giiniinde fonun top lam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) Kar~lla~lIm1a ol9iitii giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyannca tutulmasl zorunlu defterlere ili~kin noter onay giderleri,
15) Tiizel Ki~i Kimlik Kodll giderleri,
16) Kurlilca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar~danan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm iist SHun Yllhk %3,65 (ytizdeii9virgiilaltml~be~)'dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ giinii itibanyla, belirlenen yI1hk fon top lam en
oranmm ilgili done me denk gelen klSll1lmn a~I1lpa~I1madlgl, ilgili donem i9in hesaplanan g liik
ortalama fon top lam degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. YaPllan~kon Ide
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belirlenen oranlann a~lldlgmm tespiti halinde a~an tutann ilgili donemi takip eden be~ i~giinii iyinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf6y SaklaYlclsl sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yIl iyinde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda top lam giderlerden dii~iiliir. Fon toplam
gider oram limiti iyinde kalmsa dahi fondan yapllabilecek harcamalar dl~mda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Vcreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00548'inden
(yiizbindebe~virgiilkIrksekiz) [yIlhk yakla~lk %2,00 (yiizdeiki)] (BSMV dahil) olu~an bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu ile dagltICI arasmda
imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore kurucuya ve dagltlclya fondan
odenir.

7.1.3. Fon Portf6yiindeki Varhklarm Ahm SatImma Araclhk Eden Kurulu~lar ve
AracIllk i~lemleri i9in Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varhklann ahm satmuna T. Garanti Bankasl A.$. (Borylanma
Araylan), Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.$. (Pay Senedi, viop, Yabancl Pay Senedi ve
YabancI BYF) ve i~ Yatmm Menkul Degerler A.~. (Pay Senedi, YabancI Pay Senedi, YabancI BYF
ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren tiirev aray i~lemleri) araclhk etmektedir. Soz konusu araclhk
i~lemleri iyin uygulanan komisyon oranlan a~aglda yer almaktadlr:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtI) arahgmda degi~en
oranlar uygulamr.

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem Kurtajl: Fon adma BIST
Borylanma Araylan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda geryekle~tirilen
i~lemler iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ve viOp i~lemler Araclhk Ocreti: Sabit Getirili Menkul
KlymeIler iyin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri iyin 0,000003 (milyondaiiy);
ViOP'da i~lem goren sozlqmeler iyin 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda YapIlan Menkul Klymet i~lem Ocreti: Fon adma yabancI piyasa ve
borsalarda geryekle~tirilen i~lemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geyerli olan
iicret tarifesi uygulamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadIT.

6) viOp i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulamr
7) Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: BrST tarifesi uygulanlr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Vereti: Takvim yIlI esas ahnarak, iiyer ayhk donemlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ocreti
Fon portf6yiinden kar~Ilal11r.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: ~emsiye Fon'un kurulu~ giderleri
ile fonlarm katIlma paYl ihray giderleri hariy olmak iizere, ~emsiye Fon iyin yapIlmasl gereken tiim
giderler ~emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portf6ylerinden kar~llamr.

7.1.6. Kar~l!lk AyrIlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Fon malvarhgmdan kar~Ilanan saklama liereli ve diger giderlere ili~kin glineel bilgilere
yalmmcl bilgi formundan ula~Ilabilir.

7.2. Kurucu Tarafmdan KarSllanan Giderler

A~aglda lahmini lularlan goslerilen halka arza ili~kin giderler kurucu larafmdan
kar~llanacaklIr.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve iIan Giderleri 10.000
Dilier Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi

8.1. Fon Portfliy i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayIll Kurumlar Vergisi Kaounu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) all bendi uyarmca, menkul klymel yalmm fonlarmm
portfay i~lelmeciliginden dogan kazanylan kurumlar vergisinden islisnadlr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: Fonlann portfay i~lelmeciligi kazanylan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannea, %0 oranmda gelir vergisi
levkifalma labidir.

8.2. Kattlma Pay I Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul klymetler yalmm fonlanmn kalilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi % I0
oraomda gelir vergisi levfikalma labidir. KVK 'nm ikinci maddesinin birinei ftkrasl kapsammdaki
mlikellefler ile mlinhaSIran menkul bymel ve diger sermaye piyasasl araCl gelirileri ile deger artl~l
kazanylan elde elmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla faaliyelte bulunao
mlikelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yalmm fonlan ve yalmm ortakhklanyla
benzer nilelikle oldugu Maliye Bakanhgmea belirlenenler iyin bu oran %0 olarak uygulamr.(I]

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kalIlma
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler iyin yIlhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyaoname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tieari i~lelmeye
dahil olan bu nilelikteki gelirler, bu flkra kapsanll dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geyici Madde I uyannca dar mlikellefkurumlann Tlirkiye'deki i~
yerlerine alfedilmeyen veya daimi lemsilcilerinin araclhgl olmakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyici 67 nci maddesi kapSanll11dakesinli yapllml~ kazanylan ile bu kurumlann lam
mlikellef kurumlara ail olup BIST'la i~lem goren ve bir Ylldan fazla slireyle elde lululan pay
senellerinin eldellylkanlmasmdan saglanan ve geyici 67 nci maddenin (I) numarah flkrasmm allmel
paragrafl kapsammda vergi kesinlisille l:ibi IUlulmayan kazanylan ve bu kurumlann imi

(II AyrmtllJ bilgi i,in bkz. www.gib.gov.tr
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temsilcileri arac!hg!yla elde ettikleri tamam! ge<;:ici67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tiibi
tutulmu~ kazan<;:lani<;:inyIlhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN Ac;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhd!r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 y!lm Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagmlslz denetiminde Kurulun bag!mSlZ denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haz!rlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibanyla hazlrlanan portfay raporlan da finansal tablolarla birlikte baglmS!Z
denetimden ge<;:irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag!mSlZ denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yIlhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i<;:indeKAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i~ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i<;:tiiziigiine, bu izahnameye, yatIrlmc! bilgi formuna, baglmslZ denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portf6y
dagI1lm raporlan), fon giderlerine i1i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine i1i~kin bilgilere ve fon tarafmdan
a<;:!klanmas! gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ula~Ilmas! miimkiindiir.

Aynca, fonun ge<;:mi~performansma, fonun portfOy dagI1lmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatlnmciiardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ula~llmasl miimkiindiir.

9.5. Portfay dagIllm raporlan ayhk olarak hazlrlamr ve ilgili aYl takip eden alh i~giinii i<;:inde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasml ta~lyan bir yazl ekinde kurucuya ula~masmdan soma,
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya a<;:!klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna
baglandlgl tarihi izleyen altmc! i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a<;:!klamr.

9.7. Portfay raporlan d!~mdaki finansal raporlar kamuya a<;:lklandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yay!mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ y!l siireyle kamuya
a<;:!ktutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kahlma paYl satl~l
yap!lan yerlerde, yatmmc!lann incelemesi i<;:inhazJr bulundurulur.

9.8. YatmmcIlann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olumnasm!
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1II.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. hari<;:olmak
iizere), VII.7.1. (VII.7 .1.3. hari<;:olmak iizere) nolu boliimlerindeki degi~iklikler Kurul tarafmdan
incelenerek onaylanlr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yay!mlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger bOliimleri ge
yapllacak degi~ikler ise, Kurulun onay! aranmakslZln kurucu tarafmdan yapIlar k KAP~ta e 'I A ~
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Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapIlan degi~iklikler her takvim yIlI sonunu izleyen
alll i~giinii ie;:indetoplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon 'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfaye yapIlandmlml~ yatmm araci dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve ie;:erdigimuhtemel riskier aynca KAP'ta ae;:lklamr.

9.11. Borsa dl~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfayiine dahil edilmesi halinde en gee;:
sozle~me tarihini takip eden i~giinii ie;:indesozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafl ve kar~l tarafm
derecelendirme notu KAP'ta ae;:lklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFivESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirn1e dokiimanlarmda bir siire ongoriilmii~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~iinii aldlktan soma alll ay somaSl ie;:infeshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kar~llayamayacak kadar zaYlf1amasl, if1as etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar~Ilayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yatmmcIlann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfayiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dl~mda nakde donii~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgl, ie;:tiiziikve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kalIlma pay I sahiplerine paylan oranmda dagllIhr. Tasfiye durumunda yalmzca kalIlma
paYl sahiplerine odeme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorii~iinii aldlktan soma
6 ay somas I ie;:infesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
kalIlma paylannm bulunmasl halinde, kalIlma paYl sahiplerinin salI~ talimalI beklenmeden pay
salI~lan yapllarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kalIlma paYl ahm satlml yapan kurulu~ nezdinde
ae;:llacak hesaplarda yatmmcllar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger
sem1aye piyasasl arae;:lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni kalIlma paYl ihrae;:
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hie;:birkalIlma paYI ihrae;:edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun if1asl veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfay
yonetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfay SaklaYlclsmm mali durumunun taahhiitlerini
kar~llayamayacak kadar zaYlf1amasl, if1asl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhglm Kurul
tarafmdan uygun goriilecek ba~ka bir portfay saklaYlclsma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ennesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi ie;:inkey
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

~,..,.flrO
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XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katIlma paYl sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
is:tiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hiHlerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saYlh Tiirk Bors:lar
Kanununun 502 ilil 514 iincii maddeleri hiikiimleri klyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendinne dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kalIlma paymm birim pay degerine yanSlr. KatIlma paYl sahipleri, paylarml Fon'a geri
satlIklarmda, ellerinde tuttuklan siire is:in fonda olu~an kardan paylanm alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii dagllIml soz konusu degildir.

11.3. Kattlma paylan mii~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm salIma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. KalIlma paylarl yatmmcl bilgi formunun KAP'ta yaymlm takiben formda belirtilen
satI~ ba~langly tarihinden itibaren, izahname ve yatmmcl bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
yeryevesinde yatmmcllara sunulur.

12.2. KalIlma paylan kar~tllgl yatIrll11cllardan toplanan para, takip eden i~ giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lel11lereyatmhr.

izahnal11ede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmlz yeryevesinde
onaylanz.

21/12/2020

GARANTi PORTFOY YONE Mi A.~.

Elif~iRiN
Miidiir
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