Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 05.12.2011
Kayit Belge No  : EYF.155/1002

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimcilari incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya c¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.




TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S. VEM BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM iZAHNAME

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢ch miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik A.S.
Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirnm Fonu paylarimin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 07/12/2011 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmistir.

Ote yandan, Vakif Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/08/2017 tarih ve E.9357 sayil izni ile “Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’ Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 26/12/2019 tarih ve E.16154 sayih izin ¢er¢evesinde Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’na doniistiiriilmiistiir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvam Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih
ve E.8637 sayil izin cercevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katilmcilarin fonun yatirnm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 05/09/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Tirkiye @ Hayat ve  Emeklilik A.S.’nin  resmi  internet  sitesi
(www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.


http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin Teblig

Fon Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Y Onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y énetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Y O6netmelik




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM
Bor¢lanma Araclar: Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 05.09.2011 tarih ve 265558/2011 say1 (Vakif

Emeklilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik
Yatirim Fonu)

05.09.2017 tarih ve 197722 say1 (Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu)

........... [evevessesdd voenneeno. tarih ve ........... sayl
(Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Borg¢lanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

........... feveveovasideeveene... tarih ve ........... say1
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM
Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili

09.09.2011 tarih ve 7896 sayr (Vakif Emeklilik
A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu)
11.09.2017 tarih ve 9405 say1 (Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirnm
Fonu)

............ VY SRR 1 3 || 1 s
say1 (Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

........... [evevessssdveennneee tarih ve ........... sayl
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM
Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras1

21.02.2003 ve 10062

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

01.08.2003 ve 47652

Yonetici’nin

Unvani:

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 09.07.2015

No: PYS / PY.33/389

Saklayici’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(1) “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Portfoy Yonetim Sirketinin 18.09.2008 tarih ve PYS/PY.31/997 savili

Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetim Sirketine Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri

uyarinca diizenlenen 09.07.2015 tarih ve PYS/PY.33/389 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi/leri verilmistir.”
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1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Besiktas/Istanbul
www.turkiyehayatemeklilik.com.tr

Levent Mah. Cayircimen Sok. Vakifbank Apt. No:7

Telefon numarasi:

0212 310 37 00

Yénetici Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

s,

nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakoy/Besiktas/Istanbul
www.istanbulportfoy.com

0212 227 56 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sariyer 34467 istanbul
www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,

Telefon numarasi:

0212 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Atilla BENLI

Y Onetim
Kurulu
Baskam

2020-Devam Tirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Baskani, TVF Finansal Yatinmlar Anonim
Sirketi Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Giivence
Hesab1 Yonetim Komitesi Bagkani, JCR Avrasya
Derecelendirme  Yonetim  Kurulu Baskan
Yardimcisi, Avrupa Konseyi Emeklilik Rezerv
Fonu, Tiirk P&I Sigorta ve Birlesik Ipotek
Finansmani’nda Yonetim Kurulu Uyesi,
2019-Devam Tiirkiye Sigorta Birligi Bagkani,
TARSIM Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist
2019-2020 Giines Sigorta A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiirii

2018-2019 Zurich Sigorta’da Satis ve Dagitim
Kanallar’'ndan ~ Sorumlu  Genel = Midiir
Yardimcist ve Yonetim Kurulu Uyesi
2016-2018 Zurich Sigorta’da Hasar Grubu’ndan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi ve Ydnetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Satis,
Finans ve Mali Isler, Insan Kaynaklar1, Teknik ve
Aktiierya Birimlerinden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi

28 Y1l

Cagatay ABRAS

Y Onetim
Kurulu
Baskan Vekili

2020-Devam TVF Finansal Yatirnmlar A.S.
Yoénetim Kurulu Uyesi, Tiirkiye Sigorta A.S. ile
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

20 Y1l




2018-Devam Tiirkiye Varlik Fonu Yatirimlar
Genel Miidiir Yardimcisi, Kayseri Seker
Fabrikas1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi,
2016-2018 Kibar Holding Strateji ve Is
Gelistirme Baskani1

2007-2016 Garanti Yatirim'da Direktor

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S ile Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2019-Devam EPIAS Yonetim Kurulu Uyesi
2018-Devam Hazine ve Maliye Bakanliginda

Ziraat Sigorta A.S.'nin Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiirii

Muhammed Yonetim  |gjlgi  Teknolojilerinden ~ sorumlu  Bakan| 16 Yal
Mahmut ER Kurulu Uyesi Danigmant
2018-SGOM Projesi Koordinasyonu
2016-Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu
Bakan Danigsmant
2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye
MehmeE Yonetim Hayat ve Emeklilik A.S Yonetim Kurulu Uyesi 54 V1l
AYDOGDU Kurulu Uyesi [2008-2019 Giiven Sigorta Yonetim Kurulu
Baskani
2020-Devam Tirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye
Vénetim Hayat ve Emeklilik A.§ Y6netim Kurulu Uyesi
Murat AKBALIK Kurulu Uyesi 2005-Devam Marmara Universitesi, Bankacilik | 27 Y1l
Ve Sigortacilik Yiiksekokulu, Sermaye Piyasasi
Boliimii Baskani
2020-Devam Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim ?f:n;l hé[ﬁdﬁmAVSe Y\{énej[imK KulruIS Uyesi,
- . | Turkiye Sigorta A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Cenk KURT Ié“mlu Uyesi-| 5018-2020 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. fle| 20 Y\
enel Midiir

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindjir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimei ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; fon portfdyiiniin en az %80’inin devamli olarak kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglari ile kamu bor¢lanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirilmasidir.
Fon, piyasa faiz ongoriisii ve karsilagtirma Sl¢iitli cergevesinde portfdy vadesini ve varlik dagilimini
dinamik sekilde kullanarak kamu ve 6zel sektdr bor¢glanma araglarinin getirilerinden azami 6lgiide
yararlanmay1 hedeflemektedir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclart fon
portfoyline dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU ENAZ % | EN COK %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari ile Kamu Borglanma 80 100
Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Bor¢lanma Araclari (Doviz) 0 20
Menkul Kiymet Yatirm Fonu Katilma Paylari, Yabanci

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirinm Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim Paylari, Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi

Paylan

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplari (TL/D6viz) 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari

Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kira Sertifikas1 (TL/Ddviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 10
Yapilandirilmis Borglanma Araglari 0 10




Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektor bor¢lanma araglarini fon portfdy degerinin
%10’ unu gecmeyecek sekilde portfoyiine dahil edilebilir. Ancak bu isleme iligkin olarak fonun
yatirnrm asamasinda portfoyde bulunan 6zel sektér borglanma araglarinin gerektiginde nakde
doniistiiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iliskin s6zlesme
imzalamasi gerekir.

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin % 6’sin1 asamaz.

Fon portfoy degerinin en fazla %20’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglariin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfoyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
tasimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmeleri ¢ercevesinde karsi taraftan
alian ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina acilmis olan bir hesapta saklanmasi
gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg¢ sdzlesme tarihini
takip eden isgiinii i¢cinde sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi
tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi1 gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lciitii; %60 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
(TL) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri,
varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri, tlirev arag ve swap dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 sozlesmeler karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat aciklama donemlerinde ‘“glivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portfoyiine yabanci kamu bor¢glanma araglari ve yabanci lilkelerin borsalarinda islem
goren yabanci ortaklik paylari dahil edilebilir. Bunun yani sira portfoye yalnizca derecelendirmeye
tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari alinir. Rehber’in 3.1.2. ile 3.1.5 kisminda
yer alan esaslara uyulur.



2.10. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmis bor¢glanma araglarinin borsada
islem gormesi, ihraggisinin ve/veya borglanma aracinin, Rehber’in 3.5’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Y onetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis bor¢lanma araclari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis bor¢lanma araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis bor¢lanma
araclarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.
Ayrica, yurt icinde ihrag¢ edilen yapilandirilmis bor¢lanma araglarindan, Kurul’un borglanma
araclarina iliskin diizenlemeleri ¢gergcevesinde niteligi itibari ile bor¢glanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasast araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 0denecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatirnm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Spesifik Risk: Fon i¢inde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlari olusturan finansal araglari ihrag¢ veya garanti eden ve ddeme yiikiimliiliiglinii tistlenen
kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

9) Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev iiriin s6zlesmelerinde s6zlesmeye esas malin
spot piyasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

11) Thrage Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s0zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir bor¢glanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihrag¢iin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

14) Yapilandirilmis Borclanma Araclar Riski: Yapilandirilmis bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimla yatirimcilarin anaparasinin %100’{iniin yatirrm dénemi sonunda geri 6édenmesi
amaglanmaktadir. Yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin dayanak varliklart iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi1 halinde yatirimc1 vade sonunda dayanak varlik
tizerine olusturulan stratejilerden sadece %100°’liikk anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik lizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi
karsiya kalabilmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegcirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin oOl¢lilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile Olgiilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven araligi,
. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
. En az 1 yillik (250 is gilinli) gozlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullari gibi fiyat

oynakliginda 6nemli bir artisin olugmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gozlem siiresi)
belirlenebilir..

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilmesi,

. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

esaslar1 uygulanir.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile
fon portfoyline dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde Tiirev araclardan kaynaklanan riskler
de dahil olmak iizere fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag¢ ettikleri borg¢lanma araglari, Fon Portfoyiine dahil
edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
irlinler i¢in, oncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmast
gereklidir.

Ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar: ve yatirim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Kars1 Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon
portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araglarindan derecelendirmeye
tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci bor¢lanma araglar1 ya da bu araglara dayali para ve sermaye
piyasasi araclariin portfdye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme 6lg¢iitleri
cercevesinde, bor¢ yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarhiligi, borcun 6denmeme
riski gibi unsurlar agisindan, bor¢lanma aracinin yeterli koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Borsa dis1 6zel sektér bor¢lanma
araglarinda kars1 taraf riski % 10’u asamaz. Ayrica, Emeklilik Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehberin
3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite
tutar1, portfoyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orani ise
portfoyiin likidite tutarinin toplam portfoy tutarmma boliimi ile bulunur. Fonda yer alan finansal
araclarin likit sayilabilmesi i¢in 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidir.
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ¢ercevesinde Fon operasyon islemlerinin
gorev tanimlar1 ve siiregleri belirlenmis, is akislar1 ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi i¢in gerekli kontroller Fon Yo6netimi Birim Miidiirliigii, I¢
Kontrol Birim Midiirligii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirliigii tarafindan koordineli olarak
yapilmaktadir.

3.3. Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden
diizenlenmis opsiyon sOzlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyliniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig1 Yonetici tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gésteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi Kurucu’nun Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictliziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda hi¢bir amacgla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ligiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Ynetmelik’te belirlenen ilkeler ¢cergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu

karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilir.
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5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Yabanci Ortakhik Paylar:

Yabanci ortaklik paylarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan
kapanis fiyat1 kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri
arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyat1 kullanilir.

Yabanci Kamu Bor¢lanma Araclari ve Dis Bor¢clanma Araclan

Portf