GSYF-IHRAC BELGESI

QNB FiNANS PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU QNB FiNANS
PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 16/07/2020 tarih ve 44/890 sayil1 karar1
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 10/08/2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani | : | QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’dir. (“Kurucu”
ve adresi ve/veya “Yonetici”)

Kurucu'nun adresi; Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere
Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli/
Istanbul’dur.

Ihraca iliskin  yetkili organ | : | 28/04/2020 tarih ve 2020-25 sayili karar
karari/karar tarihi

Katilma paylarinin pazarlama ve | : | QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. dir.
dagitimini gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylariin
alim satimina aracilik edecek
yatirim  kuruluslarinin  ticaret
unvant

Satis Yontemi . | Yurticinde nitelikli yatirimciya satig/yurtdisinda nitelikli
yatirimclya satisg

Katilma payma iliskin asgari | : | Yoktur.
islem limitleri (varsa)

Fon unvani : | QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur.

Fon turt . | Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi . | Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire

ilk katilma pay1 satis1 (“Ilk Kapanis”) tarihi ile basglar. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir.
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Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon i¢tiiziigiiniin ve igbu
ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un
stiresine iliskin olarak Fon igtiiziiglinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmas1 talebiyle Kurul’a
basvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige
giris tarthinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Bu
stire i¢inde katilma paylarini Fon’a iade etmek isteyen
yatirirmct bulunmasi halinde, s6z konusu degisikliklerin
yuriirliige giris tarihi katilma paylarinin Fon’a iade
edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

Yatirim dénemi ise ilk Kapanig’tan itibaren 5 (bes) yildir
(“Yatirnm Donemi”).

Fon yoneticisinin unvani ve
adresi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. dir.

Yonetici’nin adresi; Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere
Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli/
[stanbul’dur.

Portféy saklayicisinin unvani ve
adresi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. dir

Portfoy Saklayicisi’nin adresi; Esentepe Mahallesi,
Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7,
34394 Sisli / Istanbul’dur.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlari yatirim komitesi tarafindan
yonetilecek olup, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki
varliklar portfoy yoneticisi olan ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisansina sahip Ziya
CAKMAK tarafindan yonetilecektir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Erkin AYDIN, Yonetim Kurulu Baskam

2008 Mart- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. Bireysel
ve Kobi Bankacilig1 Genel Miidiir Yardimcisi

2002 May1s-2008 Subat Mckinsey&Company Yardimeci
Ortak

Ceyhun Egemen ERDEN, Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi

Mart 2017- Devam Ediyor QNB Finans Portféy Y onetimi
A.S Genel Miidiir

Aralik 2006- Mart 2017 Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. Uluslararas1 Kurumsal Satis Genel Miidiir Yrd.

Ersin EMIR, Yénetim Kurulu Uyesi
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Mart 2011- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. Teftis
Kurulu Baskani

2004-2011 Finansbank A.S. Teftis Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Zeynep AYDIN DEMIRKIRAN Demirkiran, Yénetim
Kurulu Uyesi

Haziran 2002- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S.
Chief Risk Officer

T. Is Bankas1 A.S Assistant Specialist Risk Management
Group

Derya DUNER, Yénetim Kurulu Uyesi

2018 — Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. inovasyon
ve Girisimcilikten sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
2007-2018 QNB Finansbank A.S. Miisteri Y06netiminden
sorumlu Direktor

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim Komitesi en az 4 (dort) ve en fazla 6 (alt1) tiyeden
olusur. Atanan ilk yatirnm komitesi tyeleri Ceyhun
Egemen ERDEN, Erkin AYDIN, Derya DUNER, Ozge
Oz, Temel GUZELOGLU ve Omer ARAS olarak
belirlenmistir.

Ceyhun Egemen ERDEN (Genel Miidiir)

Mart 2017 — Devam Ediyor QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.S Genel Midiir,

Aralik 2006- Mart 2017 Finans Yatirrm Menkul Degerler
A.S Uluslararas1 Kurumsal Satis Genel Miidiir Yrd.

Erkin AYDIN (Girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi)

2008 Mart- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. Bireysel
ve Kobi Bankaciligr Genel Miidiir Yardimcisi

2002 Mayis- 2008 Subat Mckinsey&Company Yardimci
Ortak

Derya DUNER (Girisim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yilhk tecriibeye sahip komite
iiyesi)

2018 — Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. inovasyon
ve Girisimcilikten sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
2007-2018 QNB Finansbank A.S. Miisteri Yonetiminden
sorumlu Direktor
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Ozge OZ

Aralik 2018- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S.
QNBeyond Girisim Hizlandirma Programi Béliim Miid.
2017-2018 ING Bank A.S. Inovasyon Laboratuvari
Y oneticiligi

2013-2017 T. is Bankasi A.S. Dijital Bankacilik, Dijital
Déniisiim ve Inovasyon

Temel GUZELOGLU

2010- Devam Ediyor QNB Finansbank A.S. Genel
Miidiir

2008-2010 Finansbank A.S Icra Komitesi Uyesi

2008’e kadar Finansbank A.§ Bireysel Bankaciliktan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Omer ARAS

2010 Nisan-Devam Ediyor QNB Finansbank A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

Nitelikli Katilma Pay1 Sahibi Yatirnmei, Fon’un
yonetimine iliskin olarak, yatirim komitesinin Y Onetici
tarafindan atanacak olan 4 (dort) tiyesi disindaki diger 2
(iki) tiyesini aday gosterme ve gorevden alma hakkini
haizdir. Yonetici, bu konuda Nitelikli Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimcinin yazili talimati {izerine Yyatirim komitesi
iiyelerini usuliine uygun olarak atar veya gorevinden alir.
Kurucu tarafindan belirlenecek azami 4 (dort) tye ile
Nitelikli Katilma Payr Sahibi Yatirime1 tarafindan aday
gosterilen diger 2 (iki) tiye disinda Yonetici tarafindan
yatirim komitesine iiye atamasi yapilmaz.

Ik Kapams sonrasinda yatinm komitesi iiyeligine
yapilacak atamalarda, Nitelikli Katilma Payr Sahibi
Yatirnmer tarafindan belirlenen iiyeler 3 (li¢) is giinii
igerisinde YoOnetici tarafindan atanir.

Yatirnm komitesi, liyelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilan iiyelerin oy birligi ile
alinir. Ancak her haliikarda, Nitelikli Katilma Pay1 Sahibi
Yatinmec1  tarafindan  belirlenen  yatirnm  komitesi
iyelerinden en az birinin Fon’un yatirimlarma iliskin
alinacak  kararlarda ~ olumlu  oyunun  alinmasi
gerekmektedir.
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Yatirnm komitesine iliskin diger esaslar yatirimel
sOzlesmesinde yer almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil hakkinda
bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, biliylime potansiyeli olan, teknoloji ve inovasyon
odaklr is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve
kurumsal yonetim yapisini giiglendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmak amaciyla kurulmustur. Girisim sirketlerine
dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurt i¢i ve/veya yurt
disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara
dogrudan ve dolayli olarak yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 planladigr sirketler 6zellikle
finansal teknolojiler, bilisim, ulastirma teknolojileri,
sigortacilik teknolojileri, saglik teknolojileri, egitim
teknolojileri, e-ticaret, donanim teknolojileri ve diger
hizmet ve ticaret sektorlerine yonelik teknolojik ¢ozliimler
sunan ve/veya sunacak olan sirketlerdir. Fon, bu
sektorlerin  digindaki  sektorlerde faaliyet goOsteren
sirketlere de yatirim yapabilecek, girisim sirketlerinin
ihrag ettigi borglanma araglarina da yatirim yapabilecektir.
Igili sirketlere ortalama yatirim siiresi 5-7 yil aras1 olarak
planlanmaktadir ancak sirketlerin yapisi, faaliyeti ve
gelisimi gibi kriterler goz Oniine alinarak bu siire
degiskenlik gosterebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler = arasinda;  kurumsal  yOnetim  yapisina
kavusturulabilir, operasyonel ve karlilik agisindan
uygulanabilir, hizli bliylime ve Ol¢eklenme potansiyeli
tasiyan ve gelistirilebilir fikirlere sahip olmak, is etigi ve
profesyonel karar alma siireglerine sahip ve/veya sahip
olma potansiyeli olan yonetim kadrosu bulundurmak,
rekabetci ve stirdiiriilebilir fikir ve/veya triinler ve/veya
¢cOziimlere sahip olmak bulunmaktadir.

Yatirnmlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya
stratejik bir yatirimeiya satilmasi, halka arz, kurucu ortaga
satis seklinde olacaktir.
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Fonun yatirim simirlamalart ve
risklerine iliskin esaslar

Simirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’1 (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirirmindan
olusacaktir. %80 (ylizde seksen) orant Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirnmlarin, Fon toplam degerinin %10 unu
(ylizde on) ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
siirt asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfoyiiniin, girigsim sermayesi yatirimlart disinda
kalan kismi i¢in asagidaki varlik ve islemler Fon
portfoyline dahil edilebilir:

a)Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araclari,

b)7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirlige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

c)Vadeli mevduat ve katilma hesabu,

d)Yatirim Fonu katilma paylari,

e)Repo ve ters repo islemleri,

f)Varantlar ile sertifikalar,

g)Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,
h)Takasbank para piyasasi iglemleri ve Yurti¢i Organize
Para Piyasasi islemleri,

1)Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,
i)Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim
araclar1 ve ikraz istirak senetleri,

J)Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1
(bir) yil i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmas1 zorunludur.
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5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sitketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cergevesinde gercgeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin = yOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a iletilir.

6. Girisim sermayesi yatirnmlart disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina  dahil edilmemek {izere, yurtdisinda
yerlesik, borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam
degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim
yapabilir. Portfoydeki mevcut girigim sgirketinin, sirket
merkezinin yurtdisina tasinmasi halinde, bu sirketin
paylaria yapilan yatirnmlar da bu madde kapsaminda
degerlendirilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtia ve
bunlara dayali vadeli islem sozlesmelerine yatirim
yapamaz.

2. Fon, sermaye piyasasi araclarini acgiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

3. Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki
yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yoOnetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

4. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine
dahil edilemez.

5. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

6. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
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satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araclart Tiirkiye i¢inde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

7. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
thra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi
araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglart portfoye
alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye
piyasasi araclarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanct borsalara Fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlart Fon adina muhafaza edilir.

8. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

9. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil
edilmesi veya Fon portfoyilinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

10. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon Fon toplam degerinin %20 (yiizde
yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon Fon
toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar
da Fon portfoyiine dahil edilir.

11. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

12. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir,
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Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidliniin toplanmasini takip eden azami 1 (bir) yil
icinde yatirnma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina  uyumun ilgili 1 (bir) yillik siirenin
tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirim sinirlamalaria uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek
stire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

Fon toplam degeri esas alinarak, portfoye en az ve en fazla
alimabilecek varlik ve iglemler asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Varhk En az (%) | En ¢ok (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Varliga Dayali/Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali/Ipotek Teminatl 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 20
Bor¢lanma Araglari

Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
(Eurobond)

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank  Para  Piyasasi 0 10
Islemleri

Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20
Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylar

Girisim sermayesi yatirimlari 0 20
disindaki ortaklik paylari

Ikraz Istirak Senetleri (Loan 0 10
Participation Note)

Mevduat/ Katilma Hesaplar 0 10
(TL-Doviz)

Varantlar ve Sertifikalar 0 10
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Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda ulasamamasi nedeniyle zarara
ugrama ihtimalidir. Finansman riski ile ilk asamada fonun
yatirim yapacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini 6deme kabiliyeti dl¢iilmektedir. Tkinci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiyag duyabilecegi fonlama ve sermaye
artisgtnin ~ fon  tarafindan  karsilanabilme kabiliyeti
Ol¢iilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon
varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul bir siirede
piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, nakde
doniistiiriilmesinin  zaman almasi ve degere iliskin
belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Faiz orant riski: Fon portfyline faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan zarar olasiligini ifade eder.

Doéviz kuru riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz
kurlarindaki ~ dalgalanmalar ~ nedeniyle = meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfoyiine dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Kars: taraf riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
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Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin
hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat
nezdinde yiikiimliiliklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimlilikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dsnemden
sonra  mevzuatta  ve  diizenleyici  otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Ihracct  Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin
thraggisinin  yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yatirim
stiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligim
ifade eder.

Yatirum Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutari
(TL)

5.000.000 (bes milyon) TL

Disaridan  alinan  hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi igin
saklayict kurulustan hizmet alinir.
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Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan
asagida belirtilen danigsmanlik hizmetlerini alabilir:

Degerleme: Fon tarafindan yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketlerinin birim pay degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlarinin, Yatirnm Dénemi 6ncesinde
ve Yatirim DoOnemi siiresince hazirlanmasi igin alinan
hizmettir.

Hukuk Danismanhgi: Yatirnm yapilacak  girisim
sirketlerinin tiim hukuki risklerinin saptanmasi ve girisim
sirketlerine yapilacak yatirnmlar hususunda ilgili tim
hukuki  belgelerin  hazirlanmasina  iliskin ~ hukuk
danismanligi, yatirim yapilmasit planlanan  girisim
sirketlerinin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve
belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf
oldugu sozlesmelerinin ve benzeri yiikiimlilik iceren
belgeler ile yatirim yapilacak girisim sirketleri ile ilgili
ayrintili hukuki inceleme i¢in alinan hizmettir.

Finansal Danmismanhk: Yatirnm yapilacak girisim
sirketlerinin  finansal raporlarinin  sirketin = gercek
durumunu yansitip yansitmadigiin tespiti konusunda
finansal denetim i¢in alinan hizmettir.

Vergi Danigsmanligi: Y atirnm yapilacak girisim sirketinin
tiim iglemlerinin vergi kanunlar1 agisindan risk durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergi konularina iligkin ayrintili
caligmada, belge  diizeninin  vergi  mevzuatina
uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuatta
ongoriilen 1lgili siireleri icinde ve bigimde yapildiginin,
vergi kayitlartyla borglarin mutabakatinin ve bor¢ bulunup
bulunmadiginin ve vergi mevzuatina uygunlugunun
incelemesi gibi caligmalar yapilir.

Teknik Danigmanhk: Yatirim yapilacak ve/veya yatirim
yapilmis olan girisim sirketinin sektorel, ¢evresel, iiretim,
kullanilan teknoloji, aragtirma gelistirme faaliyetleri gibi
risklerin analiz edilmesi ve gerekli 6nlemlerin alinmasina
yonelik alinan hizmettir.

Sektor Danismanligi: Y atirnm yapilacak girigim sirketinin
igcerisinde bulundugu sektérdeki durumu ortaya koyan
sektordeki en iyl uygulamalara goére karsilagtirma
raporunun olusturulmasi, s6z konusu rapor ile daha etkin
yonetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektoriin taninarak rekabet analizinin yapilmasin kapsar.
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Cevresel Danismanhik: Yatirnm yapilmasi planlanan
ve/veya yatinm yapilmis olan girisim sirketlerinin
cevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek  o6nlemlere  yonelik  gevresel
danigsmanlik hizmetlerini kapsar.

Alim ve Satim Danismanhgi: Girisim sirketlerinin
ortaklik paylarinin alinmasi amaciyla girisim sirketlerinin
bulunmasi ile miizakerelerin yapilmasi veya satis islemleri
icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilar ile
gorliismeler yapilmasi amaciyla alinan hizmettir.

Risk Danismanligr: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketleri hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin ve risklerin
arastirilmasi hizmetlerini kapsar.

Ticari Danigmanlik: Y atirim yapilmasi planlanan girisim
sirketlerinin mevcuttaki miisteri ve/veya kullanicilari ile
miilakat, anket gibi referans kontrolii hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir,
ancak s6z konusu fiyat {izerinden Fon’a iliskin alim-satim
islemi gerceklestirilmez. Giinliikk olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi  yatirnmi haricindeki  varlik, islem ve
yukiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
giinliik olarak degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlart ise Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
iizerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyat1, kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi
donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde ve
her durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon yonetim {icreti dahil tiim giderlerin yillik toplami isbu
ithrag belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda
yillik olarak belirlenen Fon toplam gider oranim
asmayacaktir.

Fon malvarligindan, Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili
Yonetici’nin 1’er (birer) aylik dénemlerin sonunda hak
kazanip tahsil edecegi Yonetim {icreti, Fon toplam gider
orani igerisinde kalmak kaydiyla yillik 45.000 (kirk bes
bin) ABD Dolar1’dir.
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Yonetim iicreti giinliik olarak hesaplanip en son
aciklanmis TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru iizerinden
TL’ye doniistiiriilerek tahakkuk ettirilecek olup, ilgili 1’er
(birer) aylik dénemlerin sonundan itibaren 5 (bes) is giinii
igerisinde tahsil edilecektir.

Y Onetim ticretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanir.
Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirli licretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar1 ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti ve performans iicreti,

J) Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portfoyiliniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigsmanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda cevaz verilen
her tiirlii danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu licretlere ve
tahsil esaslarina  Yatirimci  Sozlesmesi’nde  yer
verilmektedir)

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider
ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve
masraflar,
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0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi
icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

g) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi asgari
olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslarina yaptirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, II-14.2 sayili1 Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

1.Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alig
maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

2.Alig tarthinden baglamak iizere katilma payr fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda;

a.Portfoydeki paylar1 borsada islem gérmeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
acik anonim ortakliklarin imtiyazli paylan ile kolektif
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yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve
yurt i¢inde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin
degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak
degerleme raporlar ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir
hesap donemi i¢inde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi
halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu
tarihine kadar Fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarini
hazirlayan kuruluslar tarafindan gozden gecirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas1 yeterlidir.

b.Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada iglem gérmeyen paylari degerleme
giinlinde, borsada islem gdren paylar i¢in borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giintinde borsada
alim sattima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarthindeki borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem gormeyen
bor¢lanma araglar1 KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

c.Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araclarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

3.Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki
para ve sermaye piyasasi araclari ile diger varlik ve
yikiimliilikleri Fon 1I-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’in 9 uncu
maddesi cergevesinde degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarmin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portf0y saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
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Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun portfoy saklama diizenlemelerine gore
saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar c¢ercevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarmin Fon ictiiziglinde ve
isbu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylariin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 igbu ihra¢ belgesinde
belirtilen tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Payi

Dagitimi  ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin
Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde kar
dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan

ayrilmaya iligkin esaslar

Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma payr ihra¢ eder.
Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar isbu
ithrag belgesi ve yatirimei s6zlesmesinde belirlenir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un
13’ilincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarma istinaden Kurucu'nun ihrag belgesinde ilan
edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
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talimatlar1 icin ayri ayr1 olmak {izere miiteselsil sira
numaras1 verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim
satimi esastir. Katilma paylari, Fon’un katilma pay1
sayisinin - %20’sini (ylizde yirmi) asmayacak sekilde
Kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Kavnak Taahhiidii:

Yatinmeilar, Ilk Kapanis’tan itibaren 12 (on iki) aylik
stirenin sonuna kadar (“Taahhiit Toplama Doénemi”)
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler. Ancak Ik Kapanis’tan itibaren 12 (on iki)
aylik siirenin sonuna kadar, yeni yatirimci kabulii, yatirim
komitesinin 6n onaymi almak kaydiyla Kurucu’nun
onayina tabidir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Ayrica yatirimcilar, Yatirim Dénemi’nin sonuna kadar ek
kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Kaynak taahhiitleri ABD Dolar1 cinsinden verilir.

Yatirnmcilar tarafindan verilen ABD Dolar1 cinsinden
kaynak taahhiitleri, Yonetici tarafindan yapilacak 6deme
cagris1 akabinde, ilgili kaynak taahhiidiiniin Fon’a
aktarildig1 giinin TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru
dikkate alinarak TL’ye ¢evrilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun
O0deme cagris1 iizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

Odeme Cagnisi:

Kurucu, katilma pay: satin alma tarihinden en az 10 (on)
13 glnii Oncesinden uygun goriilecek yoOntemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Taahhiit Toplama Dénemi de dahil olmak tizere
Yatirrm Doénemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a
iligkin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak
lizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen
herhangi bir amagla; Yatinm Donemi’nden sonra ise
mevcut bir girisim sermayesi yatirnmina iligkin ek yatirim
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yapilmasi ve halihazirda yatirim karar1 alinmis olmakla
birlikte, heniiz tamamlanmamuis yatirimlara iligkin yatirim
islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iligskin giderlerin
karsilanmasi ve Fon’un Odeme ve tazmin gibi diger
yikkimliliklerinin ~ karsilanmas1  amaciyla ~ 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimei sézlesmesinde
yer alan usule gore yapacagi cagriyi takip eden 10 (on) is
giinii i¢inde yerine getirilir.

Alimm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Yatirimcinin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak taahhiidii 6demelerine iliskin c¢agr1 tarihinden
itibaren 10 (on) is giinii igerisinde yatirnmcinin katilma
pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda ve
bu durumun Kurucu'nun goénderecegi ihtarnameyi takip
eden 5 (bes) is gilinii boyunca devam etmesi halinde
Kurucu, yatirnmeilar arasinda esitsizlige yol agmayacak
sekilde ilgili yatirnrmciyr (“Miitemerrit Yatirnmer™)
temerriide diistirebilecegi gibi ilgili yatirimeiy temerriide
diisiirmemeyi de tercih edebilir.

Miitemerrit yatirimcilar ile 6deme ¢agrisina iliskin diger
diizenlemeler yatirimei sozlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Pay1 Alimlar:

Ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsilifinda ihra¢ edilecek katilma pay1
sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) pay 1 (bir) TL olarak
dikkate almur. {lk talep toplama dénemi ise Fon’un ihrag
belgesinin onaylandig1 tarihten ilk hesap ddneminin
sonuna kadar olan dénemdir. Bu dénemi takip eden her bir
kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma payi sayisi, alim talimatini
takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay degerine
gore hesaplanir.
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Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatirrmei tarafindan
0denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin
aliacaktir.

Taahhiit Toplama Donemi boyunca ve ek kaynak
taahhiidiinde bulunulmast durumunda Yatirim
Doénemi’nin sonuna kadar, yatirimcilar tarafindan verilmis
olan kaynak taahhiitlerine istinaden Y 0netici’nin yatirimei
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi O6deme
cagrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan verilecek pay
alim talimatlari, talimatin verildigi giin yerine getirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasast araglarmin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiisti olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer
vasiflarint  haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
Kurucu’ya iletilmesi ve yatirim komitesinin 6n onayi
alinmak kosuluyla Kurucu’'nun onaymin alinmasi
zorunludur.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden  Kurucu  sorumludur. Bu  madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Satim Talimatlari:

Fon katilma paylari, temerriit durumu hari¢ olmak iizere;
[Ik Kapanig’tan itibaren 2 (iki) yillik siirenin sonu
itibariyle Fon’a iade edilmeye baglanabilecektir. Bu
donemin sonundan itibaren yatirimcilar tarafindan
verilecek satim talimatlari, satim talimatinin verilmesini
takip eden 7 (yedi) is glinii i¢inde hazirlanacak alim satima
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esas fiyat raporuna gore olusacak fon birim pay degeri
iizerinden, ilgili fiyat raporunun ag¢iklanmasini takip eden
i giinii yerine getirilecektir.

Ancak Fon’da yeterli nakit yok ise satim talimatlari,
girisim sermayesi yatirimlarinin ve/veya diger yatirimlarin
satim talimatlarini karsilayacak miktarda nakde ¢gevrilmesi
sonucunda talimatin verilmesini takip eden 7 (yedi) is
giinii i¢inde hazirlanacak alim satima esas fiyat raporuna
gore olusacak fon birim pay degeri iizerinden ilgili fiyat
raporunun agiklanmasini takip eden is gilinii yerine
getirilecektir.

Fon ictiztigi 1ile finansal Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez
raporlarin  temin edilebilecegi adresinden  ve  resmi internet  sitesi  olan
yerler https://www.gnbfp.com/ adresinden temin edilebilir.
Fonun  denetimini  yapacak Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

kurulus

Varsa kar payr dagitimi ve Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

performans  {icretlendirmesine

iliskin esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen
temettl geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi1 durumunda nakit fazlasini isbu ihrag
belgesi ve yatirnmci sozlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde miimkiin oldugu her zaman yatirimcilara
paylar1 oraninda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici tarafindan yatinmcilara yatirnm  komitesi
kararindan itibaren 5 (bes) is gilinli icinde Odeme
gerceklestirilir.

Fon’da olusan kar, katilma payinin yatirimci sézlesmesi ve
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara
gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma pay1 sahipleri,
katilma paylarim1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan paylarimi almig
olurlar.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi
sahiplerine dagitmadan o6nce Fon malvarlifindan
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yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir yatirimci, Fon portfdyiinden dogan tim gelir
iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir.
Performans ticreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan
tahsil edilecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef
getiri oranlarma (esik deger) yatirimer sézlesmesinde yer
verilir. Performans ficreti, katilma payr sahibi ile
imzalanan yatirnmci sdzlesmesinde belirtilen hedef
getirinin lizerine ¢ikilmasi sartiyla tahsil edilir.

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’nde yer alan performans ticretlendirmesine iligkin
tiim diizenlemelere uyulur.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama
sonucunda, Yonetici’nin Fon’dan tahsil etmis oldugu
performans ticreti kalemleri toplaminin, ilgili dagitimlarin
Fon’un yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate
alinarak, tasfiye donemi sonunda yapilsaydi Yonetici’nin
tahsil edecegi performans iicretini agsmasi durumunda,
asan kisim, Yonetici tarafindan yasal faizi ile birlikte
Fon’a, yatirimcilara sahip olduklar1 katilma paylari
oraninda dagitilmak tizere iade edilecektir.

Performans ficretine iliskin BSMV Yonetici tarafindan
karsilanir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, performans iicreti ve Fon ydnetim
ticreti dahil olmak iizere Fon toplam gider orani, Fon
toplam degerinin yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak
uygulanir.

Her hesap doneminin son is gilinii itibartyla, yillik Fon
toplam gideri oranmin asilip asilmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
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Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son is giinii itibariyle Yonetici
tarafindan Fon'a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is giinii icinde Yonetici tarafindan Fon'a
iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi ongoriiliiyorsa,

Fon, Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili

konuya iligkin bilgi maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son hesap
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla
%350’si (yiizde ellisi) oraninda kredi kullanabilir. Kredi
alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
doneminin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde
Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.
Koruma amaghh tiirev arag Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa
islemleri yapilmasi riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
ongoriilityorsa, konuya iligkin Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
bilgi Fon toplam degerinin %20 (yilizde yirmi)’sini asamaz.
Katilma paylarmmin  satisinda Katilma  paylarinin  satist Kurucu  tarafindan
kullanilacak dagitim kanallari gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem goérmeyecektir.

Katilma paylarinin istirak paylari
karsiliginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payi ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile

Nitelikli Katilma Payr Sahibi Yatirimei, Fon’un
yonetimine iliskin olarak, yatirim komitesinin Ydnetici
tarafindan atanacak olan 4 (dort) iiyesi disindaki diger 2

varsa kar payr imtiyazlarina (ik1) Uyesini aday gosterme ve goérevden alma hakkini
iligkin bilgiler haizdir.

Fon katilma paylarinin Fon katilma paylarinin degeri, fiyat aciklamasini
degerlerinin yatirimcilara miiteakiben 5 (bes) is giinli icerisinde en seri iletisim

bildirim esas ve usulleri

araclar1 vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma paylariin satis1 ve fona
1adesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylariin satigi, Fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi, katilma paylarinin Fon’a iadesi
ise isbu ihra¢ belgesinde ve yatirimci sézlesmesinde
belirtilen esaslara gore nakde c¢evrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.
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Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu Thra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylariin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Isbu ihrag belgesi ve yatirimer sdzlesmesinde diizenlenen
temerriit durumunda uygulanacak esaslar sakli kalmak
iizere, katilma paylariin satis1 ve Fon’a iadesinde giris
¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmin sadece fon
stiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyeceg
ine iligkin bilgi.

Fon katilma paylari, temerriit durumu hari¢ olmak iizere;
[Ik Kapanmis’tan itibaren 2 (iki) yillik siirenin sonu
itibariyle Fon’a iade edilmeye baglanabilecektir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina baglandigi
tarthi miiteakip en ge¢ 1 (bir) yil i¢inde asgari kaynak
taahhiidii tutarmnin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg 1
(bir) y1l igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi
portfoyline iliskin 6zel degerleme
raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimci sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla, Fon toplam degerinde gergeklesmesi
olas1 degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden once, ddenecek tutar karsiliginda
ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimci
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yOnetim sistemi
hakkinda  bilgiler  (Girigim
sermayesi yatirtmlarina iliskin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmis risk limitlerine ve
Portfoyiin  para ve sermaye
pivasast ara¢ ve islemlerinden
olusan béliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalinan  risklerin  tutarli  bir  sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Ol¢imiinii ve kontroliinii
igeren bir risk Ol¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen Fon’un yatirim
stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢
kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir. I¢ kontrol
sisteminin Fon’un mevzuata uyum kontrollerini yerine
getirmesini engelleyebilecek tiim risklerin tespit edilmesi
ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk yonetimi sistemine dahil
edilmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmistir. Boylece s6z
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konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, Fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Risk yonetim sistemine iligskin yazili prosediirlerin kabulii
ve yirirliige konulmasi i¢in Kurucu yonetim kurulunun
karar1 gerekmektedir. Bu prosediirlerde yapilacak
degisikliklerde de ayn1 usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, 111-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin
olmayan Fon varliklari, acik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iligkin Kurul’a ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi
ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hi¢cbir katilma pay1 ihra¢ edilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alinmasini takiben Fon
adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler 6 (alt1) is gilinii icinde Kurul’a
gonderilir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
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paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacgla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon, baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiirilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Fon’un ve fon yatirimcilarinin vergilendirilmesi ile ilgili
hususlara www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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