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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

A

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

L1. Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil;
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere nitelikli yatinmeilardan katilma paylari kargilig: toplanacak nakit ve istirak
paylar ile katilma paylar sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore katilim/ faizsiz
finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfdyii isletmek amaciyla, Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfy Yénetimi
A.S. Biyoteknoloji ve Saglik Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur,

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfly Yonetimi A.S. “KURUCU” ve
“YONETICI”,

b) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya
“TAKASBANK?”,

¢) Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. Biyoteknoloji ve Saghk
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatiim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1[-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Mligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG?”,

f) III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 1I-55.1 sayili Portfdy Yéonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGi”,

g) 1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara [liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

h) II-14.2 sayil Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?>,

k) Merkezi Kayit Kurulugu AS. “MKK?”,

1) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “iISTIRAK PAYI”,

m) Sermaye Piyasasi: Kurulu “KURUL”,

n) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB?”,

o) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
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MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLER]:

2.1. Fon'un ady; Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi A.§. Biyoteknoloji ve
Saglik Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

Fon’un y6netim adresi; Balabanaga Mah. Biiyiik Resitpasa Cad. No:12 Fatih/i STANBUL dur.

2.2. Kurucu ve Yénetici®nin:
Unvan; Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfty Yénetimi AS.
Merkez Adresi; Balabanaga Mah. Biiyiik Resitpasa Cad. No:12 Fatih/ISTANBUL ’dur.

2.3. Portfoy Saklayicisinin;

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Regitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sartyer/[STANBULdur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma payi satisi tarihi ile baglar,
Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
igtiiziigiin 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2.  Fon siiresi, Kurul diizenlemelerine aykir1 olmamak kayd: ile by igtiziigiin fon stiresine iligkin
maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1, Kurucu, niteliklj yatinmeilarin bir defada veya farkh tarihlerde Odenmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatinmei sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3.  Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde katilma
paylarinmn nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya
satisina baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig
ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar ve katilm/ faizsiz finans prensipleri dahilinde yatirima
yonlendirilir, Ancak her durumda bu siire iki yil asamaz.

4.5. 4.3, nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve tdenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
dan alinabilecek tedbirlere yatirimel sézlesmesinde yer
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii odemesi karsiliginda vatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay

durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas; amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhiidii 5demesi karsiliginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
say1sinin tespiti igin kullanilmas: miimkiindiir. I1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayismin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate almir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirime; sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii
ddemelerinden dnce girigim sermayesi portfdyiine iliskin tzel degerleme raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimei
sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNTIN OLUSTURULMASI:

S.1.  Yénetici, katilma paylar1 karsih@ yatirnmeilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfSy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yénetir.

5.2.  Katilma paylarinin yatirimcilara satisina baglanmadan &nce kurucu ve/veya yénetici tarafindan
fon katilma paylar kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yénetim kurulu karari alinarak
fona borg verilebilir,

5.3. Katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara
satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarin: temsil eden
katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimel bazinda izlenir. Fon katilma paylarn
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma payi islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmemin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap
kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI
—LULR ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangly miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,

yuriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasimnda portfdy
yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz, F on portfoyii, Kurucu tarafindan, bu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir,

nun Yonetim Kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlari konusunda
llik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek
@, gdeNis ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az,béf‘y?ll_ll{_"tecrij_beye sahip tam
‘. g W1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yﬁ m kyraTu iiyesi ve Kurucu
Wrinilb yer ald151 bir yatirim komitesi bulunur. Yatirim siildqugﬁreylendirilecek
- isayfa3/13
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Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yénetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan
yonetilir. '

Fon muhasebe kayitlarin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay: alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portféye iligkin islemlerin yapildigi giinlerde fon raporlarinin, fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri Kurucy nezdindeki muhasebe

Cikarilan katilma paylarinm kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. maddesine gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim
satimlari izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
gercevesinde; Yevmiye Defteri (ginlik defter) ile Defter-i Kebir (biyiik defter) Kurucu
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yasal mevzuat uyarinca ayrica bir siire diizenlenmedikge asgari 5 (bes) yil
boyunca saklamak zorundadir.

Fon yénetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1. Yéneticinin yonettigi her fonun gikarin; ayr ayri gbzetmesi zorunludur. Yénetici,
y6netimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz, Fon portfoyii ile ilgili alm satim kararlarmda objektif

6.7.2. Borsada islem géren varliklarn alim satimimin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satim; nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasindan
aym gin valdrii ile ayni giin valorlii islem saatleri disinda fon portfdyiine alim veya fon
portféyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem
kurallarina uyulur, Yoneticinin, fon portféyiine pay alim satim islemlerinde, islemi
gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem
Yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir thrager veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saflarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas:
zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is glinii icinde en uygun

.-.haberlesme vasitasi ile pay sahiplerine bildirir.

‘ _"zari".szliglaﬁ}ak amaciyla

fon'porttyiinde bulunan varliklarn alim satimi yapilamaz Fq adjna verilecek emirlerde

gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon ading yapd k'alim®satimlarda
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portfdy yénetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur,

6.7.5. Fon portfGyiiniin énceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazily veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun y®netimi ile ilgili olarak veya girevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi

6.7.7. Kurucu ve ybnetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan va da dolayh olarak

iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmes; halinde bu fonlara giris ya da gikig komisyonu ¢denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfyiinii, fon igtliziigil, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir,

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirime sozlesmesi
hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma payi
sahipleri ile Kurucu ve Portfsy Saklayicisi arasinda fop portfSyiintin inangly miilkiyet esaslarina

6.9.  Ayrica, Fon toplam degerinin en fazla %50’si oraninda katilim/faizsiz finans prensiplerine uygun
yontemlerle nakdi veya gayn nakdi finansman kullanilabilir veya finansman limitleri tesis
cttirilebilir. Katihm/ faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki
hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz konusu orana uyum saglanmas;
gereklidir. Kullanilan faizsiz finansmanin niteligi, tutary, maliyeti, 5denen komisyon ve masraflar,
alindig tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin
i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarmna iliskin olarak Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde disaridan
danismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
Yyonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlasms diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir, Risk yénetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yOnetiminden sorumludur. Fon’un olast riskleri; piyasa riski, fiyat riski, kur
riski, likidite riski, finansman riski, yogunlasma riski, operasyonel risk, sermaye yatirimi riski,
yasal risk, mali risk, kars: taraf riski ve katilim/faizsiz finans prensiplerine uyum riskidir. Fon’un
risk ySnetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir,

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
R LARIN SAKLANMASI:

7.1, Fon portfoyiindeki varliklarim Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicist
nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2, Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfsy Saklayicisi nezdinde tutulur,

i3
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yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfdy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin  génderim usullerine portfdy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

Fon malvarlig:; fon hesabina olmasy, igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla faizsiz
finansman alinmas; ve koruma amagl; tiirev arag islemleri yapilmasi amac; haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig: kurucunun ve portf6y saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahj baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amaci da dahil olmak uzere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucw’nun iigiincii kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn ligiincii kisilerden
olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILj

8.1.

8.2.

Fon, taraf olacag; tiim stzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmas da dahil olmak lizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun

sermayesi portfoyiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar ile yatirim
komitesine devredilmesi de mimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye,
portfdy yonetim iicreti artii ile katilma pay: sahiplerinin yatirim kararlarin etkileyebilecek
nitelikteki diger iglemlerinin Y6netim Kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK da belirtilen ortaklik haklarin; ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarin kullanmak iizere,
kurucunun Yénetim Kurulu karary ile kurucunun personel; olmayan tigiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve thrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.,

9.2.

Girisim Sermayesi Yatirimlar

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar: Teblig’in 18, maddesinin ligiincii fikrag) kapsaminda yapilan
Yyatirim ve islemlerden olusur.

Fon'un Yatirnm Stratejisi

Fon, biiyiime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip, operasyonel, iiretim ya da satig
performasinin gelistirilmes; suretiyle yiiksek getiri beklentisi sunabilecek ve verilecek finansal

izin-verdigi kat i/ faizsiz finans ilkeleriyle uyumlu diger her tiirlii yontenii kul lariarak yatirim
yapmay1 hedefTerrigktedir. Fon, biyoteknoloji ve saghk sektoriindeki eif;
"-'){glpgi::‘;’,t!gt}gg;-&_’éﬁnm"'?.yapllabilecek sirketlerin segiminde esas alinacak K
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yapisina kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve 15 etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma giiciine ve
siirdiiriilebilir sekilde katma degerli tiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazl azinlik paylarimnimn (normal azinhik haklarinmn iizerinde ybnetimde
6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl: paylar) satin alim, profesyonel
yGhetim olmas; durumunda gogunluk paylarinin satin alim, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmas gibi metotlar uygulanacaktr.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa diginda satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatinm yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar Veya Uctincii Kisilerle hisse satig
anlagmalari yapabilir. Ayrica yatirnm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Ayrica Fon portf$yiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
stnirlamalarina uyulur.

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yaurimindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir,

9:2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOB] niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. {lk yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk Yatirim tarihini takip eden bir vil
icinde anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatium sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girigim sirketlerinin yOnetim kontroliine sahip meveut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamnin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin y6netim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay
devri sézlesmesinin imzalanmas; yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatiimlarimn katilim/faizsiz finans esaslarina uygun olarak kurulduguna
iliskin icazet belgesi alumr. fcazet Belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim
kurulu karar1 ile belirlenir. Alinan Icazet Belgesi, KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

MADDE 10- GIRISIM SERMA YESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA ILISKIN
ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarin ag1ga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas araglarini 6diing alamaz.

10.2. Fon portfoyiine tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

103/Yurtd1§iaa lesik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli.tastyan sirketlere
/. Teblg’in" 1 haddesinin tietincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde, belirtilén yéntemlerle fon
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toplam degerinin azami %10’ una kadar yatirim yapilabilir, Bu yatinmlar girisim sermayesi
yatrm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar digindaki yatiimlarda paylarim satin aldig1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde ybnetimlerine katilma amac; glidemez ve yonetimde temsi] edilemez.

10.5. Kirucu’nun paylari fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un Operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas; amaciyla
katilm bankalari nezdinde nakit tutulabilir,

10.7. Fon portfyiine yabanc: varlik dahil edilmeyecektir,
10.8. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.9. Asagidaki varhk ve iglemler katilim/faizsiz finans prensiplerine uygun olmak ve talep edilmesi
durumunda icazet belgesi/belgeleri ibraz edilmek kaydiyla ve likidite saglama amaciyla sinirly
olmak tizere fon portfdyiine dahil edilebilir:

a) Katilma hesab,

b) Para Piyasasi Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalars Katilm Yatinm Fonu katilma
paylari,

¢) Vaad sézlesmeleri/ BIST Taahhiitlii Islemler Pazar’nda gergeklestirilen islemler,

d) Alun ve diger kiymetli maden|er ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

e) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatinmlar,

f) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari,

10.10. Fon portfsyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gésterilmistir.

Varhk En az (%) En ¢ok (%) ]
Girisim Sermayesi Yatirrmlar: 80 100
Katilma Hesab: 0 20
Para Piyasasi Katim Fonu ve Kisa 0 20
Vadeli Kira Sertifikalar Katilim
Yatirim Fonu Katilma Paylan
Vaad Sézlesmeleri/ BIST Taahhiitlii 0 20
Islemler Pazar’nda gergeklestirilen
| islemler
Altin ve diger kiymetli madenler ile 0 20
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araclari
Yurt diginda yerlesik olup borsada 0 10
islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
| tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar J

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA PAYI
FIYATININ TESPIiTI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Kurul'un ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslargergevesinde bulunan degerlerinin toplamidr. e,
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11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfdyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhiklarm ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarnn sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlart ile Teblig’in 23. maddesinin liglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklegstirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir,

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak iizere
hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun
Yénetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defteri ne
yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligma ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de
belirtilen haller diginda da farkli esaslar belirleyebilir.

11.10.Fon katilma paylarinin degerlerinin pay sahiplerine bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

VADDE _12- KATILMA_PAYLARININ SATIS, FONA FADESI VE NITELIKL
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinm kuruluglar
tarafindan, iglemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin sati§, pazarlama ve dagrtim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis yapilan
yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli Yatirimer vasiflarint haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak beg yi1l boyunca saklamakla
ylikimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimei zararlarindan Kurucu
ile katilma paylarinin satty, pazarlama ve dagitim faaliyetini ytriiten kurulus miiteselsilen
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanunun 13, m
bazinda izlenmesi zorunludur.
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12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikrast hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satig1,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimeilarin katilma paylarinin
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya
katilma paylarina kargilik gelen istirak paylarinm yaurimeilara  devredilmesi  suretiyle

gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay: kargihiginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satim1 esastr. Kurueu ve portfSy yéneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylart sadece fon siiresinin sonunda nakde donistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden
Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, kar pay:
vb. gelirler olmas:, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir.
Bununla birlikte isbu igtliziiglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine iligkin esaslar
cercevesinde de katilma paylar1 Fona jade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin niteliklj
yaurimer vasiflanini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
ve Kurucuya iletilmesi ve devre iliskin olarak Kurucunun onaymnin alinmasi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart fon sliresi ve
takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplar1 arasmdaki aktarim
ile tamamlamr. Katima payr devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katiima paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olugan kardan paylarim almug olurlar,

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligi olarak, fon mal varligindan karsilanacak ybnetim {icretinin hesaplanmasina iliskin
bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

i
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giderlerin toplammin fon toplam degerine gére iist smirmna ihrag belgesinde yer verilmektedir.
Performans ticretinin bu sinira dahil olup olmadigs hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Payi Dagitimina fliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gerevesinde Kurucu Yonetim Kurulu karart ile katilma
pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir.

13.7. Performans Ucretine fliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticret; tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecektir. Performans licretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar
katilma pay: satigina baslanmadan kurucunun y6netim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay;
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
Yatinmeilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satig1 yapilacak yatinmecilardan performans iicretine iliskin usul ve
esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanm asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmasi zorunludur., Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutarinin kurucunun yOnetim kurulu karar1 ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig: hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykirt bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir,

MADDE 14- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal rapor
dizenlemekle yiikiimliidiir. Alt; aylik ara dénem finansal raporlar incelemeye (smirli bagimsiz
denetim) yillik finansal tablolar ise bagimsiz denetime tabidir.

14.2. Yatinmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt: aylik finansal raporlara doénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan en yakin tarihli degerleme raporlar eklenerek
yatirimeilara sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas tger aylik dnemlerde hesaplanacak fon toplam de gerleri d6nem sonunu takip
eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir,

14.5. Fiyat raporlar1 Kurulun yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlanr.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen finansal
raporlart Kurul’un bildirim yikiimliliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri ger¢evesinde ilan
eder.

14.7. Fona iliskin olarak vapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan nitelikli
yatrumcel tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullari saglayan nitelikl yatirimeilara yapilacagi
.~hususlarina yer verilmesi zorunludur. o

1'4.8.__;,5%13_3,;gk6n§:;‘ﬁk kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasasi araclamgin ilgili oldagn

ay,

i
30

- IPpiyasanin kapahmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek ariz bioTagangistii
: .r_g__“-'.?}_.-’-‘?f',"”,?“aif,é ¢tkmasi durumlarinda, séz konusy jlaylarla ilgili ola;_r Zjin 30" uncu
oo, S s

7 )\ H ) ‘/?/ ] ’3.:..-! !"




=]

. 04 Aral

maddesindeki esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi
verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa sz
konusu yatirimlarla fon yénetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatinmin
yapildigi tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.10.Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin kurucudan veya saklayici

kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

15.1.1. Katilma pay: satin alinmasinda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr alim
satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim talimat: verilir,

15.1.2. Kurucu’nun kendi adma yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler
bu Sncelik sirasina gore gergeklestirilir.

15.1.3. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanmn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarm
ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

15.1.4. Asgari kaynak taahhiidiiniin tamamlanmasindan sonra, uygun yatirim firsatlar: bulunmadigs,
Fon portfy veriminin diisebilecegi gerekgeleri ile Kurucu katilma pay1 satisini kismen veya tamamen
sinirlandirabilir.

15.1.5. Isbu igtiiziigiin 12.8. maddesinde belirtilen durumlar sakli kalmak kaydiyla, Fon paylar sadece
fon siiresinin sonunda fona iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlar: kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

15.1.6. Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dinemine Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yalin olusturan tasfiye déreminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigl, alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi sonucu
nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutari almaktan ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Bu igtiiziigiin 3.2. maddesinde yer alan hiikiimlere uygun olmak kaydiyla, Kurucunun Yénetim Kurulu
karar ile son.2-€iki). yildan Snce fonun tasfiye edilmesi miimkiindiir. Ancak her durumda, ilk katilma

payi Sat}ﬁ-*ﬁ;;ihi_nd?‘n E&slayarak 3 (iig) y1l siresince fon tasfiye edilemez. R,
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MADDE 16- FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer. Fon siiresi, Kurul’dan
izin almak kaydiyla ictiiziigiin tadil edilmesi sart1 ile degistirilebilir,

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye dsneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alnmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya Portfoy Saklayicisimin  iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir. Sermaye
Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarim degistirebilir.
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