GSYF-IHRAC BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
SAGLIK VE BIYOTEKNOLOJI GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILiSKiN IHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tarith ve

sayili karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig)ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani | : | ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A S.
ve adresi Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakoy 34347 Besiktas/Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi

Katilma paylarinin pazarlama | : | ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. (Kurucu)
ve dagitimmi gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma
paylarimin ~ alim  satimina

aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvani
Satis Yontemi : | Yurti¢inde nitelikli yatirimeciya satig/ yurtdisinda nitelikli

yatirimciya satis

Katilma paymna iliskin asgari | : | Yoktur.
islem limitleri (varsa)

Fon unvani : | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Saglik ve Biyoteknoloji
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiiru : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : | Fon’un stiresi, tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 satisindan itibaren baslar. Fon siiresinin son
3 (Ug) yil1 Tasfiye Donemidir.

Fon siiresi, igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir. I¢tiizliglin fon siiresine
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iligkin maddesinin degistirilmesi i¢in Kurul’a yapilacak
basvurudan once dolagimdaki tiim katilma paylarini temsil
eden yatirimcilarin %[51]’nin hazir bulundugu toplantida,
toplantida hazir bulunan yatirnmcilarin %[51]’inin olumlu
oyu ile bu dogrultuda karar alinmasi1 zorunludur.

Fon’un yatirnm donemi ise ilk katilma pay1 satisindan
itibaren 7 (yedi) yildir.

Fon yoneticisinin unvan1 ve
adresi

Istanbul Portfoy Y&netimi A.S.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakody 34347 Besiktas/Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani
ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S
Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul

Fon kurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Turgay Ozaner — Yo6netim Kurulu Bagkani
2012-Devam Istanbul Portfdy Y&netimi A.S Ydnetim
Kurulu Baskant

1999-2012 Finansal Danigsman

1993-1999 Global Menkul Degerler: Broker ve Satig

Adnan Nas— Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili

2020-devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S—Y6netim
Kurulu Baskan Vekili

2015-2020—Actus Portfoy Yonetimi A.S—Y 6netim Kurulu
Bagskan

2011-Devam-Global Yatirim Holding A.S. ve Istirakleri—
Yénetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. — Yonetim Kurulu Baskani

Tufan Deriner — Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

2008-2012 Mira Menkul Degerler Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2008 Is Bankas1 Yenikoy Subesi Sube Miidiirii

Alpaslan Ensari — Y6netim Kurulu Uyesi

08.2020- Devam Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

04.2012- 08.2020. istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Y 6neticisi

2015- Devam Mapark Otopark Sistemleri Girisimi Kurucu
Ortag1

2016-Devam Tuina Gida Hizmetleri Kurucu Ortag:

Burak Ahmet Ustay — Yonetim Kurulu Uyesi
2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi




GSYF-IHRAC BELGESI

2015-2020 istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
1995-2014 WestLB (WestdeutscheLandesbank) Istanbul
Subesi, Hazine GMY

1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Hazine, FX Trader
1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine Miidiir Yardimcist

Ercan Nuri Ergiil- Yonetim Kurulu Uyesi

2020-devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S—Y6netim
Kurulu Uyesi

2017-2020 — Actus Portfoy Yonetimi A.S—Y 6netim Kurulu
Uyesi

2017— Devam— Global Liman Isletmeleri— Yonetim Kurulu
Uyesi

2015-2016— Tamek Holding — Icra Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital— Yonetici Ortak

Mustafa Rusen Selguk — Yénetim Kurulu Uyesi
2020-devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S—Y6netim
Kurulu Uyesi

2018-Devam Polsan Genel Miidiir

2013-2017 Bimeks Y&netim Kurulu Uyesi
2009-2012 Kiler Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Alpaslan ENSARI (Diizey 3 — Tiirev)
(Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

08.2020- Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

04.2012- 08.2020. istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Y 6neticisi

2015- Devam Mapark Otopark Sistemleri Girisimi Kurucu
Ortag1

2016-Devam Tuina Gida Hizmetleri Kurucu Ortag:

Baris Hocaoglu—Genel Miidiir (Diizey 3 — Tiirev)
2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S—Genel Miidiir
2015-2020—Actus Portfoy Yonetimi A.S—Genel Miidiir
2012-2015— AZ Global Portféy Yonetimi A.S. —Genel
Miidiir

2009-2012—Global Portfoy Yonetimi A.S. —Genel Miidiir
2001-2009— Global Menkul Degerler A.S. — Genel Miidiir
Yardimcisi
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Yigit Arslan — Portfoy Yoneticisi

(Dort yillik yiiksek 6grenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
personel)

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S - Alternatif
Varlik Siniflar1 Portfoy Y Oneticisi

2017 — 2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S - Alternatif Varlik
Siniflar1 - Direktor

2012 - 2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S - Portfoy
Y Oneticisi

2011 - 2012 - Rhea Portfoy Yonetimi A.S - Portfoy
Y Oneticisi

2009 - 2011 - Is Yatirim Menkul Degerler A.S - Uluslararasi
Piyasalar Uzmani

2007 - 2009 - Bentley Universitesi Vakif Fonu - Yardime1
Portfoy Yoneticisi

Portfdy yoneticilerine iligkin
bilgi

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarindan olusan
boliimii, yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki
varliklarindan olugan boliimii  ise Tuncay SUBASI
tarafindan yonetilecektir.

Fonu temsil etmek {izere
disaridan atanan vekil hakkinda
bﬂgilel‘(Fonun girisim  sermayesi
yatirnimlarina iliskin  TTK 'da  belirtilen
ortaklik haklarini ve Teblig'de belirtilen
pay sahipligi sozlesmelerinden
kaynaklanan yonetimsel haklarin
kullanmak iizere, kurucunun yonetim
kurulu karart ile kurucunun personeli
olmayan iigiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. ~ Bu  durumda  dahi
kurucunun mevzuattan, igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder.)

1.

2.
3.
4

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak erken veyahut faaliyet
asamasindaki ticari olarak karlilik tiretebilme potansiyeline
sahip, biyoteknoloji veya dogal kaynakh ilag, saghkh
gida, kozmetik saghk, beslenme takviyesi, vitamin ve
benzeri iiriinler ve bu iuriinleri uygulamak i¢in kurulan
klinik, bakim merkezi, laboratuar gelistirme projelerine
ve iyl uygulama Orneklerine uygun olarak yukaridaki
alanlara yatirnm yapan girisim sirketlerine, Teblig’de
tamimlanan girisim sermayesi yatirimlart  kapsaminda
yatirim yapmak ve basarili bir ¢ikis ile fon yatirimcilarinin
kazanglarin1 maksimize etmektir.
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Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz (yurti¢i veya
yurtdist), kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga (yurtdisi
veya yurtici) satis olacaktir.

Fonun yatinm doneminden sonra yeni yatirim
yapilmayacaktir, ancak mevcut yatirimlara ilave kaynak
aktartlmast mimkiindiir.

Girisim Sermayesi Yatirimlar:

Teblig uyarinca asagida sayilanlar girigim sermayesi yatirimi
niteligindedir.

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan
yurt i¢inde kurulu 6zel amagli anonim sirketler ve yurt
disinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar1 vasitasiyla
dolayl1 olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olunmasi veya girisim sirketlerinin kurucusu olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrac¢ ettigi borg¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar.

¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktar ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Tebligde
tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
iizere yurt disinda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yapilan
yatirimlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren
sirketlerin paylarina yapilan yatirimlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada
islem gérmeyen paylarina yapilan yatirimlar,

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi
olarak yapilandirilmis finansman niteliginde saglanan
finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari
miinhasiran Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
yatirim yapma amaci ile smirlandirilmis olan yurt i¢inde
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kurulu 6zel amacl anonim sirketlere ortak olunmasi.

Fonun yatirim siirlamalar ve
risklerine iligkin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatiriom
siirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’1 (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 oran1 fonun Teblig’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu (yiizde
on) gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfyiiniin, girisim sermayesi yatirimlar1 disinda
kalan kismi i¢in (en fazla %20 (ylizde yirmi)’si asagidaki
varlik ve islemler fon portfoyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsammna alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile yiiriirlige giren Tiirk Parasi1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektor ve kamu borglanma araglart ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasas1 islemleri ve Yurtici

Organize Para Piyasasi iglemleri,

1) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

J) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci

yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
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sitketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim girkete doOniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Yatirnm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki fona verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir (1) y1l iginde
yatirrma  yoOnlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatirim
sinirlamalarina  uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamlandig1 hesap doneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fonun Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirnm sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurul’a basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

6. Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtia ve
bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarin1 6diing alamaz.

3. Tiirev araclara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Fon Toplam Degeri’nin %20 (ylizde yirmi)’sini asamaz. Bu
madde  kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.
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4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda
paylarint satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

5. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin
alacag bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢c duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit cikislarmmi tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz oran riski Fon portfoyiinde yer alan
Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliiliikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz
kuru riski, girisim sermayesi yatirimlar: boliimiindeki varlik,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptigi kars1 tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak ylikiimliigiinii kismen ya da tamamen
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zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
thtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi1 halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars1 taraf riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda ©Odemenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ytikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin
ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde ytikiimliilikklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi
yikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlagsma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektore ve
bdlgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyiiniin
bu varliklarm igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Faaliyet Ortam ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.
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Ihracc Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutari
(TL)

5.000.000,00 TL olup sadece nakden 6denebilecektir.

Ik katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren 1 (bir) y1l i¢inde
asgari 5.000.000,00.- (bes milyon) TL o6deme cagrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkli tarihlerde
Odenmek iizere tahsil edilir.

Odeme ¢agrilarinin ne zaman ve ne sekilde yapilacagina
iligkin esaslara yatirime1 sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en geg 1
(bir) yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur

Girigim sermayesi
yatirmlarina iligkin  alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki
danismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon, asagida belirtilen damigmanlik ve degerleme
hizmetlerini Kurucunun yonetim kurulu kararina istinaden
alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fonun yatirm yapmay1
planladig1 girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasina
iligkin degerleme raporlarinin s6z konusu yatirim oncesinde
ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgr: Yatinm yapilacak girisim
sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hiikkiim ve kosullar
diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim sirketinin
diger pay sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleri
sozlesmesi ve pay devralinmast ile ilgili belgelerin
hazirlanmasma iliskin hukuk damismanligi ile yatirim
yapilacak girisim sirketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.

Ayrintili hukuki inceleme kapsaminda yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin,
hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf oldugu
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sozlesmelerinin ve benzeri yiikiimliilik iceren belgelerin,
marka ve patent haklarinin, faaliyeti i¢in kullandigi mal
varlig1 lizerinde kira sdzlesmesi veya bagkaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu malvarlig
iizerinde tclincii kisiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya baskaca bir ayni hak ya da takyidat bulunup
bulunmadiginin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yasal mevzuata aykirilik
bulunup bulunmadiginin tespiti, is mevzuati ile ilgili
yikiimliiliiklerinin ~ tespiti, yonetim  ve  calisan
sOzlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklari bulunup bulunmadiginin ve yiikiimliiliiklerinin
tespiti gergeklestirilir.

¢) Finansal Damismanhk Hizmetleri: Yatirim yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin sirketin gercek
durumunu yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayritil
inceleme kapsaminda, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi yapilir. Bunun yani sira, raporlama, muhasebe ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi gerceklestirilir.

d) Vergi Damismanhg1 Hizmetleri: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularina iligkin ayrintili incelemede, belge diizeninin vergi
mevzuatina uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuatta Ongoriilen ilgili siireleri i¢inde ve bicimde
yapildiginin, vergi kayitlariyla borclarin mutabakatinin,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve bor¢ bulunup
bulunmadiginin incelemesi gerceklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Damismanh@ Hizmetleri:
Yatinm yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektdrdeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrintili incelemede,
operasyonlarin sektdriin en iy1 uygulama kriterlerine gore
farklarin1 iceren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim sirketinin Pazar konumu, rekabet¢ilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girisim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup
olmadig1 ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damismanh@i: Yatinm yapilmasi
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planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerinin arastirilarak raporlanmasin1 kapsar. Ayrica,
yatirim yapilacak girisim sgirketinin sigorta poligeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmasi
gerceklestirilebilir.

g) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve list yonetim igin
ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklari ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasini
ve raporlanmasini kapsar.

Sektor Danismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin  igerisinde  bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gore karsilastirma raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Teknik Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan ve/veya
yatirnm yapilmig olan girisim sirketinin sektdrel, ¢evresel,
iiretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil teknik
olarak karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli
onlemlerin almmasi ile performans ve verimlilik
arttirllmasina yonelik her tiirli teknik danigsmanlik
hizmetlerini kapsar.

Cevresel Damismanhk: Yatirnm yapilmasi planlanan
ve/veya yatirnm yapilmis olan girisim sirketinin cevresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmasi
gereken adimlara yonelik her tiirlii ¢cevresel danismanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir. Ancak, s6z
konusu fiyat lizerinden giinliik olarak katilma payr alim ve
satim islemi gerceklestirilmez.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek fon birim pay fiyati,
kaynak  taahhiidi ~ 6demelerinin  gercgeklestirilecegi
donemlerde, tasfiye doneminde katilma paylarmin iade
aliacagi donemlerde ve her durumda asgari yilda 1 (bir)
defa agiklanacaktir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma sikligina ve
aciklanmasina iligkin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkl esaslar belirleyebilir.
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Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan diizenlemeler ve isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan
degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un
ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlenmesi neticesinde
bulunan Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
ulagilan degerdir.

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay
degeri, Fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim y1l1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslarina yaptirilir.

Kaynak  taahhiidii = O0demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde katilma payi alimima esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Katilma paylar1 nakdin yam sira istirak paylar1 karsiliginda
da ihra¢ edilebilir. Bu durumda ihragtan Once istirak
paylarimin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve katilma paylarinin bu degerden
yukar1 olmamak {iizere belirlenecek fiyattan ihra¢ edilmesi
zorunludur.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarma iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’'nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarim,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
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olagantistlii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki

varliklarin

saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
portféy  saklama  diizenlemelerine  gore  saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmast
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon
yapilabilecek
iligkin esaslar

malvarligindan
harcamalara

Fona iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yoOnetim {icreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam1 isbu ihrag belgesinde yillik olarak belirlenen Fon
toplam gider oranlarin1 asmayacaktir.

Yonetim tcreti yillik olarak Fon Toplam Degerinin %1,00
(yillik 00baz puan) olarak belirlenmistir.

Bu tutarlar, her ay 10 (on) isgiinii igerisinde fon toplam
degeri iizerinden Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
iizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasma cevrilerek
kaydolunur.)
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i) Portfoy yonetim iicreti,

j) Fonun bu belgenin ilgili kisminda belirtilmis olan ve
mevzuat geregi satin alabilece§i, hukuki, finansal,
vergisel, operasyon ve bilisim, risk, istihbarat, insan
kaynaklari, sektorel, teknik ve g¢evresel danigsmanlik
hizmetlerinin ticretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirli
gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri

n) MKK ve Takasbank’a o6denen iicret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miigsavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan {icretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tlicer aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiizliglinde ve
isbu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, paylarin1 igsbu ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Ayrica, Fon, bu ihra¢ belgesinin “Kar Payr Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢cercevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan

Genel Esaslar:
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ayrilmaya iligkin esaslar

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit ve istirak paylar1 karsiliginda katilma payi
ithrag eder.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’iincii
maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlari icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylariin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20
(ylizde yirmi)’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan
kendi portfoyiine alinabilir.

Kaynak Taahhiidii:

Yatirimeilar fonun kurulusundan, flk Kapanis’tan itibaren 12
(on iki) aylik siirenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle fona katilabilirler. ilk Kapanis’tan
itibaren 12 (on iki) aylik dénemde yeni yatirimec1 kabulii,
Kurucu’nun onay1 ve yatirim komitesinin 6n onayina tabidir.
Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni yatirimci kabul
edilmeyecektir.

Fona yeni yatirimci alinmasma iligkin esaslara yatirimei
sozlesmesinde yer verilir.

Ayrica yatirimeilar, Tlk Kapanis’tan itibaren 5 (bes) yillik
siireci kapsayan yatirim donemi boyunca ek kaynak
taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagnis:

Kurucu’nun Yonetim Kurulu, yatirim komitesinin 6n onay1
ile, Ilk Kapanis’a kadar ve yatinm ddnemi boyunca
yatirimcilara en az [10 (on)] isgiinii Oncesinden uygun
goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona katilim
tarihini belirtmek suretiyle, fon masraflar1 da dahil olmak
tizere herhangi bir sebeple; yatirim doneminden sonra ise
yatirimcl sozlesmesinde sayilan smirli sebeplerle 6deme
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cagrisinda bulunabilir. Odeme c¢agrisina iliskin esaslara
yatirimci s6zlesmesinde de yer verilir.

Katilma Pay1 Alimlari:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit ve istirak paylar1 karsiliginda katilma payi
ihra¢ eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar
yatirime1 sozlesmesinde belirlenir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.

[Ik Kapanis’ta kaynak taahhiidii 6demeleri 1 (bir) TL
iizerinden gergeklestirilir. Takip eden her bir kaynak
taahhiidii 6demesi karsilifinda yatirimer  hesaplarina
aktarilacak  katilma payr sayisi, alim talimatinin
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporundaki birim pay
degerine gore hesaplanir.

Fon Toplam Degeri’'nde gerceklesmesi olasi degisiklikler
dikkate alinarak, yatirimcilarin  kaynak  taahhidi
O0demelerinden oOnce, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri cergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Thra¢ edilen katilma paylari, her bir yatirimer tarafindan
kaynak taahhiitleri ile orantil1 olarak satin alinacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi,
sermaye piyasast araglarmin 1ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiisti olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri de
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirime1
vasiflarin1  haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin
Kurucu’ya iletilmesi, yatirnrm komitesive Kurucu’nun
onaymin alinmasi zorunludur. Katilma paylarinin devrine
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iligkin esaslara yatirime1 sdzlesmesinde yer verilir.

Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylariin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin  bilgilerin  MKK’ya iletilmesinden = Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Satim Talimatlar:

Katilma paylan tasfiye donemi hari¢ olmak iizere yalnizca
Fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Bu durumda
ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma
paylariin bedeli fon siiresinin sonundan itibaren 1 ay ig¢inde
ictlizliglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Fon igtiiztigi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Fon igtliziigli ve finansal raporlart Kurucu’dan temin
edilecektir. Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is gilinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
kurulus Miisavirlik A.S.
Kar pay1  dagitimi  ve Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

performans icretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarin tahsili ve borg¢larin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlas1 olusmasi durumunda Kurucu Yonetim
Kurulu karartyla nakit fazlasini katilma payr sahiplerine
nakit olarak, paylari oraninda dagitabilir.

Dagitimlar yatirim komitesi kararini miiteakip 5 (bes) is
giinil i¢inde yerine getirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi
tutarlar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplarina yatirilir. Dagitimlar banka araciligiyla yapilir.
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Kar pay1 dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak,
fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyati hesaplama donemi itibariyle hesaplanan fon toplam
degerini ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi olur.

Ancak Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasini, Katilma Pay1
sahiplerine  dagitmadan o6nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliikklerine ve
yeni yatirim yapilma kararlarina istinaden dagitilacak tutara
karar verir. Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibartyla
mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Yatirimcilarin fonda kaldigr siire boyunca her bir katilma
pay1 alimina gore ana para ve esik deger tutar1 karsilandiktan
sonra yapilacak dagitimlarda, yatirimcilarin kalan katilma
paylarima denk gelen yatirimlariin esik degere gore
degerlenmis tutari ile yatirimciya ddenecek tutar arasindaki
fark iizerinden %10 performans iicreti tahsil edilir.

Performans ficreti, Fon’un kurucusu ve portfdy yoneticisi
sifatryla Istanbul Portfdy tarafindan tahsil edilecektir.
Performans {icreti ve bununla ilgili BSMV katilma pay1
sahipleri tarafindan karsilanir.

Fon toplam gider orant
(Degerleme ve danigmanlik
giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranmni ifade eder.)

Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplama,

e Fon siiresinin ilk 2 (iki) takvim yilinda Fon Toplam
Degeri’nin yillik %15 (ylizde on bes)’ini,

e Fon siiresinin 3. (liglincii) yili ve sonrasinda Fon
Toplam Degeri’nin yillik %12 (yiizde oniki)’unu

asmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle
yillik fon toplam gider oraminin asilip asilmadigi, ilgili
donem icinde hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yukarida belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu
tarafindan fona iade edilmek iizere fona tahakkuk ettirilir ve
5 (bes) is giinii icinde kurucu tarafindan fona iade edilir. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam
gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
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Fon kurulusu i¢in yapilan yasal giderler ve diger
harcamalarinin orani Ik Kapanig’ta toplam kaynak taahhiidii
miktarmin %35 (ylizde bes)’ini asamaz.

Kredi alinmas1 ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
kargilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50 (yiizde elli)’si
oraninda kredi kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin bitimini
takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagl tiirev arag
islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu
madde  kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlart da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarmin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma  paylarmin  istirak
paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda
bilgi.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit ve istirak paylar1 karsiliginda katilma pay1
ihrag eder.

Nitelikli katilma pay1 ihrag
edilip edilmeyecegi hakkinda

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

bilgi
Fon katilma paylariin Fon’un yatirimcisi olan emeklilik yatirim fonlarina giinliik
degerlerinin yatirimceilara olarak, diger nitelikli yatirimcilara ise taleplerine istinaden

bildirim esas ve usulleri

ve her durumda bir tanesi yil sonu degerleme doneminde
olmak tizere fiyat raporu, yilda en az 2 (iki) defa elektronik
posta yolu da dahil olmak iizere en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden O6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
payimin fona devredilmesi, katilma paylarinin fona iadesi ise
katilma paylarinin igbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara
gore gerceklestirilir.

Katilma paylariin satis1 ve
fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu

Katilma paylarinin satisinda veya fon siiresinin sonundaki ve
tasfiye donemindeki katilma pay1 iadesinde herhangi bir
komisyon uygulanmaz.
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uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarmin sadece fon
siresinin ~ sonunda  nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyec

Katilma paylar tasfiye donemi hari¢ olmak tizere sadece fon
siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir.

egine iliskin bilgi.
Kaynak taahhiidii tutarinin, Iyl
tahsil  edilmesini  miiteakip

yatirima yonlendirilme siiresi

Kaynak taahhtidii
O0demelerinden oOnce girigim
sermayesi portfoyiline iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagin
a iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme planmma gore, fiyat raporu
hazirlanacak olmakla birlikte, Fon toplam degerinde
gergeklesmesi  olas1  degisiklikler dikkate alinarak,
yatirimeilarin - kaynak taahhiidii 6demelerinden Once,
O0denecek tutar karsiliginda ihrag edilecek katilma payi
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla Kurul
diizenlemeleri cercevesinde Ozel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme raporunun
bedeli fondan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemelen risklerin yonetimini de icerecek sekilde
risk yonetim sistemi olusturulur. Risk yonetim sistemi, fon
portfoyliniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iim ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri igerir.
Girisim Sermayesi Fonu’na iligkin risk limitleri ve bunlarin
asilip asilmadiginin hangi periyotlar ile gdzden gecirilecegi
Kurucu’nin yonetim kurulu karari ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar1 ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin 6l¢iimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosedurii’nde ancak YoOnetim
Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz
kalabilecegi  temel risklerin  tanimlanmasini,  risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gdzden gegcirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi,
tespitini, Ol¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6lgiim
mekanizmasinin olusturulmasini igerir.
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Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim stratejisi
ile yatinnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan bolimi i¢in yatirnm fonlara iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon stiresinin son 3(ii¢) yil1 Fon’un tasfiye donemidir.
Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag¢ edilemez ve yeni
bir yatirnm yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustukca
Fon’un varliklan satilarak nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil
edilir ve borclar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir
ve tim katilma paylar iade alinir. Tedaviildeki katilma
paylariin iade alinmasi sonrasinda, tasfiye icin Kurul’a
yapilacak basvurudan Once Yatirnm Komitesi ve Kurucu
Yonetim Kurulu'nun bu dogrultuda karar1 almasim
miiteakiben Kurul’a bagvurularak Kurul’dan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi Tlizerinde Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1
is giinii icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1
iade etmekten imtina edemez.

Kurucu’nun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, mali durumunun
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taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi veya baska bir sebeple girisim
sermayesi yatirim fonu kurucusu olma yetkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul fonu uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi
veya tasfiyesi halinde, Kurucu fon varligin1 Kurulca uygun
gorililecek baska bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon basgka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
dontstiirilemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde
Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4
sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi'nde, fon igtiizliglinde ve bu ihrag¢ belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, III-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanur.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi  ile  ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Saglik ve Biyoteknoloji Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Turgay OZANER, Yo6netim Kurulu Bagkani
Alpaslan ENSARI, Yénetim Kurulu Uyesi

Thracct

Yetkilisi/Yetkilileri
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