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Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 11/12/2020.... tarihinde onaylanmstr.
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anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu istanbul Portfoy Yénetimi A.§.’nin (www.istanbulportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

Istanbul Portfoy Yildiz Serbest Ozel Fon katilma paylari sadece nceden belirlenmis kisilere
tahsis edilmek iizere kurulmus dzel fon niteligindedir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢l miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin IL
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Istanbul Portfsy Yildiz Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY.33/389

Portfoy Saklayicisi’min
Unvani: _Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 17-07-2014 tarih

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709 say1li karar

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4
Ortakdy Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 227 56 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir
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Adi Soyadh Gorevi Son S Yilda Yaptifa Isler (Y 1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Hasan  Turgay |[Yonetim |2012-Devam Istanbul Portfsy Yonetimi A.S 25yl
OZANER Kurulu Yonetim Kurulu Bagkam
Baskam 1999-2012 Finausal Damisman
1993-1999 Global Menkul Degerler: Broker ve Satis
|Adnan NAS Yonetim [ 2020- Devam Istanbul Portféy Yometimi A.S. |32yl
Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Uyesi  ve | 2015-2020-Actus Portfdy Yénetimi A.S—Yonetim
Bagkan Kurulu Bagkani
Vekili 2011-Devam—-Global Yatinm Holding A.S. ve
Istirakleri~Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali
Miisavirlik — Yénetim Kurulu Bagskam
Tufan Yionetim 2012-Devam Istanbul Portféy Yonetimi A.S. | 19yl
DERINER Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2008-2012 Mira Menkul Degerler Genel Miidiir
Yardimcisi
2006-2008 Is Bankasi Yenikdy Subesi
Alpaslan Ydnetim 08.2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 25yl
ENSARI Kurulu Ydnetim Kurulu Uyesn
Uyesi 04.2012- 08.2020. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Ydneticisi
Burak  Ahmet | Yénetim 2020-Devam Istanbul Portféy Yonetimi A.S. |29yl
USTAY Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2015-2020 istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
1995-2014 WestLB (WestdeutscheLandesbank)
Istanbul Subesi, Hazine GMY
1991-1992 Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Hazine, FX
Trader
1992-1995 Chemicalbank A.S. Hazine Miidiir
Yardimasi
Ercan Nuri | Yonetim 2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. |25yl
ERGUL Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2017-2020-Actus Portfoy Yénetimi A.$—Yonetim
Kurulu Uyesi
2017—Devam—Global Liman Isletmeleri~ Yénetim
Kurulu Uyesi
2015-2016- Tamek Holding — icra Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital- Yonetici Ortak
Mustafa Rugsen | Yonetim 2018-Devam Polsan Genel Miidiir 25yl
SELCUK Kurulu 2013-2017 Bimeks Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2009-2012 Kiler Holding Yénetim Kurulu Uyesi
Bans Genel 2020-Devam Istanbul PortfGy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
HOCAOGLU | Midiir Miidiir

2015-2020 Actus Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir ve YK Uyesi

2012-2015- AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.—
Genel Miidiir




Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Aydin Miidiir 2006-2007 Tiirkiye Is Bankas Sermaye | 18 yil
Celikdelen | Yardimcist | Piyasalari Boliimii Servis Yetkilisi

2007-2014 T. Is Bankasi Sermaye Piyasalar
Boliimii IT. Miidiir

2014- Halen - Tiirkiye Iy Bankasi Sermaye
Piyasalar Boliimii Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme: ¢ikarin gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yo6netilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin y6netimi i¢in gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye 5 Bankas: A.S.

I¢ kontrol sistemi Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Y6netim sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfsy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti d¢ daffil olmak
i izmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yénetilir.

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayali olarak piyasada
olusmug fiyatin, makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa
pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon
tagiyarak orta vadede mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir. Bu pozisyonlari, kaldirag kullanarak
bilyiitebilir ve getiriyi yitkseltmeyi amaglar. Ikili islem (Pair Trade) — birbiriyle yiiksek korelasyona
sahip iki finansal iiriiniin birinin digerine gre daha iyi performans géstermesinden getiri saglamay1
amaglayan, pozisyonlara girebilir, boylelikle piyasa nétr stratejilerden de getiri elde etmeyi hedefler.

Fon'un yatirim stratejisi asagida belirtilen sekilde ¢esitlilik gosterebilir.

a)

b)

d)

Pay Senedi Piyasalarn Stratejisi: Fon, Tirkiye’de BIST pay piyasasinda, BIST
endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatirim yapilmasi ve borsada veya borsa
disinda bu menkul kiymetlere dayali tiirev arag szlesmelerinde uzun pozisyon alinmast
ve yapilan analizler gergevesinde makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen menkul
kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayali tiirev arag sozlesmelerinin iizerinden
a1k pozisyon alinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili yatirim araglarinin iizerinde
getiri saglamay1 amaglamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon tagiyabilir. Benzer
sekilde fon gelisen ve gelismis iilke pay senedi piyasalarinda stratejiyi izleyebilir.

Sabit ve/veya Degisken Getirili Bor¢lanma Araglar Piyasalan Stratejisi: Fon portfoyiine
TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma
araglan, kamu ve/veya &zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayal: menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varhklara ve/veya soz
konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlegsmeleri
dahil vadeli islemler ve/veya opsiyon sozlesmeleri ve yapilandirilmis yatinm araclarina
yatunm yapilabilir. Tiirk Liras1 mevduat yapabilir.

Doviz Piyasalan Stratejisi: Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz
farklarina bagl: olarak ilgili iilkelerin para birimlerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun
pozisyon alabilir, fon ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in déviz
ve vadeli iglemler piyasalarinda‘ kaldiragh pozisyonlar alabilir. Fon portfSyiiniin
yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin seciminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfSy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon gelismis ve gelismekte olan iilkelerin USD, EUR, ve yerel para birimi cinsinden
ihrag edilmis olan kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal1
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, uzun veya kisa pozisyon
alabilir. '




Gayri Menkul Yatirim Ortaklig1 paylarina ve Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig: paylarina
yatirim yapabilecektir.

Yabanci para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina veya vabancl para ve
sermaye piyasasi araclarina yapilacak yatinm, fon toplam degerinin %80°i ve daha fazlasi

olmayacaktir.

Fon portfoy degerinin devamh olarak asgari %51’i BIST’e islem goren sirketlerin
ortakhk paylarindan olusacaktir.

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlama bulunmamaktadir.

Fon portfSytine borsaya kote edilmesi gartiyla borsa disinda yurtici ve yurtdist halka
arzlardan da menkul kiymet alinabilir.

Teblig’in 22°nci maddesi gergevesinde gergeklestirilen 6diing verme islemlerinde; fon
herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasast araglariin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglanm &diing verebilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla
nakit tutulabilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

Teblig’de yer alan, yatinm fonlarina iligkin portfy sinirlamalarina tabi degildir.
2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +%10dur.

2.6. Portfoye Borsa Istanbul A.§. (BIST) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil paylar iizerine yazilan opsiyon
sOzlegmeleri (yatinm veya koruma amagli), varantlar, doéviz piyasasindaki dalgalanmalardan
yararlanmak amaciyla dévize ve emtiaya dayali opsiyon, forward/futures finansal vadeli islem
sozlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglar dahil edilir.

2.7. Portftye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars: taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrca, borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi karst
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
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Yabanci borsalarda kote olmus yabanct sirketlerin hisse ve bor¢lanma senetlerine ve yabanci
iilkelerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara da yatinm yapabilir. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim
araglari, ve ikraz senetlerinin segiminde Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.27nci
maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur. Fon, borsada islem gorme sart1 hari¢ olmak iizere
Yatinm Fonlanna [ligkin Rehber’in 4.1.2.1. (A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla
ikraz igtirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

Fiyatinun veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri cergevesinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi,

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasalan araglari Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6"1nc1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelem_iirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araclannin ve kira sertifikalar alinabilir. flgili aracin yatirim derecesini belirleyen belgeler ydnetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Portfoye yalmzca OECD Ulkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil
edilebilir.

2.12. A) Yabanci yapilandirilmig yatinm araglannin;

1. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gdrmesi,

iii. Ihraggisinin ve/veya varsa yatinim aracinn, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,
gerekir.

B) Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iliskin olarak, (A/ii) bendj
hari¢ olmak tizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandinlmis yatinm araglarimn;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatiun veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlg




Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatinmel tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri 6denecegi taahhiidiinii iceren &zellikteki
bor¢lanma araglarinin fon portfSyiine dahil edilebilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir. ’

c¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki akgh
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda anilan
sisterplerfi-yeteggizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gfbi iGi
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile s5zlesmenin dayanak varlig: olan
finansal enstriimanin aldig: deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢itkmast durumudur.

11) Islemin Sonuglandirilamamas: Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢kmenin yaratti3: risktir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigsmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalgalamirhgindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturduBu degisimdir. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gdre degisiminin 6lgiisiidlir. Rho; Faiz oranlarndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢isiidiir.

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

14)Kaldira¢ Riski: Kaldira¢ oranimin bu izahnamede belirlenen maksimum sinin asmast
veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif degerinde
olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

15) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine katilma hesab: gibi kira katihm olanag: saglayan
katilim bankacilif iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlarin getiri oramindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

16) Kiymetli Madenler ve Altin Riski: Kiymetli madenlere ve altina iligkin taginan
pozisyonlann degerinde, kiymetli maden ve altin fiyatlari ile déviz kurlarindaki dalgglanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.




18) A¢iga Satis Riski: Fon Portfoyii icerisinden agia satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayis: ile odiing karsihg: ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

19) Yaplandirlmis  Yatirim/Borglanma Araglari  Riskleri: Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhginin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarimin dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde,
yatinmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantil1 olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutani nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatirim/Borglanma Araglanimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlaninda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Araglannin giinliikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarina yatinim yapilmas:t halinde kars1 taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihrager kurumun Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

20) Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatirimeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullart ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfSyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatinm
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlan sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin 6nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan Ongoriilen gesitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatinm yapilmas: nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm stratejisinin sdz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidip zarar riskine kars1 koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karg: tam koruma saglayaca: ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim birimi olugturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan, yapilandinlmis yatinm iiriinlerinden olusan riskleri
de igerecek sekilde fon portfSyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yontemini, risk dl¢im mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetimini bu &lgiim modeline gdre
olugturmustur. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir.

RMD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate alinr:

i. Tek tarafl: %99 giiven aralig,

il. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

iii. En az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 y1llik dénemler itibanyla gézden gegirilmest,
v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmast.

&k RMD modeli ile fon portfSyiiniin igerdigi riskleri 6lemeyi kabul ef
Ngke maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir o rantyla A




i Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfdyiiniin igerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli gekilde kapsamasim gozetir. Dolayisiyla model, fon
portfBy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk faktorlerini

icermelidir.
ii. Bu model ¢ergevesinde kullarulan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri, oynakhk
ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde 6l¢iilmesine imkan verdigini gozetir.
iil. RMD modeli gergevesinde kullamlan verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve giivenilir

olmasini saglar.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla geriye
doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik dénemler itibariyla, s6z konusu aydaki
her iggiinii i¢in ayn ayr uygulanmaktadir.

Karg Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i olusturulan yatinm komitesi tarafindan
borglanma araglan fona dahil edilmesi digiiniilen sirketlerin, ozsermaye yeterlilikleri,
bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlari, karliligr gibi nicel
unsurlarin yanunda, sirket i¢i kurumsallasma, seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile
yatinnm karar verilir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
islem tarihi itibartyla fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Bu simrlamaya uyumun yalmzca séz
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yé6netim Kurulu’na sunulur. Risk Yénetim Birimi, fondaki varliklarin,
ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin
son 20 giinlitk ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun bu varliktaki pozisyonu, giinliik
islem hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likitide ederdi seklinde 6lgiiliir. Giinliik
islem hacmi ylizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilen borglanma araglarinin, bor¢ alan tarafindan
zamaninda geri denmemesi riskidir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin Sniine
gegmek ve olusabilecek zararlan &nlemek igin, prosediirlerin ve is akislanimin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olugturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl
yedeklenmesi saglanmigtir.

Yukarida kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yliksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattii finansal innovasyona, yoneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim islem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagh olarak degisiklik arz edecektir.
Bu faktorler tarafimizca etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya galisilirken, piyasa gelismeleri
ve yiiksek volatilite gibi kontrol dis1 gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktorleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve gesitli simiilasyonlar yardimiyla portfoy getirisi {izerindeki olas: etkileri
seklinde tahmin edilecektir.

Fon'un en ¢ok karsi karsiya olacag piyasa riski, (faizlerin/déviz kurlannm/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalan iizerinden kendi iginde
oletit ve kriterleri kullamlarak, risk kontroliiniin ifasina iliskin uygun usuller tesis”/¢dli
saptageis pduliy risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek olgiilecektir. PiyasgA dlog
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A.S. biinyesine akismin saglanmas: ve giinlik olarak saklanmasi gerekmektedir. Boylece risklerin
ol¢tilmesi safhasinda, Fon’un maruz kaldig: risklerin belirli dlctiler veya kriterler kullanilarak sayisal
ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktur. Fon, serbest fon statiisiinde
oldugundan dolay1, Fon’un bir RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan ilemlere iliskin olarak arac bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deZerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandinilmis yatirim araglannin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakli tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglar. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi'min malvarhgindan ayndr.
Fon’un malvarlii, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Her haliikarda, fon katilma paylaninin tahsisli olarak satilacag: yatinmeilar ile .02/.12.2020tarihinde
imzalanan protokolde yer alan hususlar sakhdir. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez,
lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belittilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicis; '

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemleriniy
etrhakim
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¢) Mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hiikimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’*nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

e) Fon'un varlik alim satimlarmn, portfSy yapisiun, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yodnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve tlgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tammlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasii saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimladiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {¢iinci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimlliklerini yerine ggy
gty g 7“"‘1‘ Ry ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiik@imlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.13. Portfby saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplarur. Bu_deger her avin ilk ve iiciincii Sal giini (degerleme giini) itibanyla
Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylartnin
alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali giiniiniin tatil oldugu durumlarda, izleyen is giinii degerleme
yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihr.

5.4.5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

3.5. Fon portfSyiinde bulunacak kiymetlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilar.

Portfdyde bulundugu dénemde:

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyé
rward sdzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotpéy




Fonun fiyat agiklama donemlerinde:
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel fiyatimn bulunmadig1 durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadign durumlarda;

Opsiyonlar igin veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi halde
"historical") degerleri kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama
yapilacaktir. Hesaplama igin ddviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglar
kullamlacaktir. Bu ySntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu
varsayimi ile hesaplanan alig (bid) ve satig (ask) fiyat: kullanilacaktir.

Forward sdzlesmeler igin giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir, Spot fiyat olarak; dayanak varligin déviz olmas: durumunda, degerleme giinii T.C.
Merkez Bankasi déviz kur degeri, Borsa Istanbul A.S. pay endeksleri icin, ilgili endeksin degerleme
giinii itibariyle en giincel 2’nci seans kapams degeri, hisse senetleri igin, degerleme giinii itibariyle
1lgili hisse senedinin en giincel 2°nci seans kapanis degeri, DIBS igin ise, degerleme giinii itibariyle
en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varh§in ddviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarimin kullamlmasi
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir. Tezgahiistii forward
islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek
bulunmamaktadir.

Swap s6zlesmeleri igin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan ya da diger degerleme
faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayn:
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yOntemi gibi buglinkii deger hesaplama ydntemleri ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araci Degerleme Esaslari

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglariun
seciminde genel olarak borsada iglem gdrme sarti aramr. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig borglanma araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.
Iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatinmecilara satig fiyat1) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla
fiyat ilan edilen yapilandirilmi§ yatiim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullambir.

Kredi temerriidiine dayal: bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan icin
borsada islem g&rme sarti aramir. Iigili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracilipiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

3) Yurt Disinda Kurulmus Yatirim Fonlarna Iliskin Esaslar




ilgili fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyati agiklama esaslan gergevesinde agiklanan son fiyat
degerlemede kullamlir.

4) Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri Degerleme Esaslar
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani ile deZerlenir.

5) Ileri Valorlii Tahvil-Bono islemlerine iliskin Degerleme Esaslar:

a) lleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrli DIBS alim ve satim islemleri
ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valdrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin afirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BiIAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigli glindeki aym giin valdrlii islemlerin agurhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz orarudir. Ileri Valérli Altin islemlerinin Degerleme Esaslan: Ileri valrlii
altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat
bulunmadif: takdirde, T+1 giininde islem yapilan giinkii islem fiyat ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin afirhklh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde valdr
tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha yakin valdrdeki biilten
verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

6) lleri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslari:

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz alir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile degerleme
yapihr. Bu sekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valsr tarihinden daha yakin
valordeki billten verilerine bakalarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak dggerleme
yapilir.




Borsa dis1 tiirev arag sozlesmeleri:

Risk Yo0netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag szlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi ve sdzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kargi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo - ters repo
sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagtlan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
lyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli
karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

Portfoye borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig’in
19. maddesinin 3’iincii ve 4’iincii fikras: geregi s6zlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslani uygulamir. Fon portfoyiine
borsa digindan dahil edilen tiirev araglarin adil fiyat degerlemesi igerdiginin kontrolii ve teorik fiyat
hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Sozlesmelerde kars taraflarin Teblig’in 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas: sinirlamast uygulanacaktir. Buna goére derecelendirme notunun arandigi durumlarda
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlemesinde;
a) Tirkiye’de yerlegik kuruluglar i¢in ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,
b) Yurt disinda yerlesik kuruluglar i¢in ihraggr notlanmin (issuer rating), tilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluglarinin ise buna denk derecelendirme notlannin, fonun ya da taraf
olunan sézlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmast,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama siteminde bu not bazinda vade aynm
yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,
c¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatinm yapilabilir seviyenin en alt sinirlarinda olan kuruluglar igin notun goriintimiiniin en
az duragin olmasi §artinin aranmast, .
d) Guncel derecelendxrme notunun esas alinmasl,




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan, fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag: yatirimeilar ile
02/12.2920¢tarihinde imzalanan protokolde yer alan hususlar sakh kalmak kaydiyla; sadece
Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Fon katilma paylarinm
tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 30.10.2020 tarih ve 2020-404 sayih yaz ile
Kurula bildirilmistir.

istanbul Portfoy Yildiz Serbest Ozel Fon katilma paylar1 sadece 6nceden belirlenmis
kisilere tahsis edilmek iizere kurulmus 6zel fon niteligindedir

Fonun satis baslangig tarihi ............. ’dir. Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payn
nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon
toplam degerinin katilma paylarimin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilann, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniinden
(her ayin ilk ve Uciincii Sal giinii) 1 (bir) isgiinii dncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay:
alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden 1 (bir) isglinii 6ncesi saat 17:00 *den sonra iletilen talimatlar takip eden
ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslanr

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 (yiizdeon) ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 ahminda kullamilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar




Degerleme giiniinden 2 (iki) isgilini Sncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan gerekli
goriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfSylerine dahil edilebilir. Fon iglem giinlerinin
herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat tutarlan, fon toplam
degerinin %40 (yiizdekirk)’inin iistiinde olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak yonetim kurulu karar
alinmas: sartiyla, ilgili talimatlarn en fazla yansim ait olduklan degerleme doneminde, geri kalan
kismim ise bir sonraki degerleme déneminde karsilama hakkina sahiptir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii oncesi saat 17:00’ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinii takip eden islem
giiniinde &denir.

Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyat tizerinden takip eden islem giinlinde &denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim satimi sadece Kurucu nezdinde gergeklestirilebilecektir.

VII. FON MALVA_BLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhéindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP Giderleri

11) Esik deger giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,




7.1.1. Fon Yometim Ucreti Oram: Kurucuya fon toplam degerinin giinliikk
%0,0000274’tinden (onmilyondaikivirgiilyetmisdort) yaklasik [yillik %0,01 (onbinde bir)] olusan
bir yonetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracihk eden Kuruluslar ve aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV

3) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

4) VIOP Déviz (Vadeli) :%0,05 (Onbindebes) + BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %0,002952(Yizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) + BSMV
6) Ters Repo : %0,001125 (Yiizbindebiroktayiizyirmibes) + BSMV

7) Yurtdis: islemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV dahil) + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, iiger aylik dSnemlerin son is giniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yilhik yaklasik) 0,01
Saklama iicreti (yi1lhik yaklasik) 0,02
Diger giderler (Tahmini)

(Aracihk komisyonu, disaridan alinan hizmetler, denetim
ticreti, KAP ficreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti, Kurul
iicreti, vergi) (yaklasik yillik)

0,40

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylannin satisina iliskin glderl kurucu
ve/veya ybnetici tarafindan karsilanacaktir. '

Tutar1 (TL)
3.000

21




Gazete [lan Giderleri 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi
kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.[

Stirekli olarak portfoyiintin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatinm
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimn elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°inci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°inci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67°inci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi




IX. Fig:A]jSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA [LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahk ayimnin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlaliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap ddéneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagunsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar aynca sz konusu acgiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., I, IIL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 5nce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1li sonunu izleyen alt is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmci tammina ve satisin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag) hususlarina yer verilmesi zorunludur..

9.9. PoruUGye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu /. ;
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklghur

o *T




9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varlhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig1, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul-tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinilir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hig¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve gen alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.




11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatinmecilara sunulur. Fon, katilma paylarni sadece 6nceden
belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir.
Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacagi nitelikli yatirmei vasfimi haiz kigiler Kurucu
tarafindan 30.10.2020 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.2. Katilma paylar kargilig1 yatinmcilardan toplanan para, ayni giin izahnamede belirlenen
varliklara ve islemlere borsa ve/veya borsa disi islemler ile yatinlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz

20.11.2020
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S

Tufan DERINER Turgay OZANER

Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Bagkam
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