t$ PORTFOY YONETIML A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
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KATILMA PAYLARININ {HRACINA {LISKIN
1ZAHNAME

is Portféy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul i Ticaret Siclli Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil: Tiirkiye Ticaret
Sicill Gazetesi’nde ilan edllen iy Portfily Yonetimt A.S. Serhest Semsilye Fon igtiiziigit ve bu
izahname hiikiimlerine gbre ytnetilmek fizere olusturulacak is Portfoy Model Serbest Fon’un
katiima paylannm jhracma iligkin bu jzahname Sermaye Plyasass Kurulu tarafindan
AQ218..1.200tarihinde onaylanmustir.

Izabnamenin onaylanmasi, fzahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurul’ca
tekeffillll anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katiima paylarma iligkin yatirum kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu I Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresii resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayrmiland:§: hususunun tescill ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarmmn ahm satiminin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
igtizii¥it ve yatimmoi bilgi formu fle birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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Fon $ Porifsy Model Serbest Fon
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun htikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslanina gore igbu izahnamenin II, bbliimunde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyli igletmek amaciyla kurulan, katitma paylan $emsiye
Fon'a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fon’a fligkin Genel Bilgiler

|[Fowun !
Unvani: Is Portféy Model Serbest Fon
Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Unvam; Portfy Yinetimi A.S. Serbest ive Fon

| Bagl Oldugu Jemsiye Fonun Tiirii: | Serhest $emsiye Fon

{ Siiresi: Siiresizdir.

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Is Portfoy Ybnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portféy Yoneticlligi ve Yateim Damgmanhi:
Faallyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfty Saklayicist’nin

Unvani: Tiirklye Is Bankas: A.S.

Portfy Saklama Fualiyetine lligkin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayili karar

Kurul Karar Tarihi ve Numnarasi

1.2.2. lletigim Bilgfleri

Kurucu ve Yanetici Is PortfSy Yénetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.!gngrt[gx,com.t;

Telefon numarasi:

0212 386 29 00

Portfly Saklayiciss Thrkiye Is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.jsbank.com.tr

P o O-JL 001 tarih
A P

Telefon numarass: 0212 316 00 00
1.3. Kurucu Yéneticilerl
P YPYS Tebligi’n um cercevesinde. Kuruen’nun 30.01.2801 tarih ve P P X/12-7 savili Portft peticilil v
’ PYSYD/ savih Yatinm Damismanlil ki belgeleri iptal edilerek, Kurncu'va Kanup'
nel e 55'inci maddeleri nyanncs pizenienen 120} 20 iareh _ve PYNPY.1-YD,.1/1072 savih Portfd

peticllip Yatirim Damsmant®s
!
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun ydnetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
ilyelerine ve Kurucu'nun diger ybneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

AdiSoyadt | Gorevi Son § Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecritbest
Ozcan | Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Y1
TORKAKIN | Kurulu (2013-2016) - Tirkiye Swmnai Kalkinma Bankas:
! | Baskani A.S. - Genel Mtidur
| Izlem ERDEM | Ydnetim (2008-Devam) - Tiirkiye Ig Bankast A.S. - Iktisadi | 29 Y1l
Kurulu Aragtirmalar Boltimd - B6lim Mudirdi ve
| Baskan Vk. an;f.ekonomist
| Soner BENLI | Yénetim | (2020-Devam)- Tiirkiye {3 Bankas: A.S. Parekende | 25 Yil
Kurulu | Krediler Tahsis Bolim MtidiirQ
Oyesi ,' (2012-2020) — Turkiye Is Bankas: A.S. Bireysel
| ; Krediler Tahsis Boliim Miidtirtl
Ali Erdal ARAL | Yénetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.$. - Genel Midtir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhbk Yonetimi A.S. -
| Yonetim Kurulu Baskans
| Rahmi  Agkin | Yonetim | (2020-Devam)—fsPortf6y Ybnetimi A.§. Yonetim | 30 Y1l
Tiireli Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) — Tirkiye |3 Bankas1 A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
| | (2011-2015) —- TBMM Milletvekili
Murat COSKUN | Ytnetim (2013-Devam) - Is Yaurnim Menkul Degierler AS.- | 23 Yl
' Kurulu | Finansal Raporlama Mudurlugt - Midir
! Uyesi
' Cansel  Nuray | Yénetim | (2012-Devam) - Ttrkiye Is Bankast A.S. - Istirakler | 21 Yal
AKSOY | Kuruly Bolimi-Midilr Yardimeist
| | Uyesi-tg |
' Kontrolden
| Sorumln |
Ulag | Yonetim  (2017-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - | 14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tirkiye 15 Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Oyesi
Murat  Karluk | Yénetim (2020-Devam) - Tiirkiye I3 Bankasi A.S. - Insaat ve | 23 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bolimi-lngaat Birimi - |
Uyesi Bélim Mudiirll
. (2017-2020) - Ttrkiye {5 Bankas:1 A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boliimt-ingaat Birimi -
Birim Mitdiict
(2011-2017) - Tiirkiye !5 Bankas: A.S. - Insaat ve |
Gayrimenkul Yonetimi B&limi-ingaat Birimi- |
! , Miudir Yardimcisi '
| Tevfik | Genel (2013-Devam) - I Portfy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yl
| ERASLAN | Midor | Madiir
| Ali Emrah | | Genel ' (2014-Devam) - I3 Portfty Ytnetimi A.S. - Genel | 18 Yil
] MlidUr Miidiir Yardimcst
| Yardimcis:

W
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Nihan OZENG [ Genel (2017-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1l
Mudur Mudiir Yardumeisi
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatirtm Menkul Degerter A.S. -
Genel Miidilr Yardimeis)
Niltfer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - g Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 14 Yil
Miudtir Midir Yardimeis
Yardimeis: | (2015-2020) - 15 Portfdy Ybnetimi A§. -
Basekonomist

1.4. Fonr Hizmet Birimi

Fon hizme1 birimi Tlrkiye 15 Bankasi A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde

gbrevli fon mitdiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Ad Giirevl Son 5 Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirket-Gbrey) Tecrilbesi
Soyada

Aydin Fon Midirti | (2019-Devam) Tiirkiye Ig Bankasi A.§. Sermaye | 22 Yl
Celikdelen Piyasalarn Bolimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Biriml - Birim Mddiiril

(2014-2019) Turkiye I3 Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalan Bolimti - Fon Hizmetleri - Mudilr
Yardimeisi

L.5. Portfdy Ydneticller]

Fon malvarh@iun, Fon'un yaurim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yaurnim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimes lehine ve yatinme gikanny gzetecek sekilde PY$ Tebligi
duzenlemeleri, portfdy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dtkiimanlan g¢ergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiinin ydnetimi i¢in greviendirilen portfty ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alen stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon'un Bagamsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugiu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Ig Bankas: A.S.

i¢ kontrol sistemi Is Portfby Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Is Portfy Ynetimi A.$.

Teftiy birimi Is PortfBy Yonetimi A.$.

Aragtirma birimi 15 Portfsy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
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L7. Kurucu’nun Acentesi ve Iletigim Bilgileri

Iletisim Biigiler]

Acente T e I3 Bankas1 A.§ - 212 316 34 00

I, FON PORTFOYONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un kattlma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ySnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hiik(imlerine uygun olarak
yirdtitlmesinden sorumludur. Kurucy, Fon’a ait varlsklar Ozerinde kendi adma ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiziije uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiirittitlmesi esnasinda pontfdy ydneticiligi hizmeti de dahi] olmak
Uzere digaridan hizmet alinmast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfGyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ybnetilir.

2.3, Fon, ilgili tebligin nitelikli yainmcilara satigina iligkin hiiktimleri cercevesinde nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir,

Fon portftiytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizentemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfby ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portftyiiniin yénetiminde ve yaunm yapilacak sermaye piyasas! araglarinin segiminde,
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tlrlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas; yoktur. Fon portfoyi, Teblig'in
4.maddesinde belirtilen tGm varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatinm dngbrilsti dogrultusunda
sermaye piyasasi araglarina, Kurulea uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
stzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfly degerini artirmay: amaglamaktadir.

Varlik dagilim kararlan, fon ytnetim stratejisinin temelini olugturmaktadir. Varhk dagihm
kararlari, uluslararasi makro ekonomik gdstergeler ile finansal piyasa gbstergelerinin birbiriyle
iliskilerinin kullanildi1 ve makine 6grenmesine dayah bir yapida galigan “Stratejik Varlik Dagitim”
modeli ile varlk simflarinin normal egiliminden sapmalaninin tespit edildigi “Sinyal” modeli
kullamlarak olugturulmaktadsr. llgili stratejik varlk dagihm ve sinyal modelleri icin Ozyegin
Iniversitesi dam$man11k:|rennektedir.

1 ]
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makine dgrenmesi ile inga edilen varhik dagllrmt olugturulmaktadir. Model, verilen hedef Slgltlerini
dikkate alarak, takip eden tig aylik dénem igin bir varlik dagilimi Onermektedir. Onerilen bu
agarhiklar “Stratejik Varhk Dagihimi”n olugturmaktadir.

Karar strecinin ikinci agamasinda ise giinlik olarak takip edilen sinyal modelleri ile
“Taktiksel Varlik Dagilimi” elde edilmektedir. Faktdr temelli ofugturulan bu modeller, makro ve
mikro seviyede birgok degiskenin endekslenmesi sonucunda ilgili varliktaki risk igtahi ile ilgili
sinyal iirctmektedir. Bu modcllerden gelen sinyallere gre stratejik varhik dagiliminda elde edilen
afurhklar risk blitgesine uygun olarak degistiritmektedir,

Stratejik varlik dagilimi aracilifsyla modelin uzun vadeli getiri beklentisi yansiulirken,
taktiksel varlik dagihiminin dnerdigi degigiklikler ile ck getiri elde edilmesi hedeflenmektedir.

Fona yapilacak iglemier ve alinacak varliklar olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tirlil varlify dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi iglemleri, devlet ig borglanma araglart, Turkiye’de mukim sicketler tarafindan
ihrag edilen 8zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylart ve borglanma araglari), mevduat/katilma
hesaplari, yapilandinlnug kredi enstriimanlar (CLN), kamu ve/veya tzel sekidr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik
teminatl menkul kiymetler, yurt digi ihraggilann gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklora ve/veys stz konusu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere dayali swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilrus yatinim araglan ile
yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlan ve
Girigim Sermayesi Yatinm Fonlar dahil olmak {izere yatim fonu katilma paylart ile her 1irlt
yatinm ortakhg: paylarina, Tiirk Devieti, il tzel idareleri, Kamu Ortakligi {daresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
ihraglanna, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarna, Tiirk bzel
sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan illkelerin kamu ve dzel scktér borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglanm), gelismis ve gelismekte olan
lilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), gelismis
ve gelismekte olan ilkelerin yatiim fonlanina (yabanci fonlar) ve alun ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanina ve emtiaya dayal: tilrev
Uriinlere yatiim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfSylinde, sdzll gecen tiim varliklara ve/veya bu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere ybnelik organize ve/veya tezgahlistil tlirev araclara ve her
tiirlh yatinm ortakhif: paylanna da yer verilebilecektir.

Fon borsa dig1 repo/ters repo iglemleri gergeklegtirebilecektir. Ayrica borsada uygun islem
vadesi bulunmamasi durumunda, borsada isiem géren varliklarin borsa diginda yapilacak iglemler
ile fon portfytine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikarlmas: miimk{ndiir.

= Fon agi8a satiy yapabilir. Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Meankul
‘léiy tercihli ve pay senedi repo islemleri dahil), para piyasas: iglemleri ve diger iglemler
5 /,m{éﬂvgl la borglanma gergeklestirebilir. Fon poriféytlinde bulunan tim hisse senetleri ddling
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islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 8diing menkul
islemlerine dair Teblig'in 22.Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yaurnm Fonlarina lligkin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasas:
ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gsterebilir.

Fon portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglanain degeri fon toplam
degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfytine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilann
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam deperinin %80'i ve fazlas
olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varhk ve iglemlere dair azemi bir
stirlama getiriimemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tlim enstriimaniara yatinm
yapabilecektir.

2.5. Fon'un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi-TL + %2,50 olarak
belirlenmigtir.

2.6. Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, déviz, faiz, ortaklik
paylars, ortaklhik paylar: endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas araglari lizerine yazilan tlrev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri
valdrlli altin, tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.

2.7. Portf8ye borsa digtndan tUrev arag (forward ve opsiyon), swap stizlegmeleri ve repo, ters
repo stzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. Stzlesmelerin Karg: taraflarinin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zoruniudur.

Aynica, borsa dig1 tilrev arug (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin korg) tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araca kurum
vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile
degerlenmesi zorunludur,

! i 2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tamitics genel bilgiler: Fon'a yabanct
devlet, kamu ve dzel sektr borglanma araglan, yabanci fon katilma paylan, yabanc: borsa yatirim
fonlart ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Holland, ftalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Guney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Hindistan tilkelerine ait olanlar ve
derccelendirmeye tabi tutulmug olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu illkelerin borsalarinda iglem goren
lik paylanna da yaturim yapabilir.
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2.10. Fon portftyline, yatirim stratejisi ile uyumnlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yaplandinimi§ yaurim/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma
araglanmn borsada iglem gdrmesi, ihraggisimn ve/veya yatnm aracimin, Teblig'in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur, Derecelendirme notunu
igeren belgeler Ytinetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan tabi
olduju otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatinm araglanna iligkin olarak borsada iglem
gtrme gartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandtnlnug yatinm/borglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmug olmas, fiyatinin veri dafitim kanallan aracihifiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlzenlemeleri
gergevesinde gergefie uygun defieri tizerinden nakde ddnilstiiriilebilir nitelikte olmas zorunludur.

Aynca, yurt iginde ihrag edilen yapilandinlmig yaunm/borglanma araglanindan, Kurul'un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yaurimces tarafindan &denen bedelin tamaminin geri
tdenecegi taahhtidlinil iceren tzellikteki borglanma araglar: fon portfdyline dahil edilebilecektir.

2.11. Portfye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
halyn. Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Guney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Gliney Afrika, Turkiye, Ukrayna, Uruguay, Hindistan tlkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylan dabhil edilebilir.

1II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatunmeillar Fon’a yauinm yapmadun dnce Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi ddstiglere bagh olarak yatinmlarnnin degerinin baglangig
degerinin aluna dlisebilecegini yanmeilar gdz 8niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegl riskler sunlardir:

1) Piyasa Riskl: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz orantan, ortaklik pay: fiyatlat ve dbviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agaida yer verilmekitedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yagyanabilecek faiz
oranlari de@isimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyilne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

cemionen,, POMfGYylnde bulunan ortakhk paylaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
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/ . d:,_}.ql.:demyle portfSyiin maruz kalacaf: zarar olasilifini ifade etmektedir.
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d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasasi araglarinin fon portfyline dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiliin: ifade etmektedir.

2) Kargr Taraf Riski: Kary: tarafin stzlemeden kaynaklanan yliktimltiluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riskl: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde dSnfigtiirtilememesi balinde ortaya gikan zarar olasihifdur,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portféyline tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), saklt tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valSrlil
tahvil/bono ve altn alm iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinm ile baslangig yatinmunin tizerinde pozisyon
alinmasi scbebi ile Fon'un beglangig yatirtmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiif: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olas)lifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ySnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligii gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yojunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
Fon'un bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal vari@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysalii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kattIma paylarinin satilmaya basladifs dnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) thragpr Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisiin yidktmiiloklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.,

10) Agtga Satig Riski: Fon portfdyt igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle tdilng kargilig: ve/veyz dogrudan agia satis imkanlanmn
azalmasi durumunu ifade etmekiedir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kastth eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglartn
(drnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vade!i islem kontratlanimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
*Ts@ lyatmin aldify deer arasindaki fiyat farkhlig defiisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
*
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belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger'in s8zlegme vadesi boyunca gbsterecedi degigim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tlrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili clumsuzluklarin bulunmasi clasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opstyon Duyarlil:k Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat defisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varligin fiyatndaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gtstermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduBu varhfin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degiisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfinmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde bilylik 8nem tagiyan zaman faktdriinil ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyahinin vadeye gdre degisiminin 6lgUisiidtir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yilzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin 8l¢tistiditr.

15) Yapilandinlous Yatrim/Borglanma Araglam  Risklerk:  Yapilandinlmg
Yatinm/Borglanma Araglaninin degeri ve dsnem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandindmug Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yanrmet
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisitk de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yaunm/Borglanma Araglannin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimier ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyaunda yaganabilecek dalgatanmalar Yaptlandinlmig
Yaunm/Borglanma Araglarimin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlnmg  Yatrim/Borglanma Araglart yatinm yapilmas: halinde karys taraf riski de
meveuttur. Kargs taraf riski, ibraggs kuwrumun Yatnmv/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikUmliillklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirlmug Yatinm/Borglanma Araglan yatmmlannda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci meddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir.

))

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin $l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatunm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Risklerin Slgilmesinde uluslararasi kabul gtrmiis, dizenlemelerde yer verilen standart ve
-geligmig istatistik ydntemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
Jg?m}l)}k{n isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagurilarak giinliik olarak izlenir.
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Plyasa Riski: Fon portfSyiiniin matuz kaldif piyasa riski, gilnlik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)" ybntemiyle 8lgitimektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa koguliar altinda ve belirli bir dSnem
dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarari belirli bir glven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
ybateminde parametrik ybntem tercih edilerek, %99 gilven dilzeyinde, | gunltk elde tutma siiresi
varsayim: altinda hesapiama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig gUn0ni kapsayacak gekilde gézlem
stiresi belirlenir. Ancak clagan digt piyasa kogullarninin varlig halinde gbzlem siiresi kisalulir, RMD
hesaplamalarina fon portfylinde yer alan ttim varlik ve islemler dahil edilir. Tirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir,

Kars: Taraf Riski: Fon"da girketlerin ihrag ettikleri borglanma araglanina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgimiinde ihraci gergeklestirilen girketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra girketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olugan ctkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglanini ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, sirketin karhlsg, borgluluk oram, 8z sermaye blyukltig, sektdrindeki
pazar pay: gibi Slciilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmann kurumsal yOnetigimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ySnetim gibi 8lgiilebilir olmayan
degerlerden olugsmaktadir,

igili sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatinm yapilabilir.

Fon tezgahUstli piyasalar aracihgiyla ile tiirev arag ve swap stzlesmelerinde islem yapabileceginden
kargi taraf riski mevcutiur, Fona dahil edilmesi distintilen, borsa digi tiirev arag ve swap
sOzlesmelerinin kary: tarafinin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum
vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullurda yapilmas), adil fiyat igermesi, fonun fiyat agikluma dénemlerinde glivenilir ve
dogrulanabilir bir ybntemle degerlenmesi, fonun fiyat agikluma dénemlerinde gergege uygun degeri
Uzerinden nakde dénilgtiirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur. Borsa diginda taraf
olunan tilrev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) ybntemi ile hesaplanan topfamin fon toplam deBerine oranlanmas: ile
elde edilir.

Likidite Riski: Fon portf8yiinde yer alan finansal varhiklarin belicli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama ilem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis:
elde edilir. Fon'un likidite katsaytss, fon portfytinde yer alan varliklann [ikidite katsayilan ve
agirhkian kullantlarak hesaplamir. Stres dnemlerinde Fon'daki varliklann likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kogullaninin yasandin dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yonetim
Kurulw/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratrig ve yaratmasi
beklenen 1im konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmas:
gereken tedbirler de belintilir. S8z konusu liste, Sirket caliganlarina duyurulur ve yeni durumlara
karg1 devamli giincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda, $irket giderlerine yanstyan hatali
islemlere ait veri taban: du tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu oimamas: bakimindan yatinm kisittanmn ilgili mevzuat,
bligler, stzlesmeler, Y6netim Kurulu, Yatiim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm
ma Streci ve Yatim llkeleri prosedtriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata

un kontrolll ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak )pﬁne getirilir. &fﬂ

T Y

]



14

Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan glialilk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftaltk bazda raporlanir.

3.3, Kaldirag Yaratan {slemler: Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemierden: altin, d¥viz,
faiz, ortaklik paylart, pay endeksleri, emtia ve diger Sermaye piyasasi araglan Uzerine yazilan tiirey
arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmeleri), sakl tiirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika, ileri
valtrlii kiymetli maden, tahvil/bono ahm iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanun riskin 6lgliminde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD” yontemi kullamlacakur, RMD 8lctimtine iligkin herhangi bir
sinir bulunmamaktadr,

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan topjam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300"dtir.

Kaldirag yaratan islemlere itigkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina higkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulamr.

3.6. Fon portféyline alinan yapilandinimig yatinim araglarinin sakl: tiirev arag niteligi tagiyrp
tagtmadafi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinilmig yattim aracimin sakls tirev arag niteliginde
olmas) halinde, risk &l¢limine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portftylinde yer alan ve saklamaya konu oiabilecek varliklar Kurel*un portfoy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklaytcisi nezdinde saklamr,

4.2. Portf8y Saklayicisi'mn, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdiBi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlsr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank"n erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin ytikimltilik ve
sorumiulugu devam eder,

43. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’min malvarhgindan ayndar,
Fon’un malvarh@, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, titrev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarigs Kurucu'nun ve Portf8y Saklayicisi’nin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Ponfty Saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklann saklanmas: velveya kayitlarin
tutulmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kaynlarinin tutulmast, varlik ve nakit
etlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger

in yerine getiri!mesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfty Saklayicisy;




2) Yatirim fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi istemlerinin mevzuat ve
fon igiizilpd hitkiimlerine uyguniugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizugy,
izahname htikumleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gUre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igulzOf, izahname hiikiimlerine aykin olmamak saruyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlartnin yerine getirilmesini,

d) For’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizi3d, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmastm,

f) Fon’un varhik attm satimlarimn, portfdy yapistnin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziian,
izahname hitkiimlerine uyguniugunu

saglamakla ylik@mlider,

4.3. Portfdy Saklayicisi;

e} Fon’a ait varliklanin ayn ayn, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, Fon’a ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon'a ait varhiklars uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfty sakluma hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisi'ndan; Portfdy Saklayicis: da Kurucudan, Kanun ve Saklama Tebligi httkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yUkUmiiidiir. Katlma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portt8y Saklayicisi’na dava agma hakk: sakhdir.

b) Portf8y Saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklinan zararlardan sorumlu degildir.

<) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikUmibliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfdsy Saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirimasi, potansiyel gikar gatismalarinn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmass
kaydiyla Fon'a portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetieri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurul’ca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfdy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhkiarin mutabakatiy, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhids ile yapar.

4.9. Portfly Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecegi gikar
catigmalannin tanimlanmasint, Snlenmesini, ybnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan uygulamakla yitktmliiditr.

4.10. Kurucu’nun tiglinci kisilere olan borglar: ve yiiktimlifiikleri ile Fon’un aym tigtincil
) 4 - '
L. olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiriten kurulug, ytikimliliklerini yerine getirmemesij
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumtudur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfy Saklay:icis: da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikOmlerinin ihidli nedeniyle dopan zararlann giderilmesini talep etmekle
yitkimltidiir. Katitma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisi’na dava agma hakki
sakhdir.

4.13. Ponfoy Saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumliu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikmltlitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sBzlesmesinde Portfoy Saklayicisi'mn Konun ve Saklame Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsaminu daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf8y Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann disilimesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un bitim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerierinde itan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfbydeki
varliklanin jlgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafanistil durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yaptlir,

$.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim durdurulabilir.

5.5. Portfsydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karart ile belirlenen degerleme
esaslari agafhdaki gibidir,

Borsa Diyi Tiirev Arag ve Swap Stzleymelerine ligkin Degerleme Esaslari;

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
tr,

A siyon stzlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur /,,
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Fonun fiyat agiklama ddnemterinde opsiyon sSzlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
lizere gllncel piyasa fiyatinin bulunmadidt durumlarda ve kars! taraftan fiyat kotasyonu altnamadii
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlanin degerleme ve muhasebe iglemlerini ylriten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfy ybnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak
Uzere iletilmektedir. Ilgili fiyan dogrulamak Uzere teorik fiyat, Risk Y6netimi Birimi tarafindan
genel kabul gSrmis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simtilasyonu
ybntemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olami tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon
degerlemede dayanak varhigin spot fiyat: olarak yukanda bahsedilen yontemler kullamlacakur. Spot
fiyaun yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihse! (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
uygun olam tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan1 da kullanilabilir. Bu yéntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel prim alig/sahs kotasyonu ile hesaplanan ali (bid) veya satg (ask)
fiyat kullamlacakur. Hesaplamalar {s Portfsy Yénetimi A.§. Risk Ydnetimi Politikas: Ybnetmeligi
gergevesinde gergeklestirilir. Risk YOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas1 halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uyguniuk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilie. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimn uyuntlu olmamas
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamli. Ayrica I¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapiitr.

Forward ve swap sdzlesmelerinde portfdye alm agamasinda giincel fi yat karg: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde forward ve swap stizlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu ahmamadi: durumiarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sSzlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyau baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhgin spot fiyan olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giind ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki 8ln sayisina tekabul eden uygun TL ve daviz piyasas: faizleri
ile (dayanak varligin doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
int” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhgmn kullamilmasi
da ise piyasa fiyaun: en iyi yansitacak yontemler kullanihir,

YN




Swap sbzlesmelerinde ise, swap sOzlegmelerinin nitelik aqisindan pek gok farkl: form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sdzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanc para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktbrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gore borglanma aract
fiyatlamast ybntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugiinkti deger
hesaplama ySntemleri ile stzlesmenin nitelifine uygun diger genel kabul gormiig teorik fiyatlama
yGntemleri kullanulacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (disviz) olan swap iglemlerinde, alig1 yapilan déviz cinsi degerleme giinit ilan
edilen TCMB ahs kuru ile, swap sbzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak dviz ise,
degerleme glintindeki TCMB dbviz kuru (islemin ybnine gore alig veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme
glniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybintine g8re ali§ veya satig kuru) “swappoint"
eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinarak yiiriitillen degerleme fiyats ile hesaplanir.
Yapilandinlmig Yatiim/Borglanma Araclan Degerleme Esaslan;

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapslandiriimig yatrim/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gbrme gart: aramr. Ancak Tilrkiye'de ibrag edilmis
yapilandidmis yatinm/borglanma araglan igin fiyaunin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandinlmig yaurnim/borglanma araglannin  degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanalir. ligili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatrnimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancuk veri dagiim
kanallart araciligiyla fiyat) ilan edilen yapilandirtlmig yannm araglar: igin degerlemede glincel fiyat
kullanilir.

Kredi tememiidtine dayalt borglanma aracy ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada iglem gbrme sart: aranir. ligili varliklarn degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas; halinde veri dagitim kanallart aracihiyla ilan edilen gilncel fiyat kullanilir,

Yabanai Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR-GDR),
Yabanc: Yatinm Fonu Katlma Paylar: ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylart Deerleme
Esaslar::

Yabancs ortaklik paylan, yabanct piyasalarda islem gren; yatrtm fonu katlma paylar,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yaurim ortakliklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme

.. tarihindeki Bloomberg veri dagium ekranlarindan TSI 16.30-1 7.00 arasindaki fiyatlanin ortalamas

s 'k'ulh;phr. Degerleme glinli borsada islem gecmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat

" u{]h caktir. Tam i§ gint olmayan giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat kul!amlmaktad/t.
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Yabanet Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalar: (Sukuk) Degerleme
Esaslar:

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanct kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak 8lin itiban ile birikmig kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirl fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam i§ glinlt olmayan ginlerde
sz konusu kiymetin iglem g8rdugt son iglem guintine ait kapanig fiyatt (temiz fiyat) kullantlarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise defierlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Gnceki
glniin kirli fiyatinin ertesi ig gilniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Tieri Valtrlii Tahvil-Bono Islemlerin Deferleme Esaslar:

a) lleri valoritt alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’letin arasina dahil edilmez. lleri valoria satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfBy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlti DIBS alim ve saum iglemleri
ayn bir vadeli iglem stziesmesi olarak deferlenir. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b} lleri valdrlt stzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ysntemle hesaplanirken
iglem abs ise pozitif (+), sang ise negalif {-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir, Ayni
valrde ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yaptlms ise portfly degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. By
sekilde agtig: pozisyonu ters islemle kapatrms olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktrr,

c) Hleri valsrlu islemlerin degerlemesi ise agagidaki formlile gire yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Fai2/100)(vkg/365)
Vade Sonu Degler: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glniinde BIAS'ta valtr tarihi iglemin val6r tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkhi ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BlAS'ta aym giin valsriu
gergeklesen islemlerin agirkkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlil olagak iglem
gordii3l glndeki aynt glin valtrity iglemlerin agirliki: ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

lteri Valoniis Kiymetll Maden tglemeri Degerleme Esaslar

lleri valorl ktymetli madenleri iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas glnluk
biltenindeki fiyat baz almr. Fiyat bulunmad:fi takdirde, T+1 gtintinde iglem yapilan glinkd islem
fiyat ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapitimas)
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agichikhi ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri

valdrlii islem yapilmast halinde valor tarihinde bilten verisi bulunmamas: hatinde iglemin valtr

gerleme yapihir Ve
@~
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Borsa Dist Repo ve Ters Repo Stzlesmeler}

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi esastir, Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmeleri piyasa fiyatim en dogru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir. Bu gergevede, borsadigi repo ve ters repo
iglemleri i¢in vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram jle degerleme yapilir. Borsada islem
gbrmekle birlikte degierleme gintinde borsada alim sauma konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart i¢ verim oran; ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stizlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ybnetimi biriminden bagims:z olan Risk Y8netimi
Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklann  “adil bir fiyat icerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumiudur.

Opsiyon s6zlesmelerinin portftye alim asamasinda ve fiyat agiklama dbnemlerinde kars:
taraflan fiyatin alindig: durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Ydnetimi  Prosedtirit Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulor. Hesaplama igin dbviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden sbzlesmeye uygun olam
kullanilacakur. Risk Yonetimi Birimi tarnfindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanslir.

Risk Ynetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst taraftan alinan fiyat
arusindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatn
%20’si olorak belirlenmigtir, Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine agilmast halinde, stzlesmenin kars: tarafinn kotasyonunu “adil fiyat” ybniinde %20’lik
farkin altina gekecek sekilde glncellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karg: taraftan alinan
fiyatn %20’lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucunun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son
fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler icin dayanak varhifin spot fiyan baz
alimp degerleme glint) ile forward islemin vade tarihi arasindaki gln sayisina tekabtil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilerek ve swap stzlegmeleri igin ise sbzlegmenin
konusuna gbre borclanma araci fiyatlamas: ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullantlarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargtlagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yapilir.

# 7R KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon saug baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) { TL'dir. Takip
eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

lleri fiyath fon alim talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin
gergeklesecedi glinden Onceki i gilnlinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonunda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullambyr. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan gerceklestirilecek alimlar igin
gegerlidir. TEFAS'ta gergekiegen iglemlerde dagitic tarafindan belirlenecek olan yatirim arach
nemalandirmada kullanilacaktir, Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sbzlegmesi imzalamty
bankalar tarafindan yilriltilen mevduat kampanyasi kapsaminda yaunmctya mevduatin yan: sira
fonun da sat:ldig: hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslaninda bir degisiklik yapilamaz,

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yaurimeilann BIST Pay Piyasasi'min ve fon portftiylindeki kiymetlerin islem gordiigt yurt disa
piyasalann (NYSE - New York Stock Exchange, LSE ~ London Stock Exchange, Xetra - Deutsche
Bbirse) agik oldugu glinlerde TSI saat 13.30"a kadar verdikleri katilma pay: alim talimattar talimatn
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uzerinden yerine getirilir, BIST Pay
Piyasasi’mn ve fon portf8ylindeki kiymetlerin islem gbrditgt yurt digi piyasalarin (NYSE « New
York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra - Deutsche Béirse) acik olduu
giinlerde TSI saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: Ozerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu géinlerde iletilen talimatlur, izleyen ilk i glinl yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden gergeklestirilir. Fon portfoytindeki kiymetlerin islem
80rdiigtt yurt dipy (NYSE ~ New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange, Xetra -
Deutsche Borse) piyasalarin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i$ glinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: ilzerinden gergeklestirilir. Tlrkiye'de resmi tatil olan giinlerde
iletilen talimatlar da izleyen ilk ig gtinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tzerinden
gergeklegtirilir,

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan 1ahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak tahsil
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay saytsi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsiliginda tahsit edilen
tutar o gin igin yattnmci adina remalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir, TEFAS'ta iglem gtirecek fonlar igin alim talimatian
pay sayis1 ya da tatar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina TEFASta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma payt
bedellerini iglem glinii tahsil etmek {zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabu! edebifir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan TEFAS ta belirlenen marj diigillerek belirlenecek
fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katlma pay) sayisi TEFAS'ta eslestirilir, Nihai
KR 4 pay! adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara e deger adedin
e\erilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir,




6.3, Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatnmelann BIST Pay Piyasast'min ve fon portfoylindeki kiymetlerin iglem gordiigti yurt digi
(NYSE - New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange, Xetra - Deutsche
Borse)piyasalann agik oldugiu gilnlerde TSI ginlerde saat 13.30°a kadar verdikleri katima payi
satim talimatlani talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacek pay fiyati tizerinden
yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin ve fon portfdyiindeki kiymetlerin iglem gordigu yurt dit
(NYSE - New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange, Xetra - Deutsche
BOrse)piyasalarin agtk oldugu giinlerde TSI saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
{izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin kapah ofdugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk ig glinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uzerinden gerceklestirilir. Fon
portfoytindeki kiymetlerin iglem gordtigi yurt dist (NYSE - New York Stock Exchange, LSE ~
London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Birse) piyasalarm kapali oldupu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk is giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
gergeklegtirilir. Tiirkiye'de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk ig giind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: ilzetinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’'nin ve fon portfoytindeki
kiymetlerin iglem grdtighh yurt dist (NYSE - New York Stock Exchange, LSE - London Stock
Exchange, Xetra - Deutsche Birse) piyasalann agik oldugu glinlerde, oldugu gtinlerde TSI saat
13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincll islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin ve fon portfdyilndeki kiymetlerin iglem gérdtigil yurt disi (NYSE
—New York Stock Exchange, LSE - London Stock Exchange, Xetra - Deutsche Btirse) piyasalarin
agik oldugu giinlerde, TSI saat 13.30'dan sonra veriimesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden dbrdlincil iglem glintinde yatinmeilara denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satym Yerleri

Katilma paylannin alim ve satimt Kurucu’nun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagiim
kuruluglan aracihgyla da yapihir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas) miimkindiir.

http://www takasbank.com.te/tr/Sayfalar/TEFAS- Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitum sézlesmesi imzalamig olan kurumlann unvan ve

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir. }
Unvan Ietisim Bilgileri
Turkiye Is Bankasi A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Begiktag-Istanbul 0850 724 0 724
www isbank.com.tr

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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[) Saklama hizmetleri igin $denen her tlirlii deretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracalik komisyonlars, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portftly ydnetim ticreti,

6) Fon’un mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim tcreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak Uger aylik dtnemlerin son ig giininde Fon'un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

1 1) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu creti,

13) E-defter (mali mfithtr, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15)Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderlert,

16) Kurul’ca uygun gritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ybnetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinlik %0,003290'indan (ytiz binde Ug virgll! yirmi dokuz ) [yillik yaklagik %1,20 (yiizde
bir virgill yirmi)Jolugan bir yodnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, Kurucu ile dafitics arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore Kurucu'ya ve dagiticiya Fon'’dan 8denecektir.

Dagiiuct ile Kurucu arasinda bir stzlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir. Kurucunun elde ettigi fon ydnetim Ucretinin %50'si uyhk bazda
Ozyegin Universitesi’ne damigmanltk bedeli olarak tdenecektir.

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfbyiinde yer alan varliklann alim saumina Tlrkiye g Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglari, kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi, para piyasasi, repo/ ters repo iglemleri) ve Ig
Yatirim Menkul Degerler A.§. (yurt igi/yurt diss pay senedi ve borsa yatirtm fonlan, yurt igi/yurt
dig1 borglanma araglari, VIOP iglemleri) aracilik etmektedir. Yurt digs pay senetleri ve borsa yatiim
fonlan ve difier setmaye piyasasi araglan icin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracthPryla islem yapilir ve iglem yapilan tilke ve arac1 kuruma gire belirlenen tarifeler uygulanir.
Stz konusu araculik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV
O/N Repo : Milyondu 5,5+BSMV
O/N Repo (14:00-17:00 arasi iglemler) :Milyonda 1 1+BSMV
Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Glin sayisi+BSMV
Vadeli Repo(14:00-17:00 aras: iglemler) : Yiizbinde 1,1*Gtlin sayisi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasas: : Yiizbinde 1,4+BSMV
Tahvil- Bono Piyasasi (Seans disa islemler) :YUizbinde 2,8+BSMV
Borsa Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV
» 7, Borsa Para Piyasasi (1-7 glin aras:1 vadeli) : Yilzbinde 2,1+BSMV

- 1OP Endeks Vadeli Kontratlan:Onbinde 3+BSMV
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VIOP Ddviz Vadeli Kontratlarn:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlan:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altn Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Yurtdis1 Pay senedi ve ETF : Binde 1,5 +BSMV

Alun Odting [slemi: Onbinde 3 + BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas) Alim-Satim komisyonu : On binde 3 +
BSMV(Sati5 islemlerinde giin bazinda 50 TL. EFT {icreti 8denir.)

7.1.3. Kurul Ucretl: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dSnemlerin son i§ giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Uereti
fon portféyiinden kargilanir.

7.14. Fon'un Bajgh Oldugu Semsiye Fon’a Alt Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderlesi ile fonlann kaulma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tim giderler Semsiye Fon'a bagh fonlann toplam deerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfylerinden karsilamr.

7.1.5. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve difer giderlere iligkin giince! bilgilere
yatinmel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan XKarsilanan Giderler

Agafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannin satigina iligkin giderier Kurucu
tarafindan kargilanacakuir.

Gider Titril Tutar (TL)
Tescil ve flan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIIL. FON’UN YERGILENDIRILMESH:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarimmn Vergllendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlaninin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfty isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0
orannda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katiima Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore

kuruian menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
. oramwnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
' lefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile defer artigt
1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliystte. bulunan




mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunu'na gére kurulan yatum fonlac: ve yatirtm ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlencnler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!!l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikea kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mitkellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin araciligs olmaksazin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmtg kazanglar: ile bu kurumlanin tam
mikellef kurumnlara ait olup BIST'ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragraft kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarn daimt
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya szel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON'LA ILGiLt BILGILERIN
ACIKLANMA SEKL}

9.1. Fon'un hesap dnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Firansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimlitigtniin  bulundugu ilgii hesap
dbneminin son gilnti itibaniyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlur tasfiye tarihi itibaniyla &zel bagimsiz denetime tabidir, Kurueu, Fon'un yilhik
finansal tablolanimy, ilgili hesap dneminin bitimini tukip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolerin son bildirim gitnilntin resmi tatil gilntine denk gelmesi halinde resmi tatil gtiniinti
takip eden ilk i giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semslye fon igtilziiiine, bu Izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan actklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.ka 0rg.tr) ulagiimas: miimkiindiir,

Ayrica, forun gecmis performansina, fonun portféy dagiinuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan beliyli sartlar altinda tahsi] edilecek ticret ve komisyon
biigilerine yatirima: bilgi formundan da ulagilmas) miimkiinditr,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasing tagiyan bir yaz) ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu Karacina
bagland:g tarihi izleyen altinc: ig ginil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir.

9.6. Portfty raporlarn digindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. Stz konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payt satigi
yapilan yerlerde, yatirimctlarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilann yatinim yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1,, IL, I1L.,V.5.5,, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL2.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu blumlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltif edildigi tarihi izleyen
10 iggilnii icinde KAP'ta ve Kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG'de ilan edilmez. 1zahnamenin diger bolimlerinde yapitacak degisikler ise, Kurulun
oney: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti iy glinti iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanmitum ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yabrimer tammina ve satigin yalnizca gerekli kogullan saglayan nitelikli yaurimeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portftye yapilandirilmg yatirum araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklamr.

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portftyilne dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig giinll iginde stizlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr.

9.11. Portfty dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden aiti iy glinil
icinde KAP'ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYES]
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire ngtriilmis ise bu silrenin sona ermest,
- Fon silresiz ise Kurucu’nun Xurul’un uygun giriisiint! aldiktan sonra alt: ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiftamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'un kendi mali yiktmliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
Fon'un devamimin yatirimeilarin yaranina olmayacagimn Kurul’ca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fon'un sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem gtrenler
sgda, borsada iglem gtrmeyenler ise borsa diginda nakde déndsttirilltir.




10.2. Fon mal varli, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun giriiglintt aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu slire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin sang talimat: beklenmeden pay
sauglar) yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimt yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payi ihrag
cdilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun grecegi bagka bir porifoy
ybnetim girketine tasfiyc amaciyla devreder. Portf8y Saklayicis1’nin mali durumunun tashhGtlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun giiriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11,1, Kurucu jle kaulma pay: sahipleri arasindaki jliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiztk; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/201] tarihli ve 6098 sayit Tiirk Borglar
Kanununun 502 il8 514'iincd maddeleri hiktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doktimantannda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen kat!lma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay) sahipleri, paylarim Fon'a geri
satiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin Fon'da olusun kardan paylarini almig oluclar. Hesap
dSnemi sonunda ayrica temettil dogitimi s8z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasacruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglarindan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12,1. Katlma paylan, izahnamenin KAP'ta yayinun: takiben formda belirtilen saug
baglangi tarihinden itibaren, izahname ve yatinmecy bilgi formunda belinilen usul ve esaslar
gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsiigs yatiimeilardan toplanan para, takip eden is glinfl izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilyr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumtuluklarimiz gergevesinde
.. --onaylanz,
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