Bu kisitm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 16.06.2016

Kayit Belge No  : EYF.253/470

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.$ VEM PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU iZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE
INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN
INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETi TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR,
KURULUN ONAYIl ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK
KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN
ONAY ALINDIKTAN SONRA iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN
ITIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET
SICILI GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

[ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iIZAHNAME DEGISIKLIKLERI
TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.




TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S. VEM PERA 2 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmecilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet
esaslaria gore isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik
A.S Pera 2 Grup Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun yatirom
amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmstir.

Ote yandan kurucu sirketin unvan degisikligi nedeni ile fonun unvam Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07/12/2017 tarih ve E.13663 sayih izni cercevesinde Vakif Emeklilik ve Hayat
A.S. Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvanmn Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
olarak degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvami Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan
25/08/2020 tarih ve E.8637 sayil izin cercevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM
Pera 2 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 21/06/2016 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin  (www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.



http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tliziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Pera 2 Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)

sayill Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Sistem Y Onetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydnetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Y onetmelik




. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Pera 2
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Avans Tutan -

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 11.05.2016 Tarih ve 145855-216 Sayr (Vakif
Emeklilik A.S. Pera 2 Grup Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu)

........ leeiveieadveeae.. Tarih ve ........... Sayl
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Pera 2
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 17.05.2016 Tarih ve 9077 Say1 (Vakif Emeklilik
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Pera 2 Grup Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu)

........ feeveeieadeeevaes. Tarih ve ........... Sayl
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Pera 2
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652

Yénetici’‘nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 1!

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yéneticiligi ve Yatirrm Danismanhgi
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent Mah. Cayircimen Sok. Vakifbank Apt. No:7
Besiktas/Istanbul
www.turkiyehayatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 310 37 00

Yoénetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 K:2
Besiktas/Istanbul

www.gpy.com.tr

0212 384 13 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,
Sariyer 34467 istanbul

www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 315 25 25

(1) “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Portfoy Yonetim Sirketinin 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 savili Portfoy
Yoneticiligi vetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatirim Damismanhgi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy
Yonetim Sirketine Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071
sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg Faaliyetine iliskin yetki belgeleri verilmistir.”




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi1 Soyadi Gorevi Son S Yilda Yaptigy Isler (Vil-Sirket-| . oy
Gorev)
2010- T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii-Genel
Dr. Adnan ERTEM | YK Baskani Miidiir 31 Yil
Dr. Serdar CAM YK 'Baskan 2012- Tiifk Isbirligi ve Koordinasyon Ajansi 24 Y1l
Vekili Bagkanligi
2015- Canakkale Saglik, Egitim ve Kiiltiir
. . .| Vvakfi Miitevelli Heyet Uyeligi
Miirsel SARI YR Uyesi  |5015- fstanbul Vakiflar 1. Bslge Miidiirliigii | 16 Yl
2005-2015 Bursa Vakiflar Bolge Miidiirligi
2019- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi
. ~ . |2016-2019 Vakif Gayrimenkul Yatirim
Kazim SIMSEK YK Uyesi Ortaklig1Y 6netim Kuruhi,r Bagkan Vekili 371
2010-2015 Halk Yatinm Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi Genel Miidiir
~ . |2014- T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Bireysel
Erkut AKPINAR YK Uyesi Bankacilik Pazarlama Bagkanligi P22 v
" YK Uyesi — i/?;gi-irVaklf Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Ozgir OBALI faeurlﬂr 2012-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.| 22 '\
Genel Miidiir Yardimecisi
2016- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Ge..n el Miidiir Yardimecisi
Ender SENOL Midir 2012-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.|'° Y
Yardimcisi e e e e
Operasyon Boliim Miidirligi
2018- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi
Genel 2016-2018 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Giiray CELIK Miidiir Kurumsal Satis ve Acenteler Direktorliigii 20 Yil
Yardimcis1 |2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurumsal Satis ve Acenteler Bolim
Midiirligii
2018-Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Pazarlama Yonetimi ve Miisteri Hizmetleri
Genel Midiir Yardimecisi
2015-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
. Genel Bankasiirans  ve  Bolgeler  Yonetimi
Volkan SINAN Miidiir e 16 Yil
Direktorligi
Yardimcisi

2014-2015 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Bireysel Satig Yonetimi Birim Midiiri
2013-2014 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Akdeniz Bolge Miidiirliigii




1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, Yonetmeligin 6’inc1 maddesi kapsaminda, Kurulca
uygun goriilmek kosuluyla fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi
kurulan grup emeklilik plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara
tahsis edilmesi amaciyla, igsveren katkili grup emeklilik plani sahibi miisterilerimizden Turkcell
Iletisim Hizmetleri A.S.’nin talebi iizerine kurulmus bir grup emeklilik yatinm fonudur. Fon
Portfoyiinlin tamamin1 degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur ve varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, degisen piyasa kosullarina gore portfoy yapisini belirleyen ve gerektiginde risk diizeyini
de artiran dinamik bir fon yonetimi stratejisi ile yonetilmektedir.


http://www.kap.gov.tr/

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiliksek getiri saglamayr hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdis1 piyasalarda, TL ve Dovize endeksli sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon opsiyon
saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araclari fon portfoy degerinin devamli olarak %801 ve fazlasi olamaz.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Bor¢lanma Araglar 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari 0 79
(Eurobond)

Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Varantlar 0 15
Girisim  Sermayesi ~ Yatirnm  Ortakliklar 0 20
Tarafindan Thra¢ Edilen Sermaye Piyasasi

Araclart ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Yatinm Fonu/ Borsa Yatirim

Fonu/ Yabanci Yatim Fonu/ Yabanci Borsa

Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim

Ortakliklarinin Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yapilandirilmis Yatirnm Araglar 0 10
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar1 (TL / 0 20
Doviz)

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren 0 100
Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere

Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglari

Vadeli (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasast araclarmin en az %100’0 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ¢ercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda
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Odling alacaklarini temsil etmek lizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portfoye alabilir ve
portfoyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden 6diing
islemleri ile kiymetli maden Odiing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL+%2’dir.

2.6. Fon portfyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fon portfoyiine yurt ici
ve yurt dis1 borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye
piyasasi araglara dayal1 tiirev arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise dovize
dayal1 forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Araci kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihrag¢1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
G20 Uyesi Ulkeler ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan
ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren yabanci ortaklik paylarina, yabanci
bor¢lanma araglarina, yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirnm fonu katima paylarina yer
verilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatirnm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimceilar géz 6niinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligin1 ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1r Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.



2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Takas Riski: Fon iginde yer alan; bir menkul kiymet, doviz veya emtianin s6zlesmede
On goriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin ylikiimliiliikklerini vadede
yerine getirmesini dngoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde gerceklesmemesinden otiirii
isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasiligidir.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Arac Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisimine bagli olarak, yapilandirilmis yatirnm aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar kars taraf riski, likidite riski,
piyasa riski ve kur riskinin tamamini i¢erebilmektedir.

11) Emtia Riski: Fonun iginde yer alan emtia (Fona dahil olabilecek kiymetli madenler ile
sair emtia) fiyatlarindaki hareketler nedeniyle emtiaya ve emtiaya dayali finansal araclara iliskin
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Spesifik Risk: Fon i¢inde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlar1 olusturan finansal araglar ihra¢ veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliiglinii iistlenen
kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.
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13) Enflasyon Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

14) Hisse Senedi Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan hisse senedi pozisyon durumuna
bagli olarak hisse senedi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

15) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev iiriin sdzlesmelerinde sézlesmeye esas malin
spot piyasa fiyat1 ile vadeli islem fiyat1 arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yoOnetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin Olg¢lilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6l¢lilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
Tek tarafli %99 giiven aralig1,
En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
En az 1 yillik (250 is glinii) gozlem siiresi (Olagan disi piyasa kosullar1 gibi fiyat oynakliginda
Oonemli bir artisin olusmasimma neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gozlem siiresi)
belirlenebilir..
Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilmesi,
En az giinliik olarak hesaplama yapilmas.

esaslart uygulanir.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon
portfoyline dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon yontemi
tercih edilmistir.Kullanilan RMD modelinde Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de dahil olmak
tizere fon portfoylinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglari, Fon Portfoyiine dahil edilebildiginden
kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler i¢in,
oncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmasi gereklidir.
Ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar: ve yatirim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Kars1 Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon portfoyiine
bor¢luluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araclarindan derecelendirmeye tabi
tutulmus olanlar alinir. Yabanci bor¢lanma araglart ya da bu araglara dayali para ve sermaye
piyasasi araclarinin portfoye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme 6lgiitleri
cergevesinde, bor¢ yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarliligi, borcun 6denmeme
riski gibi unsurlar agisindan, bor¢lanma aracinin yeterli koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Ayrica, Emeklilik Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.
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Likidite Riski: Likidite, Fon portfdyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz
bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde g¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite tutari,
portfoyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orant ise portfoyiin
likidite tutarimin toplam portfoy tutarina boliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal araclarin likit
sayilabilmesi i¢in 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ¢ercevesinde Fon operasyon islemlerinin gorev
tanimlar1 ve siirecleri belirlenmis, is akislar ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla
ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yénetimi Birim Miidiirliigii, I¢ Kontrol
Birim Miidiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Midiirligii tarafindan koordineli olarak yapilmaktadir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araci Riski: Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araci dahil
edilmesi halinde yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve dayanak
varligin fiyatindaki degisime bagli olarak ise piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden
fiyatlanan araglarda kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin
kaldirag yaratan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttiric1 veya
diisiirticti yonde etkisi olabilir. Ayrica, s6z konusu varliklarin borsada islem gormemesi
durumunda kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmek istememesi,
yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda fon
portfoylinde kars1 taraf riski bulunmaktadir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araglari vadesine kadar, baslangic aninda tespit edilmesi miimkiin
olmayan riskler igerebilir. Bunlar arasinda kars: taraf riski ve piyasa riski sayilabilir. Icerdigi
menkul kiymet, tiirev enstriiman veya ikisi birden piyasadaki gilinliik degisimlere bagli olarak
yapilandirilmis bor¢lanma aracinin oynakliga sahip olmasina neden olur.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tlirev araglar (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifikalar dahil edilebilecektir.

Araci kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihrag¢1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Mutlak RMD ydnteminde, fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ ini asamaz. Fon portfoyliniin RMD’si
giinliik %3,5 dir.

3.5. RMD hesaplamasinda Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Kaldira¢ yaratan iglemler nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini agsamaz. Fonun kaldira¢ limiti % 50°dir.

Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglariin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakli tlirev arag¢ niteliginde
olmast halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarini gésteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katilime1 bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi Kurucu’nun Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictliziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, iicilincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Dis borclanma aracina iliskin degerleme:

Portféye dahil edilen dis borg¢lanma araclari, yabanci bor¢lanma araglart ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat
alimamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine
gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat
kotasyonlariin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde alig/satis fiyat kotasyonlari olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati1 ise, bir Onceki
degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile
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ilerletilmesi yoluyla bulunur. Tam is glinii olmayan giinlerde, Tirkiye saati ile 10:30 — 11:00
saatleri arasinda alinan alis/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme yapilir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araclari:

Yapilandirilmis yatirim araclari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o gilinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Reuters’da, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan
Bloomberg’de ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler i¢in (ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanan)
ana veri dagitim kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda ise alternatif
veri dagitim kanali olan Bloomberg’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1
tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon
Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar::

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den veri aliir. Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma
paylarinin degerlemesinde, Tirkiye saati ile 16:15 — 16:30 saat araliginda Reuters’dan,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim islemlerin
agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati
kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimcilar i¢in Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00’e kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
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hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i giiniinde yerine
getirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Aragclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon alim saati
10.00°dr.
6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin karsiliginda saat 11:00’e kadar tehsil edilen tutar o giin gecerli olan fiyat
ile saat 11:00°den sonar tehsil edilen tutar ise takip eden ilk pay fiyati hesaplamasinda bulunacak
fiyat ile katilimc1 adina “Ttlirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Para Piyasas1t Emeklilik Yatirim
Fonu” payr alinmak suretiyle nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, pay
aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar i¢in Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
11:00’e kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon satim
saati 10.00°dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci i giiniinde,
iade talimatinin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat
11:00°den sonra veya tatil giinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tigiincii 1s
giiniinde yatirimcilara ddenir.

VII. FON MALVABLIéINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,
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¢) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen {icretler,
d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,
g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik % 2,281 (yiizde ikivirgiilyirmisekiz) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Her takvim yiliin son isglini itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadigy, ilgili y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikkte belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢inde Sirket tarafindan fona
iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirhi olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002055 (yiizbinde ikivirgiil sifirellibes [yillik yaklasik % 0,75 (yilizde sifir
virglil yetmis bes] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme c¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimia Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ile Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Yap1 Kredi Menkul Degerler A.S. araciligl ile yapilan islemlerde;

1) Pay komisyonu: 0,0004+BSMV
2) Tahvil ve Bono Kesin alim satim komisyonu: 0,00001+BSMV
3) Gecelik ters repo komisyonu: 0,000005+BSMV)
4) Vadeli ters repo komisyonu: 0,00002+BSMV
5) Takasbank Para Piyasasi Komisyon Orani:
1-7 Giin Arasi: 0,00002+BSMV
8 Giin ve Uzeri:0,0000025 x giintBSMV
6) VIOB komisyonu: 0,00028+BSMV

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilan islemlerde;
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1)  Pay komisyonu: 0,0004+BSMV
2)  Kesin alim satim komisyonu: 0,00002+BSMV
3)  Takasbank Para Piyasasi Komisyon Orant:
1-7 Giin Arasi : 0,00003+BSMV
8 Giin ve Uzeri : 0,000004 x giin + BSMV
4)  Gecelik Ters Repo Komisyon Orani : 0,0000075+BSMV
5)  Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075 x Giin + BSMV
6)  Tiirev Arag Komisyon Orani: 0,0002+BSMV

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Odenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 8.000 TL

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katk1
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan {icretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen ve iicretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, 6demenin yapildig1 ayda elde edilen iicretin %15’ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6ddemelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) lizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FiyA;}ISAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictliziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara
iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun geg¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanittim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin fon kurulu kararina baglandigi
tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige
giris tarihi on is giliniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.8. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel o6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon katilma payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varli8y, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilimcilara 6deme yapilabilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun
502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acilmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi
tutarlarin1 da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen
katilimeilar “Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii
kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik
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bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi igin talepte
bulunabileceklerdir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cergevesinde onaylariz. 01.09.2020

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

Atakan BEKTAS Giirol Sami QZER
Fon Kurulu Baskani1 Fon Kurulu Uyesi
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