INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarihinde
onaylanmistir.,

Ortakhgmizin ¢ikarilmig sermayesinin 33.800.000 TL’den 100.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 66.200.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin (www.infoyatirim.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Info Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararin ihrag¢¢idan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine giore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltici, hatali
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik
ac¢iklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraceinin  gelecefe yonelik aciklamalarimin  §ngériilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlesik Devletleri

USD, ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Dolari
A.S. Anonim Sirket

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

Hedef GSYO

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
AS.

Hedef Portfoy

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul

Hedef  Projelendirme ve  Gayrimenkul
Gelistirme A.S.

Ideal Data Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.
Info Yatirim, Sirket, Thrage1, Ortaklik, Yetkili fnfo Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

Seyitler Kimya Seyitler Kimya Sanayi A.S.

TL Tiirk Liras1

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TSPB Tiirkive Sermaye Piyasalari Birligi

Vaha Trade, Bagl Ortaklik

Vaha Trade EOOD




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrace Sorumlu Oldugu
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim:

iZAHNAMENIN
TAMAMI
Namik Kemal GOKALP Hiiseyin GULER
Yoénetim Kurulu Bagkani Genel Miidiir Yardimcisi
13.08.2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim:
[ZAHNAMENIN
TAMAMI
Namik Kemal GOKALP Hiiseyin GULER
Yonetim Kurulu Baskani Genel Miidiir Yardimcisi
13.08.2020




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler c¢ergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret

Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM. A.S.
Baris OZKURT 30.06.2020 Dénemine Ait
Sorumlu Denetgi Bagimsiz Denetim Raporu
13.08.2020
MGI Bagimsiz Denetim A.S.
Ozcan AKSU 31.12.2019 Dénemine Ait
Sorumlu Denetci Bagimsiz Denetim Raporu
13.08.2020
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. 31.12.2018 ve 31.12.2017
Giiliimser TOZAR Hakki DEDE Doénemlerine Ait Bagimsiz
Sorumlu Denetgi Sorumlu Denetgi Denetim Raporlan
13.08.2020




2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

fzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirinmel, halka arzin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin g¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baglatilmadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak o6zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatirinmecilarin yatirim kararini vermesine yardimer olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin

sonraki kullanimina

iligkin bilgi

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

Ihrageinin ticaret
unvani ve isletme
ad

Thrag¢inin ticaret unvam Info Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi
olup, kullamilan isletme adi Info Yatirim’dur.

B.2

Ihraccimin hukuki
statiisili, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Mecidiyekdy Yolu Caddesi V Plaza No:14, 34387
Sisli/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralari:

Telefon: +90 (212) 319 26 00

Faks: +90 (212) 324 84 26

Internet Adresi: www.infoyatirim.com

Kayith Elektronik Posta(KEP) Adresi: infoyatirim@hs01.kep.tr

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihra¢¢cinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Ihragg1 yatiim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler arasinda
sayillan ve sayilacak olan diger her tiirlii islemi Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izinleri alarak yapmaktir.

Info Yatirim bireysel ve kurumsal yatirimeilara, basta sermaye piyasasi
araglarimin alim — satim aracihigimin yani sira yatirim damsmanligy,
portfoy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri de sunmaktadir.
Info Yatirim, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Borglanma Araglar
Piyasas1, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri’nde de aracilik hizmeti vermektedir.

Ihragemnin finansal tablo dénemleri itibariyle hasilatinin faaliyet alanlar
bazinda dagilimi asagida gosterilmisgtir.
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Hawlat (TL) | 31.12.2017 | % [31.12.2018 % [31,12.2019 % [30.06.2019] % |30.06.2020) %
Pay Senetleri |4.091,772.916(99,7 |15.625.879| 50,6 |50.153.662| 56,8 |17.107.493| 66,3 [10,525.376| 18,0
Pay  Ahm
Satim Aracilik] 5.878.020 | 0,1 |8.309.297(26,9 15.233.872]
Komisyonlari
KAS lIslemleni
Aracihik 2.618.271 0,1 |4.839.496|15,7|1.967.980| 2,2 | 504.635 | 2,0 |2.136.546]| 3,7
Komisyonu

7,3(3.436.833 (13,3 [23.200.768] 39,8

Vadeli Islemler
Alim / Satim
Aracilik
Komisyonlar

450.207 0,0 [1366.750| 4,4 |7.007.464| 7,9 | 1.343.081| 5,2 |12.770.058 21.9

Yabanct
Islemlerden
Alinan
Komisyonlar
Vadeli
Mevduat lslem 67.882 0,0 | 118.071 | 0,4 | 129375 | 0,1 88365 | 03 | 648.596 | 1,1
Komisyanlan

0 0,0 1.950 [ 0,0 | 54.848 | 0,1 8.464 |00 | 64807 |01

IHalka Arz
Aracihk 2 00| 18179 |0, 0 0.0 0 0.0 0 0,0
Komisyonlar
Toptan  Pazar
Satig ] 0,0 | 15000 |00 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Komisyonu
Miisteri Odiing
Hizmet 110.055 0,0 | 52386 |02 | 84234 | 0,1 | 46080 |02 | 67.894 | 0,1
Komisyonu
Milgteri
Yurtdigi 0 0,0 | 194507 | 0,6 | 73.461 | 0.1 | 48735 | 0,2 | 26401 | 0,0
Komisyonu

Plyasa
Yapeilig 26400 | 00| 13200 | 0,0 | 38500 | 00| 6600 |00 | 1500 |00
Gelirleri
Diger Gelirleri|  46.587 | 0,0 | 24.851 | 0,1 | 205.076 | 0.2 | 36.143 | 0,1 | 401.755 | 0,7
KAS Tslemleri
Gelirleri
VIOP  Deger
Artig/Azaliglar
Miigterilere
Komisyon 2.442.818 |-0,1 |-3.206.615|-10,4|-4.348.470( -4.9 |-1.199.079( -4,7 |-6.614 875|-11,3
{adeleri (-)
Portfoy  VIOP
Uzlagma Farki| 190302 | 0,0 |-2.663.190
(-)
Mttsterilerden
Alinan  Faiz] 3.200.195 | 0,1 |4.059.064|132|7.310.903| 8,3 |2.000.894| 7,8 |8.460.988 14,5
Gelirlerd
Toplam 4.105.132,834(100.0[30.852. 148[100,0{88.236.558(100,0125.786.042{100,0/58.349.944]1 00,0
[hrageimin  hasilatt 2018 yilinda portfoye gerceklestirilen islem
hacimlerindeki %99,6’lik azalisa bagli olarak 2017 yilina gore %99,2
azalisla 30,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilinda ise portfoye
gerceklestirilen islem hacmi, pay alim satimina aracilik, VIOP aracilik
ve KAS islem gelirlerindeki artisa bagli olarak ihragginin hasilati 2018
yilina gére %186,0 artigla 88,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 y1linin
ilk yansinda da 2019 yihmn aym donemine gore aracilik
komisyonlarindaki artisa bagli olarak %126,3 artigla 58,3 milyon TL’ye
ylikselmistir.

Info Yatirim’in Bulgaristan’daki %100 oraninda baglt ortakligr olarak
sermaye piyasalar1 alaninda faaliyet gigsiermek iizerg kurulan Vaha

1.181.034 | 0,0 | 953.810 | 3,1 |10.211.724| 11,6 (2.286.676| 8,9 |6.700.741| 11,5

2.033.782 | 0.0 [1.129513| 3,7 | 254.821 | 0,3 | 234244 | 0,9 0 0,0

8,6|-140.892 |-0,2| -163.122 | -0,6 | -40.611 |-0.1
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Trade EOOD unvanh istiraki bulunurken, Vaha Trade’in sermaye
piyasalarinda faaliyet gostermek t{izere sahip oldugu lisansin
Bulgaristan’daki yetkili kurum tarafindan iptal edilmesi sonrasinda,
Vaha Trade’in esas sdzlesmesinde yer alan yatirim aracilif1 ve sermaye
piyasast kapsamindaki hususlarin faaliyet konusunda ¢ikarilmasina
karar verilmis ve Vaha Trade’in faaliyet konusu danigmanlik ve ticaret
olarak degistirilmis ve s6z konusu bagli ortakligin satis1 12.08.2020
tarihinde 178.566 Bulgar Levast deger tizerinden 736.478 TL karsihig1
ger¢eklesmistir,

Tiirkiye’de araci kurumlar SPK’ya tabi bir yap1 igerisinde basta Borsa
Istanbul’da ve yurtdisi piyasalarda aracilik faaliyeti gstermekte olup,
birlik olarak TSPB’ye bagli bulunmaktadirlar. Sektordeki diger
kurumlar ise temel olarak Takasbank ve MKK olarak ¢n plana
¢ikmaktadir, Bununla birlikte finans sektérii kurumlarindan olmasi
sebebiyle basta Maliye Bakanligi, BDDK, Merkez Bankasi, Bankalar
Birligi gibi kurumlarla da iliski igerisindedir. Ulke kalkinmalarinda
sermaye piyasalari agirliklt bir rol oynarken, bu nedenle sermaye
piyasalarinin  desteklenmesi igin hiiklimetlerin politika, tesvik
uygulamalari, bilinglendirme ¢alismalar yaptiklari, bireysel tasarruf ve
yatirrmlari 6zendirme gibi etkinliklerle sermayenin tabana yayilmasina
yonelik eylemler gerceklestirdikleri goriilmektedir.

2017 yilinda TSPB’ye iye 80 araci kurum bulunmaktayken, 2018
yilinda arac1 kurum sayist 78’¢, 2019 yilinda ise 74°e, 2020 y1l1 Temmuz
ay1 itibartyla ise 73’e gerilemistir. Araci kurumlarin yatirimeilara hizmet
verdigi noktalar, genel miidiirliik, sube, irtibat biirosu ve acentelerden
olusmaktadir.

B.4a

Ihrageiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen

Isbu izahnamenin 5. bolimiinde gftélzllga ve i¢inde bulundugu sektore
iliskin riskler ile ilgili bdliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler
disinda, cari hesap yili i¢inde ortaklik faaliyetlerini ¢nemli &lgtide

onemli en son | etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya
egilimler olaylar yoktur.
hakkinda bilgi
B.5 | Ihra¢caimin dahil | Thrager herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte hakim ortagi Sibel
oldugu grup ve | Gokalp ve Yonetim Kurulu Baskani Namik Kemal Gokalp’in hakim
grup i¢indeki yeri | ortak oldugu Hedef Finansal Yatirimlar A.S., Hedef Portf6y Yonetimi
A.S., Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., Hedef
Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S., Seyitler Kimya Sanayi
A.S., Idealist Danismanlik A.S. ve 1deal Data Finansal Teknolojiler A.S.
[hraccinin da dahil oldugu iliskili taraf sirketleridir,
B.6 | Sermayedeki veya | Ortakligimizin 33.800.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve

toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

toplam oy hakki igindeki dogrudan ve dolayli pay1 %S5 ve daha fazla olan
nihai ortaklarin pay orani ve tutar1 Sibel Gokalp isimli ortak igin
10.606.359,23 TL ve %31,38"dir.
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Ihragemm hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarima sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihraggry:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Ana Sézlesme'nin 12. maddesine gore yapilacak olafan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazili pay sahiplerinin 15 oy
hakki, B grubu nama yazili pay sahiplerinin ise 1 oy hakki vardir,

Thrageinin yonetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup, séz konusu
yOnetim hakimiyetini pay sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara
sahip olmasindan almaktadir. Sirket Ana Sézlesmesi’nin 6. maddesine
gore 33.800.000 TL tutarindaki sermayenin 338.000 TL nominal degerli
kismi A grubu nama, 33.462.000 TL nominal degerli kism1 B grubu
nama yazilidir. Ana S6zlesme’nin 9. maddesine gore en az 5 iyeden
olusan yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu nama yazili pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Ana Sozlesme'nin 12, maddesine gore yapilacak olagan ve olaganistii
genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazili pay sahiplerinin 15 oy
hakki, B grubu nama yazili pay sahiplerinin ise 1 oy hakki vardr.
338.000 adet A grubu nama yazili imtiyazli paylarin tamami Sibel

Gokalp'e aittir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihra¢¢inin
finansal
durumunda
faaliyet
sonug¢larinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

. Sinirh
]:‘LNB/»;JI\(J)SSAUL(EE)RUM Denetim.den Bagimsiz Denetimden Gegmis
- Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Igonsolide Konsolide
Olmayan
Dinem 30.06.2020 | 31.12,2019 |31.12.2018|31.12.2017
Donen Varliklar 498.343.830 [241.556,177 |50.791.273 | 53.463.335
Nakit ve Nakit Benzerleri 222.700.467 | 92.260.894 |19.353.398| 9.769.236
Finansal Yatirimlar 207.534 446.480 720.502 | 2.058.217
Ticari Alacaklar 268.969.525 [143.335.766(25.244.682|37.538.146
Diger Alacaklar 5.952.934 | 4.931.478 | 5.151.786 | 3.890.396
E\?:;l:ls“/(\lrraayla Elde Tutulan 708.908 0 0 0
Duran Varhklar 34.563.029 | 14.171.316 | 2.804.113 | 3.911.985
Finansal Yatinmlar 476.030 476.030 476.030 108.313
Diger Alacaklar 25291.571 | 6.277.551 | 606.662 | 1.698.082
Maddi Duran Varliklar 5.256.732 | 4.357.530 | 1.055.625 | 1.442.524
IKullanmim Hakkr Varhklar 2.193.990 2.284.995 0 0
x;?fk‘lg]maya" Duran 794416 | 731414 | 664.883 | 579.534
Toplam Varhklar 533.615.767 [255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler | 482.363.087 |217.617.27621.586.300 | 28.016.949
Kisa Vadeli Borglanmalar 118.200.384 | 54.698.959 0 4.951.365
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 1.199.786 849.377 0 .
Ticari Borglar 356.811,338 [159.593.893|20.892.340|22.536.018
Diger Borglar o | o 182.015 | 167.032
Uzun Vadeli Yitkiimliiliikkler | 1.663.867 | 1.941.530 | 643.492 | 359.741
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.366.619 1.647.769 0 0
Diger Borglar 0 182.015 167.032
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Uzun Vadeli Karsiliklar 297.248 164.561 | 303.840 | 191033
Ozkaynaklar 49.588.813 | 36.168.687 |31.365.59428.998.630
Ana Ortakliga Alt 49.588.813 | 36.168.687 |31.365.594 28.998.630
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye ) 33.800.000 | 18.467.325 [18.467.325|18.467.325
t:;ii;e’:‘yr‘]a“ Kisitlanmis |y 461021 | 1.840.670 | 1334933 | 1.685.280
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 952411 10,320.760 | 9.220.906 | 7.564.798
Net Donem Kari / Zarart 12.991.077 | 4.672.057 | 1.605.591 | 1.305.981
Toplam Kaynaklar 533.615.767 | 255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320

[hrageinin agirlikly olarak likit varliklardan olusan aktif biiytikliigii 2018
yilinda 2017 yihina gore nakit ve nakit benzerlerindeki artisa karsilik
finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklardaki azalisa bagli olarak
%6,6 diistisle 53,6 milyon TL’ye gerilemisgtir. 2019 yilinda ise 2018 y1l1
sonuna gore nakit ve nakit benzerleri ve ticari alacaklar ile uzun vadeli
diger alacaklar ve maddi duran varliklardaki artisa bagli olarak %377,1
artisla 255,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Thrageinin aktif biyiikligi
30.06.2020 doneminde ise 2019 yili sonuna gore %108,7 artisla 533,6
milyon TL’ye yiikselirken, s6z konusu artig ihragginin artan
faaliyetlerine bagli olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, uzun
vadeli diger alacaklar ile maddi duran varliklardaki artis kaynaklidir.
Thragginin ddnen varliklar: 2018 yilinda 2017 yilma gére %5,0 azaligla
50,8 milyon TL’ye gerilemesine karsilik, 2019 yilinda ise 2018 yilina
gore %375,6 artisla 241,6 milyon TL’ye, 30.06.2020 déneminde de
2019 yili sonuna gore %106,3 artisla 498,3 milyon TL’ye yiikselmistir.
Dénen varliklardaki artis ve azalislar temel olarak nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklardaki artis ve
azaliglara bagl olarak gergeklesmistir. 30.06.2020 donemi itibariyla
[hragginin =~ dénen  varliklani  toplam  aktiflerinin =~ %93,4’{inii
olusturmaktadir,

[hragcinin duran varliklart 2018 yilinda 2017 yilina gore diger
alacaklardaki ve maddi duran varliklardaki azalisa bagli olarak %028,3
azaligla 2,8 milyon TL’ye gerilemesine karsilik, 2019 yilinda 2018
yilina gore 6zellikle maddi duran varliklardaki, diger alacaklardaki ve
kullanim hakki varliklarindaki artiga bagli olarak %405,4 artigla 14,2
milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde de 2019 yili sonuna
gére %143,9 artisla 34,6 milyon TL’ye ytikselirken, s6z konusu artisa
diger alacaklar ile birlikte maddi duran varliklardaki artig etkili
olmustur. 30.06.2020 déneminde Ihragginin duran varliklari toplam
aktiflerinin %6,5ini olugturmaktadir.

Thragcinin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2018 yilinda 2017 yilina gore
finansal borglarin kapatiimasi ve ticari borglardaki kismi azaliga bagh
olarak %23,0 diisiisle 21,6 milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilinda ise
2018 yilina gore finansal ve ticari borglardaki artiga bagl olarak %908, 1
artisla 217,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde de 2019
yili sonuna gore ihrag¢ edilen finansman bonolar1 ve finansal borglardaki
artis ile miisteri pozisyonlar1 kaynakl ticari borg¢lardaki artisa bagl
olarak %121,7 artigla 483,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli
ylikiimliltiklerin toplam kaynaklar 1g:1ndek1 pay! 30.06.2020 doneminde
%90.4 olarak gerceklesmistir. -
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Ihragginin uzun vadeli yiikiimliliikleri 2018 yilinda 2017 yilina gore
kidem tazminatindaki artisa bagli olarak %78,9 artigla 0,64 milyon
TL’ye, 2019 yilinda da uzun vadeli kira s§zlesmesine bagli uzun vadeli
borglanmalardaki artiga bagli olarak 2018 yili sonuna gére %201,7
artisla 1,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde ise 2019
yihh sonuna gore kiralama yiikiimliiliklerindeki azalisa bagli olarak
%14,3 azahisla 1,7 milyon TL’ye gerilemistir., Uzun vadeli
yiikiimliliiklerin toplam kaynaklar igindeki pay1 30.06.2020 donemi
itibartyla %0,3 olarak ger¢eklesmistir.

Thragginin &zkaynaklan karlilik artisina bagli olarak 2018 yilinda %8,2
artisla 31,4 milyon TL’ye, 2019 yilinda %15,3 artisla 36,2 milyon
TL’ye, 30.06.2020 doneminde de 2019 yili sonuna gére %37,1 artisla
49,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklarin toplam kaynakiar
icerisindeki payr 30.06.2020 donemi itibariyla %9,3 olarak

gergeklegmistir.

KAR veya .

ZARAR SlnlrllGZerllneitlmden Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
TABLOSU (TL) S

Dénem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.,12,2018 31.12.2017
Hasilat 58.349.944 | 25.786.042 | 88.236.558 | 30.852.148 | 4.105.132.834

Satislarin Maliyeti | -10.495.615 | -16.798.215 | -50.732.089 | -15.305.393 |-4.091.685.178
Briit Kar / Zarar | 47.854.329 | 8,987.827 | 37.504.469 | 15.546.755 | 13.447.656
Esas Faaliyet
Kari/ Zaran

20.181.783 | -596.260 8.045.184 1.785.886 927.436

Finansman Geliri
(Gideri) Oncesi
Faaliyet Kari
(Zararr)
Stirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kart /
Zarari
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi | -3.724.467 -133.603 -1.584.509 -928.707 -369.857
Gideri / Geliri
Dénem Kari/
Zarar)

Ana Ortakhk
Paylan

19.670.472 | -368.788 8.273.867 2.272.800 1.242.085

16.715.544 | -109.806 6.256.566 | 2.534.298 1.675.838

12.991.077 | -243.409 4.672.057 1.605.591 1.305.981

12,991.077 | -243.409 4.672.057 1.605.591 1.305.981

Pay Bagina Kazang
/ Kayip
[hragginin hasilati temel olarak portfoye gergeklestirilen pay alim
islemlerinden, pay alim / satim aracilik komisyonlarindan, KAS
islemleri aracilik komisyonundan, VIOP alim / satim aractlik
komisyonlarindan, KAS islem gelirlerinden, miisterilerden alman faiz
gelirlerinden ve VIOP deger artig/azalislarindan gergeklesmistir.
Ihragginin hasilati 2017 yilindaki 4,1 milyar TL’den 2018 yilinda
portféye gerceklestirilen islem hacimlerindeki %99,6’lik azaliga bagli
olarak %99,2 azalisla 30,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilinda ise
portféye gergeklestirilen iglem hacmi, pay alim satimina aracilik, VIOP
aracilik ve KAS islem gelirleri ile miisterilerden alinan faiz

0,3844 -0,0132 0,2530 0,0869 0,0707

gelirlerindeki artiga baglt olarak ihraggmnin hasilati 2018 yilina gore
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%186,0 artisla 88,2 milyon TL’ye yikselmistir. 2020 yilmin ilk
varisinda da 2019 yilimin  aym  donemine gore aracilik
komisyonlarindaki, KAS islem gelirlerindeki ve miisterilerden alinan
faiz gelirlerindeki artiga bagli olarak %126,3 artisla 58,3 milyon TL’ye

ylikselmistir.

B.8 | Se¢ilmis onemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarm icerigi _

B.11 | Ihrageinin isletme | [hragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en
sermayesinin az 12 ay icinde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 30.06.2020
mevcut dénemi itibariyle [hragginin dénen varlik toplami 498.343.830 TL ve
ylikimliliklerini |\ o0 qeli yvikamlilikleri toplami 482.363.087 TL olup, net isletme
karsilayamamasi == e'1 yu , P B P ?

sermayesi 15.980.743 TL’dir.
:71','3“”' Kalemler | 5 469020 | 31.12.2019 |31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar 1498.343.830 | 241.556.177 50.791.273 | 53.463.335
Kisa Vadeli
yikiimliilikler 482.363.087(217.617.276{21.586.300|28.016.949
Net Igetine 15.980.743 | 23.938.901 |29.204.973 | 25.446.386
Sermayesi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI |
C.1 | Thrag edilecek  ve/veya | Ortakligimizin 33.800.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi,
borsada islem gorecek | 66.200.000 TL tutarinda nakit karsiligt olmak tzere
sermaye piyasast aracinim | 100.000.000 TL ye artirilacaktir.
menkul kiymet tamimlama | Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | olup, mevcut ortaklarimizin %195,85798 oraninda yeni pay
gruplarina iligkin bilgi alma hakki bulunmaktadir.
Ortaklarimiza nakit karsilif1 artirilacak sermaye karsiligr A
grubu nama yazili pay sahiplerine 662.000 TL nominal
degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay
sahiplerine 65.538.000 TL nominal degerli B grubu nama
yazili pay verilecek olup, ISIN kodlari A grubu nama yazih
paylar icin TREINFM00025 ve B Grubu nama yazili paylar
o icin TREINFMO00017°dir.
C.2 | Sermaye piyasasi1 aracin | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacakitir.

ihrac edilecegi para birimi
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C.3 | Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ortakligimizin mevcut gikarilmig sermayesi 33.800.000 TL
tamamen ddenmis pay sayisi | olup, ihrag edilmis ve bedelleri tamamen &denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam | 33.800.000 adettir. Odenmemis pay sayist yoktur.
6denmemis pay sayisi
Her bir paym nominal degeri | Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
sagladizi haklar hakkmda | "Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan
bilgi Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay

Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy,
Bilgi Alma ve Inceleme, iptal Davasi Agma, Azinlik, Ozel
Denetim Isteme" haklarini saglamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasast aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii kisitlayien
hususlar hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Ihragginin paylari (B grubu nama yazili paylar), 11.10.2011
piyasas1 araclarmim borsada | tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormeye
islem gérmesi igin bagvuru | baslamistir.
yapitlip  yapilmadig  veya | Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazih
yapilip yapilmayacag hususu | paylar Borsa’da islem gérmeyecek olup, B grubu nama yazih
ile islem goriilecek pazara | paylar ise Borsa’da islem gorecektir.
iliskin bilgi BIST’te islem gorenler disinda meveut durumda Thragginin;

ihrag ettigi, Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazari’nda islem goren 90.000.000 TL nominal
degerli finansman bonolar1 bulunmaktadir. Bununla birlikte
ihracina karar verilen ve SPK ile Borsa’ya bagvurusu yapilan
100.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araglarmin da
Borsa’da islem gorebilmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmustir.

C.7 | Kar dagitim politikasi | Ihragginin kar dagitim politikast;

hakkinda bilgi Info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kar dagitim politikasi,

Sermaye Piyasast Mevzuati ve esas sézlesmesinde yer alan
hitkiimler ¢ergevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup,
sermayeyi temsil eden pay sahipleri i¢in kar pay1 dagitiminda
imtiyaz s6z konusu degildir.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
ongoriilen detaylan igeren yillik kar dagitim onerisi faaliyet
raporunda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine
sunulmakta, ayrica kar dafitim tarihgesi ve sermaye
artirnmlarma iliskin detayli bilgiler ile birlikte sirketimizin
internet sitesinde kamuya duyurulmaktadir.

Sirketimiz Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Vergi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile esas
sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi gergevesinde
kar dagitimi yapmaktadir. Kar dagitiminin belirlenmesinde,
uzun vadeli stratejimiz, sirketimizin sermaye gereksinimleri,
yatinm ve finansman politikalar1, karlilik ve nakit durumu
dikkate alinmaktadir.

[lke olarak; Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde
hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi tutulan finansal
tablolarda yer alan net dénem kart esas alinarak, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve ilgih
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kanunen ayrilmasi gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir dénem kar1”nin azami 6lglide dagitiimas: esas
olarak benimsenmistir.

Sirket yonetim kurulu, sirketin mali durumunu ve piyasa
beklentilerini dikkate alarak daha diistik oranda kar payi
dagitilmasim veya kar payr dagitilmamasini genel kurula
Onerebilir. Genel Kurul’da alinacak kararla dagitilacak kar
payl, tamami nakit veya tamamu bedelsiz pay seklinde
olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz pay seklinde
de belirlenebilir, Kar dagitim politikas: ¢ergevesinde, kar pay1
ilgili hesap dénemi itibariyle mevcut paylarin tiimiline esit
olarak dagitilir.

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’de kar payi avansi
uygulamasi bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikast Genel Kurul Toplantisi’nda pay
sahiplerinin onayma sunulur. Bu politika, ulusal ve kiiresel
ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi,
glindemdeki projelerin ve fonlarin durumuna gore Y&netim
Kurulu tarafindan her yil gozden gegirilmektedir. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve
internet sitesinde kamuoyuna agiklanir.

D—RISKLER

D.1

\ Ihrageiya, faaliyetlerine

ve icinde bulundugu
sektore iliskin 6nemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

D.1.1 Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki
temel bilgiler

Ihragg1 bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye
piyasasi araglarinin alim — satim aracilifi olmak tizere yatirim
damismanligi, portf6y yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetlerinde bulunmakta olup, stz konusu faaliyetlerine
iliskin kars1 karsiya oldugu riskler asagida belirtilmistir.

- Kredilendirme Riski

- Teminat Riski

- [zleme Riski

- Portfdy Yogunlagma Riski

- Sermaye Yeterliligi Riski

- Ulke Riski

- Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Faaliyetin
Kesintiye Ugramast, Islemin Sonuglandiriiamamast ve {letigim
Riski

- Yazilim ve Donanim Riski

- Sirket ya da Yatirimer Sirlarinin Thlali Riski

- Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

- Operasyonel Risk

- Islem Riski

- Veri Giivenilirligi Riski

- Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

- Muhafaza Riski

- Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

- Itibar Riski
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- Is Riski

- fhragc1 ve Araci Kurumun Aymi Tizel Kisilik
Olmasindan Kaynaklanan Risk

- Hakim Ortak Riski

D.1.2. ihra¢gmin icinde bulundugu sektore iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiler

- Info Yatinm’in faaliyet gosterdigi aract kurum
sektdriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istahi ve islem
hacimlerindeki dalgalanmalar araci kurum sektoriinde karlilik
oranlar1 baskilayabilmektedir. Bununla birlikte aract kurum
sektoriine yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni
diizenlemeler sekt6rdeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa uygulamalarinin ve
teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye
kuruluslarin sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme
uyarlama stirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektor liyeleri
agisindan sorunlar yasanabilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Thragginin net borcu 2017 yihinda 18,6 milyon TL iken, 2018
yilinda 2017 yilina goére %84,5 diistisle 2,9 milyon TL’ye
gerilemis olup, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %4.325,6
artigla 127,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 donemi
itibariyla de 2019 y1l1 sonuna gére %105,3 artigla 261,3 milyon
TL’ye yiikselmistir. Thrageimin net borcundaki artig, faaliyet
gosterdigi piyasalardaki etkinliinin artmasina bagli olarak
ozellikle miisteri varlik ve ylikiimliiliklerindeki artig kaynakl
olusurken, artan miisteri kredi talepleri kapsaminda ihrag edilen
finansman bonolar1 ve finansal borglardaki artis da net borgtaki
artigin sebebidir. [hraggmin net borg / toplam sermaye orani
2017 yilindaki %39,1°den 2018 yilinda %8,4°e gerilemis, 2019
yilinda ise %77,9’a yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde de
%84,1’e yiikselmistir, Ortakligin 30.06.2020 dénemi itibariyle
net borcu 261,3 milyon TL olup, 310,9 milyon TL tutarindaki
net bor¢ ve Ozkaynaklari toplami olusan toplam sermaye
dogrultusunda  yiiktimltliiklerini  karsilayamama  riski
bulunmamaktadir. Ihragginin  yiikiimliiliklerini zamaninda
gerektigi gibi karsilayamamas: halinde finansal durumu ve
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh
yiikiimliiliigiinii  yerine getirememesi nedeniyle Ihragginin
finansal bir kayba ugramas: riskidir. [hrageinin kredi riski esas
olarak iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. 30.06.2020 dénemi itibariyle iliskili
olmayan taraflardan 268.969.525 TL (31.12.2019: 143.335.766
TL, 31.12.2018: 25.244.682 TL, 31.12.2017: 37.538.146 TL)
ticari alacagi, iliskili olmayan taraflardan 5.952.934 TL
(31.12.2019: 11.209.029 T] 3112 2018 5.749.253 TL,
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31.12.2017: 5.551.746 TL) diger alacagi, 683.564 TL
(31.12.2019: 922.510 TL, 31.12.2018: 1.196.532 TL,
31.12.2017: 2.166.530 TL) finansal yatirimlari, bankalarda da
7.481.764 TL (31.12.2019: 5.332.804 TL, 31.12.2018:
8.455.927 TL, 31.12.2017: 3.719.387 TL) mevduati
bulunmaktadir. fhragginin 30.06.2020 dénemi itibariyle vadesi
geemis ve karsilk ayrilmis  herhangi bir alacafi
bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Thraggmn net fonlama yiikiimliliiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanmnin distirilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin ~ olusmasina  sebebiyet  verebilir,  IThragginin
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar
saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda
ihrage1 zararla karsilasabilir. lhraggmin  mevecut durum
itibariyle cari yiikiimliiliiklerini yerine getirme konusunda bir
sikintist bulunmamaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Thragginin piyasa riski, kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskini
kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina
sebebiyet vermekte olup, [hragginin finansal tablo dénemleri
itibariyle net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis
olmas: halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir,
D.1.3.4.2. Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degisim fiyatlarin degigsmesine dolayisiyla
finansal araglarin degerinde dalgalanmalara yol agabilir.
Ortakligin faiz oranlarinin degigmesine karsi olan risk agikligl,
sabit faiz oranli finansal yiikiimliiliiklerine baghdir, Thragginin
30.06.2020 finansal tablo doénemi itibariyle 1.652.514 TL
(31.12.2019: 19.905 TL, 31.12.2018: 5.039.384 TL,
31.12.2017: 198.151) sabit faizli finansal varlifn ve
120.766.789 TL (31.12.2019: 57.196.105 TL, 31.12.2018: 0
TL, 31.12.2017: 0) sabit faizli finansal yukimliliigi
bulunmaktadir. 30.06.2020 déneminde faiz oranlar1 100 baz
puan daha yiiksek olsaydi ihraggmin vergi Oncesi kar
1.191.236 TL daha az olacaktir.

D.1.3.4.3. Fiyat Riski

Thrage1, portfoylinde bulunan paylarda meydana gelebilecek
fiyat degisimleri riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2020 tarihi
itibariyle portfdytinde bulunan Borsa Istanbul’da iglem géren
paylarda %10’luk bir azalis olmasi halinde [hragginin net kari
20.753 TL daha az olacaktir (31 Aralik 2019: 44.648 TL,
31.12.2018: 72.050 TL, 31.12.2017: 205.821 TL).

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

- Basta gelismis tiilke merkez bankalarmin parasal
genisleme ve faiz oranlarma jfykin politika kararlarimn ve
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gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime
kanallar1 araciligiyla lhragginin  faaliyetlerini  olumsuz
etkilemesi s6z konusu olabilir.

- Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi,
jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar
yoluyla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.1.3.6. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin
menfaatlerinin catiyma riski

Sermaye artirtmi  sonrast lhragemin ana pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir,
hakim ortak ydnetim kurulu {yelerinin belirlenmesi, temettii
dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi hususlari pay sahipligi
dolayisiyla kontrol edebileceginden bunun sonucunda diger
pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz
etkilenebilir,

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

- Thra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin
Riskler:

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri
gerceklestirilir. Thrageimin zarar ettigi dénemlerde kar pay:
geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
Thraggimin  gegmis yillar zarart bulundugunda bu zararlar
mahsup edilinceye kadar Thraggi kar dagitimi yapamayacaktir.
Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar
dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda
genel kurul kar dagitmama karar: verirse ortaklarin kar payi
alamama riski vardir.

- fhra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancma Tliskin
Riskler:

Ihragginin  finansal performansinin  beklentilerin  altinda
olusmas1 veya sermaye piyasasi kosullarinin kétlilesmesi
durumunda Ihragginin paylarinin fiyatt diisebilir. Yatirimeilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidur.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thrag¢inin kar ve zararina ortak
olmaktadir, Pay sahibi, Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oramnda
istirak eder.

Gelecek donemlerde Ihrager tarafindan yapilabilecek bedelli
sermaye artirrmlari ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek
pay satislar pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamm

ihraccinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

| yatirnmeilardan talep

kullanmalari durumunda;

Thraca iliskin toplam maliyetin 225.000 TL olacag: tahmin

edilmektedir. Tamami nakit karsihgi ihrag ve halka arz

edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami

66.200.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek |
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-

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

pay basina diisen maliyet 0,0034 TL’dir. Ortakligin ihrag ve
halka arzdan elde edecegi net gelir 65.975.000 TL olacaktir.
Thragginin hakim ortagi Sibel Gokalp’ten saglanan 18
milyon TL’lik kaynagin miisterilerin kredili menkul kiymet
islemleri  i¢in  kullandigi  kredilerin  plasmaninda
kullanilmasi  dogrultusunda, s6z konusu sermaye
artinmindan elde edilecek fonun 18 milyon TL’lik kismi
sermaye artinminda mahsuben kullanilacak olup, bu
dogrultuda sermaye artirrmindan elde edilecek yeni kaynak
tutarinin 47.975.000 TL olmas: beklenmektedir.

Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 132.400
Borsa Kotasyon Ucreti 20.853
MKK Ihrag¢t Hizmet Bedeli B 34.755
Rekabet Kurumu 26.480
Diger 10.512
Toplam Maliyet 225.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 66.200.000
Pay Bagina Maliyet 0,00340

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen
paylarin bedeli haricinde aract kurumlarin aracilik
komisyonu gibi icretlendirme politikalarina  tabi
olabileceklerdir. Info Yatiim’in yatinnmcilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 100.000.000 TL
kayitli sermaye tavani igerisinde 33.800.000 TL olan
cikarilmis sermayesi %195,85798 oraninda bedelli olarak
66.200.000 TL tutarinda mevcut ortaklarin riighan
haklarinin  kullandirilarak tamami nakden karsilanmak
suretiyle 100.000.000 TLye ¢ikarilacaktir,

Bedelli sermaye artinmi kapsaminda ihrag¢ edilecek
66.200.000 TL nominal degerli pay karsiii minimum
66.200.000 TL olmasi beklenen sermaye artirimi gelirinden
225.000 TL olmas1 beklenen masraflar dustildiikten sonra
65.975.000 TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.
Thrageinin bilylime planlari dogrultusunda 6zkaynaklarini
gliclendirmek amaciyla elde edilecek kaynagin 06.08.2020
tarih ve 72 sayili sermaye artirimindan elde edilecek fonun
kullanim yerlerine iligkin yonetim kurulu kararinda
belirtildigi tizere;

- 18 milyon TL’lik kism1 miigterilerin kredili menkul kiymet
islemleri igin kullandigi kredilerin plasmaninda sirketin
hakim ortag1 Sibel Gokalp’ten saglanan kaynakla
kullanilmasi dogrultusunda, soz konusu tutar sermaye
artiriminda mahsuben kullanilacaktir.

- Sermaye artinmindan elde edilecek diger kaynaklar
misterilerin menkul kiymet islemleri igin kullandigi
kredilerin finanse edilmesinde kullanilacaktir.

- Bununla birlikte miisteri kredilerinin plasmanini takiben

kaynak kalmasi halinde ise fo\un kullanim yerlerine iligkin
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Yonetim Kurulu karar tarihi itibariyla Sirketin ihra¢ etmis
oldugu 90.000.000 TL nominal degerli finansman
bonolarinin itfasi ya da geri alinmasinda kullanilacaktir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak
iizere toplam 66.200.000 TL nominal degerli pay ihrag
edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamais
olup, mevcut ortaklarimizin %195,85798 oraninda yeni pay
alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar1 1,00 TL
nominal degerli pay igin 1,00 TL’den kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullanim stiresi 15 giin olup,
izahname ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde
baslanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta
(www kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitis
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir.
Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak
istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma haklarin1 rlichan
hakki kupon pazarinda satig siiresi iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarin satisinda SPK’nun II-5.2 Sermaye Piyasas:
Araglarinin Satist Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis”
yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin,
SPK’nin gerekli onaylarinin alimmasini takiben Eylil
ayinda yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig gliniidtir. Tasarruf
sahiplerine satig siirecinin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek  tasarruf  sahiplerine  satiy  duyurusunda
belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal
degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak lizere
Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktr.
Yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin
Borsa’da halka arzindan sonra satilamayan pay kalmasi
halinde, paylarin Borsa’da satis siiresinin bitisini takip eden
3 (ii¢) is giinli i¢inde halka arz fiyatinin ortalamasindan
asag1 olmamak iizere Sibel Gokalp tarafindan bedelleri tam
ve nakden 6denerek satin alinacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine
basvurmalar1 gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’mn internet
sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Vakifbank S$isli Ticari Subesi nezdinde

sermaye  artiriminda ,J\ullamlmak lizere  acilan
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TR810001500158007311643920 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag¢ edilecek paylar Sermaye
Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi
s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce veya satis
stiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde
durum ihrag¢1 veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde, satig
stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii iginde
SPKn.’da yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen
hususlara iliskin kisimlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giint
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.
[zahnameye Info Yatinm’in www.infoyatirim.com ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr
adreslerinden ulasilabilir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili Kkisilerin énemli
menfaatleri

Sermaye artirimu ile birlikte ihragg1 sirket olan Info Yatirim
sermaye elde edecek olup, sermaye artinmindan elde
edilecek fonun 18 milyon TL’lik kisminin miisterilerin
kredili menkul kiymet islemleri i¢in kullandig1 kredilerin
plasmaninda sirketin hakim ortagi Sibel Gokalp’ten
saglanan kaynakla kullaniimasi dogrultusunda, s6z konusu
tutar sermaye artitminda mahsuben kullamlacaktir.
Sermaye artinmindan elde edilecek diger kaynaklar ise
miusterilerin menkul kiymet islemleri igin kullandig:
kredilerin finanse edilmesinde kullanilacaktir.  Bununla
birlikte miisteri kredilerinin plasmanini takiben kaynak
kalmast halinde ise fonun kullanim yerlerine iliskin karar
tarihi itibariyla Thragginin ihrag etmis oldugu 90.000.000 TL
nominal degerli finansman bonolarinin itfas1 ya da geri
alinmasinda kullanilacaktir,

ELS5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirnlmamasina iliskin

ihrag¢i’min unvam Info Yatirim Menkul Degerler A.S. olup,
33.800.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin
riighan haklar1 kisitlanmaksizin nakden karsilanmak
suretiyle 66.200.000 TL artisla 100.000.000 TL’ye
¢ikarilacaktir.

SPK’nin VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 19. maddesinin
12. fikrasi gergevesinde Sirketin hakim ortag: Sibel Gokalp
tarafindan yeni pay alma haklarinin  tamaminin
kullanilacagina iliskin taahhiitname verilmistir.
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verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanommin séz konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay
alma haklarinin tamamini kullanmalar1 durumunda sulanma
etkisi;

Mevcut ortaklar igin %21,23 olacak olup, 1 TL nominal
degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,3115 TL’dir.
Ihragginin hakim ortagi Sibel Gokalp haricindeki diger pay
sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma haklarini hig
kullanmamas1 ve kalan paylarin tamaminin Borsa’da
satilmasi durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi %32,77 ve 0,4807 TL
pozitif olup, yeni ortaklar igin ise %29,10 karsilig1 0,7996
TL olacaktir.

B

Talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artirnmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen
paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi Ucretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Info Yatinm’in
yatirnmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri:

31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan, 31.12.2019
tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar MGI Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan, 30.06.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar ise
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM. A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim
raporlart hazirlanmigtir,

Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM. A.S.

Sorumlu Denetgi

Baris OZKURT

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza

Adlries) Apt. No:14/10 Sariyer-Istanbul
Telefon 0212 426 00 93
Fax 0212 426 84 44

Internet Adresi

www.pkfistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslar

PKF International Limited, Istanbul Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirler Odasi

MGI Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci

Ozcan AKSU

Maslak Mah. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21

Q] K:5 D:28 Sariyer-istanbul
Telefon 0212 346 44 26
Fax 0212 346 44 28

Internet Adresi

www.mgi.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslari

MGI Worldwide, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler
~ Odasi
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Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Finansal Tablo Dénemi 31.12,2017 31.12.2018
Hakki Dede Giiliimser Tozar

Spine Tower Biiyiikdere Cad. 59. Sok. N-243 Kat:

25-26 Maslak-Sariyer-Istanbul

Telefon 0212 28501 50

Fax 021228503 40

Internet Adresi www.gureli.com.ir

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler

Kuruluslarn Odasi

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Adresi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar igin sorumlu
denetim sirketi Giireli Yeminli Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. olup,
31.12.2017 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar i¢in sorumlu denet¢i Hakki Dede
iken, 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar i¢in bagimsiz denetim
sirketinin sirket i¢i is planlamasi sebebiyle Gilliimser Tozar sorumlu denet¢i olmustur,

2019 yilma iliskin bagimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesinin 6nerisi ve yonetim
kurulu kararinin 03.05.2019 tarihinde yapilan genel kurulda onaylanmasi tizerine 2019 yil1 igin
degisiklik yapilarak MGI Bagimsiz Denetim A.S. se¢ilmistir.

2020 y1lina iliskin bagimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesinin 6nerisi ve yonetim
kurulu kararinin 23.03.2020 tarihinde yapilan genel kurulda onaylanmas: {izerine 2020 y1li igin

degisiklik yapilarak Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. segilmistir.

4. SECILMIiS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) De::tlil;: zien Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Olmayan

Dénem 30.06.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varhklar 498,343.830 | 241,556.177 | 50,791.273 | 53.463.335
Nakit ve Nakit Benzerleri 222.700.467 | 92.260.894 | 19.353.398 | 9.769.236
Finansal Yatirimlar 207.534 446.480 720.502 | 2.058.217 |
Ticari Alacaklar 268.969.525 | 143,335,766 | 25.244.682 | 37.538.146
Diger Alacaklar 5.952.934 | 4.931.478 | 5.151.786 | 3.890.396
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 708.908 0 0 0
| Duran Varliklar 34,563.029 | 14.171.316 | 2.804.113 | 3.911.985
Finansal Yatinmlar 476,030 476.030 476.030 108.313
Diger Alacaklar 25.291.571 | 6.277.551 606,662 | 1.698.082
‘Maddi Duran Varliklar 5.256.732 | 4.357.530 | 1.055.625 | 1.442.524
Kullanim Hakki Varhklar 2.193.990 2.284.995 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 794.416 731.414 664.883 579.534

| Toplam Varhklar 533.615.767 | 255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320
Kisa Vadeli Yiikilimliiliikler 482.363.087 | 217.617.276 | 21.586.300 | 28.016.949
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Kisa Vadeli Borglanmalar 118.200.384 | 54.698.959 0 4.951.365
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.199.786 849.377 0 0
Ticari Borglar 356.811.338 | 159.593.893 | 20.892.340 | 22.536.018
Diger Borglar 0 0 182.015 167.032
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.663.867 1,941,530 | 643.492 359.741
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.366.619 1.647.769 0 0
Diger Borglar 0 0 182.015 167.032
Uzun Vadeli Kargiliklar 297,248 164.561 303,840 191.033
Ozkaynaklar 49.588.813 | 36.168.687 | 31.365.594 | 28.998.630
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 49.588.813 | 36.168.687 |31.365.594 | 28.998.630
Odenmis Sermaye 33.800.000 | 18.467.325 |18.467.325|18.467.325
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.461.021 1.840.670 | 1.334.933 | 1.685.280
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 952.411 10.320.760 | 9.220.906 | 7.564.798
Net Dénem Kari / Zarari 12.991.077 | 4.672.057 | 1.605.591 | 1.305.981
Toplam Kaynaklar 533.615.767 | 255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320
:'(r?}; veya ZARAR TABLOSU SmlrllGIzZr:it;mden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ddnem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31,12.2018 31.12.2017
Hasilat 58.349.944 | 25.786.042 | 88.236.558 | 30.852.148 | 4.105.132.834
‘Satiglarin Maliyeti -10.495.615 | -16.798.215 | -50,732.089 | -15.305.393 | -4.091.685.178
Briit Kar / Zarar 47.854,329 | 8.987.827 | 37.504.469 | 15.546.755 13.447.656
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 20.181.783 | -596.260 8.045.184 | 1.785.886 927.436
E'““."s'“a" Geliri (Gideri) Oncesi | 19 <70 470 | 368788 | 8.273.867 | 2.272.800 | 1.242.085
aalivet Kar1 (Zarar)
e an et er YR 16.715.544 | -109.806 | 6.256.566 | 2.534.298 | 1.675.838
zﬂsgfir/“(';":liffa"ye"” Vergi -3.724.467 | -133.603 | -1.584.509 | -928.707 -369.857
Dénem Kari/ Zarar 12.991.077 | -243.409 4.672.057 | 1.605.591 1.305.981
Ana Ortakhik Paylar 12,991.077 | -243.409 4.672.057 | 1.605.591 1.305.981
Pay Basina Kazang / Kayip 0,3844 -0,0132 0,2530 0,0869 0,0707
RASYOLAR 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017 |
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukiimlulikler) s i o L
Likidite Oran1 (D6nen Varliklar — Diger Alacaklar -
Stoklar — Pesin Odenmis Giderler - Diger Donen 1,02 1,08 2,10 1,76
Varliklar / Kisa Vadeli Yukiimlulikler) 1
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiiktimliilikler 0,10 0,16 1,41 1,02
Kisa ve Uzun Vadg;\ﬁlglﬁ?;lulukler / Toplam 0.91 0.86 0,41 0,49
Ozserma_ye Karhligr (Net Kar / Ozkaynaklar) 26,20% 12,92% 5,12% 4,50%

Yatirimel, yatirnm kararm vermeden Once ihra¢gmin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu

béliimlerini de dikkate almahdir,

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

=
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Thrager bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye piyasasi araglarinin alim — satim
araciigl olmak {izere yatinm damsmanligi, portféy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetlerinde bulunmakta olup, séz konusu faaliyetlerine iliskin kars: karstya oldugu riskler
asagida belirtilmistir;

5.1.1. Kredilendirme Riski

Uygun olmayan kredilendirme kararlarinin alinmas: riski olup, yetersiz istihbarat, mali tahlil
veya fizibilite ¢alismalart sonucu ya da 6ngoriilemeyen sebeplerden dolay: Info Yatirim,
kredilendirme kararlari sonucu zarara ugrayabilir.

5.1.2. Teminat Riski

Teminat riski, bir kredinin giivencesi olarak alinan teminatin, paraya ¢evrilmesi halinde
beklenen degerinin kredi tutarini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi durumunda Info Yatirim’in zarara ugrama durumudur.

5.1.3. Izleme Riski

Izleme riski, maruz kalinan riskin yeterince izlenememesinden ya da kétiilesen unsurlarin
tasfiye edilememesinden kaynaklanir. Info Yatirim’in nakit akisi ve teminat tamamlama
ihtiyaglarinin karsilanamamasi ya da énemli maliyetlerde karsilanmas: riskidir. Kétiiye giden
kredinin etkili bigimde izlenmesi, risk bakiyesinin indirilmesini ya da ilave teminat alinmasin
saglar. Kredi s6zlesmesi énemli derecede kétillesme olugmadan harekete gegilmesine engel
teskil edebilir. Bu durunda Info Yatirim’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve Info Yatirim
zarara ugrayabilir.

5.1.4. Portfoy Yogunlasma Riski

Yogunlasma riski, portfoyde risk/getiri dengesi agisindan optimizasyonun saglanamamast,
portfoyiin degisimlerin etkisine maruz kalmasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bigimde
¢esitlendirilememesi riski olup, Info Yatirim’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan araglara
yogunlasmas1 halinde belirli bir risk faktdriindeki mali bozulmadan daha fazla olumsuz
etkilenmesine ve Info Yatirim’in zararlara ugramasina neden olabilir.

5.1.5. Sermaye Yeterliligi Riski

Sermaye yeterliligi tabani, 6zsermayeden duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmug diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutardir. Bu taban
degeri, arac1 kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsilig1 ve degetleme giiniinden 6nceki son
{i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Bu kosullarin
saglanamama ihtimali sonucunda Info Yatirim igin sermaye yeterliligi riski ortaya gikabilir.
Sermaye yeterliliginin saglanmamasi durumunda Info Yatirim_zararlara ugrayabilir. Info
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Yatirim’in finansal tablo donemleri itibariyle hesaplanan sermaye yeterliligi tabani fazlaligi
tutarlart asagida gosterilmistir.

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
_SermayeYeterliligiTabamFazla51 2.416.855 | 2.432.086 | 20.970.330 | 20.795.652

5.1.6. Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, Info Yatirim’a borglu olan kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle ylkiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Sinir 6tesi finansal islemlerde, karsi
tilkeyi olumsuz yonde etkileyen olaylarin yaratacag: zarar olasiligidir. Ornegin, kars: iilkenin
kredi notunun diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmasi Info Yatirim’in faaliyetlerini
olumsuz sekilde etkileyebilir. Info Yatinm her ne kadar yatinm yapilabilir seviyenin Ustiinde
tilkelerin aym statiideki kurumlari ile ¢aligsa da bu iilkelerden kaynakli risklere maruz
kalinabilir.

5.1.7. Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakh Faaliyetin Kesintiye Ugramasi, Islemin
Sonuclandirilamamasi ve Iletisim Riski

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢Skme durumunda Info Yatiim’in
operasyonlar1 kesintiye ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolay: Info Yatirim bazi
miusterilerini kaybedebilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: yiikiimliliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilig1 olmayan ve maliyetli hale
gelebilir. Ayrica IThrageimmin sistemine yetkisiz girigler olmasi halinde islem ve iletisim
givenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Info Yatirim’in faaliyetleri ve giivenilirligi
olumsuz etkilenebilir.

5.1.8. Yazilim ve Donanim Riski

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik disebilir ve Info Yatirim
zarara ugrayabilir.

5.1.9. Sirket ya da Yatirimei Sirlarmin ihlali Riski

Miisteri ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gormesi veya zarar gordiigiiniin
diistiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Info Yatirim’in itibarmin sarsiimasina, miisteri
kaybina, hakkinda dava agilmasina veya yasal miidahaleye yol agabilecek niteliktedir. Bu
dogrultuda, Info Yatirim’in miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimli oldugu
verilerin ihragginin tiim ¢aba ve almis oldugu tedbirlere ragmen iigiinci kisilerin eline gegmesi
veya siber saldirilara kars1 gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi durumlarinda magdur
konumunda olan personel veya miisteri yasal siireg baglatabilir, davalarin sirket aleyhine
sonuglanmast ihraggr itibarim zedeleyebilir, pazar kaybi yasatabilir, ihraggiya tazminat
ylukimliliigli dogabilir.
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Ayrica sirketin pazarlama faaliyetleri yiiriitiiliirken kisisel verilerin korunmast kanununa aykiri
eylemlerde bulunulmas halinde ihrag¢1 s6z konusu kanun uygulamalari gergevesinde yaptirima
ugrayabilir.

5.1.10. Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

Info Yatirim’1n acil veya daha uzun vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetini yitirmesine
neden olacak igsel veya dissal etmenler dolayisiyla faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da bu
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi iglem sistemlerinin yetersiz hale
gelmesi veya 6nceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle Info
Yatirim’1n faaliyetlerini stirdiirememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadur.

5.1.11. Operasyonel Risk

Info Yatirim’mn tirlin ve hizmetlerini miisterilerine sunarken ya da faaliyetini stirdiirebilmesi
icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken diisitk maliyet ve yiiksek verimliligi
saglayamamasidir. Operasyon riskleri, slireglerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye
ugramasi, siireg degisiklikleri ve hatali i¢/dig raporlama gibi olaylardan kaynaklanacak
potansiyel zararlar1 da igerir.

5.1.12. Islem Riski

Islemlerin zamaninda, tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislari veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i
kontrollerin, is birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, galisanlarinin
yetkinlik ve uyumunun, islem siireglerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir,
Belirtilen is ve islem stireglerinde yasanabilecek aksakliklar ihragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.13. Veri Giivenilirligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlighk ve
cksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi halinde Thrag¢1 aleyhine yasal
stiregler baslatilabilir, ihragginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.14. Maddi Varhklarin Zarara Ugramasi Riski
Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramasi veya kaybolmasi Info Yatirim’1 zarara ugratabilir.

5.1.15. Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya Info Yatirim’in sahip oldugu maddi
varliklarin, sézlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Info
Yatirim’1n faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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5.1.16. Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Miisteri beklentilerinin dogruluk, biitlinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s131nda karsilanamamasi durumunda Info Yatinm misteri kaybi ile
karsilagabilir.

5.1.19. itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taraflarin Info Yatinm hakkindaki
olumsuz diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Info
Yatirnm’a duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Info Yatirim’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.20. s Riski

Faaliyetin stirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tamimlanabilecek is riski, hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir. Info
Yatirim’in sermaye piyasasi kurumu olmasi ve faaliyetlerinin devamlilig: faaliyet yetkilerinin
bulunmasina bagl oldugundan, ileride SPK’nin bu yetkileri iptali etmesi séz konusu olabilir.
Basta pay piyasasi, VIOP, kaldiragl alim satimlar olmak {izere piyasadaki islem hacimleri
diigebilir, dolayistyla Info Yatinm’in aracilik gelirleri diigebilir. Komisyon oranlarimm
sinirlanmasi gibi mevzuatsal gelismeler finansal tablolari olumsuz etkileyebilir. Ayrica
kurumsal finansman gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagl
olarak halka arza aracilik yapilamamasi halinde Info Yatirim’m gelirlerini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.21. Thragci ve Aract Kurumun Ayni Tiizel Kisilik Olmasindan Kaynaklanan Risk
Info Yatirim tarafindan 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde 33.800.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin riighan haklarinin kullanilmasi suretiyle
%195,85798 oraninda bedelli olarak 66.200.000 TL tutarinda nakden artigla 100.000.000 TL’ye
¢ikarilmas: suretiyle 66.200.000 TL nominal degerli paylarin ihraci ve halka arzina iligkin
islemler aym sekilde Info Yatirim tarafindan yiriitiilecektir.

Thragginin ve Thraca aracilik faaliyetlerini gergeklestirecek yetkili kurulugun ayni kurum olacagi
dikkate alinarak, ihra¢ nedeniyle olusabilecek ¢ikar gatigmalarinin yatirimeilar aleyhine sonug
dogurmasi ihtimali bulunmaktadir.

5.1.22, Hakim Ortak Riski

Ihrageinin hakim ortag1 Sibel Gokalp olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili itibar1 zedeleyici
durumlarin olusmas1 halinde, lhragginin yatinmeilarina ve ortaklarina olumsuz yonde
yansiyabilir. Bu durum, sirket karhligini ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir.

5.2. ihragemin icinde bulundugu sektdre iligkin riskler

Info Yatirim’in faaliyet gosterdigi araci kurum sektériinde yasanan yogun rekabet, ekonomik
ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki
dalgalanmalar araci kurum sektoriinde karlilik oranlar1 baskilayabilmektedir. Bununla birlikte
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aracl kurum sektriine yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni dlizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gdsteren
sektor tiyeleri agisindan sorunlar yasanabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine fliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hikmii ve SPK'nin II-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi

uyarinca;

e Halka acik ortakliklar, karlarimi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar,

e Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

e Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 sdenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

e Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Kar pays, anilan Teblig’de dngériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarls taksitlerle 6denebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kan” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir,

e Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. [hragginin
zarar ettigi dénemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Ihrageinin gegmis yillar zarart bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dafitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin
kar pay1 alamama riski vardir.

Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan elde edilen gelirdir.

Borsa sirketleri karm nakden veya kar payimnin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.
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5.3.2. Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Mliskin Riskler:

Ihrageimin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiillesmesi durumunda Thrag¢inin paylarinin fiyat: diisebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hragginin kar ve zararina ortak olmaktadir, Pay sahibi,
Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. Thragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde fhrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artiimlart ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislar1 pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artistan
(payin elden ¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihragginin  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Toplam Sermaye oranmin yiiksekligi [hragginin finansal borglarini édeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri igerir) dusiilmesiyle
hesaplanir. Toplam Sermaye ise 6zkaynaklara net borcun eklenmesiyle hesaplanir.

Ortakligin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg/Toplam Sermaye orani asagidadir:

30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Net Borg 261.326.487 | 127.297912 | 2.876.394 18.607.454
Toplam Sermaye 310.915.300 | 163.466.599 | 34.241.988 | 47.606.084
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Oram 84,1% 77,9% 8,4% 39,1%

Thrageiin net borcu 2017 yilinda 18,6 milyon TL iken, 2018 yilinda 2017 yilina gore %84,5
diisiisle 2,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %4.325,6 artisla
127,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 doénemi itibariyla de 2019 yili sonuna gore
%105,3 artisla 261,3 milyon TL’ye yiikselmistir. lhrag¢inin net borcundaki artis, faaliyet
gosterdigi piyasalardaki etkinliginin artmasina bagll olarak Ozellikle miisteri varlik ve
yiikiimluliiklerindeki artis kaynakli olusurken, artan miisteri kredi talepleri kapsaminda ihrag
edilen finansman bonolari ve finansal borglardaki artig da net borgtaki artigin sebebidir.
fhrageinin net borg / toplam sermaye oram 2017 yilindaki %39,1°den 2018 yilinda %8,4’e
gerilemis, 2019 yilinda ise %77,9’a ylkselmistir. 30.06.2020 doneminde de %84.,1°¢
yitkselmistir. Ortakligin 30.06.2020 dénemi itibariyle net borcu 261,3 milyon TL olup, 310,9
milyon TL tutarindaki net borg ve dzkaynaklari toplami olusan toplam sermaye dogrultusunda
yiikiimliiliklerini  karsilayamama riski bulunmamaktadir. [hgaggimn yiiktimliiluklerini
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zamaninda gerektigi gibi karsilayamamast halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh ylikiimliiligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ihragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. [hragginin kredi riski esas olarak
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2020 donemi itibariyle iliskili olmayan taraflardan 268.969.525 TL (31.12.2019:
143.335.766 TL, 31.12.2018: 25.244.682 TL, 31.12.2017: 37.538.146 TL) ticari alacagy, iliskili
olmayan taraflardan 5.952.934 TL (31.12.2019: 11.209.029 TL, 31.12.2018: 5.749.253 TL,
31.12.2017: 5.551.746 TL) diger alacagi, 683.564 TL (31.12.2019: 922.510 TL, 31.12.2018:
1.196.532 TL, 31.12.2017: 2.166.530 TL) finansal yatirimlari, bankalarda da 7.481.764 TL
(31.12.2019: 5.332.804 TL, 31.12.2018; 8.455.927 TL, 31.12.2017: 3.719.387 TL) mevduati
bulunmaktadir. Thragemin 30.06.2020 dénemi itibariyle vadesi gegmis ve karsilik ayrilmig
herhangi bir alacagi bulunmamaktadir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragcinin net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninmn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylari meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Thrager zararla karsilasabilir. I[hragcinin meveut

durum itibariyle cari yiikiimliiliklerini yerine getirme konusunda bir sikintisi
bulunmamaktadr.
30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12,2017
Dénen Varliklar 498.343.830 | 241 556.177| 50.791.273 | 53.463.335
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 482.363.087 |217.617.276 | 21.586.300 28.016.949
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler 1’0? Lil 2,35 1,91

Thrageinin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliikleri 30.06.2020 donemi itibariyla
477.682.650 TL olup, bu tutarin 476.603.327 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 1.339.560 TL’si 3 —
12 ay vadeli, 1.588.405 TL’si 1 — 5 y1l vadeli olup, bu tutarin 54.240.846 TL’si banka kredileri,
2.566.405 TL’si kira yikumliliikleri, 63.959.538 TL’si ihrag¢ edilmis finansman bonosu,
356.811.338 TL’si ticari borglar ve 104,523 TL’si diger borglardan olusmaktadir.

Ihrageimin 31.12.2018 donemi itibariyle finansal borcu olmamakla birlikte, 31.12.2017,
31.12.2019 ve 30.06.2020 donemleri itibariyle finansal borglarmin detayr asagida

gosterilmektedir.
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Finansal Bor¢lar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 118.200.384 | 54.698959| 0 4,951.365
Kisa Vadeli Banka Kredileri 22.401.846 | 13.270.029 0 | 4.951.365
Thra¢ Edilmis Finansman Bonosu (*) 63.959.538 | 36.617.151 0 ]

| _ iliskili Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar (**) | 31.839.000 0 N




- T — — —
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 1.199.786 849.377 0 0
Kisimlari

Kira Yikiimlilikleri 1.199.786 849.377 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.366.619 1.647.769 0 0

Kira Yuktumlilikleri 1.366.619 1.647.769 0 0
Toplam 120.766.789 | 57.196.105 0 4.951.365 |

(*) Sirketin 11.03.2020 tarihli yonetim kurulu karar1 kapsaminda yurtiginde nitelikli
yatirnmeilara halka arz edilmeksizin borglanma araci ihraci igin ihrag belgesinin onaylanmast
amactyla yapilan basvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmustir. Sirket
tarafindan nitelikli yatirnmeilara ihrag edilmek iizere toplamda 65.000.000 TL tutarinda
nominal degere kadar 91 giin vadeli finansman bonosu ihracim 30 Haziran 2020 itibariyla
tamamlamugtir. Thrag edilmis finansman bonosu mali tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile
63.959.538 TL olarak yer almaktadir.

(**) Sirketin iliskili taraflarindan temin ettigi kisa vadeli kredi tutarindan olusmaktadir.

Finansal borglarin 6deme takvimine gdre detay ise asagida gosterilmektedir.

Finansal Borg¢lar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12,2018 | 31.12.2017
0-3ay 118.469.109 | 54.857.694 0 4.951.365
4-12 ay 931.061 690.642 0 0
13-36 ay 1.366.619 | 1.647.769 0 0 |
Toplam 120.766.789 | 57.196.105 0 4.951.365

Thragginin finansal borglarinin tamami Tiirk Liras: para birimi cinsindendir.

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Ihraggimin
finansal tablo dénemleri itibariyle déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Ttirk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragg1r ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Déviz Varliklar 13.893.876| 10.208.028 | 8.821.463 | 2.465.283
Déviz Yikiimlilikleri 5.951.298 | 5.969.894 | 5.072.098 0
Net Déviz Pozisyonu 7.942.578 | 4.238.134 | 3.749.365 | 2.465.283
Kurlarda %10 Dilsiis Olmast Halinde | 794558 | .423.813 | -374.936 | -246.528
Kara Etkisi

Ihrag¢imin finansal tablo donemleri itibariyle net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

5.4.4.2. Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla f{inansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugsturabilir. Séz konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tim
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piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Ortakligin faiz oranlarimin degismesine kars
olan risk agiklig1, sabit faiz oranli finansal varlik ve yiiktimliiliiklerine baglidir.

fhragginin 30.06.2020 finansal tablo dénemi itibariyle 1.652.514 TL (31.12.2019: 19.905 TL,
31.12.2018:5.039.384 TL, 31.12.2017: 198.151) sabit faizli finansal varlig1 ve 120.766.789 TL
(31.12.2019: 57.196.105 TL, 31.12.2018: 0 TL, 31.12.2017: 0) sabit faizli finansal
yiiktmliiltigi bulunmaktadir. 30.06.2020 déneminde faiz oranlar1 100 baz puan daha yiksek
olsayd: ihragginin vergi dncesi kar1 1.191.236 TL daha az olacakt:.

5.4.4.3. Fiyat Riski

fhrage1, portfyiinde bulunan paylarda meydana gelebilecek fiyat degisimleri riskine maruz
kalmaktadir. 30.06.2020 tarihi itibariyle portfsyiinde bulunan Borsa Istanbul’da islem gdren
paylarda %10°luk bir azalis olmast halinde Thragginin net kari 20,753 TL daha az olacaktir (31
Aralik 2019: 44.648 TL, 31.12.2018: 72.050 TL, 31.12.2017: 205.821 TL).

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Alim Satim Amach Finansal Varliklar 207.534 446.480 720.502 | 2.058.217

e Pay Fiyatinda %10 Azahs Olmasi ) 5
Halinde Net Kara Etkisi -20.753 -44.648 -72.050 205.822

5.4.5. Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis tilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallari
araciligtyla [hrageinin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler,
rekabet ve yatirim kosullari yoluyla Thragginmn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

5.4.6. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin catigma riski

Thragginin yonetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup, sz konusu yénetim hakimiyeti sirket
sermayesinde %31,38 oraninda pay sahipliginin bulunmasina ve A grubu imtiyazli paylara
sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirketin ana pay sahibi olan Sibel Gokalp, [hragginin sermayesinin énemli bir kismini kontrol
etmeye devam edecektir. Mevcut ana pay sahibi ayrica en az 5 iiyeden olugan yonetim kurulu
tiyelerinin yarisi belirleme hakkini saglayan, genel kurullarda 15 oy hakki tamyan imtiyazl
paylara sahiptir.

Bu nedenle yonetim kurulu iyeletinin belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas
gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemleri pay sahipliginden dolay1 bu dogrultuda
kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahibinin ¢ikarlarnin azinlik pay sahiplerinin gikarlar ile
¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragcinin ticaret unvani ve isletme ada:
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Ihrageinin ticaret unvani Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme
ad1 Info Yatirim’dur.

6.1.2.Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Ku§t§pq Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekéy
- Sisli /Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul -

Ticaret Sicil Numarasi 271081 -

6.1.3.1hrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. 28.12.1990 tarihinde Lider Menkul Degerler A.§. unvani
ile siiresiz olarak kurulmustur, 1994 tarihinde Alp ailesi tarafindan satin alinan sirketin unvani
10.10.1994 tarihinde Info Yatirim ve Finansman A.S., 27.10.2015 tarihinde Info Yatirim A.S$.,
19.04.2016 tarihinde ise Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmis ve s6z konusu
islem 19.11.2016 tarih ve 9057 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4.Thragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy
- Sisli /Istanbul

Telefon: +90 (212) 319 26 00

Faks: +90 (212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralar

6.1.5. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Info Yatirim’in Bulgaristan’in Sofya sehrinde %100 oraninda bagli ortaklig1 olarak sermaye
piyasalari alaninda faaliyet gosteren Vaha Trade EOOD unvanl istiraki bulunurken,
29.05.2020 tarihli KAP agiklamasi ile Vaha Trade’in sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek
tizere sahip oldugu lisansin Bulgaristan’daki yetkili kurum tarafindan iptal edilmesi sonrasinda,
16.06.2020 tarihli KAP aciklamas: ile Vaha Trade’in esas sdzlesmesinde yer alan yatirim
aracil1g1 ve sermaye piyasasi kapsamindaki hususlarin faaliyet konusunda ¢ikarilmasina karar
verilmis ve Vaha Trade’in faaliyet konusunun "Danigsmanlik hizmetleri; ticari temsil ve aracihik;
reklam ve bilgi servisi hizmetleri; mal, miilk ve diger varliklarin ticareti ve ayrica yasalarca
yasaklanmamis diger faaliyetler, gerektiinde faaliyeti ile ilgili lisans veya izinleri almak."
seklinde belirlenmesine karar verilmistir. 06.07.2020 tarihli KAP agiklamasi ile Vaha Trade'in
yatirim aracihigi faaliyet belgesinin iptal edilmesi sebebiyle, yatirim aracililifinin ve sermaye

piyasasi kapsamindaki hususlarin faaliyet konusundan ¢ikartilmasi il€Y
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degisikliklerinin tamamlanarak onaylandigi agiklanmustir. 14.07.2020 tarihli KAP agiklamasi
ile Vaha Trade EOOD’deki sahip olunan paylarin satigina karar verilmis olup, 27.07.2020
tarihinde Vaha Trade EOOD’nin 950.000 Bulgar Levasi olan sermayesindeki hisselerinin
tamaminin Demet Karal'a 178.566 Bulgar Levasi deger iizerinden 27.07.2020 tarihli doviz satig
kuru olan 4,1244 TL tizerinden olmak tizere toplam 736.477,61 TL’ye satisina karar verilmis
ve s8z konusu bagli ortakliktaki hisse devri 12.08.2020 tarihi itibaryla Bulgaristan'daki tescil
islemlerinin ger¢eklesmesiyle birlikte tamamlanmigtir.

Vaha Trade EOOD’nin 30.06.2019 dénemi itibariyla 6zet bilgileri asagida yer almaktadur.

ihrage1 Payr

Ik Yatinm Ticaret Faalivet Alans Sermayesi Sermayesi Oran
Tarihi Unvam y (Bulgar Levasi) (TL) Tutar (TL) (%)
i Danigmanlik ve
16.10.2017 Trade "ls“icaret 950.000 3.098.945 3.098.945 100
EOOD
. . ; Olagan Faaliyetlerden | Kuruldugu Sermaye
Ticaret Unvam Aktifler Ozkaynak ~Kar/ Zavar Ulke Taahhiidii
Vaha Trade .
EOOD 762.015 699.765 -1.305.181 Bulgaristan Yoktur J

Vaha Trade hisselerinin satis karar ile birlikte 31.03.2020 déneminden sonra s6z konusu sirket
konsolidasyondan ¢ikariimustir.

6.2.2. Ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Thrageimin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik dnemli yatinmlar hakkinda
ihracciyr baglayict olarak alinan Kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girigsimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

info Yatirim, sermaye piyasalarinda ve sermaye piyasasi araglarinda islem yapmak iizere
28.12.1990 tarihinde Lider Menkul Degerler A.S. olarak faaliyete baglamistir. 1994 yihinda Alp
Ailesi tarafindan sirket paylarimn satin alinmast ile birlikte girketin unvani 04.10.1994 tarihinde
Info Yatinm ve Finansman A.S. olarak degistirilmis, akabinde sirketin unvam 09.06.1995
tarihinde Info Menkul Degerler A.S. olarak, 27.10.2015 tarihinde Info Yatirim A.S. olarak,
nihai durumda ise 13.04.2016 tarihinde Info Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek
faaliyetlerine devam etmistir. 19.04.2019 tarihli Sibel Gékalp ve Can Alp arasindaki pay devir
sdzlesmesine istinaden sirketin hakim ortaklik yapisinin degistirilmesine iligkin SPK’ya yapilan
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izin bagvurusu, SPK’min 30.05.2019 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile olumlu
karsilanmis olup, 24.06.2019 tarihinde paylarin devir siireci tamamlanmugtir.

info Yatiim, hakim ortaklik yapismin 2019 yilinda degismesini takiben hizla yeniden
yapilanmaya gitmis olup, basta teknolojik alt yapi, nitelikli insan kaynagi ve subelesme adimlari
olmak iizere adimlar atilmistir.

Info Yatirim tamami pay devir siirecini takiben olmak tizere 15 irtibat biirosu agarak genel
miidiirliik dahil 16 noktada hizmet vermeye baglamistir.

Sirketin Ana S6zlesmenin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesinde belirtildigi tizere yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii
islemi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli izinleri alarak yapmaktir.

info Yatirim’in 26.01.2016 tarihli G-047 (K-004) sayili genis yetkili yatirim kurulusu faaliyet
izni kapsaminda meveut durum itibariyle faaliyet izinleri asagida gosterilmistir.

- Islem Aracilif1 Faaliyeti (01.01.2015’ten itibaren),

- Portfoy Araciligi Faaliyeti (01.01.2016’dan itibaren),

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti (01.01.2015’ten itibaren),

- Yatirim Damismanligi Faaliyeti (01.01.2015ten itibaren),

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiklenimi 25.06.2019’ten itibaren ve En Iyi Gayret
Araciligy),

- Sinirl: Saklama Hizmetidir (01.01.2015’ten itibaren).

Info Yatirim bireysel ve kurumsal yatiimeilara, basta sermaye piyasasi araglarinin alim — satim
araciliginin yani sira yatirim danigmanligi, portfoy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri
de sunmaktadir. info Yatirim, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Borglanma Araglar Piyasasi,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast ve Kaldiraghh Alim Satim Islemleri’nde de aracilik hizmeti
vermektedir.

Alm — Satim Aracilii faaliyetleri kapsaminda, BIAS Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’nda alim satim iglemleri gergeklestirilmektedir.

Tirev Araglarin Alim Satimma Aracilik faaliyetleri kapsaminda, BIAS Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda tiirev tiriinlerin alim satim islemleri yapilmaktadir.

Kaldiraghh Alim-Satim Islemleri faaliyetleri kapsaminda ise, FX olarak bilinen kaldiragli alim
satim islemleri ile yurtdisi borsalarda islem gdren pariteler, sirketler ve emtialar igin aracilik

islemlerinde bulunulmaktadir.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi faaliyetleri kapsaminda ise lisans belgeli portfoy
yoneticileri ve yatirim danigmanlari tarafindan yatirimeilara hizmet sunulmaktadir.
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info Yatirim tarafindan Halka Arza Aracilik faaliyetleri kapsaminda, BIAS ta islem gérecek
sirketlerin halka arzina aracilik (aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret aracihigi) ve tiim kurumsal
finansman faaliyeti hizmetleri sunulmakta olup, halka arzina aracihik faaliyetlerini ytiriittigi
Fade Gida Yatim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi paylarmin halka arzi Temmuz ayinda
tamamlanmistir. Info Yatirim ayrica SPK’nin onayladigi ihra¢ tavam dahilinde finansman
bonolar: da ihra¢ etmekte olup, izahname tarihi itibariyla tedaviilde 90.000.000 TL nominal
degerli finansman bonusu bulunmaktadir.

Info Yatirim tarafindan, Piyasa Danigmanligi faaliyetleri kapsaminda, Gelisen Isletmeler
Pazar’nda islem goren sirketlerin halka arz stireci ve GIP’te islem gdrme siirecinde
danismanlik hizmeti verilmekte olup, Info Yatirim meveut durum itibartyla GIP’te islem goren
4 sirketin piyasa danismanlhigi faaliyetlerini ytirtitmektedir.

Ayrica Info Yatirim, yeniden yapilanma sonrasinda 3 sirketin pay alim teklifine, 2 sirketin de
ayrilma hakki islemlerine aracilik etmistir.

fhrageinmin isbu izahname tarihi itibartyla 161 caligant bulunmakta olup, Sirketin merkezi
Kustepe Mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekoy-Sisli/Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket Istanbul’daki Genel Mudiirliigti’'nlin yam swra Istanbul’da Atasehir, Besiktas,
Beylikdiizti, Goktiirk, Goztepe, Tuzla’da, Ankara’da Ankara, Cankaya ve Sogiitdz, Adana,
Balikesir, Bursa, {zmir, Kirikkale ve Samsun’da irtibat biirolar: araciligtyla olmak tizere 16
farkli noktada hizmet vermektedir.

Thraggimin finansal tablo dénemleri itibariyle hasilatinin ana hizmet basliklar: altinda kirilimi
asagida detayli olarak gosterilmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2017 % [31.12.2018| % |31.12.2019] % |30.06.2019| % |30.06.2020

%

Pay Senetleri | 4.091.772.916| 99.7 | 15.625.879 | 50,6 | 50.153.662| 56,8 | 17.107.493 | 66,3 | 10.525.376

18,0

Pay Alim /
Satim Aracilik 5.878.020 0,1 | 8.309.297 | 26,9 |15.233.872| 17,3 | 3.436.833 | 13,3 |23.200.768
Komisyonlari

39,8

KAS Iglemleri
Aracilik 2.618.271 0,1 | 4.839.496 | 15,7 | 1.967.980 | 2,2 | 504.635 | 2,0 | 2.136.546
Komisyonu

3,7

Vadeli
Isiemler Alim /
Satim Aracilik
Komisyonlart

450.207 0,0 | 1.366.750 | 4,4 | 7.007.464 | 7.9 | 1.343.081 | 5,2 |12.770.058

21,9

Yabanci
Islemlerden
Alman
Komisyonlar

0 0,0 1.950 0,0 54.848 0,1 8.464 0,0 64.807

0,1

Vadeli
Mevduat Islem 67.882 0,0 118.071 0.4 129.375 0,1 88.365 0.3 648.596
Komisyonlari

1.1

Halka Arz
Aracilik 2 0,0 18.179 0,1 0 0,0 0 0,0 0
Komisyonlar N\

0,0
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Toptan Pazar
Satig
Komisyonu

0,0

15.000 0,0

0,0

0,0

0,0

Miisteri Odiing
Hizmet
Komisyonu

110.055

0,0

52.386 0,2

84.234

0,1

46.080

0,2 67.894

0,1

Musteri
Yurtdist
Komisyonu

0,0

194.507 0,6

73.461

0,1

48.735

0,2 26.401

0,0

Piyasa
Yapicilig1
Gelirleri

26.400

0,0

13.200 0,0

38.500

0,0

6.600

0,0 1.500

0,0

Diger Gelirleri

46.587

0,

0

24.851 0.1

205.076

0,2

36.143

0.1 401.755

0,7

KAS Islemleri
Gelirleri

1.181.034

0,0

953.810 3,1

10211.724 | 11

,0

2.286.676

8,9 | 6.700.741

11,5

VIOP Deger
Artig/Azalislar

2.033.782

0,0

1.129.513 | 3,7

254.821

0,3

234.244

0,9 0

0,0

Miusterilere
Komisyon
fadeleri (-)

-2.442.818

-3.206.615 | -10,4

-4.348.470

-1.199.079

-6.614.875

-11,3

Portfoy VIOP
Uzlagma Fark:
(=)

190.302

0,0

-2.663.190 | -8,6

-140.892

-163.122

-40.611

Musterilerden
Alinan Faiz
Gelirleri

3.200.195

0,1

4.059.064 | 13,2

7.310.903

8,3

2.000.894

7,8 | 8.460.988

14,5

Toplam

4.105.132.834

100,0

30.852.148 | 100,0

88.236.558

100,0

25.786.042

100,0 | 58.349.944

100,0

Ihragemin 10.04.2020 tarihli olarak SPK’dan onayim aldigi 100.000.000 TL ihra¢ tavam
cercevesinde ihraglarin tamami gergeklestirilmis olup, tedaviilde bulunan 90.000.000 TL
nominal tutardaki finansman bonolarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadur.

Thrac Tutari Faiz /
Tiirli e Para ihrag Tarihi | Itfa Tarihi Getiri ihrag Sekli
uar Birimi | Oram (%)
Finansman Nitelikli
20,000.000 TL 29.05.2020 | 28.08.2020 9,75
Bonosu Yatirimciya Satig
Finansman | s 459 000 TL 10062020 | 09.09.2020 9,50 LI
Bonosu Yatinmciya Satis
Finansman | 5 156 400 TL 15062020 | 14.09.2020 9,50 Blitedikl
Bonosu ' Yatirimctya Satis |
Finansman |5 54 000 TL 02.07.2020 | 01.10.2020 10,75 pUEL
Bonosu Yatirimeiya Satis
Finansman |, 464 009 TL 29.07.2020 | 28.10.2020 10,25 NHHelikd]
Bonosu Yatirimciya Satig |

Info Yatirim, 06.08.2020 tarihli yénetim kurulu karar1 kapsaminda yurtiginde nitelikli
yatirimeilara halka arz edilmeksizin 100.000.000 TL tutarina kadar borg¢lanma araci ihract igin
ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla 07.08.2020 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvuru yapmis olup, onay siireci devam etmektedir.

info Yatinm’in Bulgaristan’daki %100 oraninda bagli ortakligi olarak sermaye piyasalari
alaninda faaliyet gdstermek lizere kurulan Vaha Trade EOOD unvanli istiraki bulunurken, Vaha
Trade’in sermaye piyasalarinda faaliyet g6stermek iizere sahip oldugu lisansin Bulgaristan’daki
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yatirim aractlif1 ve sermaye piyasast kapsamindaki hususlarin faaliyet konusunda ¢ikarilmasina
karar verilmis ve Vaha Trade’in faaliyet konusu danigmanlik ve ticaret olarak degistirilmis, s6z
konusu baglh ortakligin satigi 12.08.2020 tarihinde 178.566 Bulgar Levasi deger iizerinden
736.478 TL karsilifi gerceklestirilerek tamamlanmigtir. Vaha Trade hisselerinin satigina karar
verilmesi sonrasinda 31.03.2020 déneminden sonra séz konusu sirket konsolidasyondan
cikarilmustir,

Ihrage1 tarafindan yayimlanmis izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlar1 ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Thrag¢inin internet sitesi veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporlari,
bagimsiz denetim raporlar, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel durum
aciklamalarina www.infoyatirim.com adresli internet sitesinden ve KAP’tan (www.kap.org.tr)
ulagilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢ia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢einin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Info Yatirim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye piyasast araglarinin alim — satim
araciliginin yam sira yatirim danismanligi, portfdy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri
de sunmaktadir. Info Yatirim, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Borglanma Araglar1 Piyasas:,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragh Alim Satim Islemleri’nde de aracilik hizmeti
vermek suretiyle finansal piyasalarda aktif olarak faaliyet gostermektedir,

Tiirkiye’de aract kurumlar SPK’ya tabi bir yap icerisinde basta Borsa Istanbul’da ve yurtdis:
piyasalarda aracihik faaliyeti gostermekte olup, birlik olarak TSPB’ye bagli bulunmaktadirlar.
Sektérdeki diger kurumlar ise temel olarak Takasbank ve MKK olarak &n plana gikmaktadir,
Bununla birlikte finans sektorii kurumlarindan olmast sebebiyle basta Maliye Bakanligi,
BDDK, Merkez Bankasi, Bankalar Birligi gibi kurumlarla da iliski igerisindedir. Ulke
kalkinmalarinda sermaye piyasalari agirlikli bir rol oynarken, bu nedenle sermaye piyasalarinin
desteklenmesi igin hiikiimetlerin politika, tesvik uygulamalari, bilinglendirme galismalari
yaptiklari, bireysel tasarruf ve yatirimlan 6zendirme gibi etkinliklerle sermayenin tabana
yayilmasina yonelik eylemler gergeklestirdikleri goriilmektedir.

2017 yilinda TSPB’ye liye 80 araci kurum bulunmaktayken, 2018 yilinda arac1 kurum sayist
78’¢e, 2019 yilinda ise 74’e, 2020 yili Temmuz ay1 itibariyla ise 73’e gerilemistir.

(Kaynak: TSPB, TSPB Uyeleri Ozet Verileri, https:/www.Lspb.org.tr/wp-
content/uploads/2020/07/UYE_Factsheet 2020 06.x1sx)
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Araci kurumlarin yatirimerlara hizmet verdigi noktalar, genel miidurliik, sube, irtibat biirosu ve
acentelerden olusmaktadir. 2017 yilinda 291 olan sube sayis1 2018 yilinda 289’a, 2019 yilinda
277’ye, 2020 yilimn ilk ¢eyreginde ise 271’e gerilemistir. [rtibat biirolar1 sayisinda ise aksine
artis yasanmakta olup, 2017 yilindaki 40°tan 2018 yilinda 46’ya, 2019 yilinda 64’e, 2020 yilinin
ilk geyreginde ise 68’e ylikselmistir. Onemli bir kismi banka subeleri kaynakl acente sayist ise
2017 yilindaki 9.361°den 2018 yilinda 9.387’ye yiikselmesine karsilik, 2019 yilinda 9.332ye,
2020 yihinm ilk geyreginde ise 9.302’ye gerilemistir. 2020 yilmmn ilk ceyregi itibartyla 39 araci
kurumun merkez dist birimi bulunmaktadir.

Sube Ag1 2017/12 | 2018/12 | 2019/12 | 2020/03
Araci Kurum Sayisi 39 39 40 39
Subeler 291 289 277 271
irtibat Bilrolar 40 46 64 68
Acente Subeleri 9.361 9.387 9.332 9.302
TOPLAM 9.692 9.722 9.673 9.641
(Kaynak: TSPB, Araci Kurumlarin Toplu Faaliyet  Verileri, htips://www.1spb.arg.tr/wp-

content/uploads/2020/07/AIM_Veriler_ak_faalivet_202003.x1sx)

2019 ve 2020 yilinda sektordeki irtibat biirolarinda goriilen artisin Snemli bir kismi Info Yatirim
araciliftyla agilist gerceklestirilen irtibat biirolar1 sayesinde olusmustur.

Diinyada ABD-Cin ticaret savasi, Brexit gelismeleri ve Fed’in faiz artinm karart gibi
gelismelerin yasandigi 2018 yili, ayni zamanda bu olaylarin gelisen iilke ekonomileri
{izerindeki olumsuz etkilerine de tanik olmustur. Tiirkiye ekonomisinde 2018 yilimn ilk iki
eyreginde sirastyla %7,2 ve %5,3 oranlarinda elde edilen biiylime, Agustos ayinda kurlarda
yasanan tiirbiilansin etkisiyle tiglincii geyrekte son iki yilin en dustik seviyesi olan %1,6’ya
gerilemistir. Yilkselen kurlarin yarattig1 enflasyon artis1 yurt ici talepte ciddi gerilemeye yol
acarken, basta sanayi kesimi olmak tizere biitiin sektérler daralan pazar kosullarindan olumsuz
etkilenmistir. Tiirk lirasinin deger kaybetmesiyle birlikte faizlerin de yilkselmesi, tiiketici gliven
endeksinin Eyliil ayinda son 10 yilin en diisiik seviyesine gerilemesine yol agmustir. Diger
taraftan ithal girdi kullanimindaki diigtise ve kurlardaki artigin ihracati desteklemesine bagl
olarak 2018 yilinda cari agik kademeli olarak gerilemis, ihracat rakamlari ise Cumbhuriyet
tarihinin en yiiksek seviyelerine ulagmistir. Kurlarin Kasim ayindan itibaren diisme egilimine
girmesi, enflasyon basta olmak tizere temel ekonomik gostergelerde kismi iyilesmeler
yasanmasint saglamigtir.

2019 yilinda diinya ekonomisine gelismis iilkelerin ekonomik faaliyetlerindeki yavaslama,
kiiresel borg artis1 nedeniyle finansal piyasalardaki kirilganliklar, ABD ve Cin arasindaki ticari
gerginlikler, Ingiltere’nin Avrupa Birligi’'nden anlagmasiz ayrilma ihtimaline iligkin endigeler
ve devam eden jeopolitik riskler yén vermigtir. Kiiresel anlamda 2019 yilina para politikalari
acisindan sikilasma beklentileriyle baslansa da yilin ikinci yanisindan itibaren kiiresel ticaret,
yatirim ve bliylime konusundaki endigeler, FED onciligiinde merkez bankalarinin genigleyici
para politikasina dénmelerine neden olmustur. Faizlerdeki diistise ragmen kiiresel ekonomideki
belirsizlikler, 2019 yilinda finansal piyasalarda geligmis tlke tahvillerine yonelimi tetiklemis
ve bazi tilkelerde faizlerin negatife donmesine de yol agnstir. 2020 yilina biylime umutlari
piyasalarda yeni zirve arayislari ile baglanmasina karsilik, Cin’de o
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altna alan COVID 19 pandemisi sonrasinda gerek iilke biiylime verilerinde gerekse de
borsalarinda dnemli geri ¢ekilmeler yaganmigtir. Akabinde basta gelismis ve gelismekte olan
tilke merkez bankalar1 ve hiikiimetleri araciligiyla Pandeminin olumsuz etkilerini sinirlamak
adina uygulamaya alinan tesvikler dogrultusunda ekonomilerde ve piyasalarda toparlanma
isaretleri gorillmeye baglanmistir.

Borsa Istanbul’un piyasalarinda gergeklesen toplam islem hacmi, 2017 yilinda 6,97 trilyon TL
olmustur. fslem hacminin %66’sin1 Borglanma Araglar1 Piyasasi (BAP), %21 ’ini Pay Piyasasi,
%12’sini Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ve %1’ini Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taslar Piyasas: (KMKTP) olugturmaktadir. Pay Piyasast islem hacminde 2016 yilina gére %045
artig yasanmis, Pay Piyasasini %43’lik islem hacmi artig1 ile VIOP izlemistir. BAP’ta ise
TCMB para politikasinda yapilan degisiklik sonrasi fonlamanin Geg Likidite Penceresi yoluyla
gerceklestirilmesini takiben iglem hacminde %60 daralma gerceklesmistir,

Borsa Istanbul’un piyasalarinda gergeklesen toplam islem hacmi, 2018 yilinda 7,78 trilyon TL
olmugtur. Toplam islem hacmi i¢inde Pay Piyasasi 1,99 trilyon TL islem hacmi ile %26, BAP
4,45 trilyon TL islem hacmi ile %57, VIOP 1,3 trilyon TL %16, KMKTP 51 milyar TL ile %1
paya sahiptir. VIOP islem hacmi 2017 yilma kiyasla %48 artarken, Pay Piyasasi islem
hacminde ise %36 artis yasanmustir,

Borsa Istanbul’un piyasalarinda gergeklesen toplam islem hacmi, 2019 yihnda ise 19,8 trilyon
TL olmustur. Toplam islem hacmi iginde Pay Piyasasi 2,13 trilyon TL islem hacmi ile %10,75,
BAP 16,16 trilyon TL islem hacmi ile %81,52, VIOP 1,46 trilyon TL ile %7,35, KMKTP 74,3

milyar TL ile %0,37’lik paya sahiptir.
(Kaynak Borsa Istanbul 2019 Yili Faaliyet Raporu, https:/www.borsaistanbul.com/files/borsa-istanbul-2019-

2020 yihinmn ilk yarisinda ise Pay Piyasasi’nda 2,3 trilyon TL, VIOP’ta 1,2 trilyon TL islem
hacmi gergeklesmistir.

2017 yilinda Kaldiragh Alim Satim Islemleri (KAS) 8,2 trilyon TL iken, 2018 yilinda 9,7
trilyon TL’ye ylikselmis, 2019 yilinda ise 7,7 trilyon TL’ye gerilemigtir. 2020 yilmn ilk

yarisinda ise KAS iglemleri 5,6 trilyon TL olarak gergeklesmistir.
(Kaynak: TSPB, TSPB Uyeleri Ozet Verileri, hitps://www tspb.org.tr/wp-
content/uploads/2020/07/UYE_Factsheet_2020_06.xlsx)

Pay senedi islem hacmini toplam piyasa degerine oranlayarak hesaplanan pay senedi devir
hizinin yiiksek olmas1 likit bir piyasaya isaret ederken, ayni zamanda bu borsadaki
yatirimeilarin portfdylerini daha kisa vadeli olarak degerlendirdiklerini gostermektedir. Bu
hesaplamaya gore, en likit piyasalar %469 devir hizi ile Cinli Senzhen Borsasi, %407’lik oran
ile ABD’li Nasdaq ve %275’lik oran ile Tayvanli Taipei borsalaridir. Borsa [stanbul ise

%234°liik devir hiztyla incelenen borsalar arasinda 4. sirada yer almaktadr.
(Kaynak: Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) 2019 Raporu, httpsi/www.tspb.org.tr/wp-
content/uploads/2020/06/ TurkiyeSermayePiyasasi201 9.pdfpage=48)
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info Yatirim pay piyasasinda 2017 yilinda 41,3 milyar TL islem hacmi ve %1,43 oraninda pazar
payiyla 22. sirada yer alirken, 2018 yilinda 54,6 milyar TL hacim ve %]1,38 oraninda pazar
payiyla 21. sirada yer almigtir, 2019 yilinda hakim ortaklhik yapisindaki degisiklik sonrasinda
artan piyasa etkinligine bagl olarak 106,1 milyar TL hacim ve %2,51 oraminda pazar payiyla
12. siraya yitkselen Info Yatirim, 2020 yilinin Temmuz ay1 itibariyla ise 235,1 milyar TL islem
hacmi ve %3,97 pazar payiyla 8. siraya yiikselmistir.

BiST iglem Hacmi (Milyar TL) BIST Pazar Pay)
235.1 3,97%
2,51%
106,1
1.43% 1,38%
= .54‘6 l .
2017 2018 2019 2020/07 2017 2018 2019 2020/07

info Yatirim 2017 yilinda VIOP’ta 2,3 milyar TL islem hacmi ve %0,14 oraninda pazar payiyla
46, sirada yer alirken, 2018 yilinda 6,3 milyar TL islem hacmi ve %0,25 oraninda pazar payiyla
42. siraya yiikselmistir. 2019 yilinda ise 57,6 milyar TL islem hacmi ve %2,00 oraninda pazar
paytyla 15. siraya yiikselen Info Yatirim, 2019 yili Temmuz ay1 itibariyla ise 144,8 milyon TL
hacim ve %35,23 oraninda pazar pay1 ile 5. siraya yer ytikselmistir,

(Kaynak: Borsa [stanbul, Vadeli [slem ve Opsiyon Borsasi Verileri,
111Tp5:fwaw_.burs:listanbul.cum.fverllarfvuriicraIl!vﬁde]i—isImn-ve-onsivon-nivasaii)

ViOP iglem Hacmi (Milyar TL) ViOP Pazar Pay!
144,8
5,23%
57,6 2,00%
2,3 6,3 l 0,14% 0,25% .
_ L ——— . =] .
2017 2018 2019 2020/07 2017 2018 2019 2020/07

info Yatiim 2017 yilinda kaldiragli alim satim islemlerinde 169,6 milyar TL islem hacmi ve
%2,07 oraninda pazar pay1yla 13. sirada yer alirken, 2018 yilinda 140,6 milyar TL iglem hacmi
ve %]1,45 oraninda pazar payiyla 13. siradaki yerini korumustur. 2019 yilinda ise 279,2 milyar
TL islem hacmi ve %3,61 oraninda pazar payyla 10. siraya yikselen Info Yatinm, 2020 yili
ilk geyreginde 81,9 milyon TL islem hacmi ve %2,96 oraninda pazar pay: ile 13. siraya
gerilemigtir.

(Kaynak: TSPB, Araci Kurumlarm Kargilagtrmali ~ Verileri  (2013-),  https:/www.tspb.org.tr/wp-
content/uploads/2020/07/AIM_Veriler_ak_karsilastirmali_202003.x15%)
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KAS islem Hacmi (Milyar TL) KAS Pazar Pay
iz 3.61%
2,96%
169,6 .
140,6 207
1,45%
. I
2017 2018 2019 2020/03 2017 2018 2019 2020/03

Info Yatirim borglanma araci piyasasinda 2017 yilinda 460,3 milyon TL islem hacmi ve %0,03
oraninda pazar payiyla 32. sirada yer alirken, 2018 yilinda 270,4 milyon TL islem hacmi ve
%0,02 pazar payiyla 33. siraya gerilemistir., 2019 yilinda 185,6 milyon TL islem hacmi ve
%0,003 pazar pay1 ile 34. sirada yer alan Info Yatirim, 2020 yilmn ilk geyreginde 27,4 milyon

TL islem hacmi ve %0,001 oraninda pazar pay1 ile 36. siraya gerilemistir.
(Kaynak: TSPB, Araci Kurumlarin  Kargilastirmah ~ Verileri  (2013-), https://www.tspb.ore.t/wp-

Araci kurumlar, birineil ve ikincil piyasalardaki aracilik faaliyetlerinin yaninda gergek ve tlizel
kisilere bireysel portfdy yonetimi hizmeti sunabilmektedir. Araci kurumlarin bireysel portfdy
yonetimi faaliyeti kapsaminda yénettigi portfdy biiytkliigii 2018 yilinda 2,1 milyar TL iken,
2019 yilinda 2018 yilina gére %77 artisla 3,8 milyar TL’ye yiikselmesine karslik, 2020 yithmn
ilk geyreginde 2019 y1li sonuna gore piyasalardaki diisiise bagli olarak %13 azahsla 3,3 milyar
TL’ye gerilemistir.

(Kaynak: TSPB, Say1-24 Gosterge Bahar Temmuz 2020, https://www.tspb.org.tr/wp-
content/uploads/2015/07/Gosterge Bahar_2020.pdf)

2017 yilinda, ABD’nin yeni yonetiminin ticaret ve vergi politikalari, Fed’in ti¢ kez faiz
artirimina gitmesi, Avrupa ile Japonya’daki faiz oranlarimin diistikltgii ve diinya piyasalarinda
bulunan likidite bollugu finansal piyasalara yon vermistir. Pay senetlerinin deger kazandig
2017 yilinda Borsa Istanbul dolar bazinda en fazla getiri saglayan piyasalar arasinda yer
almigtir. Diinya Borsalar Federasyonunun (World Federation of Exchanges - WFE) derledigi
verilere gore diinyada kote olan sirketlerin toplam piyasa degeri 2017 yilinda %22 artisla 85
trilyon $ olurken, islem hacmi dolar bazinda degisiklik gostermeyerek 117 trilyon $°da
kalmistir.

2018 yilinda, diinyada kote olan sirketlerin toplam piyasa degeri %13 azalarak 74 trilyon dolar
olurken, islem hacmi dolar bazinda %21 artarak 141 trilyon dolara ¢ikmistir. Cogu borsa
endeksinin dolar bazinda diigiis sergiledigi yilda, Borsa [stanbul dolar bazinda diinyada en fazla
kay1p yasayan piyasalar arasinda yer almistir.

2019 yilinda diinyada kote olan sirketlerin toplam piyasa degeri %24 artarak 90 trilyon dolar
seviyesinde gerceklesirken, islem hacmi ise dolar bazinda %21 azalarak 112 trilyon dolar
olmustur. 2019 yilinda diinya genelinde borsa getirileri pozitif olmus, 2018 yilinda dolar
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bazinda diinyada en fazla kayip yaratan piyasalar arasinda yer alan Borsa Istanbul ise %11,5
getiri ile 2019 y1linda endeks getirisine gére dlinya siralamasinda 34. sirada yer almigtir.

2019 yilinda bir 6nceki yila gére dolar cinsinden endeks %11,5 artarken, Borsa Istanbul’daki
sirketlerin piyasa degeri %24 artarak 185 milyar dolara yiikselmistir. Diinya borsalar: arasinda
Borsa Istanbul’un konumuna bakildiginda, Borsa Istanbul piyasa degeri agisindan siralamada
2 yukar ¢ikarak 31. siraya yiikselmistir, Borsalarin piyasa degerinin, bu borsalarin yer aldig:
lilkelerdeki milli gelire orami, pay senedi piyasasinin {ilke ekonomisindeki yerini
gostermektedir. 2019 sonunda borsalarin toplam piyasa degerinin ilgili lilkelerdeki toplam
GSYH’ya oran1 %133’tiir. Bu karsilastirmada, milli gelirinin 11 kat1 piyasa biiyiikltiigline sahip
olan ve Cinli sirketler tarafindan tercih edilen Hong Kong dikkat ¢ekmektedir. Borsa
Istanbul’un piyasa degeri ise, Tlirkiye milli gelirinin dortte biri kadardir.

2019 yilinda bir énceki yila gére dolar cinsinden endeks %11,5 artarken, Borsa Istanbul’daki
sirketlerin piyasa degeri %24 artarak 185 milyar dolara ylikselmistir. Diinya borsalar arasinda
Borsa Istanbul’un konumuna bakildiginda,Borsa Istanbul piyasa degeri agisindan siralamada 2

yukari ¢gikarak 31. siraya ylikselmigtir.
(Kaynak: Tiurkiye Sermaye Piyasalarni Birligi (TSPB) 2019 Raporu, https:/swww.tspb.org.ir/wp-
content/uploads/2020/06/TurkiyeSermayePivasasi2019.pdfipage=48)

Ihragginin faaliyet gosterdigi sektérdeki avantaj ve dezavantajlari baglica su sekildedir:

Avantajlar

- Sermaye piyasalarinin gelismesine bagli olarak artan {riin ve hizmetler cergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Sermaye piyasas1 diizenlemeleri ¢ercevesinde, faaliyet izinlerine bagl olarak asgari
sermaye yeterliliklerinin ve faaliyet alanlarmin yapilandirilmasi, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyeti gosteren araci kurumlarin konsolide olmasi ve sektdre yeni giriglerin s6z
konusu diizenlemeler ¢ergevesinde sinirlanmast dogrultusunda, sektérde faaliyet gdsteren
kurumlar agisindan rekabet avantaj1 yaratilmast,

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagli olarak hizmet verilen alanlarin
yayginlastirilmasi ve dolayisiyla aracilik ve danigmanlik gelirlerinin artma potansiyeli

- Piyasa bilinirliliginin artmasina bagli olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Mevcut yetki belgelerinin aktif olarak kullaniimasi gergevesinde gelirlerini artirmasi.

Dezavantajlar

- Araci kurum sektdriinde yasanan yogun rekabet sebebiyle ozellikle pay ve VIiOP
piyasasinda komisyon oranlarinin diigiikliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski altinda
kalmasi,

- Piyasalardaki risk istah1 ve islem hacimlerinin diigmesi halinde komisyon gelirlerinin
diisme ihtimali,

- TFaaliyetlerin yiiriitilmesi igin gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce iptal
edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi.
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:
Thragginin hasilati temel olarak portfdye gergeklestirilen pay alim islemlerinden, pay alim /
satim aracilik komisyonlarindan, KAS islemleri aracilik komisyonundan, VIOP alim / satim
aracilik komisyonlarindan, KAS islem gelirlerinden, miisterilerden alinan faiz gelirlerinden ve
VIOP deger artig/azaliglarindan gergeklesmistir.
Hasilat (TL) 31.12.2017 % |31.12.2018| % |31.12.2019| % |[30.06.2019| % |30.06.2020| %
Pay Senetleri |4.091.772.916| 99,7 | 15.625.879 | 50,6 |50.153.662 | 56,8 | 17.107.493 | 66,3 10.525.376 | 18,0
Pay Alim/
Satim Aracilik 5.878.020 0,1 | 8.309.297 | 26,9 |15.233.872| 17,3 | 3.436.833 | 13,3 |23.200.768 | 39,8
Komisyonlari
KAS Islemleri
Aracihik 2.618.271 0,1 | 4.839.496 | 15,7 | 1.967.980 | 2,2 504.635 2,0 | 2.136.546 | 3,7
Komisyonu
Vadeli
Islemler Ahm /1y 507 | 0,0 | 1366.750 | 4,4 | 7.007.464 | 7,9 | 1343.081 | 52 |12.770.058] 21,9
Satim Aracilik
Komisyonlari
Yabanci
etnionden 0 0,0 1950 | 0,0 | 54.848 | 0,1 8464 | 00 | 64807 | 0,1
Alinan
Komisyonlar
Vadeli
Mevduat Islem 67.882 0,0 118.071 0,4 129.375 0,1 88.365 0,3 648.596 1,1
Komisyonlar
Halka Arz
Aracilik 2 0,0 18.179 0,1 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Komisyonlan
Toptan Pazar
Satig 0 0,0 15.000 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Komisyonu
Miisteri Odiing
Hizmet 110.055 0,0 52.386 0,2 84.234 0,1 46.080 0,2 67.894 0,1
Komisyonu
Miusteri
Yurtdisi 0 0,0 194.507 0,6 73.461 0,1 48.735 0,2 26.401 0,0
Komisyonu
Piyasa
Yapicihigt 26.400 0,0 13.200 0,0 38.500 0,0 6.600 0,0 1.500 0,0
Gelirleri
Diger Gelirleri 46,587 0,0 24.851 0,1 205.076 0,2 36.143 0,1 401.755 0,7
KAS Islemleri |\ 191034 | 00 | 953.810 | 3,1 [10211.724] 11,6 | 2286.676 | 8,9 | 6.700.741 | 11,5
Gelirleri
EReee 2033782 | 0,0 | 1.129.513 | 3,7 | 254.821 | 0,3 | 234244 | 09 0 0,0
Artig/Azalislar
Miisterilere
Komisyon -2.442.818 -0,1 |-3.206.615|-10,4 | -4.348.470 | -4,9 | -1.199.079 | -4,7 | -6.614.875 | -11,3
fadeleri (-)
Portfoy VIOP
Uzlagma Farki 190.302 0,0 |-2.663.190 | -8,6 | -140.892 | -0,2 | -163.122 | -0,6 -40.611 -0,1
()
Miigterilerden
Alinan Faiz 3.200.195 0,1 | 4.059.064 | 13,2 | 7.310.903 | 8,3 | 2.000.894 | 7,8 | 8.460.988 | 14,5
Gelirleri
Toplam 4.105.132.834 | 100,0 | 30.852.148 | 100,0 | 88.236.558 | 100,0 | 25.786.042 | 100,0 | 58.349.944 | 100,0
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thracemnin finansal tablo dénemleri itibariyla hasilatmin cografi bolgeler bazinda kirthmi
asapida yer almakta olup, yurt dist gelirlerinin tamami Vaha Trade EOOD kaynakl1 Elusmustur.

Hasilat (TL) | 31122017 | % |31.12.2018] % |31.12.2019] % [30.06.2019] % |30.06.2020| %
ggg:{a 4.105.132.834 | 100,0 | 30.852.148 | 100,0 | 81.737.309 | 92,6 |25.615.581 | 99,3 |49.551.854 | 84,9
Ege Bolgesi 0 00 | 0 0.0 | 1.899.159 | 2.2 | 106.899 | 0.4 | 3.142.073 | 54
Iy adoly 0 0,0 0 0,0 | 1.685450 | 1,9 | 1703 | 0,0 | 3935147 | 67
Bolgesi

fadeniz 0 0,0 0 0,0 | 720076 | 0,8 | 23.196 | 0,1 | 1720870 | 2,9
Bolgesi

Yurtdist 0 0.0 0 00 | 2.194.564 | 2.5 | 38663 | 0,1 0 0.0
Toplam 4.105.132.834 | 100,0 | 30.852.148 | 100,0 | 88.236.558 | 100,0 | 25.786.042 | 100,0 | 58.349.944 | 100,0

Net satislar igerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan tilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar tizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4. Thragemin ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

dlciide bu anlagmalara baglh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Info Yatirim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye piyasasi araglarinin alim — satim
araciliginin yam sira yatirim danigmanligi, portfoy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri
de sunmakta olup, s6z konusu faaliyetlerini 26.01.2016 tarihli G-047 (K-004) say1l1 genis
yetkili yatirim kurulusu faaliyet izni kapsaminda gergeklestirmektedir.

Mevcut durum itibariyle faaliyet izinleri agagida gosterilmistir.

- Islem Aracilig1 Faaliyeti (01.01.2015’ten itibaren),

- Portfoy Araciligi Faaliyeti (01.01.2016°dan itibaren),

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti (01.01.2015’ten itibaren),
- Yatirim Danismanligy Faaliyeti (01.01.2015’ten itibaren),

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi 25.06.2019’ten itibaren ve En Iyi Gayret

Araciligy),

- Sinirl: Saklama Hizmetidir (01.01.2015’ten itibaren).

fhrager tarafindan verilen teminat mektuplarinin finansal tablo dénemleri itibariyle detay:
asagida gosterilmigtir.

Verilen Teminat Mektuplar: (TL) |30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Sermaye Piyasasi Kurulu (*) 880 880 880 880
Borsa Istanbul (*) 0 0 100.000 300.000
Takasbank (*) 5.500.000 0 5.700.000 5.700.000 |
Istanbul 21. Icra Dairesi 0 0 0 40.000
Giilagt: Kuyumculuk 120.000 120.000 120.000 | 120.000
Toplam 5.620.880 120.880 5.920.880 | 6.160.880 J
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(*) S6z konusu teminatlar Thrage tarafindan aracihik faaliyetlerinin yerine getirilmesine iligkin
olarak SPK, BIST ve Takasbank’a faaliyetleri geregi verilen teminat mektuplarinin detay:

ayrica agagida gosterilmistir,

Ihrage1 verilen teminat mektuplarinin banka bazinda daglimu ise asagida yer almaktadir,

Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
ING Bankas1 880 880 880 880
Vakiflar Bankasi 5.620.000 120.000 120.000 120.000
[s Bankast 0 0 4,300,000 | 4.400.000
Akbank 0 0 1.500.000 | 1.640.000
Toplam 5.620.880 120.880 5.920.880 | 6.160.880

30.06.2020 ddnemi itibartyla Info Yatirim tarafindan verilen teminat mektuplarinin detay: ise
asagida yer almaktadir.

Verilis Tarihi | Verildigi Banka| Verildigi Kurum | Tutar (TL) | Verilis Nedeni
SPK 23/09/1999
21.09.1999 ING Bank Sermaye Piyasasi 280 tarih AFD/ 1262
Kurulu say1li yaziya
| istinaden
27.12.2016 Vakifbank Giilagtt Kuyumculuk 120.000 Kira Depozitosu
28052020 |  Vakifbank Takasbank 5,500,000 | TP/ Islem Yapma
Teminati

7.5. Thragemm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:
Piyasa bilgilerine iliskin veriler resmi kurum ve kuruluslar (Borsa Istanbul) ile meslek
orgiitlerinin (TSPB) yayinlamis olduklar: kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

Borsa Istanbul Faaliyet Raporlar1 ve Verileri
TSPB Aylik ve Yillik Yayinlar, Aract Kuruluslarin Karsilagtirmali Mali Verileri

Borsa Istanbul A.S., Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4, 34467 Sartyer/Istanbul, Telefon:
+90 212 298 21 00, Faks: +90 212 298 25 00, www.borsaistanbul.com

Turkiye Sermaye Piyasalart Birligi, Bliylikdere Cad. No:173 1.Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/Istanbul, Telefon: +90 212 280 85 67, Faks: +90 212 280 85 89, www.tspb.org.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragcryla olan iligkileri ve ihra¢¢inin grup igindeki yeri:
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Thrager herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte hakim ortagi Sibel Gokalp ve Yo6netim
Kurulu Bagkan: Namik Kemal Gokalp’in hakim ortak oldugu Hedef Finansal Yatirimlar A.S.,
Hedef Portfdy Yonetimi A.S., Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortakhifi A.S., Hedef
Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S., Seyitler Kimya Sanayi A.S., Idealist
Danismanlik A.S. ve Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. Ihrageinin da dahil oldugu iliskili
taraf sirketleridir.

Gokalp
Atlesi

Finansal
Yatrumlar

licdet Ile(kf Tleri
I{Edet (18\ ()

L

L)
Hedef
Projelenditme idealist
g Ekohesap Fade Gida Eintables Ftech Labs Dansmanlik
Gayrimenkul

g
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. (Hedef Finasal Yatirimlar)
Hedef Finasal Yatirimlar, 22.02.2011 tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak kurulmus olup, Hedef
Finansal Yatinmlar, halka arz, finansal rehabilitasyon, biitgeleme, finansal planlama, varlik
degerleme ve diger konularda yerel ve uluslararasi sirketlere finansal danmismanlik hizmeti
vermek iizere Istanbul’da kurulmus olup, izleyen dénemlerde kurumsal kimligine yatirimer
profilini ekleyerek basta finans alaninda olmak tizere dogrudan yatirimlar gergeklestirmeye
baslamustir. Bu baglamda Hedef Finansal Yatirimlar, bagh ortakliklart ve istirakleriyle ayni
zamanda bir yatirim sirketi haline gelmistir.

Seyitler

Kimya

Hedef Finansal Yatirimlar’in meveut durum itibariyla ortaklik yapisi asagida gosterilmistir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Payi (%)
Sibel Gokalp 26.999.998 100,00
Mehmet Nuri Gokalp 2 0,00
Toplam 27.000.000 100

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (Hedef Portfoy)

Hedef Portfoy 04.12.2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, ana faaliyet konusu SPKn. ve
ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri mtisterilerle
portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Hedef Portfy, 6362 sayili SPKn.’nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli
PYS/PY.42/789 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi almustir.
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Hedef Portfoy’iin meveut durum itibariyla ortaklik yapisi asagida gosterilmigtir. Ay zamanda

Info yatirim’in hakim ortag1 Sibel Gokalp sirketin imtiyazli paylarina sahiptir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 4.475.000 89,50
Sibel Gokalp 516.667,50 10,33
~ Semsihan Karaca 8.332,50 0,17
Toplam 5.000.000 100,00

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Hedef GSYO)

Hedef GSYO, 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da stiresiz olarak kurulmustur olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun I111-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca ilgili tebligde belirtilen amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim siretlerine yatinmlarini ger¢eklestirmek tizere kurulmus halka agik anonim ortaklikfr,
Hedef GSYO’nun ayrica SPK tarafindan girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti ile sinirlt
olmak iizere “Portfdy Isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun goriilmustiir.

Hedef GSYO’nin meveut durum itibariyla ortaklik yapist asagida gosterilmistir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Payi (%)
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 12.470.792,26 19,49
Sibel Gokalp 640.000,00 1,00
Diger 50.889.207,74 79,51
Toplam 64.000.000 100

Hedef GSYO’nun paylar1 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa [stanbul’da islem gérmektedir.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. (Hedef Projelendirme ve
Gayrimenkul)

Hedef GSYO, 26.09.2012 tarihinde eski unvan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. olan sirketin
3.000.000 TL olan sermayesine %97,50 oraninda kurucu ortak olarak istirak etmis olup,
25.10.2019 tarihinde de kalan 75.000 adet pay da devralinarak sirket paylarinin tamamina sahip
olunmustur. 05.03.2020 tarihinde Afyon Jeotermal Yatirmmlar A.S.’nin unvam Hedef
Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 20.000.000
TL’ye ¢ikarilmigtir, S8z konusu sirketin sermayesinin 20.000.000 TL nakden artisla 40.000.000
TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup, stireg devam etmektedir.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul, yurt iginde ve yurt disinda konut, otel, is ve aligveris
merkezi, spor ve eglence alanlari, liman ve marinalar, kentsel doniistim ve yenileme projeleri
v.b. ticari gayrimenkul tesislerinin yatirim &ncesi ve yatirim stiresince pazar arastirmalari,
stratejik planlamalari, fizibilite etiidleri, proje gelistirme, yonetim, tanitim, planlama ve
pazarlama konularinda damigmanlik hizmeti faaliyeti ile istigal etmekte olup, sirketin ortaklik
yapist asagidaki gibidir.

Sermaye Sermaye
Ay -Coag Tutan (TL) | Pay (%)
Hedef GSYO 20.000.000 100
l Toplam 20.000.000 100
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Seyitler Kimya Sanayi A.S. (Seyitler Kimya)
Hedef GSYO, 13.12.2017 tarihli yonetim kurulu karar girisim yatirimlar kapsaminda Seyitler
Kimya’ya istirak etmistir.

Seyitler Kimya, 1991 yilinda [zmir’de kurulmus olup, saglik kuruluslarinda kullanilan tibbi
flasterler, ilk yardim bantlar1 ve kapsikumlu romatizma yakis: tiretimi, alim satimu ile ithalat ve
ihracati ile istigal etmektedir. CE sertifikasina sahip olan GMP kosullarina uygun firetim yapan
sirketin iriin gamina Pandemi ile birlikte dezenfektan ve maske {iretimi de dahil edilmistir.

Seyitler Kimya’nin paylar1 03.08.2015 tarihinden itibaren Borsa [stanbul’da islem gérmektedir.

Seyitler Kimya’nin ortaklik yapis: asagida gosterilmistir.

Sermaye Tutar1 | Sermaye Pay1 1
Adi - Soyadi (TL) (%) y
Hedef GSYO 6.487.166,50 40,54
Namik Kemal Gokalp 1.477.694,21 9,24
Diger 8.035.139,29 50,22
Toplam 16.000.000 100

idealist Damismanhk A.S.

idealist Danismanlik, 18 Mart 1998 tarihinde 6zel sektdr ve kamu isletmeleri ve kuruluglan ile
bu sirketlerin yoneticilerine, personeline, gergek ve tiizel kisilere, faaliyetlerinde etkinlik ve
ekonomikligi arttirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern
calismalarina yardimer olmak tizere yapilabilirlik, yatirim, isletme, yonetim, kalite, tiretim,
verimlilik, gelisim, pazarlama, promosyon, i¢ ve dis ticaret konular ile diger idari, hukuki,
mali, ekonomik ve teknik konularda danigmanlik, arastirma, gelistirme hizmetleri ve bunlarin
egitim hizmetlerini yapmak, yaptirmak ve saglamak amact ile kurulmustur.

Hedef GSYO tarafindan 22.06.2018 tarihinde istirak edilen [dealist Damigsmanhk paylari,
30.05.2012 tarihinden itibaren Borsa {stanbul’da GIP’te islem gérmektedir.

idealist Danismanlik’in meveut durum itibarryla ortaklik yapisi asagida gosterilmis olup, Info
Yatirrm’in Yonetim Kurulu Baskami Namik Kemal Gokalp s6z konusu sirketin imtiyazli
paylarina sahiptir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutari (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef GSYO 3.241.540,32 34,12
Seyitler Kimya 1.322.961,38 13,93
Namik Kemal Gokalp 949.999,99 10,00
Diger 3.985.498,31 41,95
i Toplam 9.500.000 100

ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. (Ideal Data)
idealist Danigmanlik’in bagli ortakligi olan {deal Data, esas olarak finansal veri dagitim hizmeti
faaliyeti ile istigal etmekte olup, yerli ve yabanci piyasalardaki verileri,pqurtii ve yurtdig1 haber

-
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ve analizleri kullanicilara sunmak, algoritmik islemler ger¢eklestiren kullanicilara yazilim
destegi saglamak, araci kurum ve bankalara “White Label” tiriin gelistirmek ve kurumsal
kullanicilara lisans paketi igerigi olusturmak da Ideal Data’nin faaliyetleri arasindadur.

Ideal Data’nin sermayesinin tamamu idealist Danismanlik’a aittir,

_ Adi - Soyadi Sermaye Tutar:1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Idealist Danismanlik A.S. 10.000.000 100
Toplam 10.000.000 100

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler

9.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢ginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara

iligkin bilgi:

Ihragginin finansal tablo donemleri itibariyle maddi duran varliklar: agagida gosterilmistir.

Maliyet 30.06,2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 4,129.319 3.115.932 905.832 837.012
Tasitlar 807.000 757.000 402.872 402.872
Demirbaglar 542.135 430.930 269.032 257.232
(zel Maliyetler 2.060.967 1.622.161 654.426 649.583
Diger Maddi Duran Varliklar 125.952 125.952 125.952 125.952
Toplam 7.665.373 6.051.975 2.358.114 2.272.651
Birikmis Amortismanlar 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tesis. Makine ve Cihazlar 1.326.614 953.192 589.914 378.963
Tasitlar 115,908 32.786 264,286 182.286
Demirbaslar 207.934 154,237 95.120 46.333
Ozel Malivyetler 632.233 428.278 228.086 123.682
Diger Maddi Duran Varhklar 125,952 125.952 125.082 98.863
Toplam 2.408.641 1.694.445 1.302.488 830.127
Net Defter Degeri 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.802.705 2.162.740 315918 458.049
Tasitlar 691.092 724.214 138.586 220.586
Demirbaslar 334,201 276.693 173912 210.899
Ozel Maliyetler 1.428.734 1.193.883 426,340 525.901
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 870 27.089
Toplam 5.256.732 4.357.530 1.055.626 1.442.524

Ihragginin 30.06.2020 donemi itibariyla sahip oldugu maddi duran varliklarina iligkin bilgiler
Yatirim

asagidaki  tabloda

almakta
yapisinin degismesini takiben hizla yeniden yapilanmaya gitmis olup, basta teknolojik alt yap:

olup,

Info

ve subelesme konularinda yatirimlar gergeklestirmistir.
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Net Vi(rlili?i{?se b
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Defter | Kullanim Kiralavan Kira Kira
Yil Degeri Amaci Kisi); Dénemi | Tutar
(TL) Kurum (TL)
Tesi [stanbul, Kirikkale,
- Izmir, Ankara Hizmet
Makine ve | 2009-2020 | - L 2.802.705 - - -
. Balikesir, Amagh
Cihazlar
Samsun
Tagitlar . = [stanbul 691,092 | Hizmet - - -
Amagh
istgnbul, Kirikkale,
Demirbaglar | 2005-2020 | - | 1Zmin Ankara, | 45, 54, | Hizmet . : ;
Balikesir, Amaglh
Samsun
Ozel istgmbul, Kirikkale, Hizmet
i 2007-2020 | - Izmir, Ankara, 1.428.734 - - -
Maliyetler . Amagli
Balikesir

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Mliskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.2, Thrageiin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur,

9.2, Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler

9.2.1, Thracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢ginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi
Thragcinin finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarmm dagilimi
asagida gosterilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Haklar B 794.413 558.968 576.001 579.534
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 172.446 88.882 0
Toplam 794.413 731.414 664.883 579.534

52




Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibarryla hareket tablosu asagida yer
almakta olup, Thraggr adina kayitli bilgisayar programlari, muhasebe programi, yazilimlar ile
lisanslardan olugmaktadir.

Maliyet ~30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017
Haklar 1.057.725 786.308 748.639 701.481
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 0 270.504 88.882 0
Toplam 1.057.725 1.056.812 837.521 701.481
Birikmis Amortisman 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Haklar 263.312 227.340 172.638 121.947
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 98.058 0 0
‘Toplam 263.312 325.398 172.638 121.947
Net Defter Degeri 30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 31,12.2017
Haklar ] 794.413 558.968 1 576.001 579.534
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 172.446 88.882 0
Toplam 794.413 731.414 664.883 579.534

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler:
Ihragemnim aracilik faaliyetlerinin temelini olusturan bilgi islem ve emir iletim sistemlerine
iliskin maddi olmayan duran varliklar ihrag¢inin faaliyetleri i¢in 6nem arz etmektedir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihrag¢g
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4, Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satigim Kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar i¢erisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:
10.1.1. ihracemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Gec¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Olmayan

Dénem 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
DONEN VARLIKLAR 498.343.830 | 241.556.177 | 50,791.273 | 53.463.335
Nakit ve Nakit Benzerleri 222.700.467 | 92.260.894 | 19.353.398 | 9.769.236
Finansal Yatirrmlar 207.534 446.480 720.502 | 2.058.217
Ticari Alacaklar 268.969.525 | 143.335.766 | 25.244.682 | 37.538.146

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 268.969.525 | 143.335.766 | 25.244.682 | 37.538.146
Diger Alacaklar 5.952.934 4.931.478 | 5.151.786 | 3.890.396

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5952934 | 4931478 | 5.142.591 | 3.853.664

[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 9.195 36.732
Pesin Odenmis Giderler 267.608 244,015 311.676 200.863
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 0 0 79 0
Diger Donen Varliklar 245,762 337.544 9.150 6.477
Toplam 498.343.830 | 241.556.177 | 50.791.273 | 53.463.335
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 708.908 0 0 0
DURAN VARLIKLAR 34.563.029 | 14.171.316 | 2.804.113 | 3.911.985
Diger Alacaklar 25.291.571 | 6.277.551 606.662 | 1,698,082

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 25.291.571 | 6.277.551 606.662 | 1.698.082
Finansal Yatirimlar 476,030 476.030 476.030 108.313
Maddi Duran Varliklar 5.256.732 4.357.530 | 1.055.625 | 1.442.524 |
Maddi Olmayan Duran Varliklar 794.416 731.414 664.883 579.534
Kullanim Hakki Varliklari 2.193.990 2.284.995 0 0
Pesin Odenmis Giderler 55.268 43.796 913 83.532
Ertelenmis Vergi Varhgi 495,022 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 533.615.767 | 255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 482,363,087 | 217.617.276 | 21.586.300 | 28.016.949
Kisa Vadeli Borglanmalar 118.200.384 | 54.698.959 0 4.951.365
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 1.199.786 849.377 0 0
Ticari Borglar 356.811.338 | 159.593.893 | 20.892.340 | 22.536.018

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 356.297.639 | 159.488.782 | 20.892,340 | 22.536.018

iliskili Taraflara Ticari Borglar 513.699 105.111 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 2.548.299 1.650.794 332,114 252.889
Diger Borglar 104.523 145.320 221.254 51.008

[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 104.523 66.749 221.254 51.008

[liskili Taraflara Diger Borglar 0 78.571 0 0
Donem Kar1 Vergi YUkimlulugi 2.024.060 538.457 968 76.301
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.474.697 140.476 139.624 136.088

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 1.263.943 50.208 0 39.167

Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Kisa Vadeli 210.754 90268 139 624 96.921
Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Yitkimlilukler 0 0 0 13.280
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1.663.867 1.941.530 643.492 359.741
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.366.619 1.647.769 0 0
Diger Borglar 0 0 182.015 167.032

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0 182.015 167.032
Uzun Vadeli Karsiliklar 297.248 164.561 303.840 191.033

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli 207 248 164.561 303.840 191.033
Karsiliklar

| Ertelenmig Vergi Yikumlalugu 0 129.200. L 157.637 1.676
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OZKAYNAKLAR 49.588.813 | 36.168.687 |31.365.594 | 28.998.630
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 49.588.813 | 36.168.687 |31.365.594 | 28.998.630
Odenmis Sermaye 33.800.000 | 18.467.325 | 18.467.325 | 18.467.325
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak

Birikm)i/s Diger Kapsamli Gelirler veya Gi?ilerler gLl o -113.936 | -90.409 _
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmi

Diger }zapsawmh Gelirler veya Giderler ’ 425000 L s e
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 1.461.021 1.840.670 | 1.334.933 | 1.685.280
Gegmig Yillar Kar / Zararlar 952.411 10.320.760 | 9.220.906 | 7.564.798
Net Doénem Kari / Zarari 12.991.077 | 4.672.057 | 1.605.591 1.305.981
TOPLAM KAYNAKLAR 533.615.767 | 255.727.493 | 53.595.386 | 57.375.320

Thragginin agirlikli olarak likit varliklardan olusan aktif buiytiklugti 2017 yilindaki 57,4 milyon
TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore nakit ve nakit benzerlerindeki artisa karsilik finansal
yatirimlar, ticari ve diger alacaklardaki azalisa bagh olarak %6.6 diistisle 53,6 milyon TL’ye
gerilemistir. 2019 yilinda ise 2018 y1li sonuna gore nakit ve nakit benzerleri ve ticari alacaklar
ile uzun vadeli diger alacaklar ve maddi duran varliklardaki artiga bagh olarak %377,1 artisla
255,7 milyon TL’ye yiikselmistir. [hragginin aktif buytiklugii 30.06.2020 doneminde ise 2019
yili sonuna gére %108,7 artisla 533,6 milyon TL’ye ytikselirken, s6z konusu artig ithragginin
artan faaliyetlerine baglt olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, uzun vadeli diger
alacaklar ile maddi duran varliklardaki artig kaynaklidir.

ihrageinin donen varliklar1 2017 yilindaki 53,5 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%>5,0 azahsla 50,8 milyon TL’ye gerilemesine karsilik, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore
%375,6 artisla 241,6 milyon TL’ye, 30.06.2020 déneminde de 2019 y1li sonuna gére %106,3
artisla 498,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Donen varliklardaki artig ve azaliglar temel olarak
nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklardaki artig ve azaliglara
bagli olarak gergeklesmistir. 30.06.2020 donemi itibartyla fhragginin dénen varliklari toplam
aktiflerinin %93,4’{in{i olusturmaktadir.

fhragemin konsolidasyona tabi tutulan Bulgaristan’daki bagli ortakhigi Vaha Trade’teki
hisselerinin satisina karar verilmesi ve satig siirecinin devam etmesi sebebiyle 30.06.2020
finansal tablolar1 itibariyla konsolidasyondan gikarilmig olup, satis amaciyla elde tutulan
varliklar hesabi altinda degerleme raporunda tespit edilen deger tizerinden 708.908 TL olarak
takip edilmeye baslanmuistir. S8z konusu bagh ortakliktaki paylar 736.478 TL satis tutari
tizerinden 27.07.2020 tarihinde yapilan hisse devir sozlesmesi gergevesinde satisina karar
verilmis ve satis islemi 12.08.2020 tarihinde tamamlanmugtir.

fhrageimin duran varliklari 2017 yilindaki 3,9 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
diger alacaklardaki ve maddi duran varliklardaki azaliga bagli olarak %28,3 azalisla 2,8 milyon
TL’ye gerilemesine kargilik, 2019 y1linda 2018 y1lina gore szellikle maddi duran varliklardaki,
diger alacaklardaki ve kullanim hakki varliklarindaki artisa bagh olarak %405.4 artigla 14,2
milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde de 2019 yih sonuna gére %143,9 artisla
34,6 milyon TL’ye yiikselirken, s6z konusu artisa diger alacaklar ile birlikte maddi duran
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varliklardaki artis etkili olmustur, 30.06.2020 déneminde Ihrag¢imin duran varliklar toplam
aktiflerinin %6,5’ini olusturmaktadir.

Thragginin kisa vadeli yiikiimliiltikleri 2017 yilindaki 28,0 milyon TL’den 2018 yilinda 2017
yilina gdre finansal borglarin kapatilmasi ve ticari borglardaki kismi azalisa bagli olarak %23,0
distisle 21,6 milyon TL’ye gerilemigtir. 2019 yilinda ise 2018 yilina gore finansal ve ticari
borglardaki artisa bagli olarak %908,1 artigla 217,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020
doneminde de 2019 yili sonuna gore ihra¢ edilen finansman bonolari ve finansal borglardaki
artis ile miisteri pozisyonlar: kaynakli ticari borglardaki artisa bagli olarak %121,7 artigla 483,4
milyon TL’ye ylkselmigstir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki pay1
30.06.2020 doneminde %90,4 olarak gergeklesmistir.

Thragginin uzun vadeli yiikiimlilikleri 2017 yilindaki 0,4 milyon TL’den 2018 yilinda 2017
yilina gére kidem tazminatindaki artisa bagli olarak %78,9 artisla 0,64 milyon TL’ye, 2019
yilinda da uzun vadeli kira s6zlesmesine bagli uzun vadeli bor¢lanmalardaki artisa bagli olarak
2018 yil1 sonuna gore %201,7 artigla 1,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2020 déneminde
ise 2019 y1l1 sonuna gére kiralama yiikiimliliiklerindeki azaligsa bagh olarak %14,3 azalsla 1,7
milyon TL’ye gerilemistir. Uzun vadeli yliktimliiliiklerin toplam kaynaklar igindeki pay:
30.06.2020 donemi itibariyla %0,3 olarak gergeklesmistir.

Thragginin 2017 yilinda 29,0 milyon TL olan 6zkaynaklar1 karlilik artigina baglt olarak 2018
yilinda %8,2 artisla 31,4 milyon TL’ye, 2019 yilinda %15,3 artisla 36,2 milyon TL’ye,
30.06.2020 déneminde de 2019 y1l1 sonuna gére %37,1 artigla 49,6 milyon TL’ye ylikselmistir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 30.06.2020 dénemi itibariyla %9,3 olarak
gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar:
10.2.1. Thra¢cinin izahnamede yer almasi gereken
faaliyet sonuglaria iliskin bilgi:

finansal tablo donemleri itibariyle

KAR veya ZARAR KISMI (TL)

Sinirli Denetimden

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

o - Gecmis
Dénem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 58.349.944 | 25.786.042 | 88.236.558 | 30.852.148 | 4.105.132.834
Satiglarin Maliyeti -10.495.615 | -16.798.215 | -50.732.089 | -15.305.393 | -4.091.685.178
Briit Kar (Zarar) 47.854.329 | 8.987.827 | 37.504.469 | 15.546.755 13.447.656
gﬁfgﬁ?}a Satig ve Dagitim -6.797.026 | -1.385.974 | -4.557.176 | -2.449.627 | -1.501.460
Genel Yonetim Giderleri -21.338.313 | -8.601.716 | -24.899.435|-13.295988 | -11.517.095
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.325.955 4.898.649 | 9,013.825 | 16.450.557 6.530.381
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -3.863.162 | -4.495.046 | -9.016.499 | -14.465.811 -6.032.046
Esas Faaliyet Kan (Zarari) 20.181.783 | -596.260 | 8.045.184 | 1.785.886 927.436
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20.718 227472 228.683 486.914 387.959
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -532.029 0 0 _ 0 -73.310
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | 1o <70 475 | 368788 | 8.273.867 | 2.272.800 | 1.242.085
Faaliyet Kar (Zarar)
Finansman Gelirleri 3.291.091 993.144 1.952.463 | 2.092.689 1.211.636
Finansman Giderleri -6.246.019 | -734.162 | -3.969.764 | -1.831.191 -777.883
25 YATIRIM lf:);cs 3
Kugteps Mdh, Wby Yelu Ja
Kot 8.0  Sigit / 4
TehiD212 249 FaniO2 12024 salbs
B0 hadlyl Mrumia V.0, 478 G836




%“"d“.r i Eaaliychiertierel 16.715.544 | -109.806 | 6.256.566 | 2.534.298 | 1.675.838
ncesi Kari (Zarari)
f;“r.d“r""f“ Eaaliyetlerivengt 3724467 | -133.603 | -1.584.509 | -928.707 -369.857
elir / (Gideri) B
Donem Vergi Gelir / (Gideri) 3.045.649 | -382.174 | -1.627.882 | -766.110 -353.594
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 221.182 248.571 43373 -162.597 -16.263
‘Donem Kari (Zarari) 12.991.077 | -243.409 | 4.672.057 | 1.605.591 1.305.981
Ana Ortaklik Paylari 12.991.077 | -243.409 | 4.672.057 | 1.605.591 1.305.981
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0 0 0 |
Pay Bagia Kazang (Zarar) 0,3844 -0,0132 0,2530 0,0869 0,0707

thragcimin hasilati temel olarak portfdye gergeklestirilen pay alim islemlerinden, pay alim /
satim aracilik komisyonlarindan, KAS islemleri aracilik komisyonundan, VIOP alim / satim
aracilik komisyonlarindan, KAS islem gelirlerinden, miisterilerden alinan faiz gelirlerinden ve
VIOP deger artis/azalislarindan gergeklesmistir.

thragcinin hastlat: 2017 yilindaki 4,1 milyar TL’den 2018 yilinda portfdye gergeklestirilen
islem hacimlerindeki %99,6’lik azalisa bagli olarak 2017 yilina gore %99,2 azahsla 30,9
milyon TL’ye gerilemigtir, 2019 yilinda ise portfoye gerceklestirilen iglem hacmi, pay alim
satimina aracilik, VIOP aracilik ve KAS islem gelirlerindeki artisa bagh olarak ihrag¢inin
hasilati 2018 yilina gore %186,0 artisla 88,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 yihnin ilk
yarisinda da 2019 yiliin ayni dénemine gore aracihik komisyonlarindaki artisa bagli olarak
%126,3 artisla 58,3 milyon TL’ye ylkselmistir.

Thraggmin portféye gergeklestirilen islemler harig hasilati net olarak 2017 yilindaki 13,6 milyon
TL’den 2018 yihinda %14,0 artisla 15,2 milyon TL’ye, 2019 yilinda da yapilan yatirimlar ve
islem aktivitelerindeki artisa bagh olarak 2018 yilina gore %150,1 artisla 38,1 milyon TL’ye,
2020 yilinm ilk yarisinda da 2019 yilimin ayni dénemine gére %451,1 artisla 47,8 milyon TL’ye
yiikselmistir.

thraceinin satiglarinm maliyeti 2017 yilindaki 4,1 milyar TL’den 2018 yilinda portfoy
islemlerindeki azalisa bagli olarak maliyetinin de azalmasi ile birlikte %99,6 diistisle 15,3
milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %231,5 artisla 50,7 milyon TL’ye
yiikselmistir, 2020 yilmn ilk yarisinda da 2019 yilin aym dénemine goére portfdye
gerceklestirilen islemlerdeki azalis dogrultusunda %37,5 azalisla 10,5 milyon TL’ye
gerilemistir.

Satiglarin Maliyeti (TL) | 30.06.2020 | 30.06.2019 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Pay Senetleri -10.495.615 |-16.798.215 | 50.732.089 | 15.305.393 | 4.091.685.178
Satiglarin Maliyeti -10.495.615 | -16.798.215 | 50.732.089 | 15.305.393 | 4.091.685.178

Bu dogrultuda ihragginin briit kar1 2017 yilindaki 13,4 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina
gore %15,6 artisla 15,5 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 y1lina gore %141,2 artigla 37,5 milyon
TL’ye, 2020 yilimn ilk yarisinda da 2019 yilimin ayni ddnemine gore %460,1 artigla 47,9
milyon TL’ye yiikselmistir.
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Ihragginin faaliyet giderleri pazarlama ve genel yonetim giderlerinden olugmakta olup, 2017
yilindaki 13,0 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %20,9 artigla 15,7 milyon TL’ye,
2019 yilinda da artan aracilik faaliyetlerine bagh olarak 2018 yilina gére %87,1 artisla 29,5
milyon TL’ye, 2020 yiliin ilk yarisinda da 2019 yilinin ayni dénemine gére %181,7 artigla
28,1 milyon TL’ye ylikselmistir.

Ihragginin genel yonetim giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyle geligimi ve kirtlimi
asagida gosterilmis olup, 6Snemli bir kismini personel giderlerinin olusturdugu goértilmektedir.
2017 yilinda 11,5 milyon TL olan genel y6netim giderlerinde 2018 yilinda goriilen 1,8 milyon
TL’lik artisin 1,3 milyon TL’lik kismi personel giderlerinden kaynaklanmigtir. 2019 yilinda da
genel ydnetim giderlerindeki 11,6 milyon TL’lik artigin 5,6 milyon TL’lik kismi personel
giderleri, 0,9 milyon TL’lik kismi abonelik giderleri, 1,0 milyon TL’si temsil agirlama giderleri,
1,1 milyon TL’si miisavirlik ve denetim giderleri, 1,1 milyon TL’lik kismi amortisman
giderleri, 0,4 milyon TL’lik kismu ise kidem tazminat: giderleri kaynaklidir. 2020 yilinin ilk
yarisinda ise 2019 yilimin aym dénemine gére genel ydnetim giderlerinde goriilen 12,7 milyon
TL’lik artisin 6,4 milyon TL’si personel giderleri, 2,0 milyon TL’si abonelik giderleri, 1,7
milyon TL’si temsil ve agirlama giderleri, 0,9 milyon TL’si bilgi islem giderleri, 0,9 milyon
TL’si amortisman giderleri kaynakli olarak gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31,12,2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Personel Ucret ve Giderleri 9.975.940 | 3.574.895 | 10.546.159 | 4.956.156 | 3.619.340
Aidat Giderleri 147.682 67.805 188.067 171.529 175.642
Abone Giderleri 2.453.012 | 443.731 | 1.790.445 | 854.472 578.368
Haberlesme Giderleri 455.476 189.252 492.534 454,828 213.337
Bilgi [slem Giderleri 907.646 36.358 547.737 51.828 70.968
Sehir igi Yol Giderleri 191.281 89.542 304.396 154.649 70.647
Temsil ve Agirlama Giderleri 2.325.002 | 619295 | 2.614.238 | 1.569.667 | 1.099.938
Yemek Giderleri 274.057 171,222 455.280 337.345 302.065
Kiralama Giderleri 60.591 138.602 237.423 843.473 | 1.089.382
Kirtasiye Giderleri 204.200 | 100.452 247.048 113.686 75.345
Misavirlik ve Denetim Giderleri 314.758 840.950 | 1.657.023 | 561.181 177.988
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 62.596 21.800 122.962 391.239 257.598
Bakim Onarmm Gideri 448.284 215.615 959.825 763.865 724,207
Temizlik Giderleri 57.705 42.153 85.103 67.534 58.106
Amortisman Ve Tilkenme Paylar 1.424,564 | 563.353 857.440 522.873 451.970
TFRS 16 Dénem Amortisman Giderleri 0 0 760.923 0 0
Elektrik Ismma Giderleri 373.841 52.531 269.703 97.577 70.925
Kidem Tazminati Gideri 238.807 385.212 604.756 159.320 104.034
Tescil, Ilan ve Reklam Giderleri 437.027 67.199 423.868 | 303.548 203.443
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 36.058 256.169 48.881 128.010 136.929
Vergi Resim ve Harg Giderleri 530.015 285.721 875.835 595.950 785.366
Sigortalama Giderleri R 38.984 30.825 72.618 54.961 | 46.780
Bagis ve Yardimlar 198.097 0 0 0 0
Diger Giderler 182.690 409.034 737.171 142.297 | 1.204.717
Toplam - 21.338.313 | 8.601,716 | 24.899.435 | 13,295.988 | 11.517.095

Ihrageinin pazarlama giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyle gelisimi ve kirilim asagida

gosterilmis olup, dnemli kisminin borsa paylarindan olustugu gorillmektedir.

58

Mersl¥ NgiO4 75 0036 7870 0011

87



e — . T — T E—— e —
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (TL) | 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
VIOP Borsa Payi 5.031.486 | 396.811 | 2458522 | 378.711 174.316
WAN Data Giderleri 0 7.652 20.215 18.365 18.417
Satiglara {ligkin Odenen Komisyonlar 269.533 262.811 483,934 367.200 0
KAP Hizmet Bedeli 3.781 2.589 5.067 4,794 1.920
BiAS Hisse Borsa Payi 43312 553.119 667.643 | 1.452,555 | 1.007.423
Odiing Pay Piyasasi Komisyonlari 20.449 1.717 14.068 2.760 69.174
Takas ve Saklama Giderleri 490.161 | 55.897 239.044 107.448 143.719
Borsa {lave Terminal Giderleri 870.794 99.457 592.489 95.296 73.676
Tahvil ve Bono Piyasasi Borsa Payi 66.485 1.845 4.435 4.049 3.488
Diger 1.025 4,076 71.759 18.449 9.327
Toplam 6.797.026 | 1.385.974 | 4.557.176 | 2.449.627 | 1.501.460

thragcimin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerinde temel etkenin kur farki gelir ve

giderleri oldugu gorillmektedir,

Ihragcinin esas faaliyetlerden diger gelirleri 2017 yilindaki 6,5 milyon TL’den 2018 yilinda
%151,9 artisla 16,5 milyon TL’ye yiikselirken, 2019 y1linda ise 2018 y1lima gére %45,2 azalisla
9,0 milyon TL’ye, 2020 yilimin ilk yarisinda ise 2019 yilinin ayni donemine gore %11,7 azalisla

4,3 milyon TL’ye gerilemistir. Kur fark: gelirleri s6z konusu gelirlerin ortalama %94’ lini teskil

etmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Komisyon Geliri 0 0 0 0 295.742
Konusu Kalmayan Karsiliklar (Siipheli

e e i (Sup 0 9.000 | 210008 | 6.896 0
Konusu KalmayanKarsiliklar (Dava Karsihgn) 0 0 49,356 39.167 0
Konusu KalmayanKarst m

Karsllllé]) yanKarstliklar (Kide 0 0 0 0 42.079
Onceki Donem Reeskont Iptali 0 2.294 2.294 0 0
Temettll Geliri 28.511 24.199 25.370 47.255 0

Kur Farki Gelirleri (Ticari Alacak Borg) 4.056.320 | 4.659.955 | 8.224,115 | 16.062.490 | 6.114.083
Sigorta Tazminat Gelirleri 21.317 0 0 0 0
Diger Gelirler ve Karlar 219.807 203.201 502.682 294,749 78.477
Toplam 4.325.955 | 4.898.649 | 9.013.825 | 16.450.557 | 6.530.381

fhragemin esas faaliyetlerden diger giderleri 2017 yilindaki 6,0 milyon TL’den 2018 yilinda
%139,8 artisla 14,5 milyon TL’ye ytikselirken, 2019 yilinda ise 2018 y1lia gére %37,7 azalisla
9,0 milyon TL’ye, 2020 yilinin ilk yarisinda ise 2019 y1limn ayn1 ddnemine gére %14,1 azalisla
3,9 milyon TL’ye gerilemistir. Kur fark: giderleri s6z konusu giderlerin ortalama %83’iinii

teskil etmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Siipheli Alacak Kargihk Giderleri (654 130.169 26.383 33313 193.720 721
Hesap)

Cari Dénem Reeskont Gideri 0 0 0 2.294 0

[zin Karsihig 120.486 33.760 0 42,703 28.084
Kur Farki Giderleri 2.818.771 | 3.896.231 | 7.170.215 | 13.416.037 | 5.389.316
Diger Giderler 793.736 538.672 | 1.812.971 | 811.057 613.925
Toplam 3.863.162 | 4.495.046 | 9.016.499 | 14.465.811 | 6.032.046 |
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Bu dogrultuda ihragg¢inin 2017 yilinda 0,9 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2018 yilinda %92,6
artisla 1,8 milyon TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilina gére %350,5 artigla 8,0 milyon TL’ye
yukselmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda esas faaliyetlerden 0,6 milyon TL zarar olmasina

karsilik, 2020 yilinin ilk yarisinda ise esas faaliyetten 20,2 milyon TL kar edilmistir.

Thrageinin 2017 yilindaki 0,42 milyon TL olan yatirim faaliyetlerinden gelirleri Borsa Istanbul
paylarindaki satigtan kaynaklamrken, 2018 yilindaki 0,5 milyon TL’lik gelir ise Borsa Istanbul
A.§.’deki paylarinin rayi¢ degerinden takip edilmesinden kaynaklanmistir, 2019 yilindaki 0,2
milyon TL’lik ve 2020 yilinin ilk yarisindaki 0,02 milyon TL’lik gelir ise maddi duran varlik

satis kar1 nedeniyle olusmustur.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31,12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Istirak Satig Kazanci 0 0 0 486.914 387.959
Maddi Duran Varlik Satis Kar1 20,718 227.472 228.683 0 0
Toplam 20,718 227.472 228.683 486.914 387.959

[hrageinin 30.06.2020 déneminde Vaha Trade EOOD’nin sat1s siirecinde olmast nedeniyle 0,5
milyon TL satig amagl duran varlik deger dusiikliigi zarar: olusmustur.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig 0 0 0 0 73310
Zarari I R -
Satis amagl duran varlik deger digikligt 532,029 0 0 0 0
zararl

Toplam 532.029 0 0 0 73.310

Thraggimin 2017 yilinda 0,4 milyon TL ve 2018 yilinda 0,3 milyon TL net finansman geliri
olmasima karsilik, 2019 yilinda ise kredili miisterilerin fonlanmasinda kullanilan finansal
borglardaki artisa bagl artan finansman giderleri sebebiyle 2,0 milyon TL net finansman gideri
yazilmigtir. 2020 ythnin ilk yarisinda da kullandirilan kredilerdeki artisa bagli olarak 3,0 milyon
TL net finansman giderine katlanilmuistir.

Finansman Gelirleri (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 [ 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 0 0 0 0 145.531
2;?1’,‘12':1‘“ Rasliyolehindch Ikl 2.483.502 | 289.504 | 880.005 | 1.635.741 | 1.066.105
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 807.589 703.640 | 1.072.458 | 456.948 0
Toplam | 3.291.091 | 993.144 | 1.952.463 | 2.092.689 | 1.211.636
Finansman Giderleri (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 [ 31.12.2019 [ 31.12,2018 [ 31.12.2017
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Giderleri 6.052.305 | 288.842 | 2.983.196 | 446.260 518.692
Finansman Faaliyetlerinden Kur Fark 193714 | 433.019 | 935518 | 1.378.793 | 257.096
Giderleri _

Diger - 0 12.301 51.050 6.138 2.095
Toplam 6.246.019 | 734.162 | 3.969.764 | 1.831.191 | 777.883

I Net Finansman Gelirleri (TL)

| -2.954.928 | 258.982 |-2.017.301| 261.498 | 433.753 |

Bu bilgiler is1ginda Ihraggimin 2017 yilinda 1,3 milyon TL olan net kar1 2018 y1linda 2017 yilina
gore %22,9 artisla 1,6 milyon TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilina gore %191,0 artisla 4,7
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milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda 0,2 milyon TL net dSnem zarari olmasina
karsilik, 2020 yilimn ilk yarisinda ise net donem kari 13,0 milyon TL olarak gergeklesmistir,

ilhr_ag:qmln finansal tablo dénemleri itibariyla rasyolari asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 30.06.2020 |31.12.201931.12.2018 | 31.12.2017
Cari Oran
(Dé6nen Varliklar / Kisa Vadeli Ytkiimltliikler) 1,03 [ 2,35 Ige |
Likidite Orani (D6nen Varhiklar — Diger Alacaklar -
Stoklar — Pesin Odenmis Giderler - Diger Donen 1,02 1,08 2,10 1,76
Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler) ) ]
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yikimiulukler 0,10 0,16 1,41 1,02
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlitlitkler / Toplam 0.91 0.86 041 0,49
Kaynaklar
Ozsermaye Karliligy (Net Kar / Ozkaynaklar) 26,20% 12,92% 5,12% 4,50%

Likidite oranlar: incelendiginde; Ihraggmnin dénen varliklarimn kisa vadeli yiikiimltliklerine
olan oranimm gdsteren cari oran 2017 yilindaki 1,91 seviyesinden 2018 yilinda 2,35°e
yiikselmesine karsihik, 2019 yilinda 1,11°¢, 30.06.2020 déneminde de 1,03 seviyesine
gerilemistir. S6z konusu diisiiste ihragginin artan aracilik islemlerine bagl olarak miisteri varlik
ve yiikiimliliiklerindeki artis etkili olmustur. Ote yandan diger alacaklarin, pesin 6denmig
giderlerin, cari dénem vergisiyle ilgili varliklarin ve diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla
hesap edilen likidite orani ise 2017 yilindaki 1,76 seviyesinden 2018 yilinda 2,10 seviyesine
yiikselmesine karsilik, cari orana paralel olarak 2019 yilinda 1,08’¢, 30.06.2020 déneminde de
1,02 seviyesine gerilemistir. Bu bilgiler 1g1ginda Ihragginin likit bilango yapisina sahip oldugu
ve yiikiimliiliiklerine yerine getirmede bir sorunu olmadig1 gériilmektedir.

Diger taraftan, mali yap: oranlari, isletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla
finansmaninin isletme igin ne kadar yararli oldugunu dlgmeye yarar. Mali yap: oranlartyla,
isletmenin finansmaninda kullanilan yabanc1 fonlarin orani 8lgtilmeye ve isletmenin gelirleriyle
sabit ddemelerini ka¢ defa karsiladig1 belirlenmeye ¢alisilir.

thragginin 6zkaynaklarin toplam borglara orani 2017 yilindaki 1,02 seviyesinden 2018 yilinda
1,41 seviyesine yiikselmesine karsilik, 2019 yilinda 0,16’ya, 30.06.2020 déneminde de 0,10
seviyesine gerilemistir. S6z konusu orandaki gerilemede artan aracihik islemlerine bagl olarak
miisteriler kaynakli borglardaki artis etkili olmustur. Ancak s6z konusu borglarin karsilig
olarak aktifte takip edilen alacaklar bulunmaktadir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

info Yatirim, 2019 yilinda hakim ortaklik yapisimn degismesini takiben hizla yeniden
yapilanmaya gitmis olup, basta teknolojik alt yapi, nitelikli insan kaynagi ve subelesme adimlar
olmak lizere adimlar atmagtir.

Bu dogrultuda Info Yatirim, tamamui pay devir stirecini takiben olmak tzere 15 irtibat biirosu
acarak mevecut durum itibariyla genel miidiirliik dahil 16 noktada hizmet vermeye baslamistir,
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Ihragginin séz konusu yapilandirma faaliyetleri dogrultusunda gelirlerinde artis gortilmustiir.
Hasilattaki 2018 yilindaki %99,2 oranindaki diiglis portfoye gergeklestirilen islem
hacimlerindeki azaliga baglh olarak ger¢eklesmistir. 2019 yilinda ise hakim ortaklik yapisindaki
degisiklik ve yeniden yapilanmanin etkisiyle basta aracilik gelirlerindeki artiga bagli olarak
ihragginin hasilat1 2018 yilina gére %186,0 artigla 88,2 milyon TL’ye, 2020 y1ilinin ilk yarisinda
da 2019 yilinin ayn1 dénemine gore %126,3 artigla 58,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Dénem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 [ 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 58.349.944 | 25.786.042 | 88.236.558 | 30.852.148 | 4.105.132.834
 Toplam | 58.349.944 | 25.786.042 | 88.236.558 | 30.852.148 | 4.105.132.834

10.2.3, Thra¢eimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Ihrageimin gelecek dénemde faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca

asagidaki gibidir:
e Makro ekonomik risk faktorleri

e Yurt i¢i ve yurt disi ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olagantistli gelismeler

¢ Komsu tilkelerdeki karigikliklar

o Finans sektériinde yasanabilecek olumsuzluklar
e Doviz kurlarindaki dalgalanma

e Yurt igi ve yurt dis1 talep yetersizligi

10.3. Thra¢cimin borg¢luluk durumu

Ihragginin 30.06.2020 finansal tablo dénemi itibariyle borgluluk durumu agagidaki gibidir.

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.06.2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler - 482.363.087
Garantili 22.401.846
Teminatli 0 |
Garantisiz/Teminatsiz 459.961.241
Uzun vadeli yiiklimliliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlari hari¢) 1.663.867
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 1.663.867
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 484.026.954
Ozkaynaklar 49.588.813
Cikarilmis sermaye 33.800.000 |
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.461.021
Diger Yedekler 14.327.792
TOPLAM KAYNAKLAR 533.615.767
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit | 356.189
B. Nakit Benzerleri - 7.482.427
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 207.534
D. Likidite (A+B+C) 8.046.150
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E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 54.240.846
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Bonolar 63.959.538
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 118,200.384
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 110.154.234
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) _ 0
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 110.154.234

30.06.2020 finansal tablo déneminden sonra net finansal borglulukta onemli bir degisiklik
bulunmamaktadir.

Dolayh ve sarta bagh yiiktimliilik bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1, Isletme sermayesi beyanu:

fhrageinin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
cikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. [hragginin 30.06.2020 donemi itibariyla ise donen varliklar
toplami 498.343.830 TL, kisa vadeli yiikimltliikleri toplami 482.363.087 TL olup, net isletme
sermayesi 15.980.743 TL’dir. (31.12.2019: 23.938.901 TL, 31.12.2018: 29.204.973 TL,
31.12.2017: 25.446.386 TL)

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar 498.343.830 | 241.556.177|50.791.273 | 53.463.335
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 482.363.087|217.617.276|21.586.300 | 28.016.949
Net Isletme Sermayesi 15.980.743 | 23.938.901 [29.204.973 | 25.446.386

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarmda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

info Yatiim, hakim ortakhik yapisimn 2019 yilinda degismesini takiben hizla yeniden
yapilanmaya gitmis olup, basta teknolojik alt yapr, nitelikli insan kaynagi ve subelesme adimlari
olmak tizere adimlar atilmistir. info Yatirim tamami pay devir siirecini takiben olmak tizere 15
irtibat biirosu agarak genel miidiirlik dahil 16 noktada hizmet vermeye baslamis olup, sz
konusu itibat biirolarinin 5 tanesi 2020 yilinda agilmstir.

COVID-19 Pandemisinin ekonomik faaliyetlerdeki olumsuz etkisine karsilik, sermaye
piyasalarinda islem hacimlerinin arttigi ve bunun da araci kurumlarim komisyon gelirlerine
olumlu yansidig1 goriilmistiir. Bununla birlikte uzun yillar sonra yeni yatirimei sayilarinda da
artis yasanmis ve hesap agiliglarinda artig yasanmistir. Bu dogrultuda sirketin islem yapan
yatirimei sayisinda da artig goriilmiistiir.

Bununla birlikte 2020 y1li itibariyla basta halka arz olmak iizere ihragginin kurumsal finansman
faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerde artig yasanmistir,
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Bununla birlikte ihragginin mevcut durum itibariyla net doviz fazlasi olmasi sebebiyle
kurlardaki degisime bagli olarak kur fark: gelirlerinde de artig yasanabilmektedir.

2019 yilindan itibaren déviz kurlarinin seyri asagidaki tabloda gésterilmis olup, 2020 yilinin
ilk yarisinda déviz sepetinde TL’ye kars1 ortalama %15,6 artig yaganmistir. Doviz sepetindeki
artis 13.08.2020 tarihi itibartyla ise %26,8’e ylikselmistir.

Déviz Kurlan |12.08.2020 | 30.06.2020 | 31.12.2019 |

Euro/TL

8,6564

7,7082

6,6506

USD/TL

7,3147

6,8422

5.9402

Ihrageinin net déviz pozisyonu ise agagida yer almaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu

30.06.2020

31,12.2019

Do6viz Varliklar

13.893.876

10.208.028

Déviz Yilkimliiltikleri 5.951.298 | 5.969.894

Net Doviz Pozisyonu 7.942.578 | 4.238.134

12.2. Thrageinin beklentilerini énemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bolimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektére iliskin riskler ile ilgili
bslimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap y1li i¢inde ortaklik faaliyetlerini
onemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thra¢einin genel organizasyon semasi:
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ORGANIZASYON SEMASI

Yiuetim
Kurulu
Bagkam
ks ]ﬁ:;:.:::;e ljye i ye I'..Tye
ic Kontrol Tye Ba%_:::ﬂt Bn%l::&lz
[ CEO ] [ Huluk Miisaviri_|
| GENEL MUDUR | [[Cenel Koardinatir |
Kurumsal Alceruntif Risk
5 L1 Kaldiragl aErtim Muhasebe e MASAK Uyum
Fu;ix:iu:inn Pay Birimi Iglemler IB\ nga:h“ Operasyon O:Qt_.:lvoJ Gorevlisi
. Swmirh b N gt
l;;:‘::’[ Ankara Irtibat Biirosu Snl;tu‘:: ye Rula:r':::‘hm
D:':::::lm I Btyli];di:i;iiuiﬂibnl Bilgi Islem Arvagtirma Birimi
;' ::::r Giztepe freibat Bilrosu D:ilil:‘;i_::‘l‘:"
[Exmikats iriat Birera]
[Tamir Irtibat Birosu ]
I Tuzla [rtibat Blirosu l
| Besikiag Irtibat Biirosu |
| Conkoava Iidibat Blirozu I
| .‘\Injehir Irtibat Bilrosu I
| Balikezir Irtibat Bitruml
| Goktibrk Irtibat Biirosu |
Sameun letibat Bilrosu
] Adana Irtibat Biiroou |
| Bursa Iriibat Biivozu_|
| Shgdidzi Lrtibat Bﬂl‘muj
14.2. Idari yap::
14.2.1. Thracgmin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
. Son 5 Yilda ihracgida Gorey Siiresi / Kalan Sermaye Payi
AduSoyad: Glseyi Ustlendigi Gorevler Gorev Sliresi (TL) (%)
Namik Kemal | Yonetim Kurulu
= 0
Gokalp Baskan 3Yil/2Y117Ay 0,00 0,0
Mehmet Ziya | Yonetim Kurulu . T
¢ 0
Gokalp Baskan Yardimeist Yénetim Kurulu Uyesi 3Y/2Y117 Ay 0,00 0,0
Mehmet Ali Ydnetim Kurulu
! - 00
Gokalp Uyesi 3Y1/2Y117 Ay 0,00 0,
Btilent Y6netim Kprulu Yonetim Kurulu Bagkan 3Y1/2 Y117 Ay 754.442,00 | 2.23
Kirniml Uyesi Yardimcist
Ayca Gokalp | ¥ onetim Kurulu - 3Y11/2 Yil 7 Ay 0,00 | 0,00
Uyesi
. Bagimsiz Yonetim
. - ,00 ,00
llyas Avil Kurulu Uvesi 3Yl/2 Y117 Ay 0,0 0,0
Bagimsiz Yonetim
o = ,00 0,00
Elvan Soydas Kurulu Uyesi 3IYiIl/2Y117 Ay 0

Yénetim kurulu iiyeleri fhraggimin 23.03.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina segilmistir. o
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