TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac; edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucy verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma  Platformuy (KAP)’nda

(www.kap.org.tr) Yaymlanmgtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin abhm satimimn yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirnmcilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictliziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig
Fon Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon ]
| Semsive Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu B ]
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu N
Kurucu Tacirler Portfsy Yonetimi AS.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu -
LMKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. )
Portfsy Saklayicisi Tirkiye Is Bankast A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfy Yénetim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblipi
Rehber Yatinm Fonlarma [liskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
}ﬁkasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S. -
Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblizi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yirtirltige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar ‘_J
1 Yonetici - Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. !
L FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon’a bagh olarak ihrag edilen

ve tiizel kisilii bulunmayan mal varhgidir,

L.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un '

Unvani: o Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fon

Adi: Kartopu Serbest Fon ]

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon

Bagh Olduju Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Siiresizdir ]
TS /
). C‘;M\,_\Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler /
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

—

Unvani: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine Iligkin  Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639
Portfoy Saklayicisi’nin .
| Unvan:: Tiirkiye Iy Bankas1 A.S. ]
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/67/2014
| lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/709 S __‘J
1.2.2, Iletisim Bilgileri
| Kurucu ve Yénetici Tacirler Porifdy Yinetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler-
Besiktas/ISTANBUL
www.tacirlerportfoy.com.tr ]
Telefon numaras:; 0212 355 4646
Portfby Saklayscisi T. Is Bankasi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sites: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent /
ISTANBUL
- _| www.isbank.com.tr
| Telefon numaras:: 02123163400 |

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Adi Soyads Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi |
Atilla TACIR Yonetim 2010 - 2014 Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. 23 Yil
Kurulu Bagkani | Yénetim Kurulu Uyesi
2014 Arabk - Tacirler Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim
Kurulu Baskani
Oktay Okan | Yonetim 2002-2010 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. CIO/ 26 Yil
ALPAY Kurulu Bagkan | Genel Midiir Yardimcis:
Yrd. ve Genel | 2010-2013 Libera Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2013 — 2014 Aralik Finans Portfy Yonetimi AS.CIO/
Koordinatér
2014 Aralik — Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidir
Ibrahim Yénetim 2010 -2014 Tacirler Yatim Menkul Degerler A.S. | 19 il
CALISKAN Kurulu Uyesi — | Yénetim Kuruly Uyesi
I¢ Kontrol 2014 - Tacirler Portfdy Yonetimi A.§. Yénetim Kurulu
Uyesi N
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Halit TACIR Yénetim 1989 Tacirler Holding biinyesinde gegitli sirketlerde st | 30 Y]

Kurulu Uvesi diizey yéneticilik

Serkan TACIR Yonetim 2003-2005 Siimer Plastik Yonetici 16 Yii
Kurulu Uyesi 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San. A.S.Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Is Bankas A.S. AS. nezdinde olugturulmug olup, hizmet bitiminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agapidaki gibidir.

Ady | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y, -Sirket-Gérev) Tecriibesi |
Sovad:

Aydmn Fon Miidiirii | (2007-2014)T. Ts Bankas: A.S. Sermaye Piyasalari | 20 Yil
Celikdelen Bolimii-Yatiim Fonlar Operasyon - ILMiidiir

2014- T. Is Bankast A, Sermaye Piyasalan
Boliimii-Yatiim  Fonlan Operasyon  Miidiir
Yardimcis:

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar: gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Tacirler Portfdy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Tacirler Portfoy Yénetimi AS.

Teftis birimi Tacirler PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Tacirler Portfoy Yénetimi AS. N

Fon’un finansal ;apoglarnmp bagimsiz denetimi DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST
MUHASEBECI MALI MU SAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI
P e N
ya «T. C‘\N‘l Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
7 yoneti nin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun ofafak
;g (gvyg;'i,tﬁ.}!mésinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesh
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. f,;r/:,;;:;;}i'>viz,“:,i ymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortakhik paylar ve sermaye piyasas: ara

mevzuat ve igtlizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyii, kolektif portfdy yoneticili gine iligkin PYS Tebligi’nde belittilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smurlamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3, Fon, katilma paylan nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon'un yatiim stratejisi; sermaye kazanca saflamak ve portfSy degerinin artirlmas:
amaciyla, agirlikli olarak, genel ekonominin iizerinde bilylime potansiyeline sahip olan ve ayni
zamanda temel analiz yontemlerine gére ucuz olan ya da olacag diigtiniilen yurtici ve yurtdig:
ortaklik paylarina yatinm yapmaktir. Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek
getiri saglamas: hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli tiim piyasalardaki firsatlardan
faydalamlmasini amaglayan bir yénetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji gercevesinde Fon
portfoyiine vadeli iglem ve opsiyon sézlegmelerine korunma vefveya yatirm amagl yatinm
yapilabilir,

Yoneticinin yatinm &ngériisi  dogrultusunda ve hedeflenen ana yodnetim stratejisi
gergevesinde, Fon agirhikh olarak yurtigi ve yurtdist ortaklik paylan ile vadeli iglem ve opsiyon
s6zlegmelerine yatirtm yapacak olmakla birlikte, bunlann yamnda Tiick Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakligs Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettifi difer kuruluglar tarafindan yurt
diginda  ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclarma, Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglanna, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt
iginde ihrag ettii Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanina, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektor bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglari), geligmis ve gelismekte olan
tilkelerdeki girketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis
ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonlara (yabanci fonlar), altm ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayals ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal tiirev tirlinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sézii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
lizerinden olugturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara, yurt iginde
ve/veya yurt diginda kurulmus yatirim ve serbest yatinm fonlan paylanna Fon portfoyiinde yer
verebilecektir,

Yabanc: ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araglari, Fon toplam degerinin %80'1 ve fazlasi
olamaz,

Fon portfSyiine Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa dig1 repo ve ters repo sbzlesmeleri
dahil edilebilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 8dling menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agiga sati islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmas: sebebiyle 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki siirlamalara
tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar Yatm fonlarna Diskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir,

,iizeﬁgnd'en dizenlenmis vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri, forward iglemleri, yapilan
! » 6 e -



yatrim araglari, swap sézlesmeleri, vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayals opsiyon iglemleri dahil
edilebilecektir

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihig1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirrm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilere .

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahmi ve agiga satig gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir, Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z oniinde bulundurulur. Kaldirag

. »

yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa fiyat1 olarak,

2.4. Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varbiklar ve iglemlerden serbest semsiye fon niteligine
uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimr. Fon portfSytinde yer alacak varlik ve islemlere iligkin
bir simirlama getirilmemis olup; Fon Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

maddesinin ikinci fikrasinda yer alan varliklara yatinm yapabilecektir,

2.5. Fonun egik degeri %50 BIST100 Getiri Endeksi+%50 S&P 500 Net Total Return Index
Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik defer alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan iglem olarak,
ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gstergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasast araglan
lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, forward iglemleri, yapilandinlmg
yahnm araglan, swap sézlesmeleri, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal1 opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Fon portfsyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon
tutar fon toplam degerinin %400°uni asamaz.

2.7. Portfbye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmeleri, 6diing islemleri, tiirev
arag ve swap sdzlesmeleri kullamlarak fon toplam degerinin en fazla %200%iine kadar pozisyona
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin kars1 taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iggrmesi
ve fgnun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dontigtitriflebilir
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Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo sézlegsmeleri, tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinde kars:
tarafimin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dSnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yOntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatinim araglanini tamtici genel bilgiler:

Fon portféytine yabanci yatirim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak OECD Ulkeleri'nde ihrag
edilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecegi gibi Cin, Brezilya ve Arjantin tarafindan ihrag edilmis
yatinm araglan da dahil edilebilir. Portfye tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi
araglar: dahil edilebilir. Yatirm yapilacak {irfiniin ihrageis1 hakkinda, degetlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasast araclarin tabi oldugu iilke
mevzuatna gbre borsada satigma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadifim aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir,

a) Yabanci Borglanma Araglari OECD Ulkeleri’nin, Cin’in, Brezilya’mn ve Arjantin’in
kamu otoriteleri veya bu {ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen bor¢lanma araglarina
ve yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara yatirm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: OECD Ulkeleri’nde, Cin’de, Brezilya’da ve Arjantin’de
yerlesik sirketlerce ihrag edilen ortaklik paylanna yatirim yapilabilir,

c) Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilke disinda bir borsada iglem
gbrmek isteyen girketlerin paylarin: dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki 9 depo sertifikasidur.
Bir Amerikan bankasinin yabaner ortaklik paylarmi temsil etmek tizere gikarth$ varliklar olup,
ortakhk paylarimn asli yabanei tilkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile defistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalar: OECD Ulkeleri "nin, Cin’in, Brezilya’mn ve Arjantin’in kamu
otoriteleri veya bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde veya yurdisinda ihrag edilen yabanc: kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

¢) Yabanci Yatinm Fonlari; OECD Ulkeleri’nin, Cin’in, Brezilya’min ve Arjantin’in yabanci
yatinm fonu paylari fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu gekilde ortakhk pay: ile 6zel sektr
bor¢lanma araglarim igeren fonlara yatim yapilabilir.

2.10. Fon portfdyline dahil edilen yapilandirilmig yatirim aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam degerinin %150’sini agamaz. Fon portfdyiine dahil edilecek yapiandirilmig
yatirim araglarinin;

A)
' i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas:,

ii. Borsada islem gérmesi,

iii. fhraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendinme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas,

gerekir,
g SRR /

f;:?‘ﬁ_j@“ é;; *B) Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarina iliskin olarak, (A/ii) b;ff;di
A gba‘rig‘ohfiak lizere (A) bendinde belirlenen sartlarn tamam aramr. Buna ilaveten, Tiirkiye’de fhrag

53» __g}?&ﬁi‘h‘ni%yé}gﬂandmhms yatinm araglarinin; o] S a0
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i, Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

ii. Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmest,

ili. Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

zorunludur,

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMUT

Yatiimeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirmeilar g6z 6niinde bulundurmahdar,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayals varhklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s&z konug vatliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek depigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski; Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag1 zarar olasiligin ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Karg:1 tarafin sézlesmeden kaynaldanan ytikiimltiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangig yatinmi ile baslangi¢ yatirnmmnin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

{ ! en;: yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenl
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansa] varliklarin piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) ihrag:pl Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarm ihrageasimn yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) A¢iga Satiy Riski Agia satilan enstriimanlann likiditesinin daralmast sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder,

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminat, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

12) Yapilandinlms Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamnin kaybedilmesi mimkiindtir. Yapilandinlnus yatinm araglanmin  dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas halinde, yatirimes
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatnmlarmm deferi baglangig
degerinin altina diisebilir, Yapilandinlmig yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karg: taraf
riski de mevcuttur, Yatirimer, yapilandirilmis yatiim araglanina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglarinda
yatirimeilar ihraggimin 8deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmus
yatiim araglarindan kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmig yatinm araglan icin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapictif
olmadi1 durumlarda yapilandirilmug yatirim araglarinin likidite riski Ust seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yGnetim sistemi olusturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir.
RMD, belirli giiven arahfinda ve &lglim siiresi i¢inde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD gilinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giint elde tutma siiresi ve en
az 1 y1llk (250 i giinii) gzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak olagan dig1 piyasa kosullarinin
varhif halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfylinde yer alan ti
varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de by kapsamda dikkate alyr‘%:‘
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Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfSytindeki finansal varliklarin tiirii
ve geriye doniik giris/cikus verileri hesaba katilarak, normal ve olagantistii piyasa kogullarina fonun
ylzde kagmin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfSylindeki varliklarnn islem hacmi, paylagim tutan, ihrag tutari, ahg/satig fiyat1 gibi
parametrelerin kullamldigi niteliksel yontemler ile varhgmn tiiri, dayanak girketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine zel durumlart gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

YoZunlasma Riski: Yogunlasma riski igin tek bir ihraggrya (Hazine ve Maliye Bakanlig
hari¢) ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerden olugan toplam varligin, dayanak varhig1 aym
olan tiirev dirlinlerle hedge edilmemis kistm portfoy toplam varliginin % 50°sini agamaz.

Kargi Taraf Riski: Fon ozel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatirmm
yaptifindan kredi riski dogmaktadr. Kredi riskinin Slgtimtinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. PortfSye dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve
swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %200’iinii agamaz.

Gergeklestirilen borsa dig: iglemlerde kars1 taraf riski swap ve forward islemlerde igleme s62
konusu olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmas: ile hesaplanacaktir. Borsa dis:
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karm fon toplam degerine
oranlanmast ile kary taraf riski hesaplanacaktir,

3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortakhik paylan ve sermaye piyasasi araglar diizenlenmig vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri, forward islemleri, yapilandirilmis yatirim araglari, swap s6zlesmeleri, vadeli iglemler
ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatinm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi icin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic: ynde olabilecegi
gibi arttiric1 yonde de olabilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

Serbest fon olmasi nedeniyle Fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatiim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandiriimug yatirnm araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tagiylp tasimadiyy Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimloug yatinm

aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk $l¢iimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan

=?ses@r uygulanr,
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/’: 4 oy \1‘?) Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden -_\/e a

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuralun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varhiklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imk4n saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’min yiktimliliik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarh® Kurucu’nun ve Portfsy Saklayicisi’min malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarlif1, fon hesabina olmass sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gUsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlig Kurucumm ve Portfy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamy
kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinimn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannmn tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatirm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziii hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon itiiziig,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtizlifli, izahname hitktimlerine aykirt olmamak gartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarnin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtiiziigti, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini ytriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfgy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimliidiir. Katilma pay! sahiplerinin
Jgu;;glg’;%veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakki saklidr.
g ey
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¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢rkar ¢atismalarinm  diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmcilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimimna
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gortllecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her ghn itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.9. PorifSy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yijrtitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, Onlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlars uygulamakla ytiktimliidiir.

4.10. Kurucw’nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yukiimliliikleri ile Fon’un aym figlincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiriten kurulug, ytikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karg
sorumludur.,

4.15. PortfSy saklama s8zlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamm daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy

aa

Degerine varsa diger varliklann eklenmesj ve borglann diistilmesi suretiyle hesaplamr,

3.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmm alim-satim yerletinde ilan edilir,
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olajantistli durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnm tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaptlir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi balinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimu durdurulabilir.

3.5, Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyatt satin alma giiniindeki yabane1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur. flgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satig
fiyatlar1 kullamlir. Séz konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarndan Tiitk Liras;

cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.
Genel Esaslar:
Alss tarihinden baglamak tizere portfSydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim oran1 ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme gunil itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. flgili varligin TCMB tarafindan alum satima konu olmayan bir para cinsinden
olmasi durumunda ise veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlan
kullanilr. S8z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan Tiirk Lirast cinsinden fiyat
elde edilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanur.

Yabanc: Para ve Sermave Pivasas: Araclan ve Yurtdisinda iglem Giren Para ve
Sermave Pivasas: Araclan:

Borsada iglem goren yabanc: yatinm araglan ve yurtdiginda islem goren yatirim araglart icin
Tirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracinin islem g6rdtigii borsa kapanmis ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinin
islem gordiigii ilgili borsa kapanmamus ise agagida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir.

a) “Burobond” ve “Yabanci Borglanma Araclan”mn degerlemesinde, TSI Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satig kotasyonlannin ortalamasina (temiz;
m degerleme giinil itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiy
' lﬁm"hg Alig veya sati kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kifli

bir @ﬁgeki giiniin kirli fiyatinm ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam.i Zuni
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olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasmda yer alan alig satig kotasyonlarmin ortalamas: dikkate
almacaktir.

b) “Yabanci ortaklik payr”, “Yabanc: piyasalarda islem géren yatirim fonu katilma paylari,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatirim ortakliklarinin paylar”nin degerlemesinde, TS117:00°a

kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 17:00°deki ilgili kiymetin fiyat: dikkate
almur. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsamn kapal olmasi durumunda ise bir Onceki giiniin
kapams fiyat: degerleme fiyat1 kullanilir,

©) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem

is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is glinti kullamlan degerleme fiyat: kullamlir.
d) Ancak olagantistii durumlann meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da Bloomberg veri

Yamlandmlm1§ Yatirim Araclarr

Yapilandirilmis yatirim araglarimn degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir, flgili
kiymette iglem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem geememesi halinde nitelikli
atmmeilara arz/halka arz fiyat) kullamlir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagrtim kanallar:
araciligiyla fiyat: ilan edilmiy yapilandmlmig yatmm araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir,

Kredi Temerriidiine Dayah Bor¢lanma Araclar ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclan;

Kredi temerriidiine dayali borglanma araglan ve/veya benzer yapidaki borglanma araglars igin
borsada islem g6rme sart: aranir. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya

bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihifftyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir,
5.5.2. Borsa Das1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme;

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlur.

Opsiyon sézlesmelerinde gincel fiyat, karg1 taraftan ahnan fiyat kotasyonudur.
3
Forward sézlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmas

sat1g), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans
degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinil itibariyle en giincel kapang

e durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teo
P gﬁw’tg lagilacaktir. Farkl dayanak varligin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatin1 e
i:,: * g o] r [
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Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
s6zlegmeleri nitelik agisindan pek cok farkh form altinda yapilabileceginden, swap sbzlegmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktdrleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
szlegsmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul g&rmiis teorik fiyatlama yéntemleri kul lanilacaktir.

Opsiyon stzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alimamadiga durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullamlarak ve genel kabul gormils yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglan kullamlacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu varsayim ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat:
kullamilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir list paragrafta belirtilen yontemler
kullamlacaktir, Farkl) ve daha karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmas; ya da degerleme igin

olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullamlacaktr.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esasiara uyulur:
i. Kars: tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.)
olmas:,

ii. Karg1 tarafimn Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

iit. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak sbzlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi i¢in;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sézlesmeleri ile tirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildif1 anda islemin - karg1 tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarmin ekranlarindan aym veya benzer dzellik gdsteren sozlesmelere iligkin

temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapulacak kargilagtirma ile gerekli kontroller yapilir,
P

A

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun /risk
bsltimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalan baz alinir.
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Kurucunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sdzlegmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward s6zlesmeler icin ise Interest Rates Differential, swap
stzlegmeleri i¢in de gelecekteki nakit akimlarimn bugline indirgenmesi yontemi kullamlarak teorik
fiyat hesaplanur. Hesaplanan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmas halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: kurumdan ahnan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alman son fiyat
tizerinden iglem gerceklestirilir,

Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelerde fizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmecidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas
gerekmektedir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deBerinin katilma paylarmn sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

28/06 /2095
Fonun satig baglangg tarihi .....’dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’nin, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ
(ABD) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13.00’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ
(ABD) piyasalanimn agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan sonra verdikleri katilma pay1 alim
talimatlan ise ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir,

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ (ABD)
piyasalarindan herhangi birinin kapali olduBu giinlerde verdikleri katilima pay1 alum talimatlan,
izleyen ilk iggiinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiy meti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanr.

Al talimatmm karsiliginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirime: adina nemalandir)lmak
et e bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullamilir,

W
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasas’nm, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ
(ABD) piyasalarmn agik oldugu giinlerde her ayimn son is gilinii saat 13.00°dan baslayip aymn 15°i
saat 13.00°a kadar verdikleri katilma pay1 satum talimatlar1 aym 15°inde hesaplanacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasas’nin, New York Stock Exchange (ABDY’in ve NASDAQ
(ABD) piyasalarmmn agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13.00’dan baslayip son isgiinii saat
13.00’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlart ise aymn son i§ giinti hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatiimceilarin BIST Pay Piyasasi’nin, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ
(ABD) piyasalarinin herbangi birinin kapal: oldugu giinlerde verdikleri katilma payr satun
talimatlary, izleyen ilk iggiintt yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandig iizere, BIST
Pay Piyasasi’mn, New York Stock Exchange (ABD)’in ve NASDAQ (ABD) piyasalarinin agik
oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gore, aymn 15°ini ya da son ig
glniinii takip eden tigtincii islem gliniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Ahm Satuma Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Performans Ucreti:

“Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, agagida anlatildig sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
degerini agmas1 gerekmektedir.

“Performans G6zden Gegirme Tarihi” 12, ayin son degerleme giiniidiir. Performans iicreti
hesaplamas: “Performans Gézden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibart jle hesaplanan portféyiin vergi 6ncesi getiri oramndan
esik degier degerinin gikanlmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ytzdesel degerdir.

Yiiksek iz defer: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri




Butiin hesaplamalarda “Iik Giren Ik Cikar (FIFO)” yontemi uygulanyr. Performans ficreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan kargilanir. Performans ticreti, her takvim yihmn 12, aymn son
isglintinii takip eden 2. is glinii katilma pay: sahipletinin fondan ayrilmasini beklemeksizin yukarida
anlatilan ydnteme uygun olarak, yatiimemm kurucu nezdindeki cari hesabmda yeterli bakiye
bulunmas: durumunda cari hesaba bor¢ kayd yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatinmeinimn hesabindan tahsil edilemeyen béliimiintin karsiligs kadar fon
pay1, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimeilardan tahsil
edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger degerini
kullamr. Bu deger, her bir yatinmet igin ve aym yatirimemin her bir farkl tarihte fon alimm
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanur. Kurucu, her takvim yilmn 12. aymmn son isgiinitnii takip eden 2. Isgiinti yatirimes
bazinda, katima pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin, fon katilma payimu elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi tizerinden %20 tutarinda performans
licreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatirmme: i¢in ve ayni yatimmeinn her bir farkly tarihte fon katilma
payr ahmim gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baglanir. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagumsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona girig yaptigt takvim y1hi igerisinde olmak tizere fondan ¢tkis yapmak
isteyen yatirnmcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym dénemdeki fon esik degerini agan kism
lizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon pay1 sayisi ile
garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin ahg tarihindeki fon pay degeri aynt zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir,
Performans ticreti hesaplama gliniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiksek 1z” degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti tahsil edilir,

Yiksek iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans ticretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Dénem sonu (%50 BIST100 Getiri Endeksi +%50
S&P 500 Net Total Return Index Endeksi)) / (Dénem bagi (%50 BIST100 Getiri Endeksi +%50
S&P 500 Net Total Return Index Endeksi)) -1

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinmn Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde fon
performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksek iz degerinin belirlenmesinde ii¢
durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yiiksek ise Yiksek Iz deger, performans
Ucreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.
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¢) Fon getirisi pozitif, fak.at fon getirisi esik degerden disiik ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gézden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satum talimat: verildiginde hesaplanan
performans iicreti satig tutarmdan diistilerek kalan kisim yatirimerya $denir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem bast fon birim pay
degeri*pay miktan]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayn ayn hesaplanir,
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinme: 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100.000
adet fon katilma pay: satin almugtir,

O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %10,0 olmugtur
(fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur,

Yatirimer 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan citkmigtir,

Performans iicreti tahsilatinin yapildii ythn son degerleme giintinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-15/02/2013 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik degerin
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklegen ¢ikig igleminden dnce performans hesaplama dénemi sonn
olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans Kkomisyonu
kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyats, Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir.

Nispi Getiri Orant : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) X %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %0,8 = 80.000 TL olarak miisterinin TL cari hesabmndan
kesilmistir,

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir &nceki ddnemin son degerleme ginii olan 31/12/2012

tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir Snceki
,f"’ t??l?m performans icreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

/ , Hmemin Fon'dan gikis yaptign 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yitksek 7 degerini
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nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oran: : %10-%5=%5

Performans Ucreti: (%10 - %5) x %20 x 100.000 x110 = 110,000 TL olmugtur.
Ornek 2:

Soru:
Yatinmei 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50.000 adet fon
katilma pay: satin almustar.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma pay1 satin almugtir,
Yatirimei 15 Mart 2015 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma paym 120 TL fiyattan satmugtir.

Yilin ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 201 5°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyat: 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatinme: elinde kalan 70.000 adet fon katilma paymil5 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile satmigtir,
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 ~ 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmugtur,

Yatirimer 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarm 135 fiyat ile 15
Ocak 2016°da satmugtr.

Cevap: Yatmmecimin farkh dénemlerde yaptigi yatwimlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasma gére, yatinmeimn 15 Mart 2015 tarihinde satrmg oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

* 50.000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,
* 30.000 adet pay icin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullanilmagtir.

]
15 Subat 2015 tarihinde satin ahnpan 50,000 paylik kisum igin Yiiksek Iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek Iz Degeri agtif
ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

D8nemin fon getirisi %20°dir (120/1 00-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 - %3,5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165.000 TL

Kalan 30,000 adet pay i¢in ; /

-1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon icin Yiksek Iz degeri 102 TL dir.

Buna gore; ! L - ,
Dénemin fon getirisi %17,65°dir (120/102-1) JRHAER
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Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15
Performans Ucreti: (%17,65 — %2,5) x %20 x 102 x 30.000 pay = 92.700 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Uereti 257.700 TL (165.000+92.700) olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giinfinde yatmmeinin elinde kalan 70.000 katilma pay: i¢in performans
licreti hesaplanmstr.

Yatinmm yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
gliniinde fon fiyat: 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54" diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22,54-%2,50) x %20 x 102 x 70.000 pay = 286.300 TL Performans Ucreti
kesilmigtir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yitksek iz degeri 125 TL olmugtur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma pay: Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras: Esik Deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigxr ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans ticreti olusmamugtir,

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi icin miigterinin gikig
talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 30/06/2015-1 5/01/2016
olacaktir. Buna gére;

Yiiksek iz degeri 125 TL dir.

Fonun dénem getirisi 135/125-1=%8

Esik Deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payn satgi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen esik
deger getirisinin altinda kahndigindan performans ticreti tahsil edilmemistir,

Ornek 3;

Soru:

Yatiimer 26 Eylill 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almagtir.

O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Aralhik 2014’e kadar Fon’un getirisi %8,0 olmugtur (fon
pay deferi 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Esik deger getirisi ise %2,0 olmugtur.

Yatirimer 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan cikmagtir,

Performans creti tahsilatin yapildifn yilin son degerleme giintinden fon ¢ikis tarihine kadarki
‘dénemde (31/12/2014-15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118,8 TL), Esik
/.-'f"‘f_ eger getirisi ise %5,0 olarak gergeklegmistir.

. * el g /
! gvap: .

5 i &/M/Z:@Htanhmde gerceklesen ¢ikis isleminden tnce performans hess
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olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatrimerdan performans iicreti ahmmgtir,
Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat olan 100 TLdir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiksek Iz degerini aghif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir,

Nispi Getiri Oran: : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Oran; : (%08 ~ %2 ) x %20 = %1,2

Performans Uecreti: 100 TL x 100.000 pay x %1.2 = 120.000 TL olarak miigterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinti olan 31/12/2014 tarihinde
performans ticreti alind131 igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir 6nceki dénem performans
licretine esas pay fiyat1 olan 108 TL olmugtur,

Yatinmeinmn Fon’dan gikig yapug 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini agtig1 ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Uecreti, (%10 %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108.000 TL olmustur.

VIiI. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii cretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porifdye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sat1y kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ybnetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsi1z denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri Gizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:
Fon toplam degerinin giinliik %0,0055'inden (yaziyla yuzbindeellibes) [yilhk yaklasik %
{yamyla ylizdeiki)Jolusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya &denir. ﬁ{ "
' ¥R ) B
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7.12. Fon PortfGyiindeki Varliklarin Almn Sattmma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Ilemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim sattmma Tacirler Yatirim Menku] Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadur:

1) Yurti¢i ortaklik pay: komisyonu: Onbinde 4

2)  Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3)  Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayist

4)  BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 glinden uzun

5)  vadede milyonda 4 * giin sayist

6)  VIOP komisyonu: Onbinde 1

7)  Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: iglem yapilan iilke ve araci kuruma gbre
belirlenen tarife uygulamr

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde F on’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanar.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve flan Giderleri 2.722.10
Bagimsiz Denetim Ucreti 10.000,00
Saklama Ucretleri 7.378,74
Fon Yénetim Ucreti 10.024,90
Vergiler ve Diger Harcamalar 599.00
Diger Giderler 242,66
TOPLAM 30.967,40

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylarmuin satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
 Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10,000 TL ]
===z VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisidan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatinm fonlarinm
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumiar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmmn katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramunda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanh@mca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr, ™!

Stirekli olarak portfoytiniin en az %51°i BIST’te islem gdren paylardan olusan yatirim
fonlarinun bir yildan fazla slireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikanilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsamm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin araciig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinn altme:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimg
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam; gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL{ BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimttliigtintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz
denetimden gegirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim glintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is gtinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararina
baglandif1 tarihi izleyen altine: iy gilni mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica.s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is glndl igerisinde katilma pay; sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PorifSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatmimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.7. Yatmmclann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnameninI1.1.1.,1.1.2.1 - ILIL,V.55,V.56., VL, VIL7.1.
(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yaptlacak izahname degisiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en az 30 glin
once katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt: i glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez .

9.9. Portfoye yapilandinlmig yatinim araci dahil edilmesi halinde s8z konusu yatirim aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i§ glinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdrilmils ise bu silirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriislinit aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

o= - Kurueunun mali durumunun taahhiitlering kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
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hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varh, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagiilur. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucy ve katiima pay1 alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecepi baska bir portfoy
ynetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kuru)
tarafindan uygun gériilecek baska bir portf8y saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uizerine, Fon adin Ticaret Sicili'nden silinmes; igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tlrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢cin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg: yatrimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaturlir,

.4 By XOWHTIMI A.S.
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