KT PORTFOY YONETIMi A.S. KATILIM SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
KT PORTFOY KIZILAY’a DESTEK ALTIN KATILIM FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN iIZAHNAME

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak KT
Portfoy Kizilay’a Destek Altin Katihm Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 07/12/2018 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ktportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye
fon ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakit ile tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: KT Portfoy Kizilay’a Destek Altin Katilim Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | KT Portfoy Katilim Semsiye Fonu

An1:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Katilim
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanlhigi
yetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarihi: 07.09.2015
No: PYS/PY.38-YD.16/1075

Portfoy Saklayicisi 'nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 24.07.2014
| Karar Tarihi ve Numarasi No:  23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici KT Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. Kisikh Cad. Sarkuysan-Ak Is
kezi Apt. No:4/2/6 34662 Uskiidar/istanbul

www.ktportfoy.com.tr

Telefon numarast: +90 216 265 50 50

Portfoy Saklayicisi Takasbank’in

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi,
Sarnyer 34467 istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: +90 212 315 25 25




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Rusen Ahmet | Y.Kurulu Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel | 31 Yil
AYRAK ani tr Yrd.; Nisan 2005-Devam
Hiiseyin Y.Kurulu Kuveyt Tiirk Katihm Bankast A.S. Genel 30 Yil
et YILMAZ an ir Yrd.; Aralik 2003-Devam
1mcist
Bilal SAYIN Y.Kurulu Kuveyt Tirk Katilm Bankasi A.S. Genel | 29 Yil
1 lir Yrd.; Eyliil 2003-Devam
Abdurrahman | Y.Kurulu Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Genel | 29 Yil
[POYRAZ 1 ir Yrd.; Ocak 2015-Devam
Hamit KUTUK | Y.Kurulu KT Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir; Nisan | 26 Y1l
1/Genel -Devam
ir Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. Miidiir
k 1996-Nisan 2019
Fuat Bora Genel KT Portfoy Y onetimi AS.| 23V
TANAY ir Yrd *] Miidiir Yrd, Kasim 2018-Devam

KT Portfoy Yonetimi A.S. Pazarlama Miidiirii
stos 2016 — Kasim 2018

Bizim Menkul Degerler A.S.
etmen, Subat 2014 — Agustos 2016

London Forfaiting Company Ltd. Istanbul
Miidiir, Aralik 2005 — Ocak 2013

Ayhan Direktor KT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi | 26 Y1l
EY ktor, Ocak 2019 - Devam
KT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi
urt

Agustos 2015-Ocak 2019

Akbank T.A.S. Fon Hizmet Birimi, YOnetici ve
Kurulu Uyesi. Mart 2008 — Temmuz 2015
Serkan ANIL | Direktor KT Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi | 26 Yil
ni Direktor, Ekim 2018- Devam

Global Menkul Degerler A.S. Direktor, Haziran
— Nisan 2017

Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
ran 2014 — Haziran 2015

Ramazan Direktor KT Portfoy Yonetimi A.S. Alternatif Yatirimlar | 24 Yil
‘RAM ni Direktor, Ocak 2019- Devam

KT Portfoy Yonetimi A.S. Alternatif Yatirimlar
ni Miudura, Ocak 2018- Ocak 2019

Turkapital Holding B.S.C. Bahrain, Yonetici
( 2008 — Aralik 2017




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi KT Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
2V)
Ayhan GUNEY | Fon Hizmet | KT Portfdy Yonetimi A.S. Fon Hizmet | 26 Yil
ni Mudiira i Direktor, Ocak 2019 - Devam
KT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet
ni Miidiirii Agustos 2015-Ocak 2019

Akbank T.A.S. Fon Hizmet Birimi, YOnetici
bn Kurulu Uyesi. Mart 2008 — Temmuz 2015

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindjir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

i¢ kontrol sistemi KT Portfoy Yonetimi A.$

Risk Yonetim sistemi KT Portfoy Yonetimi A.$

Teftis birimi KT Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma birimi KT Portfoy Yonetimi A.S

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Yoktur
Acente Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Merkez adresi ve internet | Biiyiikdere Cad. No: 129/1 34394 Esentepe / ISTANBUL
www.kuveytturk.com.tr

Telefon numarasi (0212) 35411 11

6


http://www.kap.org.tr/
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil
olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy siirlamalart itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 111-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi ¢ercevesinde “Katilim Fonu”
niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak altin ve kompozisyonu ve calisma
esaslar1 isbu izahnamenin ekinde yer alan Yiiksek Danisma Kurulu’nca icazet verilen altina
dayal1 para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. En fazla % 20’si ise altin veya diger kiymetli
madenlerle iligkili yerli ve yabanci ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalar, katilma
hesaplari, katilim esasli diger yatirim fonlari ile diger kiymetli madenlere yatirilir. Fon toplam
degerinin en fazla %20’si ile siirli olmak kaydiyla yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
da yatirim yapilabilir. Fon altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
piyasasi araglarmna iliskin yatirim islemlerini borsada pesin olarak gerceklestirir. Fon beklenen
getiriyi arttirmak ve/veya riskten korunmak amaciyla, Yiiksek Danigsma Kurulu’nun icazet
verdigi, tezgahiistii piyasalarda en az bir tarafin cayma hakki bulunan swap, forward ve Borsa’da
vaad (s06z) gibi vadeli islemleri yapabilir. Belli bir icazet belgesine baglanabilir kira sertifikasi,
yatirim fonu gibi {riinlerin, s6z konusu icazet belgelerinin yatirim yapilmadan 6nce temin
edilmesi gerekir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
Asagidaki her bir varlik ve islem tiiri i¢in Yiiksek Danigma Kurulu’nun uygunluk goriisii
alinacaktir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %

Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 80 100
lar1*

Altin Disindaki Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali 0 20
ve Sermaye Piyasas1 Araglari

Katilma Hesaplar1 (TL, Doviz, Altin )** 0 20

Ortaklik Paylar (yurtici, yurtdist) 0 20

Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL, Doviz) 0 20

Gayrimenkul Sertifikalar1 (TL, Doviz) 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
ma Paylari

Vaad Sozlesmeleri 0 10




BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda gerceklestirilen Geri 0 20
a Taahhiidii ile Alim Islemleri

* Altina dayali katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oranin hesaplanmasinda dikkate
alinir.

**Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Su kadar ki, tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iitii %90 BIST-KYD Altin Fiyat Endeksi-Agirlikli Ortalama+
%10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi (TL)

2.6. PortfOye, en az bir tarafin cayma hakki bulunan, altin ve dovize dayali swap ve forward
gibi vadeli islemler ancak riskten korunma amaciyla, ileri valorlii kira sertifikasi ve s6z (vaad)
islemleri ise riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan siirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan, Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde ve riskten korunma
amaciyla Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasti, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

S6z konusu s6zlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 s6z konusu islemlerin vade ve katilim orani Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada islem géren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin katilim oranlarimin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin
sorumlulugundadir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢gmemek lizere, Yiiksek Danisma Kurulu onay: ile
katilim finans prensiplerine uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde
finansmanin tutari, katilma orani, alindig: tarih ve finansman saglayan kurulus ile geri 6denecegi
tarih KAP’ta a¢iklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasi araglari katilim finans prensiplerine uygunluk
sartlarim saglamis olmalar1 kaydiyla ve Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir;

Fon portfoyline Yiiksek Danigsma Kurulu’'nca icazet verilen altin ve diger kiymetli
madenlerle iliskili ortaklik paylar1 ve sadece derecelendirmeye tabi tutulmus kira sertifikalar
almabilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. {lgili aracin yatirrm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur



I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, kar payr orani, doviz kurlarinda,
ortaklik pay1 ve benzeri piyasalarda diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayali tlirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin ayrintilarina
asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kara katilim olanagi
saglayan katilim bankacilig1 tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi
kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlari degisimleri nedeniyle olugan
riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Olusturan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorli kira sertifikalart alim
islemlerinde swap, forward ve diger herhangi bir yontemle kaldirag olusturan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma
Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen yatirnminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden Yiiksek Danigma
Kurulu’nca belirlenecek bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin kars1 karsiya kaldigi piyasa riskleri “Riske Maruz Deger
(RMD)” yontemi ile dlgiiliir. RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. Fonda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarinin bir giinlik elde tutma siiresi ve %99 giiven araliginda RMD
hesaplamalarin1 igerir. Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi
belirlenir.

Risk limitlerine iliskin bilgilere asagida yer verilmekte olup, risk limitleri fon yonetim
stireci i¢inde yonetim kurulu tarafindan degistirebilir.

Kars1 Taraf Riski: Fon’un kars: taraflarla gerceklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan
O0deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Fon
portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan drlinlerin ihraggist i¢in kredi
derecelendirme kuruluslar tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfGyiine dahil
edilir. Kredi notu bulunmayan ihragg¢ilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
Ol¢iim sistemleri kullanilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan
forward ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski piyasaya gore ayarlama
(mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama yonteminin hesaplama esaslari
Yatirim Fonlarina iliskin Rehberin 5.2 nolu boliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslarina tabiidir. Kars1 taraf riski fon toplam degerinin % 10’unu agamaz

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi tespit
edilir. Fonun likidite katsayisi fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilart ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; Kurulca belirlenecek esaslar ¢gergevesinde ve
Yiiksek Danigma Kurulu’ndan icazeti alinan tezgah {istii piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakk1 bulunan ddvize ve altina dayali swap ve forward ile ileri valorlii kira sertifikas1 ve vaad
islemleri dahil edilebilir.

10



3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfOyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilastirma 6lgiitii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyilinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla katilim finans prensiplerine uygun finansman
saglamak, en az bir tarafin cayma hakki bulunan vaad yontemiyle yapilan forward islemleri veya
fon adina taraf olunan katilim finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlaria devredilmesi halinde dahi baska
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlariin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine ve Yiiksek Danigma Kurulu goriislerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.
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4.5. @) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalariin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.9. Kurucu’nun ti¢iincii kisilere olan borglart ve yilikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ti¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir;

1) Borsa Dis1 Forward ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda forward ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyattir. Islem doviz ise: Degerleme giiniindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz
alig/satis kuru, diger yatirim aracglar1 i¢in degerleme giintindeki glinliik agirlikli ortalama fiyati
spot fiyattir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa orani ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi: durumunda ise piyasa fiyatini en iy1
yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine iliskin teorik
fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
I Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda,
ii. Kars1 tarafin fiyat kotasyonu alinmadig1 durumlarda;

Forward sozlesmeleri i¢in ‘i¢ verim oran1’ yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinii
spot fiyat dikkate alinarak, her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap Sozlesmeleri i¢in degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Kamu ve/veya 0zel sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen kamu ve/veya o6zel kira
sertifikalari

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlariin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kira sertifikasinin getirisinin eklenmesi ile hesaplanmais kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam
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is giinii olmayan giinlerde, TSI 11:30 — 12:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

3) Ileri Valérlii Kira Sertifikalart

a) ileri valérlii alinan kira sertifikalar1 valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalar1 ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.

b) ileri valorlii islemlerin degerlemesi asagidaki formiile gore yapilir:

Islemin degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Getiri Orani /100)Vk9/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeridir. Bilesik Getiri
Orani: BIST de valor tarihi ayni olan islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa ayni giin
valorli olarak islem gordiigii en son giindeki islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKGQG): itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki fark

4) Vaad Sozlesmeleri
Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin esaslart madde 2.7 de belirlenmistir. S6z konusu
islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde i¢ verim orani yontemi ile degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uygun
olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi
durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, vaad
islemlerinin, islemin yapildig1 kars1 kurumun islem goren benzer yapida ve vadeye sahip islemler
icin giinliik olarak acikladig: katilim oranlari degerlemede esas alinir; giincel piyasa katilim
oranin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orant ile degerlenir.

5.6. Borsa dis1 swap ve forward sozlesmeleri ile vaad sozlesmelerine iliskin olarak
asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan forward ve vaad s6zlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip igermedigi; Forward s6zlesmeler i¢in “Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte Carlo simiilasyonu”, vaad sozlesmeleri igin “Black&Scholes modeli, Binomial
model veya Monte Carlo simiilasyonu” ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “FRA (Forward Rate
Agreement)” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri)1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirim yapan bir fon olmasi sebebiyle katilma pay1 alim
talimat1 karsilifinda yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar
Yatirimcilarin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat
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13.30°tan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar1 pay sayist ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj dusiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimcilarin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’tan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden birinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin a¢ik oldugu gilinlerde saat 13.30°tan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi
miimkiindiir.
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Kuveyt Tirk Katilm | Biiyiikdere Cad. No: 129/1 34394 Esentepe / ISTANBUL

rast A.S. Genel midirligi, | www.kuveytturk.com.tr

subeleri ve alternatif dagitim
lar Tel: (212) 354 11 11

6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslan
Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat

13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez. Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a
kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVARI:I(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Katilim finans prensiplerine gore kullanilan finansmanlarin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulus sonrast Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter iicretleri,

13) E-fatura (arsivleme) ve e-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) gibi belge ve
kayit diizeniyle ilgili harcamalar, E-beyanname tasdikine iliskin mali miisavirlik ticreti

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yillik %2,19°tur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinti
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i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilinliik
%0,00548'sindan (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

a) Yonetim ticretinin, Fon’un TEFAS veya farkli kanallardan pazarlanmasi nedeniyle
Odenecek biitiin giderlerinden (vergi, resim, harglar, ticretler, dagitim giderleri ve sair her tiirli
gider) sonra kalan kismindan (Tiirkiye Kizilay Dernegi (TKD) ile Kurucu arasinda imzalanan
bir protokol ¢ergevesinde) Fon biiyiikliigii 400 milyon TL’nin altinda oldugu siirece, KT
Portfoy’iin elde ettigi yonetim iicretinin %401

b) Fon biiyiikliigi 400 milyon TL’nin {istiinde oldugu siirece, KT Portfoy’lin elde
ettigi yonetim ticretinin %50’si

Kurucu tarafindan TKD’ye bagislanir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
(Altin Islemleri), Vakif Katilim Bankasi A.S., Vakif Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatirm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Altin ve Kiymetli Madenler islem Araci Kurulusu ve Komisyonu: - BIST’e Odenen
Altin islem Komisyonu (Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BMV dahil). Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. Araci Kurulus Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

2. Kira Sertifikas1 Islem Araci Kurulusu ve Komisyonu: Vakif Menkul Degerler A.S.
- Onbinde 0,9’a kadar (+BMV)

3. BIST Taahhiitlii islemler Pazarinda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerli
olup, %0,005’a (yiizbindebes) kadar + BMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.
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7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1t Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0
olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yi1ldan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

18



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢cinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci1 bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi harig), VII.7.1. nolu (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1
sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.
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9.10. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1
oran1 ve vadesine iligskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
i Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu silirenin sona ermesi,
ii. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi
i¢in feshi ihbar etmesi,
iii. Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

iv. Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas etmesi veya tasfiye edilmesi,
V. Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer

nedenlerle fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyilinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina vaad sozlesmelerinde veya Kurul
tarafindan uygun goriilen ve yiiksek danisma kurulunca onaylanmis diger sermaye piyasasi
aracglarinda degerlendirilir. Fesih ithbarindan sonra yeni katilma pay: ihrac¢ edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hig¢bir katilma pay1 ithra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
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geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yaymmini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimcr bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is gilinii

izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

18/03/2020

KT PORTFOY YONETIMI A S.

Ayhan GUNEY Hamit KUTUK
Direktor Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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EK-1
YUKSEK DANISMA KURULU UYELERI

Dr .Mohamed Abdel Razzaq Al-Tabtabai

Kuveyt Universitesi Seriat ve Islami Calismalar Fakiiltesi eski dekanidir. 1996 yilinda
Riyad Imam Muhammed bin Suud Islam Universitesinde Yiiksek Yargi Enstitiisii'nden
doktorasini ald1. Gorev aldig1 kurumlar;

. Kuwait Finance House Seriat Kurulu Baskani

. Zekat, Zekat Evi Seriat Kurulu Uyesi

. Cagdas Zekat Meseleleri Diinya Teskilat: Uyesi

. Kuveyt Vakif ve Islam Isleri Bakanlig iiyesi.

. Kuveyt Universitesi Bilimsel Danisma Kurulu Uyesi

" Kuveyt Kalkinma ve Konut Sirketi Yonetim Kurulu Bagkani.
. Finans Merkezi Fonu Seriat Kurulu Bagkani

" Menkul Kiymetler Grubu Fonu Seriat Kurulu Bagkani.

Dr. Anwar Shuaib Al-Salem

Kuveyt Universitesi Seriat Fakiiltesinde Fikith ve HUKUK Anabilim Dal1 baskanidir ve 1999
yilinda Kahire'deki El Ezher Universitesi'nden doktorasini aldi. Gérev aldigi kurumlar;

. Kuwait Finance House Seriat Kurulu Uyesi

. Muthanna Yatirim Sirketi Seriat Kurulu Bagkani

Dr. Mubarak bin Jazza Al-Harbi
2008'den beri Kuveyt Universitesi'nde Karsilastirmali Hukuk ve Seriat Politikalar1 Boliimii
baskanidir. Gorev aldig1 kurumlar;

. Seriat ve Islami Calismalar Fakiiltesi Konseyi Uyesi )

. Kuwait Finance House Fetva ve Seriat Denetleme Kurulu Uyesi
. Gulf Investment House Fetva ve Seriat Denetleme Kurulu Uyesi
. Islami Mali Yardim Kurulusunun Fetva Komitesi Uyesi

Halil Goneng

Ozel medrese dgrenimi ile yetisti. Ogrenimi sirasinda Sarf, Nahiv, Mantik, Miinazara,
Belagat, Kelam, Fikih Usulii ve Fikih, Tefsir Usulii ve Tefsir, Hadis Usulii ve Hadis okudu.
Halfeti, Kiziltepe (1959-66), Urfa (1966-76) miiftiiliikleri ile Diyanet Isleri Baskanlig1 Haseki
Egitim Merkezinde Fikih ve Tefsir hocaligi yapti. 1992°de Harran Universitesi Rektorliigii
tarifindan kendisine fahr1 doktorluk payesi verildi.

Do¢. Dr. Abdullah Durmus

Marmara Universitesi Sosyal Bilimler/Islam Hukuku’ndan doktorasim aldi. 2012-2014
yillar1 arasinda Istanbul Universitesi ve Akdeniz Universitesi Ilahiyat Fakiiltelerinin Temel Islam
Bilimleri Boliimii/islam Hukuku Anabilim Dali’nda yardime1 dogentlik yapti. 2009-2012 yillari
arasinda Sirnak Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Temel islam Bilimleri Boliimii Islam Hukuku
Anabilim Dali Bagkanlig1 gérevinden bulundu. 2010-2012 arasinda ise yine ayni {iniversitenin
rektorliik senato tiyeligi gorevini ifa etti.

Mehmet Odabasi

1998 yilinda Marmara Universitesi ilahiyat Fakiiltesinden mezun oldu. 2005 yilinda
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Islam Hukuku Boliimiinde yiiksek lisansini
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tamamladi. Aym iiniversitede Islam Hukuku doktora tez ddénemindedir. Imam Serahsi’nin
Mebsut adli eseri ile ithafii’l-kari bihtisari Fethi’l-bari adl1 eserin terciime heyetinde bulundu.
AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) adli kurulusa
bagli Fikith Kurulu’nun yaymladigi “el-Medyirii’’s-Ser’iyye” adli eserin “Faizsiz Finans
Standartlar1” adiyla Tiirk¢e’ye cevirilmesi projesinde yer aldu.

Halen ISFA Islami Finans Danisma Kurulu Baskan1 olarak gorev yapmakta olup
Katilm Bankalar1 Birligi, Kuveyt Tiirk ve ISFA Akademi tarafindan diizenlenen Islami
Bankacilik egitimlerini/seminerlerini vermeye devam etmektedir.

Gorev aldig1 kurumlar;

. ISFA islami Finans Danismanlik, Danisma Kurulu Baskani
. Kuveyt-Tiirk Katilim Bankas1 A. S. Danisma Kurulu Uyesi
. KT Portfoy Yonetimi A.S. Danisma Kurulu Uyesi

. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Danisma Kurulu Uyesi

. Neova Sigorta Danisma Kurulu Uyesi )
. Iskan Gayrimenkul A.S. Danisma Kurulu Uyesi )
= Autoland Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. Danisma Kurulu Uyesi
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN
KATILIM FINANS ILKELERI CERCEVESINDE

YUKSEK DANISMA KURULU’NCA UYGUN GORULEN
CALISMA STANDARTLARI

KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”), SPK’dan aldig1 izinler ¢ercevesinde, yatirim
fonlar1 kurmak ve yonetmek, emeklilik yatirim fonlar1 yonetmek, bireysel portfoy yonetimi ve
yatirnm danismanligr yapmak gibi faaliyetleri yiiriitirken Yiiksek Danigsma Kurulumuzun
(“YDK”) gozetimi dahilinde uluslararasi kabul goérmiis katilim finans ilkelerine uymakla
yikiimliidiir. Bu ilkelerin gerektirdigi is ve islem standartlarindan bazilar1 asagida
Ozetlenmektedir:

1) KT Portfoy, kurulusunu yaptigi her bir fon i¢cin YDK’dan uygunluk belgesi

(icazetname) alir.

2) KT Portfoy, portfoy yonetimi hizmetlerini yerine getirirken, AAOIFI (Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions — Islami Finansal Kuruluslar i¢in
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) ve IFSB (Islamic Financial Services Board, Faizsiz
Finansal Hizmetler Kurulu ) gibi uluslararasi standart belirleyici kurumlarin yayimladigi ve
ayrica YDK’nin da uygun buldugu katilim finans ilkeleri ¢ergevesinde olusturulmus yatirim
araglarmi ve islemlerini kullanabilir, bunlara uygun yatirim sdzlesmelerine taraf olabilir; bu
hususu da gerek yatirim fonu gerekse bireysel portfoy yonetimi dokiimantasyonlarinda belirtir.

3) KT Portfoy’lin kuracagi ve yonetecegi fonlarin ya da bireysel portfoy yonetiminin
dokiimantasyonunun hi¢bir yerinde katilim finans esaslarina gore kullanilmasi sakincali bulunan
(faiz, repolters repo, agiga alig/satis, kredili alim, komisyon karsilig1 6diing verme, vb.) ifadelere
yer verilmemis olmasi gerekir.

4) KT Portfoy’iin tiim faaliyetleri YDK ya da YDK’nin gérevlendirecegi bir bagka
ekip tarafindan yilda en az bir kez denetlenir.

5) KT Portfdy, her bir fonun ya da bireysel portfdyiin yonetiminde bir vekil sifatiyla
ilgili dokiimantasyonda iizerinde anlasilmis bulunan yatinm smirlamalarina  uymak
durumundadir.

6) Bir vekil olarak KT Portfdy, dncelikle kendisine yatirim portfOyiinii emanet etmis
bulunan yatirimcilara karst sorumludur; onlarin ¢ikarlarini kendi ve iligkili bulundugu taraflarin

¢ikarlarinin lizerinde tutmak zorundadir.

7) Kira sertifikalar1 baglaminda YDK’nin uygun buldugu kira sertifikalarina yatirim
yapilabilir. Her ihrage¢1 ve her farkli kira sertifikasi yapisi icin YDK’dan uygunluk alinir. Belli
bir kurulusun ihrag ettigi, belli bir yapidaki kira sertifikasi i¢in bir uygunluk alindiginda, ayni
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kurulusun ayn1 yapidaki (genellikle bir 6ncekinin itfasini takiben yenilemesini yaptig) diger kira
sertifikalar1 i¢in tekrar YDK uygunlugu alinmasina gerek yoktur.

8) Yeni gelistirilen bir yatirim arag, iirlin ya da islemi giindeme geldiginde YDK’dan
uygunluk alinir.

9) Organize piyasalarda (borsalarda) islem goren hisse senetlerine yatirimlar
baglaminda, donemsel bazda, YDK’nin uygun gordiigli standartlara uyan hisse senetleri
belirlenir (“uygun hisse senetleri listesi - UHSL”) ve ilgili donemde yalnizca UHSL’deki hisse
senetlerine yatirim yapilabilir. Hisse senetlerinin uygunluguna iliskin temel ol¢iitler sunlardir:

a) Sirketin kurulus amaci, ana faaliyet alan1 mesru olmalidir. Icki imalat: ve ticareti,
domuz ve tiriinleri liretim ve ticareti, faiz karsilig1 finansman gibi isler yapmak amaciyla kurulan
sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapilmasi uygun degildir.

b) Ana faaliyet alan1 mesru olan sirketlerin de finansal tablolarinin asagidaki teknik
Olciitlere uygun olmasi gerekir:

I. Sirketin bilangosunda varliklar (aktif) tarafinda (kullandig1 faizli krediler, faizli
menkul kiymetler, vb.) uygun olmayan varliklarin toplaminin, ilgili sirketin borsada olusan
piyasa degerine oran1 %30’u agsmamalidir.

ii. Sirketin bilangosunda yilikiimliiliikler (pasif) tarafinda (faizli bankalardaki vadeli
mevduatlari, ihra¢ ettigi faizli menkul kiymetler, vb.) uygun olmayan yikiimliliiklerinin
toplaminin, 1lgili sirketin borsada olusan piyasa degerine oran1 %30°u agmamalidir.

iii. Sirketin mesru olmayan (faiz, uygun olmayan mal satis1 vb.) islemlerden elde ettigi
gelirler toplami, toplam net hasilatin %5’in1 asmamalidir.

10)  Bir sonraki donemde teknik inceleme sonucu UHSL’den ¢iktig1 belirlenen hisse
senetlerine yeni yatirnm yapilmaz. Bu kapsamdaki hisse senetlerinden mevcut portfoylerde
bulunanlar i¢in YDK’nin belirledigi standartlar ¢ergevesinde islem yapilir.

11)  Gayrimenkul yatirim fonu (GYF) kurulus ve yonetiminde portfoye dahil edilecek
gayrimenkuller ya da gayrimenkul haklar1 konusunda YDK’nin belirledigi standartlara uyar ve
islem bazinda uygunluk goriisiinii alir.

12)  GYF’lerde yatirim yapilan gayrimenkul varliklarinin (kiraya verilmesi, isletilmesi
gibi) kullanimi1 da uluslararas1 kabul goérmiis katilim finans ilkelerine uygun olmalidir. KT
Portfoy, fon yoneticisi olarak bu varliklarin kullanimma iliskin s6zlesmelerde de YDK’nin
uygunluk goriistinii alir.

13)  Girisim sermayesi yatirim fonu (GSYF) kurulus ve ydnetiminde portfoye dahil
edilecek girisim sirketleri ya da girisim sermayesi yatirimi sayilan diger yatirimlar konusunda

YDK’nin belirledigi standartlara uyar ve islem bazinda YDK’nin uygunluk goriisiinii alir.
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14)  GYF ya da GSYF’lerde, portfoyiin sermaye getirisini yiikseltmek amaciyla varlik
alimlarinda ilave finansman kullanmak s6z konusu oldugunda, bu finansmanin katilim finans
esaslarina uygun hizmet veren (katilim bankalari, finansal kiralama sirketleri, vb.) finansman
kuruluglarindan temin edilmesi gerekir.

15)  Yatirim fonlar1 ya da bireysel portfoy yonetimi hizmetinde o fonun ya da portfoyiin
yonetimiyle iligkilendirilebilen (fonun kurulus masraflari, kiymet alim-satim aracilik masraflari,
denetim masraflari, vb.) giderlerin fon varliklarindan karsilanmasi uygundur.

16) KT Portfoy’iin, portfdy yonetim hizmetleri ig¢in portfoy biiyiikligii tizerinden
oransal bir fon yonetim ticreti tahsil etmesi uygundur.

17) KT Portfoy’iin, portfoy yonetim hizmetleri i¢in fon dokiimantasyonunda ya da
bireysel portfoy yonetimi dokiimantasyonunda agik¢a yazilarak iizerinde anlasilmis olmasi
kosuluyla, belirlenen bir performansin lizerindeki getiri i¢in ilave fon yonetimi ticreti, sektordeki
genel tabiriyle “performans iicreti” tahsil etmesi uygundur.

18)  Performans dl¢iimiinde belli bir karsilastirma 6l¢iitii kullanilabilecegi gibi bir esik
deger de kullanilabilir. Mesela belli bir ylizde oran seklindeki sabit bir esik deger ya da enflasyon
orani, borsada hesaplanan bir endeks ya da bir endeks sepeti gibi degisken bir karsilastirma
oOl¢iitiinii agan getiri performanst i¢in tiim getirinin ya da ilave getirinin belli bir yiizdesi oraninda
performans ticreti tahsil edilebilir.

19) KT Portfoy’iin, kurup yonetmekte oldugu fonlarini, konvansiyonel banka ya da
aract kurumlar kanaliyla da yatirnmcilara dagitilabilmesi i¢in Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim
(TEFAS) platformuna kote etmesi uygundur.

20) KT Portfoy’iin, TEFAS’a kote olan ya da olmayan yatirim fonlarinin, katilim finans
ilkeleri disinda calisan (konvansiyonel bankalar ve araci kurumlar gibi) yurti¢i ve yurtdisi
kuruluglar tarafindan miisterilerine aktif pazarlanmasi i¢in bu kuruluslarla 6zel dagitim
anlagmalar1 imzalamasi ve bu anlagmalar ¢ergcevesinde sabit ya da yonetim {icretinin bir ylizdesi
olarak dagitim iicreti 6demesi uygundur.

21) KT Portfoy’iin, genel faaliyetleri katilim finans esaslarina uymayan bir sirket ya da
kurulusun fonlarini, katilim finans ilkelerine uygun olarak ydnetmesi uygundur. Ornegin KT
Portfoy, konvansiyonel bir emeklilik sirketinin katilim esasli emeklilik yatirim fonlarim
yonetebilir. Bir personel yardim sandig1, bir sendika ya da konvansiyonel bir sigorta sirketi gibi
kuruluglarin fonlarini1 katilim finans ilkelerine uygun olarak yonetebilir. Bir holdingin katilim
finans esaslarina uygun isletilen veya kullanilan gayrimenkul yatirimlarini, bir GYF altinda
yapilandirip yonetebilir.

22) KT Portfoy’iin kaldiragli doviz veya emtia islemi yapmasi ya da yaptirmasi faizsiz

finans ilkelerine uygun degildir.
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