
Y API KREDi PORTFOY YONETiMi A.~. 
BORCLANMA ARACLARI ~EMSiYE FONU'NA BAGLI 

YAPI KREDi PORTFOY ORTA V ADELi BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN 
KATILMA PA YLARININ iHRACINA iLi~KiN IZAHNAME 

Yap1 Kredi Portidy Yonetimi A.~. tarafmdan 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul iii Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih 
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.~. Bor~lanma 
Ara~lan ~emsiye Fonu i~tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere 
olu!jturulacak Yap1 Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor~lanma Ara~lan Fonu'nun katilma 
paylarmm ihracma ili!jkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 
tarihinde onaylanmi!J ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Yap1 ve Kredi 
Bankasi A.~. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.~. B Tipi ~emsiye Fonu'na Bagh Orta Vadeli 
Tahvil ve Bono Alt Fonu (3. Alt Fon) Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor~lanma Ara~lan 
Fonu olarak Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.~.'ye devrolmu!jtur. 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 18/11/2015 tarih ve 12233903-305.99 E 12423 say1h yaz1s1 ile 
Yapi ve Kredi Bankasi A.~. B Tipi ~emsiye Fonu'na Bagh DegiiJken Alt Fonu (2. Alt Fon) ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. B Tipi ~emsiye Fonu'na Bagh Ozel Bankacihk Degi!Jken Alt 
Fonu (4.Alt Fon)'nun, Yap1 Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor~lanma Ara~lan Fonu biinyesinde 
birle!jtirilmesine izin verilmiiJtir. 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 08.02.2018 tarih ve 12233903-305.01.01.-E.1461 say1h izni ile 
Yapi Kredi Portfdy ikinci Bor~lanma Ara~lar1 Fonu'nun, Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli 
Bor~lanma Ara~lan Fonu biinyesinde birleiJtirilmesine izin verilmi!jtir. 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun .... / ..... 2018 tarih ve ....................................................................... . 
say1h izni ile Yap1 Kredi Portfdy Uzun Vadeli Bor~lanma Ara~lar1 Fonu'nun, Yap1 Kredi 
Portfdy Orta Vadeli Bor~lanma Ara~lan Fonu biinyesinde birle~tirilmesine izin verilmi!jtir. 

izahnamenin onaylanmas1, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

ihra~ edilecek katdma paylanna ili~kin yatir1m kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.~.'nin adresli resmi internet sitesi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~tir. izahnamenin nerede yay1mland1gi hususunun tescili ve 
TTSG'de ilan tarihine ili~kin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir. Ayrica bu 
izahname katdma paylarmm ahm satimmm yapdd1gi ortamlarda, iJemsiye fon i~tiiziigii ve 
yatinmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. 
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Bilgilendinne Dokumanlan Semsiye fon ictilzilgu, fon izahnamesi ve yatmmc1 bilgi fonnu 
BIST Borsa istanbul AS. 
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 say1h Yatmrn Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna 

ili~kin Teblig 
Fon Yap1 Kredi Portfoy Orta Vadeli Bor9lanma Ara9lan Fonu 
Semsiye Fon Yap1 Kredi Portffiy Yonetimi A.S. Bon;lanrna Ara9lan Semsiye 

Fonu 
Kanun 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanunu 
KAP Kamuvu A vdmlatma Platfonnu 
Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 
Kurul Sennaye Pivasas1 Kurulu 
MKK Merkezi Kay1t Kurulu1;1u A.S. 
Portfoy Saklay1c1s1 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
PYS Tebligi III-55.1 say1h Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin 

Faaliyetlerine tliskin Esaslar Tebligi 
Rehber Yatmm F onlanna tli~kin Rehber 
Saklama Tebligi III-56.1 say1h Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi 
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. 
Teblig III-52.1 say1h Yatmm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi 
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satlm Platfonnu 
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 

tarafmdan yilrilrlilge konulmu~ olan Tilrkiye Muhasebe 
Standartlan/Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara 
ili~kin ek ve yorumlar 

Yonetici Yap1 Kredi Portfov Yonetimi AS. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kat1lma pay1 kar~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h miilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. 
boli.imilnde belirlenen varhk ve haklardan ol~an portfoyil i~letmek amac1yla kurulan, katilma 

· paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhg1dir. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvaru: Yap1 Kredi Portfoy Orta Vadeli Bor9lanma Ara9lan 
Fonu 

Adi: Orta Vadeli Borclanma Araylan Fonu 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvaru: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Bor9lanma 

Araylan $emsiye Fonu 
Bagh Olduiiu Semsiye Fonun Tilrii: Borclanma Araclan Semsiye Fonu 
Suresi: Suresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakklnda Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'nin 

Unvaru: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 
Y etki Belgesi/leri 13.05.2015 tarih ve PY$/PY. l 7-YD.9/391 

faaliyet yetki belgesi. [IJ 
Porifjjy Saklay1c,s1 'nm 
Unvan1: Y an1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 03.02.2015 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Yap, Kredi Portjoy Yonetimi A.$. 'nin 

nolu 

Merkez adresi ve internet sitesi: Y ap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 34330 
istanbul / Turkiye 
www.yapikrediportfoy.com. tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portwv Sakla_v,c1s1 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bilyilkdere Cad. Levent 

34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vaoikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

111 "PY er evesinde Kurucu'nun 08/03/2007 /PY/25-20 ve P 10 sa d1 
PORTF Y Y NETIMI ve YATIRIM DANI MANLIGI etki be edilerek Kuru 

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETiMi yetki belgesi/leri verilmistir." 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler ~agida yer almaktadir: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet <;iLOGLU 

Gorevi 

Yonetim 
B~kam 

Son 5 Ytlda YaptJgi l~Ier (Ytl- Tecriibesi 
Sirket-Gorev) (ytl) 

Kurulu 2012-Devam Finansal 20 Ytl 
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel 
1~ Geli~tirme ve Hazine Orilnleri ve 
6deme Gruplanndan Sorumlu Grup 
Direktoru 
2006-2012 Yapi Kredi Bankasi 
Piyasa Riski Direktoril 

Yonetim Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Kredi 14 Ytl 
B~kan Y ard1mc1s1 Bankasi Planlama ve Kontrol Grup 

Direktoril 
2007 - 2015 Yapi ve Kredi Bankasi 
Butye ve Planlama Direktoril 
2002 - 2006 PwC -Denetim Mildilr 
Yardrmcisi 

Emir Kadir Yonetim Kurulu 2013-Devam Yap1 Kredi Portfoy 18 Yil 
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi, ALPA Y Oyesi/Genel Mildilr 

Hayrettin Billent 
iMRE 

Milge PEKER 

Murat 
ONER 

Sat1~ Pazarlama ve 
Yatmm 
Dan1~manhgi Genel 
Miidilr Y ardtmcisi 

Yatmm Fonlari ve 
6zel Portfoy 
Yonetimi Genel 
Mildilr Y ardimcisi 

Emeklilik F onlari 
Genel Mildilr 
Yard1mc1s1 

Genel Miidilr 
2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.S., Tilrev Ara~lar ve Davi~ 
Piyasalan Grup Mildilril 
2010-2011, Kurumsal San~ Direktoril 
2006 - 2010, Kurumsal San~ Yoneticisi 
2014-Devam SatI~ Pazarlama ve 24 Ytl 
Yatmm Daru~manl1g1 Genel Mildilr 
Yardimc1s1 
2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel 
Mildilr Y ard1mcis1 
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup 
Baskaru 
2014-Devam Yatmm Fonlari ve 21 Yi! 
(>py Genel Mildilr Y ardimc1s1 
2012-2014 Sabit Getirili Menkul 
Kiymetler Grup Miidiiril 
2007-2012 Sabit Getirili Menkul 
Kiymetler Bolilm Ba$kan1 
2014-Devam Emeklilik Fonlari 21 Ytl 
Genel Mildilr Y ard1mc1s1 
2012-2014 Emeklilik Fonlart Grup 
Mildiiril 
2010-2012 Emeklilik Fonlan 
Bolilm Ba$kam 
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1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mildilrilne ili~kin bilgiler ~agidaki gibidir. 

Adi So ad1 
ismi 
DURMU 

Gorevi 
Mudur 2007-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.S./Fon 18 Yil 

Hizmet Miidiliil 

1.5. Portf"oy Yoneticileri 

Fon malvarhgrmn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az be~ yilhk tecriibeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatmmci lehine ve yatmmci 9ikarrm gozetecek ~ekilde PYS 
Tebligi duzenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokumanlan 
9er9evesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyuniin yonetimi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgilere 
KAP'ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ul~ilmasi miimkiindur. 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya D~ar1dan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve 
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 

i~ kontrol sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk 
Risk yonetim sistemi 

Yonetimi Bolumil 

Tefti~ birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Ara~tirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi AS. 

Fon'un finansal raporlannm bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mu~avirlik AS. tarafmdan yapilmaktadir. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRA TEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tuzilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak 
yiiriltillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i9tilzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriltillmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
ilzere di~andan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler 
ve fon portfoyilne dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer a smulamalar 
9er9evesinde yonetilir. 
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2.3. Fon'un bor9lanma ara9lan fonu olmas1 nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80'i 
devamh olarak orta vadeli kamu ve ozel sektor bor9lanma ara9lanna yatmhr. Fon portfoyilniin 
ayhk aguhkh ortalama vadesi 91-730 gun arasmdadu. 

Yabanc1 yatmm ara9lan fon portfoyilne dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyune fon toplam 
degerinin en fazla %20'si oranmda yabanc1 para ve sennaye piyasas1 ara9lan fon portfoyune dahil 
edilebilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyilnde yer alabilecek 
varhk ve i~lemler i9in belirlenmi~ asgari ve azami Sllllrlamalar ~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

V ARLIK ve iSLEM TURU As2ari % Azami % 
Kamu ve Ozel Sektor Bor9lanma Ara9lan, 80 100 
Varhk ve iootek Teminath Menkul Kivmetler 
Ortakhk Paylan 0 20 
Ters Repo blemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti9i Organize 0 20 
Para Piyasas1 islemleri 
Yabanc1 Ortakhk Paylan 0 20 
Yabanc1 Borclanma Araclan 0 20 
Varhk ve ipotege Dayal1 Menkul Kiymetler 0 20 
Kira Sertifikalan 0 20 
Vadeli Mevduat!K.atilma Hesab1 0 10 
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 
V arantlar/Sertifikalar 0 10 
Yatmm Fonu, Borsa Yatmm Fonu, 0 20 
Gayrimenkul Yatmm Fonu, Giri~im 
Sennayesi Yatmm Fonu Kat1hm Paylan 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda i~lem 0 20 
goren K1ymetli Madenler ile Kiymetli 
Madenlere Dayal1 Sennaye Piyasas1 Ara9lan 

Yap1landmlm1s Yatmm Araclan 0 10 

Fon portfoylerinde yer alan repo i~lemine konu olabilecek varhklann rayi9 degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa d1~mda repo yapilabilir. Borsa d1~mda taraf olunan ters repo 
sozle~melerine, fon toplam degerinin en fazla % 1 0'una kadar yatmm yapilabilir. 

Fon portfoyilndeki sennaye piyasas1 ara9lannm piyasa degerinin en fazla %50'si 
tutanndaki sennaye piyasas1 ara9lan odiin9 verilebilir. Fon portfoyilnden odiin9 venne i~lemi i9in 
odiin9 verilen sennaye piyasas1 ara9lannm en az %100'ii kar~1hgmda Kurulun ilgili 
diizenlemelerinde ozkaynak olarak kabul edilen varhklar fon adma Takasbank'ta bloke edilir. 

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir 
sozle~me 9er9evesinde portfoyilndeki k1ymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla % 75 'i 
tutanndaki k1ymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda od-Un9 verebilir. Aynca, piyasada 
gen;ekle~en odiin9 i~lemleri kar~1hgmda odiin9 alacaklanm temsil etmek ilzere 91kanlan 
sertifikalar aym oranda portfoye almabilir. K1ymetli maden odiin9 i~lemleri ile k1ymetli 
maden odiin9 sertifikas1 ahm-sat1m i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esasla ile teminat 
sistcmi 9er9evesinde yap1hr. 

6 



2.5. Kar~1la~tmna ol9iltil, VII-128.5 say1h "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatmm 
Kurul~larmm Performans Sunumuna, Performansa Dayah Dcretlendirilmesine ve Kolektif 
Yatmm Kurulu~larim Notland1rma ve Sualama Faaliyetlerine ili~kin Esaslar Hakkmda Teblig" 
hilkilmleri 9er9evesinde fonun tilril dikkate almarak bu izahnamede yer alan yatmm stratejisi ile 
yatmm yapilan varhk ve i~lemlerin niteliklerine uygun endekslerin ag1rhklandmlmas1 yoluyla 
belirlenmi~tir. 

Fonun kar~1l~tmna ol9iltil %30 BIST-KYD DiBS Orta Endeksi, %30 BIST-KYD D1BS Kisa 
Endeksi, %20 BIST-KYD QSBA Degi~ken Endeksi,%15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 
BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi'dir. 

2.6. Fon portfoyilne riskten korunma ve/veya yatmm ama9h yurti9i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, laymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas1 ara9larma dayal1 
tilrev ara9lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakl1 tilrev ara9lar, varant ve sertifikalar 
dahil edilebilir. Fon ileri valorlil borylanma ara9lan i~lemleri ve ileri valorlU altm i~lemlerine taraf 
olabilir. 

Fon portfoyilne riskten korunma amayh borsa d1~mdan faize dayal1 swap sozle~meleri, alrm 
yonUnde dayana~1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) sozle~meleri ve diger swap sfizle~meleri 
dahil edilebilir. 

Fon portfoyilndeki kalduay yaratan biitiln i~lemler nedeniyle maruz kalman a9tk pozisyon 
tutan fon toplam degerini ~amaz. Kald1ra9 yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, 
Rehber'in "Fon Tilrlerine ili~kin Kontrol" b~hgmda yer alan s1rurlamalara uyulur. Portfdye alman 
tilrev ara9lann Fon'un yat1rrm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2.7. Portfoye borsa d1~mdan tilrev ara9 ve swap sfizle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri 
dahil edilebilir. Borsa d1~1 sfizle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyilne 
dahil edilir. Sfizle~melerin kar~1 taraflanmn yatmm yap1labilir derecelendirme notuna sahip 
olmas1, herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat 
i9ermesi ve fonun fiyat a9tklama donemlerinde ger9ege uygun degeri iizerinden nakde 
donii~tilrillebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tilrev ara9 ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozle~meleri kar~1 tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum 
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a91klama donemlerinde "gilvenilir" ve "dogrulanabilir" bir yfintem ile 
degerlenmesi zorunludur. 

2.8 Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm ara9lanm tan1t1c1 genel bilgiler: 
Y urtdt~mda ihra9 edilen borylanma araylarmm ve kira sertifikalannm, tabi oldugu otorite 

tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, fiyatmm veri dag1t1m 
kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi diizenlemeleri 9eryevesinde gen;ege uygun degeri iizerinden nakde donil~tilrillebilecek 
nitelikte likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtd1~mda borsa d1~mdan fon portfoyilne dahil 
edilmesi milmkilndilr. 

Fon portfoyilne sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtd1~mda ihra9 edilen bor9lanma 
araylanmn ve kira sertifikalar1 almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici 
nezdinde bulundurulur. 

Portfoye dahil edilecek olan yabanct yatmm ara9lar1 ile ilgili herhangibir ill 
bulunmamaktad1r. 
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2.9. Fon portfoyilne yap1landmlrru~ yatmm ara9lan dahil edilebilecek olup, yap1landmlm1~ 
yatmm ara9larmm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas1, ihra991s1nm ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, derecelendirme notunu i9eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurul~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~mda ihra9 edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~art1 aramr. Tilrkiye'de ihra9 edilmi~ olmas1 durumunda, ihra9 belgesinin Kurulca 
onaylanmi~ olmas1, fiyat1nm veri dag1ttm kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a9tklama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri 9er9evesinde ger9ege uygun degeri 
uzerinden nakde donii~tilrUlebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1landmlm1~ yatmm ara9lanrun dayanak varltklan, ozel sektor ve kamu bor9lanma 
ara9lan, ortakl1k paylan, faiz, doviz, altm, diger ktymetli madenler ve finansal endekslerden 
olu~abilmekte olup, soz konusu dayanak varltklarm getirisi ile birlikte bir tilrev aracm 
kombinasyonundan ol~an yaptlandmlrn.1~ yatmm ara9lan da portfoye dahil edilebilecektir. 

Aynca Tiirkiye'de ihra9 edilmi~ yap1landmlm1~ yatmm ara9larma ili~kin olarak, niteligi 
itibari ile bor9lanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 ara9larmdan, yatmmc1 tarafmdan 
odenen bedelin tamammm geri odenecegi taahhiidiinii i9eren ozellikteki bor9lanma ara9lan fon 
portfoyilne dahil edilebilir. 

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu ge9memek uzere fon hesabma kredi almabilir 
ve/veya bor9lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti9i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labilir. Kredi almmas1 halinde kredinin tutan, faizi, almd1g1 tarih ve kredi alman kurul~ ile 
geri odenecegi tarih KAP'ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

III. TEMEL Y ATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OLc;OMu 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~ii~lere bagh olarak yatmmlannm degerinin b~lang19 
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmctlar goz oniinde bulundurmal1dir. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden finansal ara9lann, ortakltk 
paylanrun, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli fmansal ara9lara dayal1 tilrev 
sozle~melere ili~kin ~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin 
detaylarma a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayah varhklarm (bor9lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyilne yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 
c- Ortakl1k Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfllyiln maruz kalacag1 zarar :las1hg1m ifade etmektedir. ~ 



2) Kar~• Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan yilldimlillUklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ytkan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyunde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde don~tiliiilememesi halinde ortaya yikan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~Iem Riski: Fon portfoyune tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakl1 tiirev aray, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii 
tahvil/bono ve altm al1m i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ray yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, b~langty yatmm1 ile b~lang1y yatmmmm uzerinde pozisyon 
almmas1 sebebi ile fonun b~lang1y yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ray 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1rn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarnlan 
sistemlerin yetersizligi, b~ans1z yonetim, personelin hatal1 ya da hileli i~lemleri gibi kurum iyi 
etkenlerin yarn s1ra dogal afetler, rekabet ko~ullar1, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korelasyon Riski: Fark11 fmansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi iyerisinde ayrn anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dtizenleyici 
otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yaplland1rilm~ Yatinm Arac1 Riski: Yap1landmlm1~ yatmm araylarma yap1lan 
yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin y~anmas1 durumlannda vade iyinde veya vade 
sonunda tamam1rnn kaybedilmesi miimkiindiir. Yap1landmlm1~ yatmm araylanrnn dayanak 
varhklan uzerine olu~turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hiybir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri 
b~langty degerinin altma dii~ebilir. Yap1landmlnu~ yatmm araylanna yatmm yapilmas1 halinde 
kar~1 taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yaptlandmlm1~ yatmm araylanna ili~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olyiisiinde bir getiri beklemektedir. Yap1landmlm1~ 
yatmm araylannda yatmmc1lar ihrayymm odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihrayyl 
kurumun yapilandmlmt~ yatmm araylanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe 
riski ifade edilmektedir. Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihrayytrnn ve/veya 
varsa yatmm aracmm yatmm yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 
ko~ulu aranmaktadu. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya 
ylkabilecek likidite sorunlar1 yapilandmlm1~ yatmm araylan iyin onemli riskier olu~turmaktad1r. 
Piyasa yap1ctl1g1 olmad1g1 durumlarda yapilandmlm1~ yatmm araylannm likidite riski iist 
seviyededir. 

10) ihra~~• Riski: Fon portfoyiine alman varhklann ihrayy1s1mn yiikiimlillilklerini k1smen 
veya tamamen ,.amanmda yerine getirememesi •:deniyle dogabilecyek zarar ihtima~ fade eder. 



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemler ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapilan varhklann yap1sma ve risk duzeyine uygun bir risk 
yl>netim sistemi olu~turulm~tur. 

~irket tiirev araylardan kaynaklanan riskleri de iyerecek ~ekilde, fon port:iliyuniln iyerdigi tum 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yfintemini risk olyfun mekanizmas1 olarak seymi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu olyilm modelini esas alarak ol~~tur. RMD, belirli guven 
arahgmda ve olyfun stlresi iyinde bir fon port:iliyUniln kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli 
varsayimlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gunliik olarak, 
tek tarafl1 %99 gilven aral1gmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gtlnil elde tutma silresi ve 2 yilhk 
(500 i~ gtlnil) gozlem silresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktl>rlerine dair olyfunler mevzuatta, fonun bagh oldugu ~emsiye fonun iytuzugtlnde ve 
bu izahnamede yer alan fon srmrlamalan dogrultusunda olyillilr. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiln iyinde yer alan sermaye piyasas1 araylannm tarihsel 
i~lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir ortaklik payi iyin son 
500 i~ gilnilnde ol~an gunlilk i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortaklik paymm fon 
portfoyilndeki miktan kar~1l~tmhr; her bir borylanma arac1 iyin son 250 i~ gilnilnde, 125 i~ 
gilnilnde ve 20 i~ gilnilnde olu~an gunliik i~lem hacimlerinin ortalamasrmn yilksek olam ile o 
borylanma arac1mn fon port:iliyundeki miktan kar~1l~tmhr. 

Portfoye riskten korunma amac1yla s1mrh olarak dahil edilen borsa d1~1 tiirev aray ve swap 
sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~1 taraf riski fon toplam degerinin %10'unu ~amaz. 
Kar~1 taraf riski Rehber' de belirlenen piyasaya gl>re ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yl>ntemi ile hesaplamr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~lemler 
Fon portfoyilne kalduay yaratan i~lemlerden; Tilrev Aray (Vadeli i~lem ve opsiyon 

sl>zle~meleri), Sakl1 Tilrev Aray, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlil Tahvil Bono 
Ahm i~lemleri, ileri Valorlil Altm Ahm i~lemleri, Yapilandmlm1~ Yatmm Araylan dahil 
edilecektir. 

3.4.Kalduay yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olyiimilnde Rehber'de belirlenen 
esaslar yeryevesinde Goreli RMD yontem/yontemi kullan1lacaktir. Fon portfoyilniln riske maruz 
degeri, referans alman portfoyiln riske maruz degerinin iki katm1 a~amaz. 

3.5. Goreli RMD yontemi kullanilan referans portfoy, fonun kar~1l~tuma olyiltildilr. 

3.6. Kalduay yaratan i~lemlere ili~kin olarak aray bazmda ayn ayr1 hesaplanan 
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ul~Ilan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oranma "kaldiray" denir. Fonun kaldtray limiti fon toplam 
degerinin %50'sidir. 

3.7. Fon portfoyilne alman yapilandmlm1~ yatmm araylannm sakh tilrev aray niteligi 
ta~1y1p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1landmlm1~ yatmm aracmm sakh tilrev aray 
niteliginde olmas1 halinde, risk olyilmilne ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulan1r. 
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL V ARLIGININ A YRILIGI 

4.1. Fon portfdyilnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin duzenlemeleri vervevesinde Portf6y Saklay1c1s1 nezdinde saklanrr. 

4.2. Portf6y Saklay1c1s1'mn, fon portf6yiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 araylan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma av1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm di~mda kalan varhklar 
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglanrr. Bu durumda dahi Portf6y Saklay1c1s1'mn yilkiimliiliik ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portf6y Saklay1c1s1'mn malvarhgmdan ayndir. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~artiyla kredi almak tfuev aray i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve 
rehnedilemez. Fon malvarhg1 Kurucunun ve Portfdy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi b~ka bir amayla tasarruf edilemez, kamu 
alacaklannm tahsili amac1 da dahil olmak uzere haczedilemez, uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portf6y saklay1c1s1; fona ait finansal varhklarm saklanmas1 ve/veya kay1tlarm 
tutulmas1, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlanmn tutulmas1, varhk ve 
nakit hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylanmn ihrav ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon ii;tuzilgu hilki.imlerine uygunlugunu, 

b) Y atmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iytuzilgi.i, 
izahname hilki.imleri yeryevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmaslill, 

v) Mevzuat ile fon iytuzilgi.i, izahname hilki.imlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun si.irede 
aktanlmas1m, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytuzilgil, izahname hilki.imlerine uygun olarak 
kullamlmaslill, 

f) Fon'un varhk al1m satimlanmn, portf6y yap1s1mn, i~lemlerinin mevzuat, fon iytuzilgil, 
izahname hilki.imlerine uygunlugunu 

saglamakla yilki.imliidi.ir. 

4.5. Portfdy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti ay1kya belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmas1m saglar. 
b) Beige ve kay1t duzeninde, fona ait varhklar1, haklan ve bunlann hareketlerini fon 

bazmda duzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi 

aktifleriy le ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yilrilten kurulu~, yilki.imliiliiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portf6y 
Saklay1c1smdan; Portfdy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yilki.imliidiir. Katilma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklay1c1sma <lava ai;ma hakk1 sakhdrr. 
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b) Portf6y salday1c1s1, portf6y saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yukilinlulillderini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4. 7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel ytkar i;atI~malarrmn duzgun bir ~ekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1lanna ai;tl<lanmas1 
kayd1yla fona portf6y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kat1lma pay1 ahm satimma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portf6y saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varltl<lann mutabakatim, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakl1g1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yuruturken kar~1l~abilecegi ytkar 
i;at1~malannm tanimlanmaslnI, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ai;1klanmas1m saglayacak 
gerekli politikalan ol~turmak ve bunlan uygulamakla yilldimltidfu. 

4.10. Kurucu'nun ui;uncil ki~ilere olan bori;lan ve yukumlillukleri ile Fon'un ayn1 ilyuncil 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuruten kurulu~, yilldimlilluklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portf6y Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hukumlerinin ihlfili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
yukilinltidfu. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ai;ma hakkt 
sakl1drr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portf6y saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yukumlilluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portf6y saklama sozle~mesinde portf6y saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hukumleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklanmn kapsam1m daralt1c1 hukumlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler i;eri;evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bon;lann dii~iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma boliinmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 

belirlenen ilkeler ~r~evesinde hesaplamr ve kall~~• paylannm ahm-sa~ ~rlerin~ edilir. 



5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yokmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
fr1kmas1 gibi olaganilstil durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta ayiklama yap1hr. 

. 5.4. 5.3. numaral1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortllmesi halinde, 
kat1lma paylanrun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katJ.lma paylannm alrm sat1m1 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan ~ag1daki gibidir: 

ileri VaUirlii Altm i~Iemleri 

ileri valorlil altm i~lemlerinde BiST Kiymetli Madenler Piyasas1 gilnlilk biilteninde bu 
i~lemi degerlemek uzere fiyat bulunmadtg1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ 1) gUnunde degerleme i~lem yapilan gunku i~lem fiyatJ. ile yap1hr. Bu ~ekilde fon portfoyune 
birden fazla fiyattan i~lem yap1lmas1 durumunda, degerleme yap1lan i~lemlerin ag1rlik11 ortalama 
fiyat1 ile yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlu i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki 
gunlerde BiST Ktymetli Madenler Piyasas1 gunlilk bUlteninde degerleme fiyat1 bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BiST Kiymetli Madenler Piyasas1 gilnlilk 
bulteninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 

Yabanc1 ortak.11k paylanrun ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu katilma paylanmn degerlemesinde 
veri almacak oncelikli veri dag1t1m kanal1 Reuters'drr. Reuters'dan veri almamamas1 durumunda 
Bloomberg'den veri al1rur. Degerleme anmda paylann ilgili borsada ilgili degerleme gunune 
ili~kin kapam~ fiyat1 ol~mu~sa kapam~ fiyatl, i~lemler devam ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamas1 durumunda Bloomberg'den 
almacak olan o gunku tilm i~lemlerin ag1rhk.11 ortalama fiyat1 kullamhr. 

Degerleme gununde ilgili borsada i~lem geymemesi halinde son i~lem tarihindeki kapam~ fiyat1 
kullan1hr. 

D1~ Bor,;lanma Ara,;lar1, Yabanc1 Bor,;lanma Ara,;lar1, Yabanc1 Kira Sertifikas1 

Borsa d1~mda yapilan d1~ borylanma araylan, yabanc1 borylanma araylan ve yabanc1 kira 
sertifikalannm degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1t1m kanal1 Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri ahmr. Turkiye saati ile 16.30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah~/satl~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullan1lacak kirli fiyat, temiz fiyatm uzerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gunilnde ah~sat1~ fiyatl olu~mam1~ k1ymetlerin degerleme 
fiyatl ise, bir onceki degerleme fiyatlmn son degerleme tarihindeki iy verim oran1 (i~lemi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yaplland1rllm1~ Yatlrtm Ara,;Ian 

Yapilandmlm1~ yatmm araylar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapan1~ fiyatirun 
kullanilmas1 esast1r. 
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Kapam~ fiyatmm olmamas1 durumunda TUrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak. olan o gunku 
tum i~lemlerin aguhkh ortalama fiyat1 kullamhr. 

Aguhkh ortalama fiyata ula~Ilamamas1 durumunda oncelikli olarak. Bloomberg' de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen guncel fiyat (dayanak 
varhklarm guncel fiyatlari kullarularak. hesaplanan) kullaruhr. 

Degerleme guntinde her iki veri dag1tnn kanalmda da guncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra991 tarafmdan saglanan al1~ ve sat1~ kotasyonlarmm ortalamas1 almarak. hesaplanan guncel 
fiyat, Fon HiZinet Birimine iletilerek degerleme yap1l1r. 

Ttirkiye'de ihra9 edilip borsada i~lem gormeyenler ir;in (ihra9 belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak. Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
gtincel fiyat kullan1hr. Degerleme gununde her iki veri dag1tim kanalmda da guncel fiyat ilan 
edilmemesi halinde ihra991 tarafmdan saglanan al1~ ve sat1~ kotasyonlarinm ortalamas1 almarak 
hesaplanan guncel fiyat, Fon HiZinet Birimine iletilerek degerleme yaptlu. 

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyatI elde edilememesi durumunda bir onceki 
degerleme gununde kullarulan degerleme fiyat1 kullarulu. 

Forward Siizle~meleri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak. varhgm spot :fiyatl baz almarak. hesaplanan teorik :fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak. varhgm spot :fiyat1 olarak.; forward stizle~menin konusunun dtiviz 
olmas1 durumunda degerleme gunundeki T.C. Merkez Bankasi al1~ ve satl~ kuru ortalamas1, 
borr;lanma arar;lan i9in ise, degerleme gun'il itibariyle en guncel g'ilnl'ilk agirhkl1 ortalama :fiyatl 
kullarulacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme gun'il ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gun say1sma tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ( dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak. Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak. olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ul~1lacakt1r. Farkh 
dayanak. varhklarimn kullarulmas1 durumunda ise piyasa fiyat1m en iyi yans1tacak yontemler 
kullan1hr. 

Swap Siizle~meleri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak. Bloomberg 
terminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri kullaruhr. 
Degerleme gununde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlari 
kullarularak. degerleme gtinune indirgenmi~ nakit ak.I~larimn Turk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. T'ilrk 
Liras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak.1~1mn Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un ytikfunlulugu (borcu) olmas1 durumunda, TCMB satl~ kuru 
kullaruhr. 
Borsa D1~1 Opsiyon Siizle~meleri 

Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1hr. Degerleme gununde opsiyon saglay1c1s1mn fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyat1 kullan1hr. 

Borsa D1~• Repo ve Ters-Repo Siizle~meleri: 
Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri, BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan 'nda aym gun ilgili vadede ger9ekle~en ortalama faiz orant ile degerlenir. ilgili vadede 
BIST'de i~lem ge9memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oran1 ile Fon HiZinet Bol'ilmu 
tarafmdan degerleme yap1hr. 
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Yat1r1m Fonu Kanlma Paylar1 

Yatmm Fonu kattlma paylannm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullaruhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tilrev arac; sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" ic;erip ic;ermedigi; opsiyonlar ic;in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorillmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler ic;in 
Finansal Raporlama Tebligi 'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme gfuril ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giln say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamas1 
durumunda Reuters'dan alman "swap point" kullarulmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri ic;in ise 
"bugilnkti deger hesaplama yontemleri" kullarularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede 
kullarulacak fiyat arasmda kar~1l~t1rma yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoytine dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat kullaruhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~1l~tmhr. 
Kar~1l~t1rmamn fonun lehine sonuc;lanmamas1 halinde, kar~1l~t1rmaya konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullaruhr. Opsiyonun ic;sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyatm % 1 0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi 
toplam deger tizerinden hesaplarur. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine 
oraru olarak binde bir seviyesi kullaruhr. Farkm seviyenin tizerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekc;eli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~melerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat ic;ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti ~ag1daki ~ekilde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri ic;in adil fiyat, BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan'nda aym giln ilgili vadede gerc;ekle~en ortalama faiz oramdu.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi ~amasmda, ilgili vadede BIST' de i~lem gec;memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullanmn ortalama faiz oran1 ile i~lem yapmak ic;in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri al1mr. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve stirec;ler Kurucu'nun 
sorumlulugundad1r. 

VI. KA TILMA PA YLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman tum kattlma pay1 ahm sattm 
talimatlanna ahm ve satlm talimatlan ic;in ayn ayn olmak tizere milteselsil sira numaras1 verilir ve 
i~lemler bu oncelik suasma gore gerc;ekle~tirilir. 

Yatmmctlann Fon pay ahm sat1m talimatlan 1 pay ve katlan ~eklinde gerc;ekle~tirilir. 

Fon ahm talimatma konu tutarlar, i~lem gfultinde kattlma pay1 ahmmda kullamlmcaya 
kadar yatmmc1 adma nemalandmhr. Fona kattlma ve fondan aynlma i9in ba~ka ~art yoktur. 
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6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar 

Yatmmctlarm BIST Borylanma Arac;lan Piyasas1'nm ac;1k oldugu gilnlerde saat 13.30'a 
(yanm gUnlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl Uzerinden yerine getirilir. 

BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1'nm ac;ik oldugu gilnlerde saat 13.30'dan (yanm gilnlerde 10.30) 
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatl hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatl Uzerinden yerine getirilir. 

BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1'nm kapal1 oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i~gilnii 
yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl ilzerinden gerc;ekle~tirilir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar1 

Ahm talimatmm verilmesi sirasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan 
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatln 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, al1~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle, kattlma pay1 bedellerini en son ilan edilen satl~ fiyatma %20'ye kadar ilave marj 
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini i~lem gilnii tahsil etmek Uzere en son 
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger kiymeti teminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimatm tutar olm:ak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyatl ac;1kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEFAS'ta i~lem gorecek fonlar ic;in alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. 
Dag1t1c1 Kurul~, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, al1~ i~lemine uygulanacak fiyatm 
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katllma pay1 bedellerini en son ilan edilen satl~ fiyatma 
%20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katllma pay1 bedellerini i~lem gilnii 
tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger 
k1ymet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sat1~ fiyatmdan 
(varsa) uygulanan marj dii~ulerek belirlenecek fiyat Uzerinden talimat verilen tutara denk gelen 
kat1lma pay1 say1s1 TEFAS'ta e~le~tirilir. Nihai kat1lma pay1 adedi fon fiyatl ac;1kland1ktan sonra 
hesaplamr. Tahsil edilen tutara e~ deger adedin iistunde verilen kat1lma pay1 al1m talimatlan iptal 
edilir. 

Ahm talimatmm kar~1hgmda tahsil edilen tutar o gun ic;in yatmmc1 adma Y ap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar 
c;erc;evesinde, katilma pay1 ahmmda kullamhr. Bahse konu nemaland1rma, sadece kurucu 
tarafmdan yapilacak i~lemlerde gec;erli olup; TEFAS'ta gerc;ekle~en i~lemlerde nemaland1rma ic;in 
dag1t1c1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacaktir. 

6.3. Katdma Pay1 Satim Esaslar1 

Yatmmcdann BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1'nm ac;1k oldugu gilnlerde saat 13.30'a 
(yanm gilnlerde I 0.30) kadar verdikleri kattlma pay1 sat1m talimatlar1 talimatm verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl Uzerinden yerine getirilir. 
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BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'mn a91k oldugu gunlerde saat 13.30'dan (yanm gUnlerde 
I 0.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt Uzerinden yerine getirilir. 

BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1'nm kapal1 oldugu gunlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i~gunu 
yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden ger9ekle~tirilir. 

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan 

Kat1lma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 'nm a9Ik oldugu 
gunlerde saat 13.30'a (yanm gUnlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip 
eden birinci i~lem gununde, iade talimattmn BiST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 'mn a9Ik oldugu 
gunlerde saat 13.30'dan (yanm gunlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini 
takip eden ikinci i~lem gununde yatmmc1lara odenir. 

TEFAS'ta i~lem gorecek fonlar i9in satim talimatlan pay say1s1 olarak verilir ve TEFAS'ta 
e~le~tirilir. Nihai kat1lma pay1 tutan fon fiyatt a9Iklandiktan sonra hesaplan1r. 

6.5. Pay Gruplan 

Kat1lma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlrm~trr. A grubu kat1lma paylan 
tum yatmmc1lara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 
yonetilen emeklilik yatmm fonlan ve Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye 
Fonu'na bagh yatmm fonlarma sat1labilir. 

izahname tadil metninin nerede yay1mland1g1 hususunun ticaret siciline tescil edildigi gun 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.s.· Fon Sepeti Semsiye Fonu portfoyunde bulunan yatmm fonlarma sat1lm1~ bulunan kat1lma 
paylan, B Grubu kattlma paylanna ve B Grubu kattlma paylarma ili~kin fon yonetim ucreti 
tarifesine dahil edilir. 

6.6. Ahm Sahm.a Arac1hk Eden Kurul~lar ve Ahm Sahm Yerleri: 
Kat1lma paylannm al1m ve satim1 kurucunun yan1 sua TEFAS'a uye olan fon dag1ttm 

kurulu~lan arac1hg1yla da yap1hr. Oye kurul~lara ~ag1da yer alan linkten ul~Ilmas1 milmkundur. 

https://www .takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/I'EF AS-Uyeler.aspx 

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagihm Si:izle~mesi imzalam1~ Olan Kurumlann 
Unvam ve ileti~im Bilgileri: 

A Grubu kat1lma paylanmn ahm ve sat1m1 iyin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t1m 

Sozle~mesi imzalam1~ kurumlar a~ag1da yer almaktadtr: 
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Yapi Kredi Bankasi A.$. Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Genel Mudtirluk Yapi Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Levent/tstanbul 

Yapi Kredi Yatmm Menkul Degerler Buyilkdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330 
A.$. Levent Be~i~ istanbul 

AktifYatmm Bankasi A.$. BOyukdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $i~li 34394 
1stanbul 

Odea Bank A.$. 
Levent 199, B11yilkdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 
34394 Si$li I istanbul 

Ak Portfoy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Bazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas - 1stanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1N52 
34394 $i$li - istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. Buy11kdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanyer / istanbul 

Turkish Yatmm Menkul Degerler A.$. 
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IN52 Polat 
Plaza A Blok Kat: 4 $i~li / 1stanbul 

Altematif Menkul Degerler A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanyer/istanbul 

Altematif Bank 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sanyer/istanbul 

TEB Portfoy Yonetimi A.$. 
Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l Kat:9 Be~~ 
istanbul 

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta i~lem gormeyecek olup, paylann al1m ve satlrm 
yalmzca kurucu aracihgiyla ger9ekle~tirilecektir. 

Katilma pay1 satm almmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen katilma payi ahm sat1mimn yapilabilecegi dagitlc1 kurumlann ~agidaki 
i~lem kanallan aracihgi ile ahm satim talimatI verilir. 
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Merkez 
internet <;agn Mobil Kurumlar internet Adresi ve 

Bankac1hg1 Merkezleri Kanallar 
Subeler 

Yap1 Kredi 
X X X X www.ya:gikredi.com.tr Bankasi A.$. 

Yap1 Kredi 
Yatmm 

X Menkul - - -

Degerler A.$. 
Aktif Yatmm 

X X X X www.aktifbank.com.tr Bankasi A.$. 

Odea Bank 
X X X X www.Odeabank.com.tr A.$. 

Ak Portfoy Sadece 
Yonetimi A.$. Merkez - - -

Turkish Bank 
X 

A.$. - - -

Osmanh 
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr 
Degerler A.$. 
Turkish 
Yatmm 

X X 
Menkul - -

Degerler A.S. www.turkishvatirim.com 
Alternatif www.alternatifmenkul.com.tr 
Menkul X X X X 
Degerler A.$. 

Alternatif X X X X www.alternatifbank.com. tr 
Bank 

TEB Portfoy Sadece - -
-Yonetimi A.$. Merkez www.tebnortfov.com.tr 

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karstlanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
1) Saklama hizmetleri i9in odenen her tilrlU ilcretler, 
2) Varhklarm nakde 9evrilmesi ve transferinde odenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden sat1mlarda odenen arac1hk komisyonlari, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz satI~ kuru Uzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim ilcreti, 
6) Fonun milkellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~larina odenen denetim ilcreti, 
8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h esas ahnarak il9er ayhk donemlerin son i~ gilnilnde fonun topla 
hesaplanacak Kurul ilcreti, Y 
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10) Kar~lla~tmna ol<riitil giderleri, 
11) KAP giderleri, 
12) E-defter (mali miihur, ar~ivleme ve kullarum) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni ile 
odenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti, 
14) Tuzel ki~i kimlik kodu gideri, 
15) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onayi giderleri, 
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar~1lanan, yonetim iicreti dahil bu maddede 
belirtilen tum giderlerin toplamrmn iist smm y1lhk %3,65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ giinii itibanyla, belirlenen y1lhk fon toplam gideri 
oranimn ilgili doneme denk gelen ktsnunm ~1hp ~1lmad1g1, ilgili donem i<rin hesaplanan giinliik 
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yap1lan kontrolde 
belirlenen oranlann ~1ld1gmm tespiti halinde ~an tutann ilgili donemi takip eden be~ i~ giinii 
i<rinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklay1c1s1 sorumludur. iade edilen tutar, ilgili 
y1l i<rinde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasmda toplam giderlerden d-U~illiir. 
Fon toplam gider orani limiti i<rinde kahnsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1~mda Fon'a 
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez. 

7.1.2. Fon Y6netim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri i<rinde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin ~ag1da belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim iicreti tahakkuk 
ettirilir. Bu -Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i<rinde, kurucu ile dag1t1c1 arasmda imzalanan 
sozle~me <rer<revesinde belirlenen payl~1m esaslanna gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1t1c1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen 
"genel komisyon oran1" uygulanir. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti; "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satl~ 
dag1t1m iicreti"nin toplam1dir. "Portfdy yonetim ucreti" tum pay gruplanna, "pazarlama satl~ 
dag1tlm ilcreti" ise sadece A grubu kat1lma paylarma ~ag1daki ~ekilde uygulanir. 

Pay Portroy Yonetim Pazarlama San~ Dagitim Toplam Yonetim 
Grubu Ucreti Ucreti Ucreti 

A Grubu Gilnliik yuz binde Gilnliik yuz binde 6,58 Gilnliik yuz binde 
1,64 yakl~1k 8,22 

(yllhk %3,00) 

B Grubu 
Gunliik yilz binde Gilnliik yuz binde 

1,64 - 1,64 (y1lhk %0,6) 

Tum pay gruplan i<rin her gun "portfdy yonetim ilcreti" ve "pazarlama sat1~ dag1t1m ilcreti" 
olmak ilzere fon toplam degerinin gilnliik yakla~1k yuz binde 8,22'sinden (y1lhk %3,00) olu~an 
yonetim ilcreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyatI hesaplanir ve a<r1klanir. B grubu katllma 
pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim ilcreti tutan uzerinden "pazarlama sat1~ dag1tlm 
ilcreti" iadesi gilnliik olarak hesaplanip, yatmmc1 hesaplarma her ay sonunu izleyen bir hafta 
i<rinde iade edilir. 

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay i<rerisinde katllma pay1 iadesi yapmalan halinde, 
iadeye konu olan paylar i9in, pay iadesinin ger<rekle~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam 
pazarlama sat1~ dag1tim ilcreti iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta i<rin yatmmc1lann 
hesaplarma iade edilir. Y 
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Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir ha:fta iyinde kurucu ve dag1t1c1 
kurumlar arasmda payla~tmhr. 

7.1.3. Fon Portfoyilndeki Varbklann Ahm Satumna Arac1bk Eden Kurulu~lar ve 
Aracilik i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar 

Fon portfoyunde yer alan varhklann ahm sattmma Yapt Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve Yap1 
ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bo~lanma Araylan, Repo/Ters Repo, Mevduat, Doviz 
ahm sat1m i~Iemleri iyin) arac1hk etmektedir. Fon portfoyilne yaptlan pay ahm sat1m i~lemlerine ise 
aynca Ata Yatmm Menkul K1ymetler A.$., Finans Yatmm Menkul Degerler A.$., Oyak Yatmm 
Menkul Degerler A.$., TEB Yatmm Menkul Degerler A.$., ING Menkul Degerler A.$., Deniz Yatmm 
Menkul K1ymetler A.$., Gedik Yatmm Menkul Degerler A.$., BOC Partners Menkul Degerler A.$., 
Citigroup Global Markets Limited, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$., UnlU Menkul Degerler A.$. 
ve Tacirler Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon portfoyilne yap1lan borylanma 
araylan ahm sat1m i~lemlerine ise ayr1ca, ING Bank N.V. London Branch, Citibank London Branch, 
GFI Securities, Continental Capital Markets, BOC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch 
London Branch,Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Adamant Capital ve 1~ Yatmm 
Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon portfoyilne yaptlan yabanc1 menkul kiymet ahm sat1m 
i§lemlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve Citibank London Branch arac1hk 
etmektedir. Soz konusu arac1hk i~lemleri iyin uygulanan komisyon oranlan ~agtda yer almaktad1r: 

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahgmda degi~kenlik 
gostermektedir. 
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Aym gun valorlU i~lemler iyin 0.000015, ileri valorlii 
i~lemler iyin 0.00001 
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000008*Giln say1s1 
4) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giln say1s1 
5) Borsa para piyasas1 komisyonu: 0.00002*Giln say1s1 
6) VlOP komisyonu: 0.00028 
7) Odilny menkul kiymet i~lem komisyonu: i§lemin vadesine gore 0,0000375 (yilzbinde 3,75) ile 
0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 
8) K1ymetli maden i~lem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahgmda y1lhk i~lem miktanna gore degi~ir. 
9) Yabanc1 menkul k1ymet i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile 
0.0014 arahgmda degi§kenlik gostermektedir. 
10) Uluslararas1 Tahvil Pazan i§lemleri komisyonu: 0.00001 

Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir. 

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas almarak, iiyer ayhk donemlerin son i~ giiniinde 
Fon'un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon portfoyiinden kar~Ilantr. 

·1.1.s. Fon'un Bagb Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulu~ 
giderleri ile fonlann katilma pay1 ihray giderleri hari9 olmak iizere, Semsiye Fon i9in yap1lmas1 
gereken rum giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak 
ilgili fonlann portfoylerinden kar~Ilarur. 

7.1.6. Kar~1bk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar1 

Fon malvarhgmdan kar~Ilanan saklama Ucreti ve diger giderlere ili~kin 
yatmmc1 bilgi formundan ula~tlabilir. 
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7.2. Kurucu Tarafmdan Karsllanan Giderler 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilen halka arza ili~kin giderler kurucu tarafindan 

kar~Ilanacaktrr. 

Gider Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diger Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasa_l defter teminleri + !SIN kodu masrafi + MKK ihrar; bedeli + Ka1e masrafi 

VIII. FONUN VERG:iLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfliy i~Ietmeciligi Kazan~lanmn Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul 
kiymet yatmm fonlanrun portfoy i~letmeciliginden dogan kazan9lan kurumlar 
vergisinden istisnadrr. 

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeciligi kazan9lan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %01 

oranmda gelir vergisi tev:fikatma tabidir. 

8.2. Katdma Pay1 Sann Alanlann Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul kiymetler yat1run fonlanrun kat1lma paylanrun ilgili oldugu fona iadesi %10 
orarunda gelir vergisi tev:fikatma tabidir. KVK'run ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
mi.ikellefler ile milnhas1ran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger artI~1 
kazan9lan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
mi.ikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakliklanyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler i9in bu oran %0 olarak uygularur.P1 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kat1lma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i9in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge9ici Madde 1 uyarmca dar mi.ikellef kurumlarm Tilrkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilm1~ kazan9lan ile bu 
kurumlann tam milkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla silreyle elde 
tutulan ortakl1k paylannm elden (iakanlmasmdan saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin (1) numaral1 
fikras1run altmc1 paragraf1 kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan9lari ve bu 
kurumlann daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 ge9ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazan9lan i9in y1lhk veya ozel beyanname verilmez. 

1 Bkz. 2006/ 10731 say1h Rakanlar Kurulu Karan. 
Pl Ayrint1h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A(;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hchr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurul~ tarihinden 
b~layarak o yilm Arahk aymm sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finansal tablolann bagims1z denetiminde Kurulun bagims1z denetimle ilgili 
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrrlama yillcilmlillugunun bulundugu ilgili hesap 
d5neminin son guntl itibanyla hazirlanan portf6y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagims1z 
denetimden geyirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagims1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lhk 
finansal tablolanru, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gun i9inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gununun resmi tatil gunilne denk gelmesi halinde resmi tatil 
gununu takip eden ilk i~ gilnu son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon iytuzugune, bu izahnameye, yatrrimc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte fmansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portf6y dag1lim 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans tlcretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafindan aylklanmas1 gereken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ul~ilmas1 mtimkilndtlr. 

Aynca, fonun geymi~ performansma, fonun portf6y dag1hmma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmcilardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek ucret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi formundan da ul~1lmas1 mumkilndur. 

9.5. Portf6y dag1hm raporlan ayhk olarak hazrrlamr ve ilgili ay1 takip eden alt1 i~ gunu 
i9inde KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bagims1z denetim kurul~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzas1ru ~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ul~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya ay1klanmasma ili~kin y5netim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ guntl mesai saati bitimine kadar KAP'ta ay1klarur. 

9.7. Portf6y raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya ay1klandtlctan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayimlarur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yil silreyle 
kamuya ay1k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ayru zamanda kurucunun merkezinde ve katilma 
pay1 sat1~1 yapilan yerlerde, yatmmc1lann incelemesi iyin hazir bulundurulur. 

9.8. Yatmmcilann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasm1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.I.I., I.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. 
maddesi hari9), VII.7.1. (arac1hk komisyonlarma ili~kin alt madde hariy) nolu boliimlerindeki 
degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve izin yaz1s1mn Kurucu tarafmdan tebellilg 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ gilnil iyinde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlamr, 
aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger bolumlerinde yapilacak 
degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen altl i~ 
gilnil iyinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine 
uyulur. 
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9.10. Fon portfoyilne yapllandmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm aracmm genel ozellik.lerine ili~kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel risk.ler aynca KAP'ta 
a91klan1r. 

9.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyune dahil edilmesi halinde en ge9 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnu i9inde sozle~menin vadesi, faiz oraru, kar~1 taraf1 ve kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta a91klan1r. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme dokumanlannda bir sure ongorulmu~ ise bu surenin sona ermesi, 
- Fon suresiz ise kurucunun Kurulun uygun go~ilnu aldtktan soma alt1 ay somas1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhutlerini kar~llayamayacak kadar zayrllamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yukumluluk.lerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmc1lann yaranna olmayacagtmn Kurulca tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyunde yer alan varhk.lardan borsada i~lem gorenler 

borsad~ borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde donu~turulur. 

10.2. Fon mal varhg1, i9tuzuk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kat1lma pay1 sahiplerine paylan orarunda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1lma 
pay1 sahiplerine odeme yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goru~ilnu ald1ktan 
soma 6 ay somas1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi~ kat1lrna paylannm bulunrnas1 halinde, kat1lma pay1 sahiplerinin satI~ talimat1 
beklenmeden pay satI~lan yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilrna pay1 ahm sat1m1 yapan 
kurulu~ nezdinde a9Ilacak hesaplarda yatmmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gorulen diger sermaye piyasas1 ara9larmda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni katilma 
pay1 ihra9 edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi9bir katilma pay1 ihra9 edilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s1mn mali durumunun taahhutlerini 
kar~llayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uygun gorulecek b~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi uzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KA TILMA PA YI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
i9tilzuk; bunlarda htikum bulunrnayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Turk Bon;lar 
Kanununun 502 ila 514 uncu maddeleri hilktimleri k1yasen uygulanir. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokumanlarmda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen katdma paymm birim pay degerine yan:~r. Katilma pay, ~ Jeri, pa%, Fon'a geri 



satt1klannda, ellerinde tuttuklan sure i9in fonda olu~an kardan paylanru alm1~ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettu dag1t1m1 soz konusu degildir. 

11.3. Katilma paylan yatmmc1 bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmmc1 bilgi formunun K.AP'ta yayumru takiben 
formda belirtilen sat1~ b~langiy tarihinden itibaren, izahname ve yatmmc1 bilgi formunda 
belirtilen usul ve esaslar 9er9evesinde yatmmcilara sunulur. 

12.2. Kat1lma paylan kar~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gunu 
izahnamede belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarrm1z 
9er9evesinde onaylanz. 28.02.2020 

Miige Peker 

Yonetim Kurulu Uyesi 

Yap1 Kredi Port:foy Yonetimi A.~. 
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