
' ..~'-"-" . ~ ' .
.:J <~ ':;".~:", ~,I_ • \.~.
Ii /-- . '.'.

i( ~ i(() j] }-

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. SERBEST SEMSiYE FON' A DAGL~!J~;:::~~'~~ ,/!
GARANTi PORTFOY ONiKiNCi SERBEST (DOViZ) FON'UN ,,.:~.~_~"".~

KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN ''',-
iZAHNAME

Garanti Portfdy Yiinetimi A.S. tarafJDdan 6362 sa)'lb Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanJlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul 1\1 Ticaret Sieili Memurlugu'na
371362 sidl numarasl altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarm ve 8852 saylll Tiirkiye Tiearet
Sieili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfdy Yiinetimi A.S. Serbest Semsiyc Fon i~ziigi1 ve
bu izahname hiikiimlerine giire yiinetilmek iizere olu~turulacak Garanti Portfiiy Onikind
Serbest (Diiviz) Fon'un katllm~ "paylarJDJDihraema i1i~kin bu izahname Sermaye Piyasasl.
Kurulu tarafmdantl2..c2I.I.2aWarihinde onaylanml~tJr.

izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamJDa gelmeyeeegi gibi, izahnameye i1i~kinbir tavsiye olarak da kabul edilemez. .

ihray edileeek katllma paylanna ili~kin yatmm kararlarl izahnamenln bir biltiin olarak
degerlendlrllmesi sonueu verilmelidir.

Du izahname, Kurueu Garanti Portfiiy Yiinetimi A.S.'nin (www.garantibbvaportfoy.eom.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu AydlDlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaYlmlanm~t1r.

Fon'un yatmm stratejisi dogrultusunda aglrbkh olarak T.C. Hazine ve Mallye DakanhgJ
tarafmdan dliviz cinsinden ihray edilen bor~lanma ara~lan ve kira sertifikalan ile yerli
ihray~lIarJD diiviz cinsinden ihra~ edilen dl' bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve sermaye
piyasasl ara~lanna yatmm yapJlaeagmdan yatlnmCllar knr riskine maruz kalabilir.

Aynea bn izahname katrlma paylarlDJD abm sahmJDID yaplldlgl ortamlarda, ~emslye fon
i~tiiziii!n ile birlikte, talep edilmesi halinde neretsiz olarak yatmmellara verilir.
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Standartlan/Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
i1iskinek ve vorumlar

USD Amerikan Dolarl
Yonetici Garanti Portfliv Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fan, Kanun hilkilmleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fan kattlma paYIkar~lhgmdatoplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanyh millkiyet esaslanna gore i~buizahnamenin II. blIlilmilnde
belirlenen varhk ve haklardan olu~anportf<iyili~letmekamaclyla kurulan, katIlma paylan ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihray cdilcn ve tilzel ki~iligibulunmayan mal varhgldrr.

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvarn:
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvanl:

Garanti Portio Onikinci Serbest oviz Fon
Garanti Portioy Yiinetimi A.:;i. Serbest :;iemsiye
Fon
Serbest
Siiresiz

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfoy SaklaYJclslHaklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine il~kin Bilgiler

-Kurucu ve Yiinetici"lin
Unvanl: Garanti Portioy Yiinetimi A.S.
Yetki Belgeleri I Portfoy Yllneticiligi ve Yatmm DaDl~manhgl

Faaliyetlerine ili~kin Yetki Belgcsi
Tarib: 14.01.2015
No: PYSIPY.2.YD.2/1071

PortfiJvSaklavlclsl'mn
Unvam: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfliy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 27.06.2014
tIiskin Kurul Karar Tarihi ve NumarBSI No: 20/649

1.2.2. ileti~im Bilgileri



Telefon numaraSl:

1.3. KurucuYiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kundu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine i1i~kinbilgiler a~aiP-dayer almaktadlr:

AdlSoyadl Glirevi SOD5 Yilda YaptJi!1 isler (Yll-Sirket-Gllrev) Tecriibesi
2012 - Devam I BBVA Portfay Yonetimi- Head

Maria De Yonetim of Asset Management & Global Wealth

Paloma Piqueras Kurulu 2012 - 2016 I Garanti Portfay Yonetimi A.~. - 29Yonetim Kurulu OyesiHERNANDEZ Ba~kam 2016 - Devam I Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Baskam
2013 - 2014 I Garanti PortfOy Ytlnetimi A.~. -

YK B~kan Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
2014 - 2015 I Garanti PortfOy YOnetimi A.~. -

MahmutKAYA Vekili I Yonetim Kurulu OyesiIY atmm Yonetimi Genel 26Genel
Miidiir Miidiir Yardlmclsl

2015 - Devam I Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 I BBVA PortfOy Yonetimi - Head of

Yonetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam IBBVA Portfay Yonetimi - Global 27HtDALGO Oyesi CIO

12.11.2015 - Devam I Garanti Portfay Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi

try 2005 - Devam I T. Garanti Bankasl A.~. - Hukuk

Kontrolden Mii~aviri
Bema AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam I Garanti PortfOy Yonetimi 24

YK Oyesi A.~. - try Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Ovesi
2013 • 2015 I Garanti Portflly Yonetimi A.~. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii

Yllnetim 2015 - 2017 I Garanti Portflly Yllnetimi A.~. -
Kurulu Yatmm Yonetimi Genel Miidiir YardImclsl

Engin tREZ Oyesi I 2017 - 01.10.2019 I Garanti PortfOy Yonetimi 18Genel A.~. - Yonetim Kurulu OyesiNatmm Yonetimi
Miidi1r Genel Miidiir YarwmClSI
YardlmClSl 01.1 0.2019 - Devam Garanti PortfOy Yonetimi

A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi/ Genel Miidi1r
Yarwmclsl

1.4. FODHizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde Olu~turulm7 olup, hizmet biriminde
gllrevli fon miidOrOne i1i~kin bilgiler ~iP-daki gibidir. .
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Murat Behliil Fon 01.07.2004 - devaml T. Garanti Bankasl A.~.-

Tuncel MOdiirii Sennaye Piyasalarl ve Hazine Operasyon Birimi 25
MOdOrU

1.5. Portlliy Yilncticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterii bilgi ve sennaye piyasasl alanmda en az b~ ytlhk tecrubeye sahip
portfOyyoneticileri tarafmdan, yahnmcl lebine ve yatmmcl ",tkanmgozetecek ~ekildePY~ Tebligi
diizenlemeleri, portfOy yonetim sozle~mesi ve i1giIifon bilgilendinne doktimanlarl ",er",evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6ytintinyonetimi i",ingorevlendirilen portfOyylineticilerine i1i~kinbilgilere l(Ap'ta
yer alan sOrekiibilgilendinne fonnundan (www.kap.org.tr) ul~llmasl milmktindOr.

1.6. Kurucu Blinyesinde Olu,tnrulan veya DI~arJdan Temin Edilen Sistemler, Birimlcr
ve Fonun BagunslZ Denetimini Yapan Kurulu~

,-

Birim Birimin/Sistemin Olu,turuldugu Kurum

FODbizmet birimi T. Galanti Bankasl A.~.

t", kontrol sistemi Garanti PortfOyYlinetimi A.~.

Risk Ylinetim sistemi Garanti PortfOyYlinetimi A.~.

Tefti~ birimi Garanti PortfOyYlinetimi A.~.

Ara,tJrma birimi Garanti PortfOyYlinetimi A.~.

Fon'W! finansal raporlanmn baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali M~avirlik A.~. tarafindan yaptlmaktadlr.

1.7. Kurucu'nun ~ube ve Aeenteleri

lIetisim Bile:i1eri
Sube Garanti Portfav Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadlr.
Acente T. Garanti Bankasl A.S.

Garanti Yatmm Menkul K1VmetierA.S.

II. FON PORTFOYlJNlJN YONETtMi, YATIRIM STRATEJ:tsi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonnn kattlma paYIsahiplerinin haklarml koruyacak ~ekilde temsiIi, ylinetimi,
ylinetiminin denetienmesi He faaliyetierinin i",tilziik ve izahnarne hiikOrnlerine uygun olarak
yOriltulmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i",tuziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haldan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfay ylineticiligi hizmeti de . olmak
iizere dt~andan hizmet allnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaid az.

http://www.kap.org.tr


2.2. Fon portfOyU,kolektifportRiy y6netieiligine ili~kinPYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyUne dahit edilebileeek varlIk ve haklara ili~kin Teblig'de 'yer alan sInJrlamalar
yer~evesindeyllnetitir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyannea, Fon, toplam degerinin en az %80'i oranmda doviz ve
d6viz einsi varlIk ve i~lemlereyatmm yaparak d6viz bazmda getiri saglamaYIhedeflemektedir, Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgt
tarafmdan doviz einsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kim sertifikaJarl ile yerli ihra~~J1arm
doviz einsinden ihra~ editen dl~borylanma araylan (eurobond), para ve sermaye piyasasl am~lanna
yatmlacakttr.

Fonun ana amilel, aglrlIkh olarak yUkseki~verim oranma sahip d6viz cinsinden ihm~edilen
6zel sekt6r dl~bor~lanma ara~larl (eurobond), para ve sermaye piyasasl araylanna yatmm yaparak
USD bazmda yUksekgetiri yaratrna)'l saglamaktlr.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan Jasnu ile;

I) Fon portfoyfule G20 Uyesi iilkeler ile geli~mekte olan ulkelerde dllviz einsinden ihray
edilen kamu velveya 6zel sekt6r bor~lanmaam~lanna, ortakhk paylanna, kim sertifIkaiarma,yatmm
foniarma, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonianna, giri~irn sermayesi yatmm

, fonlarma, gayrimenkul yatmm ortaklIgt paylanna, menkul kl)'lrtet yatmm ortaklIgl paylarma, altm
. ve diger klymetli madenlere ve Yatmm Fonian Tebligi'nin 4. maddesi 2, fikrasmda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ihra~ edilen sermaye piyasasl ara~larmayatmm yapabilir.

2) Fon portfOyUneTL einsi varhkJarve i~lemlerleilgili olarak;Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. flkrasmda beJirtilen, TUrkiye'de kurulan ihrayyllara ait paylar, llzel sektor ve kamu
bor~lanma araylan, vadeli mevduat, katilma hesabl, mevduat sertifIkalarl, ipotege dayah/ipotek
teminath menkul kl)'lrtetler, gelir ortakllg1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek fInansman kurul~lan tarafmdan ihray edilen pam ve sermaye piyasasl amylan, altm ve diger
klymetli madenler ile bu madeniere dayaii olarak ihra~ edilen sermaye piyasasl ara~lan, klymetli
madenier OdUn~sertifikasl, fon katilma paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm foniarl,
giri~im sermayesi yatmm fonIan, gayrimenkul yatmm ortakhgt paylan, menkul kJ)'lrtet yatmm
ortakhgl paylan, repo, ters repo i~lemieri, kira sertifikalarl, gayrirnenkul sertifikalarl, varantlar,
Takasbank para piyasasl ve yurtiyi organizepara piyasast i~lemleri ile Kurulea uygun g6rUiendiger
yatmm am~lanna yatmm yapabilir.

Aynes, fon portfllyUneyapllandmhm~ yatmmlbor~lanma ara~larl, ikraz i~tirak senetleri,
varlIga dayall menkul klymetler, varhk teminath menkul Ja)'lrtetler ve krediye bajth menkul
kJ)'lrtetler(Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dl~1kamu ve 6zeI sektllr d1~
bo~laruna araylan dahil edilebilir.

Fon portfoyUned6vizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak UzereYatmm Fonlarl
Teblijti'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakll1Urev,
varant ve sertifikaIan, vadeli i~lem ve opsiyon 's6zle~meleri dahil edilebilir; Fon, opsiyon
s6zle~melerindealIm ve sabm y6nfulde i~lemyapllabilir.



Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYI odUn<ymenkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki smulamalara tabi degildir. Odiiny i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yaltnm
Fonlarma ili~kinRehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melerekonu olan varhklann ilgili ulkenin yetkili kurulu~undasakianmasl ~artlyla
yurt dl~mda borsa dl~1repo sozle~melerine laraf olabilir ve yurt dl~1bankalarda mevduatlkatJlma
hesaplanna yahnm yapabilir.

2.4. Fonun ~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihra<yedilen A grubu paylar iyin e~ik deger getirisi, BIST-KYD I Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin donem ba~l ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aylklanan doviz ah~ kuru dikkate ahnarak TL'ye <yevrilmesisonucu hesaplanan TL bazmda
getirisidir. USD cinsinden ihray edilen B grubu paylar iyin ise BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD
Endeksi 'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USDffRY getiri hesaplamasmda hesaplama donemi ba~1ve hesaplama donemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafmdan saat 15:30'da aylklanan gosterge niteligindeki USD dliviz ah~kurlan
kullarulmaktadlr.

Fon serbest fon niteliginde oldugu iyin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen
~ik deger aIt smrnna ili~kinesaslar uygulanmaz.

2,5. PortfOye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla yurt iyi ve 020 tiyesi Ulkeler ile
geJi~mekte olan Ulkelerin borsalannda i~lem goren dovizlkur, emtia, ktymetli madenIer, faiz,
finansal endeksler veYatrnm Fonlan TebJigi'nin 4.maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl
araylanna dayah tiirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve sertifikalan,
yapIlandmhru~ yatmmlbof\:lanma araylan, forward, sakh tiirev ve swap i~lemleridahil edilebilir.

Kaldrray yaratan i~lemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasmda Rehber'in "Serbest Fonlara
iJi~kin Esaslar" <yeryevesinde"Kaldrray Yaratan t~Iemlere lli~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
slmrlamalara uyulur.

2.6. Portroye borsa dl~1tllrev ara<y(vadeJi i~lemve opsiyon sozle~mesi),forward, Sakilt1lrev,
repo-ters repo ve swap sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~1slizle~meler fonun yaltnm stratejisine uygun olarak fon portIoyiine dahil edilir.
Slizl~melerin k~1 taraflannm yatmm yapIlabilir derecelendirme notuna sahip Olmasl,herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~kilde objektif ko~ullarda yapllmasl ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat a<yJk1amadonemlerinde ger<yegeuygun degeri iizerinden nakde dllnll~lebilir olmasl
zorunIudur.

,
/2.7. Fon hesabma kredi ahnmasl mllmkiindiir.

Aynca, borsa dJ~1t1lrevaray (vadeli i~lemve opsiyon sllzl~mesi), forward, sakh ttirev, repo-
ters repo ve swap slizle~mesi kar~1tarafmIDdenetime ve glizetime tabi finansal bir ktJrum (banka,
araci kururn v.b.) Olmaslve fomUlfiyat aYIklamadonemlerinde "gllvenilir" ve "dogrulanabilir" bir
ylintem ile degerlenmesi zorunIudur.



edilen ve bu illkelerin borsa ve piyasalannda i91emgoren Yatmm Fonlan Teblilli'nin 4. maddesi 2.
flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl araylarma ycr verilebilir.

Yurtdl9mda ihray edilen borylanma araylarlrun ve kira sertifikalanrun, tabi oldullu otorite
tarafmdan yetkilendirihni9 bir saklaYlcl kurulu9 nezdinde saklanmasl, fiyatmm veri daglhm kanallan
vasltaslyJa ilan edilmesi ve fonun fiyat aylklama dllnemJerinde Finansal RaporJama Teblilli
diizenJemeleri yeryevesinde geryege uygun delleri iizerinden nakde donii~tiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfllyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmu9 yurtdl9mda ihray edilen boryIanma
araylan ve kira sertifikalan ahnabilir. tlgili aracm derecesini belirley;en beIgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdl9mda ihray edilen borylanma araylarl ve kira senifikalarmm fon portfdyiine
dahiI edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.6. numarah boliim esaslar dikkate almlr.

2.9. Portfdye yalmzcaG20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde kurulu yabancl borsa
yatmm fonIarl, gayrimenkuJ yahnm fonlan, giri9im sermayesi yatmm fonJan, gayrimenkul yatmm
ortakhgJ payJarl ve menkul ktymet yatmm ortakhlll paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfdyiine yurtiyinde ve yurtdl~mda ihray edilmi~ yaptiandmImt9 yatmm araylan;
fonun yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl, borsada i~lem gormesi, ihrayylSlnIn ve/veya
varsa yatmm aracmm, yatmm yapJlabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasl ve
dereceJendirme notunu iyeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasl ve yetkilendirilmi~ bir
saklaYlcl kurulU9 nezdinde saklanmasl k09uluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihray edilmi~ yapIlandmlm19 yatmm araylan iyin borsada i91em gorme ~artl
aranmaz. Bununla birlikte ihray belgesinin Kurulca onaylanml~ olmasl, fiyatmm veri da~tun
kanallarl vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aylklama donemlerinde Finansal RaporlwPa Teblilli
diizenJemeleri yeryevesinde geryelle uygun degerl llzerinden nakde donii9tllriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasl zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RtSKLERt VE RtSKLERtN OU;OMti

Yatmmcllar Fon' a yatmm yapmadan llnce Fon' la ilgili temel yahnm risklerini
dellerlendirrnelidirler. Fon'un maruz kalabilecelli ternel risklerden kaynaklanabilecek delli9imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dii~ll9lere bagh olarak yahrunlanmn degerinin b~langly
dellerinin altma dii~ebilecellini yatmmcIlar goz onlinde bulundurmalldrr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskIer ~uDlardlr:

1) Piyasa Risld: Piyasa riski ile borylanmaYI temsil eden finansal araylann, ortaklik
paylannm, diger menkul ktymetlerin, doviz ve dovize endeksli fmansal araylara dayah tilrev
s6z1e~melere ili9kin ta9tnan pozisyonJarm dellerinde, faiz oranJan, ortakllk paYI fiyat!ar, ve dilviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sllz
konusu risklerin detaylarma B9aglda yer verilmektedir:



b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanCipara cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebileeek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olasdlgml ifade etmektedir.

c- OrtakJlkPaYI Fiyat Risld: Fon portf6yiine ortakhk paYI dahil edilmesi balinde, Fon
portfOyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfOyiinmaruz kalacagl zarar olaslhgml ifade etmektedir.

2) Kalll Tarar Risld: Kar~1tarafm sozl~meden kaynaklanan yUkiimlUliikleriniyerine
getinnek istemernesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerindeortaya ylkan aksakllklar
sonuclmdaOdemeninyapllamarnasl riskini ifade etmektedir.

3) Lilddite Risld: Fon portfOyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tUriilememesihalinde ortaya ylkan zarar olasdlgtdlr.

4) Kaldlra~ Yaratan i,lem Riski: Fon portf6yiine tUrev aray (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), Sakll tiirev aray, swap sozle~esi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yllntemle kalduay yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, b~langly yatmrm ile b~langly yatmmmm iizerinde pozisyon
almmasl sebebi ile fonun b~langly yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasillgl kaldlTay
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireylerindeki aksamalar
sonucunda zarar ol~masl olaslhgml ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizlilli, b~slz yllnetim, personelin hatah ya da hileH i~lemleri gibi kururn iyi
etkenlerin yam slra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligigibi kurum W~Ietkenler
de olabilir.

6) YogDnla~ma Risld: Belli bir varhga ve!veya vadeye yoiitm yatmm yapllmasl sonueD
fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklere maruz kalmaslwr.

7) Korelasyon Risld: Farkll finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman
dilimi iyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kiIerinedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylarmm satdwgl dllnerndensonra rnevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde rneydana gelebilecek degi~iklerdenolurnsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ibra\'\'1 Risld: Fon portftlyiine alman varhklann ihrayylSlmnyUkiimIiiliikleriniklsmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabileeek zarar ihtirnalini ifade eder.
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10) YapilandlfllBlI' YatlflmIBor\'lanma Ara\,lan Risld: Yapilandmlmi~
yatmrnlbor\:lanrna araylarma yaptlan yatmmlann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri
sonucundab~langJytaki yatmm degerinin altma dll~ebilecegigibi vade iyinde ve!veyavade sonunda
tamarnmm da kaybedilmesi milrnkilndiir.Yapilan geregi dayanak varhklanna gllre daha kann~lk
bir yapi iyerebilir, yarattiklan kaldlray sebebiyle dayanak varhklannm iizerinde getiri oynakllgl
yaratabilir.



yatlTlmlborylanrna araylan, olumsuz piyasa ko~uIlanna bagh olarak ytikselen lilddite riskine maruz
kalabilir.

11) KJymetli Madenlere ili~kin Fiyat Riski: Fon portf6ytinde bulunan altm ve diger
ktymetli madenler ile bunlara dayalt sermaye piyasasl araylannm fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portfdytin deger kaybetme olastltgmt ifade etmektedir.

12) Aylga Satt~ Riski: Fon portfiiyti iyerisinde aylga satt~ yaptlan fmansal enstrUmanlarm
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle Odfuty kar~lltilt ve/veya dogrudan aytga satt~ imkanlannm
azalmast durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iyinde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhiltn vadeli i~lem
fiyatl ile spot fiyatt arasmdaJd fiyat farkhltgt degWmini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyatt ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadtr. Ancak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yaptlan tarih ile vade sonu arasmda ge<;en zaman i<;erisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt olabilmektedir. DolaylSl ile burada Baz Deger' in
sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir."

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarltltklart arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~irninde <;ok farkh miktarda risk duyarhhk degi~imleri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yaztldtgt ilgili finansal varhgm fiyatlndaki bir birim
degi~menin opsiyon prirninde ol~tttrdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~irni iilymektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiltnm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~irndir. Theta; risk ol<;Umlerinde bilytik onem t~tyan zaman faktorfutu ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gOre degi~iminin olyilsildilr. Rho ise faiz oranlarmdaki
yilzdesel degi~irnin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~irnin olyilsildilr.

15) Teminat Riski: Tllrev araylar ilzerinden a1man bir pozisyonun gilvencesi olarak a1man
teminatm. teminatt zorunlu haIler sebebiyle Iikidite etmesi halinde piyasaya gore degerIeme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kar~tlayamamast veya dogrudan, terninatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmast olasthgmm ortaya ylkmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lilyiimiinde kullaoJlan yootemler ~unlardll':

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapIlan varhklann yaptsma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol<;UmfutdeRiske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullamhr.
RMD, fon portfiiy degerinin normal piyasa ko~uIlar alttnda ve belirli bir diinem dahilinde maruz
kalabilecegi en yUksek zarart belirli bir gUven arallilJ.nda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafu %99 gUven araltilt. I gilnlilk elde tutma silresi. 250 i~ gilnil gozlem sUresi kuIlanlltr.

Kredi Riski: Fon portfdytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ~tyan finansaJ iiriinler
iyin, iltrayymtn kredi verilebilirJigi incelenir. Fon portfllytine dahil edilmek istenilen kredi riski
t~tyan ilrilnlerin ibrayylSt iyin kredi derecelendirme kurul~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerIendirilerek fon portfiiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrayytlar
i<;inkredi verilebilirIigin izlenmesini sagIayacak kredi ol<;Umsistemleri kullamlabi,r
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olmasl, Yatmm Fonlanna tli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesindc belirtilen derecelendinne
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapJlmasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyat a~i1dama
donemlerinde gUvenilir ve dogmlanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde donU~tUrUlebilirve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi iirUnler i~in bagh bulunduklarl finansal endekse
gore pozitifya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap ilrllnIer i~in k~1 tarafriskine esas olan
rakam gUnlUkolarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i~in kar~1taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. UTUnlerk~l taraf riski hesaplamasmda ahndlklan kumma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve Urlintipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netle~irilerek
pozisyon bUyUklUgUneula~illr. Kumm bazmda netle~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyUkliigunUnfon toplam degerine boliimii ile kar~1taraf riski degerine ula~JlIrve ula~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portf1lyUndeyer alan varhklar enstrUmangrubu bazmda varhgm tUTU,
varhk grubllOllOkendine ozgii ozelligi, likidite ge~mi~i(ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
bilyUklilgii,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak
ayn~ttnbm~tlr. Soz konusu faktorler 1~lgmdaher enstrUmangrubu i~in risk yonetim prosedilrlinde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yllksek kaliteli Iikit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarmm likidite edilebileeegi tespit edilmektedir. Fon portfoyUndeki
yUksek kaliteli Iikit varhklann toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonueu bulunan
portf1lyiinIikidite oram giinlUkolarak izlenmektedir. Aynea stres donemlerinde fonda olasl nakit
l,)ila~lanmkar~ilayabileeek likit varbklann analizi yapilarak olumsuz piyasa ko~u1larmmya~andlgl
dllnemlerde y~anabileeek Iikidite riski konusunda Yonetim Kumlu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra." Yaratan i~lemler

Fon portfoyUneriskten korunma ve/veya yatlnm amaelyla kaldlm~ yaratan i~lemlerden;pay
senedi, dllvizlkur, k1ymetIimadenler, emtia, faiz, fin80sal endeksler ve sermaye piyasasl ara~lanna
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemleredayah tUrevara~ (vadeli i~lemve
opsiyon sozle~mesi), sakh tiirev ara~, varant ve sertifikalarl, yapil8Odmlnn~ yatlnmlbor~lanma
aral,)larl,forward, ileri valorlil tahvillbono ve altm ahm i~lemlerive swap i~lemleridahil edilir.

3.4. Kaldlra~ yarat80 i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~ilmUnde Rehber'de belirlenen
esaslar ~er~evesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlaeaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadlr.

3.5. Kaldlra~ yamtan i~lemlerei1i~kinolarak ara~bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum ofnotionals) suretiyle ula~ilantoplam pozisyonun fon toplam
degerine OmDma"kaldlr~" denir. Fonun kaldlra~ limiti %200'diir.

3.6. Fon portfoyiine alm80 yaptl8Odmlml~yatJnmlbo~lanma aral,)lanmn sakll tUrev ara~
niteligi ta~IYIPt~lmadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek sllz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandtrllml~ yatlnmlbor~lanma araemm sakl1
tiirev ara~ niteliginde olmasl haIinde, risk IlI."ilmUnei1i~kinolarak Rehber'de yer esaslar
uygulanlr. ) J
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IV. FON PORTFOVUNUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayi.inde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklarna hizmetine ili~kindiizenlemeleri ~rgevesinde Portfay SaklaY1clslnezdinde saklamr.

4.2. PortfOy SaklaYlclsl'mn, fon portfayiinde yer alan ve Takasbank'm saklarna hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara9lan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fan adma a911anhesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dI~mda kalan varhklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkan saglanlr. Bu durumda dahi Portfay SaklaYlclSl'runyilktlmliilllkve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgt Kurucu~nun ve PorttOy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndlr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artlylakredi ahnak tfuev ara9 i~lemleriveya fan adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerdebulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh/jI Kurucunun ve Portfay SaklaYlclsmmyonetiminin veya denetiminin karnu kurumlanna
devrediImesi halinde dalti b~ka bir ama91atasarruf edilemez, karnu alacaklarmm tahsili amaci da
daltil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfay saklaYlclSl;fona ait finansal varhklann saklanrnasl ve/veya kaYltiarmtutulmasI,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltIannm tutulmasl, varhk ve nakit
hareketIerlne ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getiriImesinden sorumludur. Bu kapsarnda, portfay saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katdma paylanmn ihra9 ve itfa edilmesi i~lemlerininmevzuat ve
fon i9tiiziig1lhiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kattlma paYI veya birim pay degerinin mevzual He fon i9tiizUgll,
izaltname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmaslm,

c) Mevzuat He fan i9tiiziigU, izalmame hUkUmlerine aylan olmarnak ~artIyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlannm yerine getirilmesini,

9) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmaslnl,'

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i9tiiziigti; izaltname hiik11mlerineuygun olarak
kullanlImaslm, ..

e) Fon'un varhk altm sattmlanmn, portfay yaplslmn, i~lemlerlnin mevzuat, fon i9tiizUgtl,
izaltnarne hiikiimlerine uygunlugunu

saglarnakla yi.ikiimlUdiir.

4.5. Portfay saklaY1CISl;

a) Fona ail varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a9ik9a belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanrnaslnl saglar. .

b) BeIgeve kaY1tdiizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazlOda
diizenli olarak takip eder.

. c) Fona ait varltklan uhdesinde ve diger kurumlardakikendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.



nedeniyle dOgan marlann giderilmesini talep etmekJe ytikUmliidiir. Kallima paYI sahiplerinin
Kurucu veya Portf6y SakJaYlclsma dava ayma hakkl sakhdlr.

b) Portf6y saklaYlclsl, portf6y saklama hizmeti verdigi portlliylerin yiinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakJanan zararlardan sorumlu degiidir.

c) Portf6y SaklaYlclsl, 6362 sayJiI Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynakJanan ytikUmlUlUklerini - yerine getirmemesi nedeniyle katJima paYI sahiplerine kar~1
sorumludur.

4.7. Portf6y sakJaYlclsl, sakJama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tlr1lmasl, potansiyel ylkar yalI~malarlmn dilzglln bir ~ekilde belirlenmesi,
iinlenmesi, iinlenemiyorsa yiinetilmesi, gllzetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna aylklanmaSl
kaydlyla fona portf6y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kalllma paYI allm sallmma
araclhk hizmeli ve Kurulca uygun gllriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portf6y saklaYlclsl her gUn itibari ile sakJamaya konu varhklann mutabakallm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortak1lg1 ile yapar.

4.9. Portf6y saklaYlclsl portlliy saklama hizmelini ytiriitllrken kar~IIa~abilecegi yIkar
yall~alanmn tanlmJanmasml, llnlenmesini, yllnetimini, giizetimini ve aylklanmaslm saglayacak
gerekJi politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiilctimlUdUr.

4.10. Kurucu'nun liyUncii ki~i1ere olan borylan ve ytikllmliilUkleri ile Fon'un aym UyUncU
ki~ilerden olan alacaklarl birbirlerine kar~l mahsup edilemez.

4.11. PortiOy saklama hizmetini yUriiten kurul~, yUkiimliillikJerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kalllma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portf6y Sakla)'lClSmdan; PortiOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kaoun ve
Saklama Tebligi hiikUmlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimlUdiir. KatJima paYI sahiplerinin Kurucu veya Portf6y SaklaYlclsma dava ayma hakkI sakhdlr.

4.13. Portf6y sakJaYlclsl, portlliy saklama hizmeti verdigi portiOylerin yllnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

. 4.14. Portlliy Sakla)'lclsl, 6362 sayJiI Sermaye Piyasasl Kaoun ve i1gili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkiimlUIUk1erini yerine gelirmemesi nedeniyle katl1ma paYI sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. PortiOy sakJama siizle~mesinde portlliy saklaYlclslmn Kanun ve Saklama Tebligi
hUkiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapsarmDl daralllci hUkllmlere yer verilemez.

V. FON BtRlM PAY DEGERlNtN, FON TOPLAM DEGERlNtN VE FON
PORTF()Y DEGERlNtN BELiRLENME,ESASLARI



5.2. Fon 'un birim pay degeri, fon top lam degerinin fon toplam pay saYlSlna blilUnrnesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ gUnUsonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ~eryevesinde hesaplamr ve hem TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden kattlma paylarmm
a1Jm-satlm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katllma paylannm birim pay degeri TUrk Lirasl
cinsinden, B Grubu fon katJlma paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (ABD) cinsinden degerinin
hesaplanrnasmda; ilgili gUn i~in TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolarl (USD) doviz ah~ kuru esas ahmr. Yurt i~i piyasalarda yanm gUn tali! olmasl
durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yaplhr.

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin 9okmesi, portfliydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arlzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 91kmaSIgibi
olaganUstU durumlann. meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a9!klama
yaplhr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, kattlma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanrnayabilir ve katllma paylarlmn alun satlml durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma ili~kiJ:lolarak Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMSrrFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulukaran ile belirlenen degerleme esaslarl a~a&tdaki gibidir:

I) Borsa D!~I TOrev Ara9 ve Swap Soz1e~melerine tIi~kin Degerleme

Portf6ye almmas! a~amasmda tUrev ara9 ve swap sozle~mesinin degerlemesinde gOncel fiyat
kullanll!r. Forward ve swap i~len1lerinde gOncel fiyat nakit aklmlanmn bugUne indirgenmi~
degeridir. Fonun fiyat a91klama donemlerinde; Forward ve swap siizle~meleri i~in nakit aklmlanmn
bugUne indirgenrnesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanl1lr.

Nakit aklmlannm bugUne indirgenmesi yiinteminde;

- Spot Dayanak Varhk 19in: Dayanak varh~n diivizlkur olmas! durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i~in degerleme gUnUndeki TCMB all~ kuru, bo~lu oldugu para birimi i9in ise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyat!,

- Faiz Oranlan 1~in: tIgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slfas!yla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LlBOR ve
zlfnni faiz oranlarl baz ahnacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullarnlarak degerleme gttnUne indirgenir. indirgenmi~ nakit ak~lanmn TUrk Lirasl degeri yukanda
belirtilen spot fiyat araclh~ ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme gUnii i~in
forward ve/veya swap soz1e~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabancl bor~lanma ara91anmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
deller1eme tarihini takip eden i~gUnUsaat IO:OO'da deger1eme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyah, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir onceki gttnUn deger1eme fiyahmn ertesi i~ gUnttne
i~ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullarnllf. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri Uzerinden
ibra\' edilmi~ yabanci para ve sermaye piyasasl ara\'lan, TCMB tarafmdan ilgili yab birimi
i\'in belirlenen doviz ah~ kuru ile deller1enir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bi ri i n Re ters,
Bloomberg ve diger veri d~gl1l.tn,~~larmm ilgili sayfaJanndan alffil~ ;r' f larf,ill If.
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Bu lliT durumlarda dcgerlemede kullallllan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabancl hisse senedi, yabancl piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu Kattlma Paylafl,
Borsa Yattnm Fonu Kattlma Paylan ve Yatmm O:nakhklarmm Paylarmm degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden i~glinli saat IO:OO!dadegerleme tarihindeki Bloomberg ekrammn lIP
sayfasmda aylklanan borsa kapam~ fiyatt, bu fiyatm olmamasl durumunda son ah~ fiyatl, borsanm
kapah Olmasl durumunda ise bir oneeki degerleme fiyatt kullamhr.

4) Borsa Dl~t Repo- Ters.Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dl~1 repo - ters repo s6zle~melerinde borsada aym valorde geryekle~en i~lemlerin
agtrhkh ortalama fiyatt ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatlmn bulunmarnasl
durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltaeak ~ekilde glivenilir ve dogrulanabiJir bir yontem
kullamhr.

5) YabanCl futures slizle~melerinjn degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 glin iyin aylklanan en son uzl~ma fiyatl, uzla~ma fiyatlnm
bulunmamasl durumunda son i~lem fiyatl, i~lem geryekl~memesi durumunda son ah~ fiyatt,
borsanm kapah olmasl durumunda ise bir linceki degerleme fiyatt kullamhr.

6) Opsiyon sozle~melerinde gUncel fiyat kar~l taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aylklama donemlerinde;

o Degerlemede kullamlmak lizere glincel piyasa fiyattmn bulunmadl~ durumlarda ve,
o Kar~t taraftan fiyat kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar iyin, Black&Seholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durum1arda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simlilasyon yontemi veya
genel kabul glirmQ~bir fiyatlama modeli araphglyla hesaplarna yaplhr.

Aksi belirtilmedikye strllSlyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri daglttm kanalmdan
temin edilen veriler kullamlacakttr.

7) Yapllandm1mI~ yattnm araylannm degerlemesinde siraslyla;

o Borsada Han edilen fiyat,
o Borsada i~lem geymemesi/gormemesi halinde, veri da~ttm kanallan araelhglyla ilan

edilen glineel fiyat,
o Degerleme glinUnde borsada i~lem geymemesi ve veri dagltlm kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapJ1andmlmt~ yattnm araemm yaplsma en uygun fiyatlarna yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullaniitr.

8) lleri VailiriU TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslarl



Ileri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve salt~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), sal1~ise negatif (-) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yanSlr. Aym valOrde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapl!nll~ ise portfOy degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
ayltgt pozisyonu ters i~lemle kapatrm~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktlT.

lIeri valorlil i~lemlerin degerlemesi ise a~agldaki formiile gore yapllacaktlT:
1~lemin Degeri =Vade sonu Degeri I( I+Bile~ik Faiz/l 00) (vkgl36S)

Vade Sonu Deger: Ahm satIm yapJian DIBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi He aym olan
i~lenl!erin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giln valorlii
geryekle~en i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oranl, yoksa en son aym giin valorlil olarak i~lem
gordiigU giindeki aym giin valilrlii i~lenl!erin aglThkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihray
tarihindeki bile~ik faiz oramdlr.

,
Ileri Valilrlii Yurtdl~lOda thray EdiJen Borylanma AracII~lenl!erinin Degerleme Esaslarl

i. Degerleme giiniinde valOr tarihi iyin i~lem fiyatl bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
ii. Degerleme giiniinde valilr tarihi iyin bir fiyat bulunmuyorsa ula~tlabilen en giincel fiyatln

valor giinilne kadar iy verim He ilerletildigi fiyat kullanlhr.

9) lIeri Valilrlii AltlO 1~lemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valilrlii altm i~lemlerinde,

i. BIST'in Giinliik Biilteni'nde ilgili valilrlii USD/ons [(T+I) ilii (T+9)] i~lemleri iyin
aylklanan aglThkh ortalama fiyatlO kul\amlmasl,

ii. Soz konusu i~lenl!erin portfaye ahmmda ah~ fiyaltmn, alun tarihinden ba~lamak lizere ise
BIST'te degerleme giinii itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci flkraslOm (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~agldaki bentler uyarmca yapllmasl gerekmektedir.

a) lIeri valorlii alm30 a1tlOi~lemleri valilr tarihine kadar diger Altm Menkul Ktymetlerinin
arasma dahil edilmez.lleri valorlii sattlan AltlO'lar ise valor tarihine kadar portfOy degeri tablosunda
kalmaya. ve degerlenmeye devam eder. tleri valorlU Altm ahm ve satlm i~lenl!eri a)'l'1bir vadeli i~lem
silzle~mesi olarak degerlenir.l~lem tutarlan ise valilr tarihine kadar takaslan a1acak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) tleri valorlii silzle~menin degeri a11~ve satl~ i~lemlerinde aym yilntemle hesaplanlTken
i~lem all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yanSlr. Aym
vaIllrde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de S!lt1~yapl!nu~ ise portfOy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak gilziikecektir. Bu
~ekilde aytlgt pozisyonu ters Wemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri lizerinde bir
etki yaratmayacakttr.

5.6. Borsa dl~lOda taraf olunacak silzle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:





Gencl Esaslar

Kalllma payt satm ahnmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Da~t1cl KuruIu~T. Garanli
Bankasl A.:;l.~ubelerineb~vurularak alim salim talimatl verilebilir. .

Kurucu'nun veya fon kaulma paYIalim salim araclhk sozle~mesiimzaladl~ araci kuru1u~un
kendi adma yapaca~ i~lemlerde dahil alman tUmkatllma paYIalim sat1mtalimatlanna ahm ve sat1m
talimatlarl iyin ayn ayn olmak iizere miiteselsil slra numarasl verilir ve i~lemlerbu lincelik sIrasma
glire geryekle~tirilir.

6.1. Katllma PaYIAhm Esaslan

Fo,n tutarllu temsil eden fon katllma paylarl Teblig'de tammlanmI~ olan Nitelikli
Yatmmcilara satlhr. Serbest yatu!m fonlanmn kablma paylanmn ahm salimI konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapllan yatmmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yabnmcI vasIflanm haiz
olduklarlha dair bilgi ve belgeleri temin et1nekve diizenli olarak tut1naklayiikiimliidiirler.Fona ilk
giri~i suasmda kat1hmcllardanNitelikli YatmmcI olduklarma dair beyan daglt1cltarafindan ahmr.

YatmmcJlann BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'nm aylk oldugu gilnlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kattlma paYI ahm talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyall iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'mn aylk oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyall hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl iizerinden yerine getiriIir.

BIST BorylanmaAraylan Piyasasl'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i~giiniiyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall iizerinden geryekle~tirilir.

6.2. Allm Bedcllcrinin Tahsil Esaslan

Alim taIimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen katllma paYIbedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlan tutar olarak verilebilir. TaiinIat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl ay1klandlktan soma
hesaplamr.

A Gmbu kat1lmapaylanmn alIm talimatmm kar~lh~nda tahsil edilen tutar, pay alimlarmm
geryekle~tigitarihe kadar yatmmci adma nemalandmlmak suretiyle katllma payt ahmmda kullanlhr.

B Grubu katJlmapaylarmm allm talinIattrunkar~i1lgmdatahsil edilen tutar nemalandmlmaz.

6.~.KalJlma Pay! Satlm Esasian

Yatmmcilann BIST Borylanma Araylart Piyasasl'mn aylk oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kalllma paYI satlnl talimatlan taIimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyab iizerinden yerine getiriJir.
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BIST Borylanrna Ara91an Piyasasl'rnn kapah oldugu gilnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk

i~gilnil yapllacak ilk hesaplam'llda bulunacak pay fiyall ilzerinden geryekle~tirilir.

6.4. Saum Bedellerinin Odenme Esaslan

KalIlma paYI bedelleri; iade talirnatmm, BlST Borylanma Araylan Piyasasl'mn a91koldugu
gilnlerde saat 13:30'a kadar verilrnesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem gilnilnde,
iade talirnatmm BIST Borylanrna Ara9lan Piyasasl'nm aylk oldugu gilnlerde saat 13:30'dan soma
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ilyilncil i~lem gilnilnde yatmmctlara lldenir.

6.5. Abm 8atlma Araclbk Eden Kuruln~lar ve Abm Satlm Yerleri:

Ave B Grubu Katllma paylarmm a1trnve satmB kurucunun yam slra T. Garanti Bankasl A.~.
araclhglyla da yaplhr. Kurucu ile T. Garanti Bankasl A.~. arasmda Fon kalIlma paylarmm ahm-
satlmln!l araClhk s(lzle~mesi irnzalanrnl~tlr.

T. Garanti Bankasl A.~.'ye ait bilgilere a~glda yer alan linkten ula~llmasl milmkilndilr.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giri~ <;:tl(J~Komisyonlan: Fon Paylarma herhangi bir giri~ veya ylkl~ komisyonu
uygulanrnayacakttr.

6.7. Performans Ocreti: Fon'dan herhangi bir performans ilcreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Grnplan

Fon kalilma paylan A Grubu ve B Grubu olrnak ilzere iki gruba aynlml~lIr. A Grubn paylar,
£iyan TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden lldeme yapllarak ahmp satl1an paylan; B Grubu paylar
ise £iyatl USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden Merne yaptlarak ahmp sattlan paylan ifade eder.
Bu yeryevede, TL cinsinden kattlma paYI ahm satIm talimatlan A grubu katllma paylan He; USD
cinsinden kattlma paYI ahm talimatlarl ise B grubu katIlma paylan He geryekl~tirilir.

Pay gruplan arasmda geyi~ yaptlamaz. TL ve USD lldenerek satm a1man fon paYImn, fona
iade edilmesi durumunda lldeme aym para cinsinden yapIllr.

Pay gruplanna uygulanan y(lnetim ilcreti oramnda farkhbk bulunmamaktadIr.

VII. FON MAL VARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN ~ILADIGI GiDERLER

7.1. Fonun Malvarbji:lDdan Karsllanan Harcamalar

Fon varbgmdan yapl1abilecek harcamalar ~ag.da yer a1maktadlr.

http://www.garantibbva.com.tr


5) Portf6y yiinetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurulu~larmaiidenen denetim (lcreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kinyetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali mtihiir, ~ivleme ve kulIanllu) ve E-fatura (ar~ivleme)uygulamalan
nedeni i1eMenen hizmet bedeli,
10)Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu iIan giderleri,
II) Takvim yl!! esas ahnarak (leer ayhk donemlerin son i~ giiniinde fo~oo toplam degeri
(lzerindenhesaplanacak Kurul iicreti,
12)E~ikdeger giderleri,
13)KAP giderleri,
14)Mevzuat uyannca tutulmasl zoroolu defterlere ili~kinnoter onay giderleri,
IS) Tiizel Ki~iKimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

7.1.1. FOD YliDetim Vcreli Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'(lnden
(yiizbindebikivirg(ily~tmi~diirt)[yl1hkyakla~ilk%1,00 (y(lzdebir»)(BSMV dahil) olu~anbir yonetim
iicreti tahak1.•uk ettirilir ve bu iicret her ay sonoou izleyen bir hafta iyinde, kurucu HedagJbcl arasmda
imzalanan sozle~meceryevesinde belirlenen payla~lmesaslanna gore kurucuya ve da~tlClya fondan
ildenir. Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmda farkll1Jkbulunmamaktadlr.

7.1.2. Fon PortfoyUndeki Varhklarm Ahm Satuomil Araclhk Eden Kurulu~lar ve
Araclhk i~lemleri iCio Odeoen Komisyoolar

Fon portf6yiinde yer alan varhklann ahm satlmma T. Garanti Bankasl AS. (Borclanma
Araclan) ve Garanti Yatmm Menkul Kiymetler AS. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabancl
BYF, viop ve Yurt dl~1borsalarda i~lemgllrentllrev arae i~lemleri)araclhk etmektedir. Sllzkonusu
araclhk i~lemleri iein uygulanan komisyon oranlarl a~agldayer almaktadlr:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) ..%0,06 (onbindealtl) arallgmda degi~en
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasl i~lemKOmlsyonu:'Fon admaBIST
Borclanma Arae1an Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda gercekle~tirilen
i~lemler (lzerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP t~lemlerAraclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler iCin 0,00001 (ylIzbindebir); ters repo i~lemleri iein 0,000003 (miIyondaUe);
vtop' da i~lemgilren sllzle~meleriyin 0,00005 (yUZbinde~)

4) YabanCiPiyasalarda Yapl1anMenkul Kiymet i~lemVcreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda gercekle~tirilen i~lemler iizerinden, i1gili piyasa ve borsalarda geeerli olan
iicret tarifesi uygulamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve Han edilen lIcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadrr. .

6) vioP i~lemBorsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanrr
7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dabil degildir.

ti
7.1.3.Kurul Ocreti: Takvim yth esas almarak, iiCerayhk donemlerin son i~

net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~)oranmda hesaplanacak ve ott;;ne ek K
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7.1.4. Fon'un Bagb Oldugu l;IemsiyeFona Ait Giderler: l;IemsiyeFon'un kurulu~giderleri
He fonlann kat1lmapay! ihray giderleri hariy olmak lizere, ~emsiye Fon iyin yapllmasl gereken tlim
giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olar3k ilgili fonlann
portfoylerinden kar~ilamr.

7.1.5. Kar~J11kAyrJlaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

~a~daki tabloda yer alan lieret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutllrlar bir hesap donemi boyunea Fon' dan tahsil edilmektedir.

. , , "

Fon'dan KaJ1J1ananGiderler (yJlbk) %
Yonetim Dereti 1,00
- Kurueu 0,40
'. Fon DaiiltJmKlirulu~u 0.60
Saklama Deren 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15
Toplam Giderler (tab mini) 1,23

- .
7.2. Kurueu Tarafmdan KarsIlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarlan gosterilen katJlma paylannm satJ~ma i1i~kin giderler kurueu
tarafmdan kar~ilanaeaktJr.

Gider Tiirll Tutan ITL)
Teseil ve tlan Giderleri 10.000
Dili:erGiderler 10.000
TOPLAM 20.000

1

VIII. FONUN VERGtLEND1RtLMESt

8.1. Fon Portfliy t~letmeciIigi Kazan~lanDln Vergilendirilmesi
,

a) Kurumlar Vergisi Dlizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inei maddesinin 1 numarall bendinin (d) a1tbendi uyannea, menkul ktyrnet yatmm fonlanmn
portfily i~letmeciligindendogan kazanylan kurumlar vergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vergisi Dlizenlemesi A~lsmdan: Fonlarm portfOyi~letmeeiligikazan~lan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun geyiei 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannea, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatJna tabidir.

8.2. Katllma PaYISatin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Serrnaye Piyasasl Kanununa gore
.klirulan menkul ktyrnetler yatmm fonlarmm kat1lma paylanmn Hgili olduAu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikat1na tabidir. KVK'mn ikinei maddesinin birinei fikrasl kapsammdaki
miikellefler Hemiinhaslran menkul klyrnet ve diger sermaye piyasasl araCIgetiril .. •er artI~!
ka.zanylan elde etmek ":~."~IJnl,,ara balll1 .haklan kullanmak am~eIY~ aaliy tte unan

. miikelleflerden Sermayw~~.~an~una gore kurulan ya "'. ~v, In ",. fIIIyla
, .J>, \ fer .8 .Demlrke 0

~

~ "'. .,:,' O' 1 8e$lkla"'S
, . {i..;; i' flklaf V.D.389 0 97467

, " ; iff, r 21 M 'VI,No:03080007 6700014
;;~"9'l~ "f),' ~

" (/e "ii/lSI' ~,
. ~~/ll\'



benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak
uygulantr. [I)

USD iizerinden ahm satmll geryekle~tirilen B Grubu katlima paylarlrnn doviz einsinden
anapara kur fark! gelirlerinin vergilendirilrnesinde T.C. Hazine ve Maliye BakanlJjiJ 'nm ilgili
diizenlemeleri dikkate aluur.

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyiei 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannea fon kat1lrna
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler iyin yJ1hk beyanname verilmez. Oiger gelirler

. nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f!kra kapsanu dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geyiei Madde I uyannca dar miikellefkurumlarm Tilrkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araeJ1lg1olmakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyiei 67 nei maddesi kapsanunda kesinti yapJ1ml~ kazanylarl ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem g6ren ve bir yl1dan fazla silreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ylkarllmasmdan saglanan ve geyiei 67 nei maddenin (I) Dunlarah flkraslrnn altmet
paragrafl kapsammda vergi kesintisine tilbi tutulrnayan kazanylan ve bu kurumlann daimi
temsileileri araelh~yla elde ettikleri tamaml geyiei 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tilbi
tutulmu~ kazanylan iyin Yllhk veya ilzel beyanname verilrnez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A9KLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhmr. Aneak ilk hesap dilnemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 ylim Arallk aymm sonuna kadar olan silredir.

9.2. Finansal tablolann baglmslz denetiminde Kurulun baglmslz denetimle ilgili
diizenJemelerine uyulur. Finansal tablo hazlrlama yiikllmlilliigiiniin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son gilnll itibar!yla haz!rlanan portfOy raporlan da finansal tablolarla birlikte baglmslz
denetimden geyirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarlyla ozel baglDlSlz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un ylihk
finansal tablolarlrn, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 gUn iyinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bi!dirim giinllnUn resmi tati! gUnUnedenk gelrnesi halinde resmi tatil giiniinll
takip eden ilk i~ gUnll son bildirim tarihidir.

9.4.' ~emsiye Con iytiizugilne, bu izahnameye, ba~mslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl, portfiiy dajiJlnn raporlan), Con
giderlerine i1i,kin bilgilere, Conun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iieretlendlrmesine i1i~kin bilgllere ve fon taraflDdan aylkIanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan sllrekli bilgllendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miimkiindlir.

9.5. Finansal raporlar, b~SIZ denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetinJ kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin irnzasmJ t~lyan bir yazl ekinde kurueuya ul~masmdan sonra,
kurueu taraftndan finansal raporlann kamuya a~l1danmasma ili~kin yllnetim kurulu kararma
baglandljil tarihi izleyen a1tmel i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta.?l1damT Finansal

http://www.kap.org.tr


ta1?lolar aynea soz konusu ayJ1damaYImiiteakip 10 i~ giinU iyerisinde katJlma paYl sahipIerine en
uygun haberI~me vasltaslyIa gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan dl~mdaki fmansal raporlar kamuya aylklandJktan soura, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmIamr. Bu biIgiIer, iIgiIi internet sitesinde en az be~ yJl siireyle kamuya
aylk tutuIur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurueunun merkezinde ve kaulma paYIsatl~l
yaplIan yerlerde, yatlnmeJ1ann ineelemesi iyin hazlJ' bulunduruIur.

9.7. YatlnmelIann yatmm yapma kararml etkiIeyebiIecek ve onceden bilgi sahibi olunmasml
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin l. I. I., I. 1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi hariy),
VII.?1. (araelhk komisyoruanna ili~kin alt madde hariy) noIu bOliimIerindeki degi~iklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurueu tarafmdan KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet
sitesinde yayunlanII', aynca ticaret sieiline teseil ve TTSG'de iIan edilmez. tzahnamenin diger
bOliinJlerinde yapJlaeak degi~iklikIer ise, KuruIun onaYI aranmakslzm Kurueu tarafmdan yapJlarak
KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde iIan ediIir ve yapJlaIi degi~iklikler her takvim YJh
sonunu izIeyen altl i~ giinU iyinde topIu oIarak Kurula biIdiriIir.

9.8. Fon'a iIi~kin reklam ve iIan verilemez.

9.9. Borsa dl~1 repo-ters repo i~Iem1erinin fon portfdyiine dahiI ediImesi halinde en gey
sozIe~me"tllrihini takip eden i~ giinU iyinde sozIe~menin vadesi, faiz oranl, kar~1tarafl ve k~1 tarafin
dereeelendinne notu KAP'ta ayJk1amr.

9.10. Fan portfdyiine yapJ1andmhm~ yatmm arael dahiI edilmesi halinde soz konusu yatmm
araemm geneI ozelIiklerine iIi~kin biIgiIer ve iyerdigi muhtemeI riskler aynca KAP'ta aylklamr.

X. FON'UN SONA ERMESt VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fan;

- BiIgiIendirme dokiimanIannda bir sUre ongoriiImU~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon suresiz ise kurueunun Kurulun uygun gOrU~iinUaldlktan soura alu ay sonrasl iyin fesm

ihbar elmesi,
- Kurueunun faaliyet ~artIarml kaybetmesi,
- Kurueunun mali durumunun taahhUtlerini kar~Jlayamayacak kadar zayJflamasl, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
• Fonnn kendi mali yUkUmlUlUklerini k~llayamaz durumda oImasl ve benzer nedenIerle

fonun devamlmn yatmmcJ!arm yaranna olmayaca~mn Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.

Fonun sona ennesi halinde fan portf1lyiinde yer alan varlJk1ardan borsada i~lem gorenler
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dl~mda nakde donU~turUlUr.

10.2. Fan mal varhgl, iytUzUkve izahnamede yer alan iIk!,lere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katllma paYI sahiplerine paylarl oramnda dagllIltr. Tasfiye durumunda yalmzca kaplma
paYJ sahiplerine Meme yapllabiIir. .

, Yap.lacak izahname degif
haberle~mevasltas'yl. bildf'
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10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun KuruI'un uygun g6ril~UnUaldlktan soma
6 ay SOmasl i"in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sUre sonunda hala Fon 'a iade edilmemi~
kaulma paylarmm bulunmasl halinde, katlima paYI sahiplerinin sat1~ talimau beklenmeden pay
sall~lan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katl1ma paYI ahm sat1ml yapan kuru1~ nezdinde
a"llacak hesaplarda yatmmcllar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gllrillen diger
sermaye piyasast ara"lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni katllma pay! ihray
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi"bir kallima pay! ibra" edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi b~ka bir portiOy
yllnetim ~jrketine tasfiye amaclyla devreder. PortiOy SaklaYlclSlmn mali durumunun taahhutlerini
kar~liayamayacak kadar zaytflamasl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgrnl Kurul
tarafmdan uygun g6rillecek ba~ka bir portfoy saklay!clsma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ennesi merine, Fon adlmn Ticaret Sicili'nden silinmesi iein keyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurueu ile kahlma paYI sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
iylUziik; bunlarda hiikiim bulunmayan haIlerde 111112011 taribli ve 6098 saylil Turk Borylar
Kanununun 502 iIli 514 uneii maddeleri hiikiimleri klyasen uygulamr.

11.2. Fon' da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gllre tespit
edilen kat1lma paYlmn birim pay degerine yanslr. Kahlma paYI sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattlklannda, ellerinde tuttuklan siire iein fonda olu~an kardan paylanm aJml~ olurlar. Hesap dllnemi
sonunda aynea temettii dagltmu soz konusu degildir.

11.3. Katllma paylarl mU~teri baZlnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alun sabma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlarl hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI$I

12.1. Kalllma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmml takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar yeryevesinde nitelikli yauruncuara sunulur.

12.2. Kaulma paylan kar~IlIgl yaunmcllardan toplanan para, takip eden i~ gUnii izahnamede
belirJenen varllklara ve i~lemlere yatlnhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarumz yeryevesinde
onaylanz.

EnginlREZ
Genel MUdiir Yard.
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