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Yonetici

Perform Portfy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkktimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay: kargthfmnda toplanan
nakitle tasarruf sahipieri hesabina, inangli millkiyet esaslarina gtre isbu izahnamenin II. blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyl) isletmek amaciyla kurnlan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagh olarek ihrag edilen ve tiizel kigiligt bulunmayan mal varhgadir,

1.1. Fona Migkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portfdy Ikinci Serbest Fon

Adt:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Perform Portfy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldujiu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine figkin Bilgiier

Kurucu ve Ydnetici’nin

Unvani: Perform Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfdy Yometicllii Faaliyetine Iigkin Yetki
Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY.31/591

Portfdy Saklayiciss’nin

Unvani: Titrkive Is Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Neo: 22/709

1.2.2, lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform PortfOy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Oztiirk Sok.
Elit Residence No:3/63
Sigli — Istanbul.
www.performportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 380 17 07

Portfdy Saklayicist Titrkiye Is Bankast A.$.’nin

| 31/591 savah Portfby Ybneticili i verilmistir.
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Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr
Telefon numaras:: 0212 316 34 0D

1.3. Kurnca Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ada Gérevi Son § Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrabesi
Soyvadi

Cem Yéonetim 2006-2011 Ak PortfSy Yonetimi A.S. — Genel | 22 Yil
Yalginkaya | Kurulu Miidiir

Bagkamy, I¢|2011-2012 Fokus PortfSy Yonetimi AS. -
Kontrolden Ortak,Genel Miidiir

Sorumlu 2012- Perform PortfSy Ydnetimi A.§. — Y&netim
Yénetim Kurulu Bagkam
Kurulu Uyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Perform Portfly Ytnetimi A.S. —
Ozlenir Kurulu Ytnetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti PortfSy Yonetimi A.§. —|21Yil

Giindiiz Kuruhi Uyesi, | Yatinm Fonlan Koordinat®rii

Gokge Genel Miidiir | 2014-2015 Fiba Portfy Yonetimi A.S. - Pertfy
Yénetimi Boliim Yoneticisi

2015- Perform Portfly Y¥netimi A.S. — Genel
Midiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrtibest
Soyads

Adem Fon Miidtird | 2001 — (Devam) OYAK Yatirmm Menkul Degerler | 29 Yl
Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfly ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: gikarim gozetecek gekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ySnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dtklimanlan gergevesinde
yonetilmesi zoruntudur.



Fon portfyliniin ySnetimi i¢in gérevlendirilen portfy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagiimass mitmkiindtir.

1.6. Kurucu Bllryesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurelug

Birim Birimin/Sistemin Olugturaldufy Kurum
Fon hizmet birimmi OYAK Yatrnim Menkul Degetler A.S.

I¢ kontrol sistemi Perform Portfy Y8netimi A.S.

Risk Yonetim sistemmi OYAK Yatirim Menkut Degerler A.§.

Tefitig birimi Perform Portfdy Yonetimi A.S$.
Aragtirma birimi Perform Portfoy Ydnetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmmn bagimsiz denetimi Birlesik Ekol Bagimsiz Denetim A.§.
tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYONDN YONETIME, YATIRIM STRATEJIS! ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yliriitlllmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylr(itiilmesi esnasinda portfSy ybneticiligi hizmeti de dahil oimak
fizere digaridan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfSyli, kolektif portfy yneticiligine iligkin PY'$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil ediiebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Yatinm stratejisinin hedefi, Snceden belirlenmis ve dlizenli olarak takip edilen risk ile
en yliksek mutlak getiriyi elde etmektir. Bu hedefe erisebilmek i¢in ybneticinin izleyecegi temel
yontem, yurti¢i ve uluslararas: piyasalarda islem gren sabit getirili iiriinler, pariteler ve endeksler
{izerine yazilmig olan tlirev araglan kullanarak 8nceden belirlenmis diisiik riskler dofrultusunda
mevduatin tizerinde dilzenli bir getiri elde etmektir. Dolayisiyla, belirli dénemlerde Fon’un
performanst, piyasamn genel performansindan ayngabilir.

Fon, yatinnm yapacag varliklarda top-down (makro analizden mikro analize gegis) ve bottom-up
(mikro analizden makro analize gegis) yatirim stratejilerinin tamamimi uygular. Portfy ybneticileri,
oncelikli olarak global ekonomik durum ve G-20 ilkeleri ve Tiirkiye ekonomisi hakkindaki gdrtigleri
dofrultusunda genel bir piyasa gbriisli olugtururlar. Bu 8ngdrll dogrultusunda, kisa ve orta/uzun
vadeli yatrim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, ekonomik biiyiime, enflasyon
oranlari, cari islemler dengesi, yurtdigindan portfy ve direkt sermaye girisleri, ddviz piyasas
gelismeleri, vb. ekonomik gdstergeler dikkate alinarak yatinm yapilacak varlik dailimim belirler.
Mikrodan makroya gecen analizlerinde ise ncelik, menkul kiymet segimindedir. Portf8y ySneticisi,
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global ve Tiirkiye ekonomisi ile ilgili gériislerinden bagimsiz olarak, bir menkul kiymetin gegmis
gostergeler ve/veya kargilagtrmali analizlere gbre ucuz kalmus olduguna kanaat getirebilir. Bu
¢ergevede, uzun/kisa pozisyon alinabilir.

Fon’un yatirim stratejisi agagndaki unsurlan igerebilir.

Sabit ve Depisken getirili bor¢lanma araglari: Fon portfyline, repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas1 islemleri, devlet i¢ borglanma araglari (T.C. Hazinesi’nin ihrag etmig oldugu Hazine Bonosu
ve Devlet Tahvilleri) , TL ve/veya doviz cinsi mevduat, Tlirkiye'de mukim girketler tarafindan TL
veya diger para birimlerinde ihrag edilmis 5zel sektér menkul kiymetleri (pay senetleri ve borglanma
araclar)) dahil edilebilir ve bunlar Uizerine yazilan alm veya satim hakki veren opsiyon
stzlesmelerini alabilir.

Uzun-Kisa D8viz pozisyonlar1: Fon, belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in, ve/veya
{ilkeler aras1 makroekonomik fektdrlerin 1ifinda dviz, vadeli iglemler ve/veya Tezgah Ustii
Piyasalarda (Over The Counter-OTC) vadeli iglemler (forward ve futures) yaparak kaldiragl:
pozisyonlar alabilir.

Ayrica, fon emtialar lizerine yazilmi§ tirev araglarni da portfSyline dahil edebilir. Fon Borsa
Yatrm Fonlarma (ETF) da piyasanmn 8ngdrdiigti kogullarda yatirim yapabilir. Fon, yabanci
borsalarda kote olmug yabanci girketlerin hisselerine, tahvillerine ve yabanci ilkelerin ihrag ettigi
tahvil ve bonolara ve bunlar tizerine yazilmig tiirev araglara da yatirim yapabilir. Anilan tiim bu
varliklar igin herhangi bir vade veya tutar sinir bulunmamaktadir, ancak Brilt Pozisyon orami kisiti
gegerli olacaktir.

Fon, yabanc1 borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarma (ETF), CDS’ler (Credit Defauit Swap),
endekslere ve bunlar lizerine yazilmig tiirev araglara yatiim yapabilir. Yabanct kurumlarim OTC
piyasada iglem gbren (iriinlerine ve bunlar izerine yazilmig opsiyonlara yatirim yapabilir. Fon agia
satty iglemleri gergeklestirebilir. Kredi riskinden korunmak (hedge etmek) amacryla kredi riskine
dayali s8zlesmelere yatirim yapabilir.

Fon yukanda belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artirmak igin borglanabilir ve tiirev iiriinler
kullanabilir.

2.4. Ydnetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama  getirilmemis olup, Teblig’in 4’incll maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstrlimanlara yatirim yapilabilecektir

2.5. Fonun egik degeri %100* KYD 1 Aylik GUsterge Mevduat Endeksidir.

Yatirim stratejisinin slirekli defigmesi, goklu varlik gruplarina yatirim yapilmasi veya mutlak
getiri hedeflenmesi sebepleri ile egik deger kullamlmaktadir. Egik defer portfyde yer alan
varliklardan bagimsiz olarak mevduat getirisi olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, forward, opsiyon stizlesmeleri) dahil
edilebilir.

Ortaklik paylar, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve difer kiymetli madenler,
faiz, d6viz, kur, emtia ve finansal endekslere dayali tlirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapabilir.

Aynica fon portfSyline borsa diginda tlirev arag ve swap sbzlesmesi dahil edilmesi

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev araglar (forward, opsiyon), swap stzlesmeleri ve ters repo
dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portftyiine dahil
edilir. Stzlesmelerin kargi taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
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ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dSniistiirllebilir
olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tlirev araglarin (forward, opsiyon) ve swap sbzlegmelerin karst
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydmtem ile deBerlenmesi
zoruniudur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9, PortfSye dahil edilen yabanc: yatirim araglarim tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfSyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalar ile Amerikan Birlegik Devletleri, Japonya, Avrupa Birligi ve B.R.I.C. (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin) iiyesi iilkelerin borsalarina kote edilmig yabanc: ortaklik paylar1 alabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denek gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oidufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dafmtim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun deferi Uzerinden nakde ddnligtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portftyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfyline, borsada iglem gbrme sarti ile ikraz istirak senetleri yatirim yapilabilir.
Yatiim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2"inci maddelerinde yer alan esaslara uyulur.

Ikraz istirak senetlerinin; fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dfizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun
degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

2.10. Portfiye yalnizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almy OECD ilkelerin’de kurulu
yabanci fonlarin katiima paylar dahil edilebilir.

2.11. Fon portfSyline yapilandurilnus yatirim araglars dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon'un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas;, borsada iglem grmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, forun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi izerinden nakde ddniigtiiritiebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirm aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilanchrilmig yatirim araglarinin dayanek varliklar, 8zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanask varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmig yatirim araglar1 da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tilrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmug yatiim araglarinin fon
portfoyiine almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibar ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasas araglarmndan,
yatirime tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri denecefi taahhlidlinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varhm riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

ITI. TEMEL YATIRIM RISKLER! VE RISKLERIN OLCOMU



Yatimecilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi teme! risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 digiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altna dligebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun marez kalabllecefi riskler sanlardur:

1) Piyass Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, dSviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar: ve dviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Fatz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: variklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfByline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf: zarar
olasihfin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacadi zarar olasihfm ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklenan yukimlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dtniigtirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tlirev arag {vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlt
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangi¢ yatirmmmnin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag

5) Operasyomel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
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finansal varhimn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmn satildi1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tlirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gtre degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon
degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarmn bulunmas:
olasilifimin ortaya ¢ikmasi durumudur,

10) Yapilapdinliomy Yatutm Araglars Riskl: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olagandis1 geligmelerin yaganmas1 durumlarinda yaptlandiriimig yatinm araglarina yapilan yatirimin
tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandiriimig yatirim araglarnin dayanak varliklar: fizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmas: durumunda, yatirmnci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatinmlarmm degeri baglangig degerinin altina diisebilir.
Yapilandinlmiy yatrim araglarma yatiim yapilmas: durumunda kars: taraf riskine de maruz
kalinabilmektedir. Yatirimeilar yapilandinlmig yatinm araglarmna yatiim yapmakla sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk karsihfinda bir getiri beklentisi igerisine girmekteditler.
Yatmmeilar ayrica ihragginin 8deme riskini de Ustlenmektedir. Thrage1 kurumun yapilandirilmg
yatirim araglarndan kaynaklanan ylikitmltiltiklerini yerine getirememe riski 8deme riski olarak ifade
edilmektedir. Thragginin ve/veya olmasi durumunda yatirim aracmn yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: karg taraf riskini minimum diizeyde tutabilmek igin
aranan sartlardandir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
gikabilecek likidite problemleri yapilandirilmig yatirim araglar igin Snemli riskler olugturmaktadr.
Piyasa yapicili1 olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmin riski ist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin Slglimfinde kullamian ySntemler ;unﬂhrdlr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk dilzeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfylintin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” ybntemini tisk Sl¢tim mekanizmas
olarak segmig ve risk ybnetim sistemini de bu 8lglim modelinin esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli gtiven araliginda ve 8lglim stiresi iginde bir fon portfyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir. Riske Maruz
Deger; glinlik olarak, tek tarafli %99 gtiven aralifinda, tarihsel gzlem ydntemi, 20 i glinQl elde
tutma stiresi ve en az 1 yallik (250 i§ glinlt) gbzlem silresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8lgiimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy deerinin
normal piyasa kogullar: altnda ve belirli bir d8nem dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zaran
betirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile jhrag tutarlarina
gbre oranlan dikkate ahnarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarmi eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slglilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargt taraflarla gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan tdeme ve teslim
yiktimltiltiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmaldir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y8netim slirecinin ayrilmaz pargasidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemier



Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tilrev arag, swap s8zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan dlizenli olarak iztenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemi kullarlacaktir. Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin glinltk
limit, karekdk kurali uygulamas: suretiyle %5,5tir

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 400’ diir.

3.6. Fon portfdyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek oiup, kredi riskine dayal1
yatirim aracs sakl tiirev arag nitelijindedir. Fon portfdyline alinan yapilandirilmig yatmm araglarinin
sakli tiirev arac nitelifi tastylp tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu
depierlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk Slglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulanir.

3.7. Kullamilan Risk Ol¢lim Modelinin belirlenen gliven aralifinda olas: en yiiksek kayb

hesaplamakta ne kadar bagarili oldugunun igtilebilmesi i¢in geriye ddnilk testler gergeklestirilir. Bu
test kapsaminda, her i§ glinti igin, portfyln giin (T giinil) sonu pozisyonlar i¢in hesaplanan glinlitk
riske maruz deger ile portfdylin glin (T glinil) sonu pozisyonlarmin degigmediBi varsayim altinda
bir sonraki ig giini (T+1 glintl) sonu itibariyle portf¥ylin degerinde meydana gelen giinlitk degisim
arasinda kargilagtima yapilir. Geriye dénilk test en az aylik dnemler itibariyle, s6z konusu aydaki
her ig glinl igin ayri ayr1 uygulamr.
Piyasada meydana gelen beklenmedik ve olagandigi geligmelerin fon toplam degerine olan etkilerini
analiz etmek stres testleri uygulamr. Stres testleri; fonun portfdy dagilimi, fona etki eden piyasa
sartlan ve fonun risk profiline uyumlu olarak belirlenir. Ust ydnetime yatirim karatlarinin alinmas:
slirecinde dikkate alinmas1 i¢in sunulur,

Stres testleri, 8zellikle kullamlan RMD modeli ile kapsanmamug olan ve fon toplam deZerine veya
fon toplam degerinde yaganan dalgalanmalara Snemli dilzeyde etki eden tim riskleri kapsayacak
sekilde yapilacaktir ve stres testinde, asgari olarak fonun yatrimlar: nedeniyle maruz kaldif olay
riski (event risk) dikkate alinacaktir, Ayrica, stres testi, normal gartlar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda dnemi artan; olagandigi korelasyon degigiklikleri, olumsuz
piyasa kogullarinda ortaya ¢ikan likidite problemi ile bu kogsullarda yapilandirilmi§ araglarin
davraniglan gibi riskler izerine odaklanur.

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portf8y
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfly Saklayicis: nezdinde saklanir.
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4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglamr, Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’mn ylikiimltlitk ve
sorumhulufu devam eder.

4.3. For’un malvarlifs Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarli, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsteriiemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcila tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amaci da
dahil oimak tizere haczedilemez, Qizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varbklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gBrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtlizigtt hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degierinin mevzuat ile fon igtizig,
izahname hiikUimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiiklimlerine aykmin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden doBan edimlerine iligkin bedelin uygun sfirede
aktariimasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tlizifll, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kulianimasim,

f) Fon'un varhk alim satimlarimn, portf8y yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziigti,
izahname hiikilmlerine uygunlugunu

saflamakla ytikiimltidiir.

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarm ayr ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varlikiar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini ylirtiten kurufug, ylikiimlilitiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfly Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihléli
nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle ylktimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikGimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sshiplerine karg;i
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, seklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarnm diizglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katitma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gtriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis1 her giln itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakiif ile yaper.

4.9. Portfdy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini ylirltlirken kargilagabileceffi cikar
¢atigmalarimin tammlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitklimltdtr.

4.10. Kurucu’nun liglincli kisilere olan borglar ve yltktimltliikleri ile Fon’un aym tiglincti
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg:1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulus, ylkOmlultiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi htkimlerinin jhldli nedeniyle dogan zararlarin gideriimesini talep etmekle
yiiktim1{idtir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

4.13. Portf8y saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sbzlesmesinde portfy saklayicisinn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimieri ile belirlenmis olan sorumlulukiarinin kapsamini daraltic: hiklimiere yer verilemez.

V. FON BIRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin son ig glintl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katitma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢kmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
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gelebilecek arizalar, gitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olagantistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma
paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Deperleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate almarsk Kurucu y8netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 TUrev Arag ve Swap stzlegmelerine iligkin degerleme

Portfdye alinmas: asamasinda tlirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullaniir,

Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde glincel fiyat deBerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmndaki giin
saymna tekablll eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmas:
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir.

e Swap stzlesmelerine iligkin degerleme :

Swap sbzlesmelerinde glincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattr. $yle ki; swap
sbzlesmeleri nitelik agisindan pek g¢ok farklhh form altinda yapilabileceBinden, swap
sbzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci pera cinsinden dbviz, déviz
kurlar: ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasmda, sbzlegmenin konusuna gre tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA
(Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi buglinkit defer hesaplama yOntemleri ile
sbzlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gbrmil teorik fiyatlama ybntemleri
kullanilacaktir.

o Tlrev arag sdzlesmelerine iligkin degerleme :

Opsiyon sbzlegsmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde forward iglemi, dayanak varhmn spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
{izerinden deperlendirilecektir. Spot fiyat olarak; dayanak varligin ddviz olmasi durumunda,
deferleme giinil kur degeri, BIST pay senedi endeksleri igin, ilgili endeksin degerleme glind itibariyle
glincel 2°nei seans kapanig degeri, borglanma araglar: i¢in ise, degerleme glinil itibariyle en glincel
giinliik agirlikls ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, deferleme giinti ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki glin sayina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin dbviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacek “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarimn kullamimasi durumunda
degerleme esaslari yénetim kurulu karar defterinde belirtilecektir.

Tezgahiistl piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, 8ncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullamlacak olup fiyat almamamasi durumunda veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek
diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu
durumda "implied" aksi halde "historical”) deZerleri kullanilarak ve Black&Scholes ya da
uygun olan difer yntemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama i¢in dtviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay senedi ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalan
kullamlacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: yada degerleme
i¢in olugabilecek diger unsurlar olmas: durumunda ise, degerleme igin kullanilacak uygun
yontem yonetim kurulu karar defterinde belirtilecektir.
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e Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iligkin degerleme :

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda alnan aliy ve satig fiyat kotasyonlarmm
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak glin itibari ile birikmis olan kupon faizinin
cklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam ig glinil olmayan gfinlerde,
TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Alig yada satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giinfin kirli fiyatimin ertesi ig glinline i¢ verimler
ilerletilmesiyle bulunur,

o Yabanci Ortakhk Paylan ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonlarina iligkin degerleme :
Yurtdis: borsalardan alman kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlanndan alinan
borsa kapamy fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme glinil borsada iglem gegmemesi halinde
son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullamlacaktr.

o Yabanci Tahvillere iligkin degerleme :

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15-16:45 arasinda alinan agrlikh
ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak glin itiban ile birikmis olan kupon faizinin
cklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama tam ig glinQl olmayan gilinlerde,
TSI 12:00 — 12:30 arasinda almnan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Alig yada satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir tnceki glnlin kirli fiyatinin ertesi iy giinline i¢ verimler
ilerletilmesiyle bulunur.

e Yapilandirilmig Yatirim Araglarina iligkin degerleme :
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas esastir. Degerleme giinil borsada iglem
geememesi hakinde borsada iglem gdrdti3ti son fiyat (borsada hi¢ iglem gtrmemesi
durumunda ihrag fiyat1) kullanilir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dafitim kanallari
araciltyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatim araglan i¢in deferlemede giincel fiyat
kullanilir,

Fonun fiyat agiklama dtnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black-Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simlilasyonu, Forward sdzlesmeler i¢in Kurucu tarafindan yeterli genel kabul grmilg bir
fiyatlama modeli (Black-Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simfilasyonu) ve Swap sozlesmeleri i¢in yeterli genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli
(Black-Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
ytntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s8zlesmelere iligkin olarak agsagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Y8netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag stzlesmelerinin

“qadil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin Kurucu tarafindan yeterli gene! kabul gbrmtlg bir
fiyatlama modeli (Black-Scholes yéntemi veya bu ydntem yeterli goriiimezse Monte Carlo
simiilasyonu); Forward sdzlesmeler igin Kurucu tarafindan yeterli genel kabul gbrmtig bir fiyatlama
modeli (Black-Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu), ve
Swap sdzlegmeleri i¢in ise Kurucu tarafindan yeterli genel kabul gbrmilis bir fiyatlama modeli
(Black-Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.
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V1. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

6.1. Kahlma Pay1 Alim Esaslar

Yatimmecilarm her ayin son i glintinden bir 8nceki ig glinll saat 17:00°a kadar ilettikleri
katilma pay alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak pay
fiyat: {izerinden gergeklegtirilir.

Yatintmeilarm her aym son is giintinden bir 8nceki ig glndl saat 17:00°dan sonra ilettikleri
katilma pay1 alm talimatlan ise ilk deferleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alimn Bedellerimin Tahsil Esaslarn

Alim talimatinin verilmesi swrasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina % 10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem glint} tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilme Pay: Satim Esaslarn

Yatirimeilarn her ayin son ig giinlinden 8nceki onuncu ig giinll saat 14:30°a kadar ilettikleri
katilma pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak pay
fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

Yatirimeilarin her ayin son is glininden dnceki onuncu i§ glinl! saat 14:30’dan sonra
ilettikleri katilma pay: satim talimatlar: ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve
izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin ddenme Esgslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her aymn son ig glinfinden 8nceki onuncu ig gllnll saat
14:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak
pay fiyat: lizerinden takip eden birinci iglem glnfinde, iade talimatinin her aymn son is glintinden
dnceki onuncu i§ glinll saat 14:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm ilk degerleme tarihinden
sonra verildigi kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden takip eden birinci
islem glinlinde yatirimcilara Sdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alum Satim Yerleri:

Kurucu tarafindan katilma paylarmin alim satimi yapilacakdtr.

Kurucu ve Yénetici : Perform Portfdy Yonetimi A.S$.

Adresi : 19 Mayis Mah. Dr.Ismet Ozttirk Sok. Elit Residence No:3/63 $isli - Istanbul
Telefon ve Internet Adresi : 0212 380 17 07 - www.performportfoy.com
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim {creti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat gerepi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1lhi esas almarak liger aylik dénemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8lgtitih giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithlr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme}) uygulamalan nedeni ile
$denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ueretl Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydryla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinlik % 0,004110 ‘inden (yiizbindedrtvirgiilonbir) [yillk yaklagik % 1,50
(vitzdebirvirgiilelli)] olusan bir ydnetim ficreti tabakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

7.1.2. Fon Portféyindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemieri Igin Gdenen Komisyenlar

Fon portfdylnde yer alan varhklarin alim satimina I Yatirim Menkul Degerler A.§ aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasasi Iglemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
> Pay Senedi A¢iga Satig Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

» Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 + BSMV
» Hazine Ihaiesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 glin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Ylizbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 glinden uzun vadeli) Iglem Komisyonu: Milyonda 5*Gtin Sayis1 + BSMV

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Y0izbinde 1,125*Glin Sayis1 + BSMV
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5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
> VIOP Endeks Kontratlan Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Ddviz Kontratlar: Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» Opsiyon Stzlegmeleri Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglar1 igin iglem yapilan Uilke ve araci kuruma gBre
belirlenen tarifeler uygulanar,

7.1.3. Kurul Ucretl: Takvim yii1 esas alinarak, Uger aylik dSnemlerin son i§ giniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tlim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfSylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Difer Giderier ve Tahmini Tutarlarn

Asagidaki tabloda yer alan {icret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar Fon’un toplam gider smn kapsaminda bir hesap dSnemi boyunca Fon'dan tahsil

A) Fon’dan kargilanan %
giderier
Yonetim iicreti? (vaklagik yillk) | 1,50%
(Y6netim ficreti (yiizdebirvirgiilelli)
paylagilmayacaktir.)
Saklama ficreti 0,06 %
(onbindealtr)
Diger giderler (aracilik, 1%
bafims1z denetim llcreti, KAP (ylizdebir)
hizmet bedeli, Kurul ficreti vb.P® |

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagfida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylarmin satigna iligkin giderler kurucu

ve/veya yonetici tarafindan kargilanacaktr.

Gider Tiirll Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL

| Diger Giderler 1 4,000 TL

: TOPLAM | 9.000 TL

2 Ynefim ‘oretinin ciger kuranlaria paylegtimas: Eslinde paylagr erenlanna yer verikr, Paylagimames halinde yainizea yonetim Ocreti ofgming yer verilr.
? Fon portfoyGaden kerglansn amcihk, bafimsiz denetim Geref, KAP Fizmet bedeli, karglagarma Glgitd d¢in ddener Ocret ve Kural foreti gibi domem icerisinde
gerceklegtirilecek giderlece iligkin tehmini bir orane yer verikir, -



VIIL FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfdy Isietmecilisi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5%inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfdy igletmecilifi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gtire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artip
kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu orar %0 olarak uygulanir.[!]

Stirekli olarak portfylinlin en az %51°i BIST’te iglem gbren paylardan olugan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinmn eiden ¢ikeriimasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarinca fon katiima
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumiarin Tlirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumiara ait olup BIST*ta iglem gtren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasmin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar i¢in y1llik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOVUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk aymnin sonuna kadar olan siiredir.

11 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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9.2. Finansal tablolarn bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylktimiliglntn bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarnn son bildirim gliniin{in resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinti
takip eden ilk ig glinit son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon i¢tizliiine, bu izahnameye, yatirimen bilgi formuna, bafimsiz demetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finamsal teblolar, sorumimiuk beyanlar:, portfy
daghm raporizer) fom giderlerime ilighin bilgllere, fonum risk degerime, uygulansm
komisyonlara, varsa performans ficretiendirmesime iligkin bilgilere ve fom tarafindam
aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulegiimas: mimkiind{ir.

9.5. PortfSy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giind icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altinci ig glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pay1 satig:
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izabnameninI.1.1.,1.1.2.1,, I, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde harig) nolu béltimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degigiklikleri ylriirlie giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
difer bdilimlerinde yapilacak deigikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alt1 i glin{i iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilantari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dlizenlemelerine uyulur,

9.18. Portfdye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sdz konusu yatinm
aracinm genel 8zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 ters repo iglemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg stzlegme

tarihini takip eden i§ glindl iginde sBzlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.
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MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doklimanlarinda bir stire $ngtrlilmil ise bu silrenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gtriisiinQ aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiklimltitklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde dSnéigtiiriiiir.

10.2. Fon mal varhii, igtliztik ve izahnamede yer alan ilkelere gre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine bdeme yapilabilir.

19.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinti aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
aciiacak hesaplarda yatirimecilar adma ters repoda veya Kurul tarafinden uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portfdy
yBnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portftty Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifiri Kurul
tarafindan uygun gdrillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

16.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuru!’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLART

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulansr.

11.2. Fon’da olusan ker, Fon’un bilgilendirme dok{imaniarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deerine yansw. Katilma pay: sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: sfire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temettll dagntirm s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 mfigteri bazinda MKK nezdinde izienmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katiima paylan karsihif yatirnimcilardan toplanan para, tekip eden is giinl izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaturilir.

Izehnamede yer alan bilgilerin dogruluBunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
02/03/2020

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S.
Cem YALCINKAYA Hakan Giindiiz Gokge

Yonetim Kurulu Bagkan1 ~ Y&netim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir
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