AURA PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AURA PORTFOY DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN
IZAHNAME

Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 23.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844753 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 29.07.2015 tarih ve 8872 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Aura Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Aura Portféy Degisken Fon’un katilma
paylarinmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/10/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Is Yatirm Menkul Degerler A.S.
olan Aura Portfoy Is Yatirnm B Tipi Degisken Fon Aura Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Kurucu Sirket Aura Portfoy Yonetimi A.S.’nin unvan degisikligi nedeni ile Fon’un bagh oldugu
Degisken Semsiye Fon I¢ Tiiziigii’nde yapilan degisikligin 20.08.2019 Tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil ettirilerek 27.08.2019 tarih 9896 sayih T.T.S.G. de ilan edilerek Fon unvam Aura
Portfoy Degisken Fon olarak degismistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatrim Kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aura Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.auraportfoy.com.tr ) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmgstir.
izahnamenin nerede yaymmlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatirimeal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Isbu izahnamede yer alan kisaltma ve tanimlar asagida gosterilmistir.

Bilgilendirme Dgkiimanlart

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime1 bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Aura Portfoy Degisken Fon

Semsiye Fon

Aura Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayll} Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayl!l Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kurulusglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan  yiriirliife  konulmus olan Tiirkiye  Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumiar




Yonetici Aura Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. béliimiinde belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh
olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Aura Portfoy Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; Aura Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi | .
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.28/682

Portfoy Saklayicisi’nin

1«pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurncw’nun 03.04.2013 tarih ve PYS.PY 51/337 savih portfoy
yoneticiligi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mec1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen

25.06.2015 tarih ve PYS/PY.28/682 savili portfiy vineticiligi faalivetine iliskin vetki belgesi verilmistir.”




Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi Tarih: 17.07.2014

No: 22/709

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aura Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62
34394 Levent/istanbul
http://www.auraportfoy.com.tr/

Telefon numarasi: (212) 90912 70

Portfiy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34339 4.Levent/Istanbul

www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: (212) 31634 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucu’'nun y6netim kurulu tyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan
kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:

Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-

Gérev) Tecriibesi

Adi Soyadx Gorevi

2013-Devam Aura Portfy Yoénetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Bagkam

Yonetim Kurulu 2011-Devam Bayazit Danismanlik
Bagkam Hizmetleri, Kurucu ve Genel Miidiir

2009-2011 Yap1 ve Kredi Bankasi, Genel
Miidiir ve Yoénetim Kurulu Bagkam

Tayfun Bayazit 35 Sene




Adi Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Jorma Juhani Alanne

Y6netim Kurulu
Uyesi

2017-Devam Aura Portfoy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Uyesi

2016-Devam Taaleri Plc, Varlik Y6netimi
Boliim Bagkani

2014-2016 Pohjola Bank Plc, Boliim Bagkani

2010-2014 Pohjola Bank Plc, Genel Miidiir
Yardimeisi

30 Sene

Olli Pekka Eklund

I¢ Kontrol’den
Sorumlu Yénetim
Kurulu Uyesi

2017-Devam Aura Portfoy Yonetimi A.S.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Aura Portfy Yonetimi A.S.,
Yoénetim Kurulu Bagkan Yrd.

2007-Devam Taaleri Wealth Management
Ltd., Yatiim Direkt6rii (Investment Director)

20 Sene

Ismail Erdem

Yoénetim Kurulu
Bagkan Yardimeist
/Genel Miidiir

2012-Devam Aura Portfdy Yonetimi A.S.,
Genel Miidiir ve Yé6netim Kurulu Bagkan
Yrd.

2008-2011 Standard Unlii PortfSy Y 8netimi
A.S. Genel Miidiir ve YK Uyesi

23 Sene

Cem Sultan Karababa

Satig ve Pazarlama
Midiirii

2013-Devam Aura Portfoy Yonetimi A.S.
Satig ve Pazarlama Miidiirii

2011-2012 Flats in Istanbul, Sirket Ortag1

2003-2011 Merrill Lynch Londra Kidemli
Finansal Danigman

20 Sene

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadh

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Aydmn Celikdelen

Fon Miidiirii

2014- ......eee T.Is Bankas1 Sermaye Piyasalar

Béliimii —Yatirim fonlar1 operasyon Miid.Yrd.

2007-2014 T.Is Bankasi Sermaye Piyasalar

Boliimii yatirim fonlart operasyon 2.Miidiir

18 Yil




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar konusunda
yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri tarafindan,
yatirimel lehine ve yatirimer cikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfSy yonetim
s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dkiimanlari ¢ergevesinde yénetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiintin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Ic kontrol sistemi Aura Portféy Yénetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Ecovis Deger Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar cercevesinde
y6netilir.

2.3, Fon, portfdy smirlamalar1 bakimindan Teblig’in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” niteligindedir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon portfyiine piyasa kosullari ¢ergevesinde basta kamu ve 6zel sektor
borglanma araglari olmak {izere ters repo iglemleri, ortaklik paylari, Takasbank para piyasas: islemleri,
yurtdiginda ihra¢ edilmis ortaklik paylari ile kamu ve &zel sekt6r bor¢lanma araglari, varant ve sertifikalar,
kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, altin ve kiymetli madenler, mevduat/katilma hesaplar1 ile
yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakligi paylari alinir. Fon’un



yatirim yapacadi varliklara, her bir varlik tlirli bazinda, devamli olarak fon toplam degerinin %80°i ve
iizerinde yatirim yapilamaz.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, getiri potansiyeli yiiksek,
nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu
dénemlerde yatirimeiyr piyasa kayiplarindan koruma amaciyla, fon portfoylinde bulunan hisse senedi
agirhigim vadeli islem sodzlesmelerinde alacag: ters pozisyonlarla -%20’ye (eksi ylizde yirmi) ¢ekebilir.
Fon, iyimser piyasa kosullarinin hakim oldugu dénemlerde portfoytindeki yatirim amagli hisse senedi
agirligini vadeli islemler s6zlesmelerini kullanarak +%40’a (art1 yiizde kirk) ¢ekebilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4.’te verilen
asgari ve azami sinirlamalara uygun olacak sekilde belirleyebilir. Fon, ayrica portfdyiine belirlenen
sinirlamalara uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasas:i araglarin1 da dahil edebilir. Ancak, fon
portfoyiine dahil edilen yabanct para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi
olamaz.

Fon portf6yiiniin yénetiminde madde 2.4’te belirtilen fon portf6yiine alimacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger simirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 0 25
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari 50 75
Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 50
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Kira Sertifikalar1 0 20
Yatrim Fonu Katiima Paylari/Borsa Yatirim 0 10
Fonu/Yatirim Ortaklig1 Paylart

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 10
Altmn ve Kiymetli Madenler 0 5
Varantlar ve Sertifikalar 0 10




2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %12 BIST 30 Getiri Endeksi +%36 KYD TL Bono Endeskleri (547 giin) +
%10 KYD OST (Sabit) + %22 KYD OST (Degisken) +% 20 KYD O/N Repo Endeksleri — Briit olarak
Ongoriilmiigtiir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde.
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali, yurt igi
ve/veya yurt disi borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilebilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsaa
veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde iglemin tutan, faizi,
tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Araci kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplamu fon toplam degerinin
%10'unu agsamaz. Tek bir ihrage: tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplam
degerinin %5' ini asamaz.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutar1, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.9. Portfoye yabanci yatirim araglari dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yabanci yatirim araglari, G20
Uyesi Ulkeleri ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu, gerekse de ozel sektdr tarafindan ihrag edilen

ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem gdren sermaye piyasasi araglari olacaktir. Fon portfoyiine
dahil edilecek yabanci borglanma araglarinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 8nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diigiiglere bagli olarak yatirimlarin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatirimeilar géz ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlegsmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligm ifade etmektedir.

c-_Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portf6yiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.
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2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 finansal varligmm birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabana: Yatrm Araglan ile Ilgili Riskler: Yabanci yatinm araglart Tirkiye’den bakildiginda
ongorillmesi gii¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu iilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin
deger kaybu riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak lizere mevzuat degisiklikleri ile
ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savag riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk y6netim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralifi, 1 giin elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem siiresi
kullanlir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal friinler igin,
ihrageinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
tirlinlerin ihrageis1 igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody's, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullamlabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak giinliik
likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite oran belirlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
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Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; BIST VIOP’ta ve/veya yurt dis1 piyasalarda iglem goren
faize, dovize/kura, altin ve kiymetli madenlere ve finansal endekslere dayal1 tiirev arag sozlesmeleri
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilecektir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin riski nedeniyle tasarruf sahiplerinin fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek
tutarda zarar etme olasilif1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetimi
Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Standard Yontem kullanilacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama hizmetine
iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’mn erisimine imkéan saglanir. Bu
durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’nin malvarlifindan ayridir. Fon’un malvarligy,
fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak, tiirev arag¢ islemleri veya fon adma taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig
Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak tizere
haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon igtiizligii
hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname
hiitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla, Kurucu/Yonetici’nin
talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasini,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigli, izahname
hiikiimlerine uygunlugunu
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saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara uframayacak gekilde
saklanmasinm saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda diizenli
olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi aktifleriyle
iligkilendiremez.

4.6.2) Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu
ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfdy
Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin
giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina
dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars: sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir gekilde belirlenmesi, 6nlenmesi, 6nlenemiyorsa
yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme,
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satumina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun
goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara merkezi
saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi c¢ikar catigmalarimn
tanimlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak gerekli politikalar
olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii kisilerden olan
alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu
ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve SaklamaTebligi
hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars1 sorumludur.

12



4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi hikiimleri ile
belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa
diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblii’'nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve katima paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarm ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarmm
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar
alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarinin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim sattm durdurulabilir.

5.5. Eurobond ve yabanci borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir:

Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde Mid Price fiyat1 kullanilir.

Mid Price fiyat1 Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihinde en son ilan edilen en iyi alig ve satis
kotasyonlarimin ortalamasini gésteren referans niteligindeki fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, Mid Price fiyatinin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giintin
degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesi suretiyle hesaplanan fiyat kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: i¢in;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo s¢zlesmelerinin yapildig1 anda, islemin kars: tarafindan alinan
kotasyon ile Bloomberg veri saglayicisi ekranlarindan ayni veya benzer ozellik gosteren sézlesmelere
iliskin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapilir.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk béliimiiniin yapacag
teorik fiyat hesaplamalart baz alinarak kargilastirma yapilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim talimatina konu tutarlar, Fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden &nceki is gliniinde saat
13:30’dan sonra gecelik repo yapilmak veya para piyasasi fonlarina yatirilmak suretiyle nemalandirilir.

Katilma pay: alimina nema tutar: dahil edilmez.
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6.1. Katilma Pay1 Alum Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima
pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitim Kurulusu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilen iglemlerde ise talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma pay: sati fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay1 sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlar: iptal
edilir.

Alm talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar:

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giintinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde yatirimcilara §denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam swra TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluglar
aractligtyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulastlmas: miimkiindiir.

http://fundturkey.com.tr/

6.6. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi Imzalamis Olan Kurumlarmm Unvam ve
Tletisim Bilgileri

Unvan Iletisim Bilgileri
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adres: Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330 4. Levent
/Istanbul

Telefon: 0 (212) 352 22 22— 350 20 00

6.7. Giris Cikis Komisyonlar1:

Fon paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
6.8. Performans Ucreti:

Fondan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.

6.9. Alim Satim Talimati iptal Esaslar

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra
alim talimatlari iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra girilen alim talimatlar1 bir sonraki is giinii saat
13:30’a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS’1n emir iptaline iliskin diizenlemeleri saklidur.

Saat 13:30’a kadar girilen satum talimatlari, saat 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra
satim talimati iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra girilen satim talimatlar bir sonraki giin saat 13:30°a
kadar iptal edilebilecektir. TEFAS’1n emir iptaline iliskin diizenlemeleri saklidir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
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4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda denen aracilik komisyoniari (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfdy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

8) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile denen
hizmet bedeli

9) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Kargilagtirma 6lgiitli giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim
giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik % 3,65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes)’idir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri orannin ilgili
doéneme denk gelen kismunin agihip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin
tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram: limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlitk %0,00438 (ylizbinde dértvirgiilotuzsekiz)’inden [yillik yaklasik %1,60 (ylizde birvirgiilaltmig)]
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Araciik Islemleri
I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. aracilik etmektedir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida
yer almaktadir:
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
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- Tahvil Bono Piyasasi : 0,005%
- Tahvil Bono Piyasasi (14:00-17:00 arast islemler) :0.005%
- Hazine Ihalesi : Komisyon alinmamaktadir.

2) Repo Ters Repo Pazar1 Komisyonu:

- O/N Ters Repo :0,001125%

- O/N Ters Repo (Vadeli) : 0,001125 % x Giin sayi1s1
- O/N Repo : 0,000046

- Vadeli Repo : 0.000046% x Giin sayis1

3) Borsa Para Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- Borsa Para Piyasas1 (O/N) : 0,002952%

- Borsa Para Piyasasi (Vadeli) : 0,002952 % x Giin sayist
4) Pay Piyasast Islemleri Komisyonu:

- Pay Alim Satim Komisyonu : 0,05%
5) VIOP Islemleri Komisyonu:

- VIOP Endeks Kontratlari : 0,04%
- VIOP Déviz Kontratlart :0,04%
- VIOP Pay Kontratlar1 :0,04%

6) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Altin Kurtaj :o-
- Altin Komisyon :o-

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oram
agagida yer almaktadir:

VIOP islemleri Komisyonu: 0,015(BSMV Dahilonbindebirbuguk)

Tiirkiye Is Bankast A.S. de Takasbank Para Piyasas1 aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart
agagida yer almaktadir.

-BPP (1-7 giin) Islem Komisyonu: 0,00002952 (yiizbindevirgiildokuzyiizelliki)+BSMV
-BPP (7 giinden uzun) Islem Komisyonu: 0,000002952 (milyondaikivirgiildokuzylizelliki)X giin sayis1 +
BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig gliniinde Fon’un net varlik

degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraminda hesaplanacak ve Odenecek Kurul Ucreti Fon
portfoyiinden karsilanir.
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri ile fonlarmn
katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye
Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn portfoylerinden
karsilanir,

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere yatirimer bilgi
formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Diger Giderler 1.000

TOPLAM 6.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isimdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfsy igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatitm fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"

Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°1 BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim fonlarmmn bir
yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8’inci fikrasi uyarmnca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname

M Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazl a siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daim? temsilcileri araciligiyla elde ettikleri
tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak o
yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine uyulur.
Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap doneminin son giinii itibariyla
hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin
son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii
son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagihim raporlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirime bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is glinii iginde KAP’ta ilan
edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama
yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal
raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig; tarihi izleyen altinci ig giinii
mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z
konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi yapilan yerlerde,
yatirimetlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.8. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek
nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik
komisyonlarma iligkin alt madde harig) no.lu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Xurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is gilinii i¢inde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alt1 ig giinti icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya tasfiye
edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagmnin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler borsada, borsada
islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay: sahiplerine
ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay sonrasi
i¢cin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma paylarinin
bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat1 beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen
tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina
ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih
ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy yonetim
sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul tarafindan
uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ild 514 incii
maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen
katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitim1 s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri Kurucu’dan veya
alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben formda belirtilen
satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede belirlenen
varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz g¢er¢evesinde onaylariz.

20.01.2020

AURA PORTFOY YONETIMI A.S.

Ismail Erdem Aysenur Kaynak

Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Direkt6r
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