OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
OYAK PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

OYAK Portfily Yiinetimi A5, tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numaras: altnda Kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 savihi Thrkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiiziigi ve
bu izahname hiilkiimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak OYAK Portfiy Ugiinei
Serbest Fon'un katilma paylarimin thracma iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 04/12/2018 tarihinde onay lanmistr,

lzahnamenin on aylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekelTili
anlamina gelmevecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm Kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuruen OYAK Portffiy Yinetimi AS.nin adresli resmi internet sitesi
(www.oyakportfov.com.tr) ile Kamuyu Avdmlatma Platformu (KAF) nda (www.kap.org.ir)
vavimlanmistir, lzahnamenin nercde yavimlandig hususu 17/12/2018 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 21/12/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katlma paylarnmn alm satmmn yapildig ortamlarda, semsive fon
ictiiziigi ile birlikie, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak vanrimaelara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

~ Fon, Kanun hitktimleri uyannca tasarmuf sshiplerinden fon katilma payvt karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna gire isbu izahnamenin 11,
biliminde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfyi isletmek amacivla kurulan, katilma
paylary Semsiye Fon"a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam: - OYAK Portfiiv Uclineil S-r.:_ri.'te:-'l Fon
_Bagh Oldugu Jemsive Fonun Unvam: | OYAK Portfy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiird: | Serbest Semsive Fon
| Sliresi: | Soresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiiy Saklayvicss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hliskin Bilgiler

' Kurucu ve Yonetici'nin I
| Unvani: B OYAK Portfiy Yinetimi A.S. ]
Yetki Belgesifleri' Portfiy  Yineticiligi Faalivetine liskin  Yetki

Belgesi
Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Partfiy Saklayicis:"min
Unvans: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfiy Saklama Faaliveti  lznine | Tarih: 24.07.2014
Aligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici OVAK Portfay Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi: Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Mava
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Begikiag /
| ISTANBLUL '
I. hup://www ovakportfoy, com.ir
Telefon numaras:: (212)319 1400
Portfiiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5, 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. no4 34467
Saryer - ISTANBUL
www. takasbank.com,r -
| Telefon numaras:: +00 212 3152525

OYAK PORTFOY YONETIMI ALS.
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yinctim kurulu dveleri vetkili olup, vénetim kurulu
fyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adh Sovadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptug Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Yonetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yol
AYDIN Kurulu Damsman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midir Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Midirligi. Mali Isler Midiiri
Adalet Yonetim | 001.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kuremuo, | 13 Yl
TUNCER Kurulu Stratejik Planlama ve Sekidrel Analiz Miodarlaga,
Baskan Midir
Yardimeisi | 01.09.2015 - 01122018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz Midiirliga, Madir
010420014 - 01092015 Avea lletisim Hizmeleri
AS. Uluslararas: Operasyonlar ve ls Gelistirme,
kademli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OY AK Yaturnim Menkul Degerler | 20 Yl
Rafat Kurulu A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiri
TOPKAR Uresi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatnm Menkul
Degerler AS. Risk Yonetimi-Midir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatinm Menkul
Deierler A.§. / lg Kontrol-Miidir
Tolga Genel 01.08.2013 - Devam OYAK Portfiiv Yonetimi AS. | 11 Yl
AKBAS Midir Portfiy Yoneticisi
Vekili

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatunm Menkul Degerler ALS. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde géirevli fon middiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

[_;\dl Sovadh

| Girevi

[/ . | Son 5 Yilda Yaptigs Igler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi |
| Adem DEMIRAL | Fon Madiril | 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Madard | 21 Yal

i

LA, Portfiy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm vapabilecefi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermave pivasast alaninda en az bey yillik tecrilbeye sahip
portitiy yineticilen tarafindan, yatinme lehine ve yvatinmer gikarmi gheetecek sekilde PYS Tebhif
dizenlemeleri, portfiv yiinetim sizlesmest ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
viinetilmesi zorunludur,

Fon portftviiniin yonetimi igin goreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP 1a
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org ir) ulagilmas: milmkindir.
OYAK PORTFOY yONETIMI AS.
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1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler ALS.

I¢ kontrol sistemi OYAK Portfly Yonetimi A.S.

Risk Yiinetim sistemi OYAK Portfdy Yonetimi AS.

Teftis birimi OYAK Portflly Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Ydnetimi AS.

Fon'un finansal raporlannin bafimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik ALS. tarafindan vapilmaktadar,

1. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
viinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzilk ve izahname hilktimlerme uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrintimesi esnasinda portfisy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere thisandan hizmet alimmast, Kurueunun soramlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfivil, kolektif ponfiy voneticiligine iligkin PY$ Teblii'nde beliriilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif'de ver alan simrlamalar
gergevesinde yinenlir,

2.3, Fon, ilgili tebligin nitelikli vatinmeilara satigina iligkin hiikdmleri gergevesinde nitelikli
vatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfiyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelenne ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yOneticisi tarafindan meviumta
uygun olarak yinetilir,

Fon portféytiniin yonetiminde ve yaurim yapilacak sermaye piyasas araglanmn segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belintilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirerinden
Serbest Semsive Fon nitelifiine uygun bir portfdy olugturulmas: esas almr. Fon, Tebhig'm 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fonun ana yatinm stratejisi Tlrk Lirast bazinda mutlak getiri saglamakir. Ana yiinetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulagabilmek igin farkh para ve
sermaye pivasas: araglannda eg anl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitast ile dolayh yatinm yapabilir.

Fonun likidite veva vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfiyii, Teblig'in
4. maddesinde belirtilen tim varhk ve islemlerden olugabilir,

Fon vatirim éngdrisd dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araglanna, Kurulea uygun
goriilen diger yatinm araglanna, taral olunacak sbzlegmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatnm yaparak sermaye kazanc) saflamak ve portfoy  deferini  artinmay)
amaglamaktadir. OYAK PORTFOY \'[1N5T1MF__J?,,5,




Fon portfyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tirli varh@ dayanak olarak alan repo ve ters repo islemler (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Pivasas, vurtigi
organize/tezgahlistil para pivasasi iglemleri, deviet i borglanma senetleri, Tirkive'de mukim
sitketler tarafindan ihrag edilen Ozel sektdr menkul Kiymetleri (ortaklik paylan ve borclanma
araglan), yapilandinlmug kredi enstrimanlan (CLN), kamu veva dzel sektdr tarafindan ihrac edilen
kira sentifikalan, varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yuridis
ihraggilann gikaroug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sbz konusu
varhklara velveyn sz konusu varliklar  Gzerinden  olusturulan  endekslere  davali  swap
iglemleri/sizleymeleri dahil tirev araglar, yapilandinimig yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt
diginda kurulmug borsa yatnm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim sermavesi vatinm
fonlan dahil olmak Gzere vatinm fonu katilma paylan ile her t0rlii vatinm ortakh pavian alinabilir.
Pontfiwiin pivasa sanlanndan kaynaklanan durumlarda ve fon portfivinin bivik bir kism
agisindan siireklilik arz etmevecck sckilde mevduatta degerlendirilmesi de stz konusu olabilecekuir.

Fon. diiviz cinsi varhiklar ve iglemler olarak; Tirk Devlen, il dzel idareleri, Kamu Ortakhj
Idaresi ve belediveler ile Devietin kefulet entigi diger kuruluglar tarafindan vundisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden’ divize endeksli borglanma
araglanna, Tirk Ozel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya vurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil ddwviz cinsi borglanma araglanna. gelismis ve gelismekte olan Glkelerin kamu ve Gzel
sekir borglanma araglanna (Eurobond, HazineDeviet BonoTahvili, Sukuk ve'veva benzer
vapdaki diger borglanma araglan), Aveupa Birig, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitth (OECD) ne dahil (lke sirketlerinin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanina (ADR-GDR), yapilandinlims kredi enstrlimanlanna (CLN), vapulandimimis vatnm
praclarina, alun ve diger kivmetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye pivasas:
araglanna yatnm yapabilecektir. Aynca, fon portfivinde, sbzd gegen tim varbklara yonelik
organize ve'veya tezgahiistil tGrev araglara ver verebilecekiir.

Fon pontfGyviine dahil edilen yerh ve yabanc ihragGilann doviz cinsinden 1hrag edilmis para
ve scrmaye pivasasi araclan fon toplam degerinin devamb olarak %2807 ve farlas: olamaz,

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma sagilamak amaciyla kaldieagh islem yaplabilir,
Bu islemler iginde forward, vadeli islem sbzlesmelerni, opsivon, swap, sakh tirev araglar, varan,
sertifika, ileri valtrl islemler, repo iglemleri, kredi kullamm, agiga satiy ve difer kaldirag yaratan
benzeri islemler ver alabilir. Kaldirag kullamm fonun volatilitesini artirabilir ancak risk didzeyinin
bu izahnamede yver alan siarlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varhiklanm teminal olarak gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecck iglemler; vadeli
islemler ve opsivonlar gibi teminat, prim va da Gdeme karsilifa islem yvapilabilmesine imkan
saglavan kaldiragh vatinm iglemleri, fon ponfiylindeki Kiymetlerin teminata verilmesi ile
vapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullandarak kredili menkul kiymet alimi ve agifia saug gibn
diper borglanma vintemlerivle gergeklestirilebilir.

Fon borsa dig1 repo/ters repo islemlen gergeklestirebilecektir.

Fon vatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayr nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kivmet iglemi yapabilir, para pivasasi iglemleri ve difer iglemler aracibifiyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agifta sanis yvapabilir, Fon 8ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet
islemi ve agifa satg gergeklestirebilir. Fon portfiiviinde bulunan tim ortakhk pay senetleri ddilng
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasmdan dolayr Gdiing menkul
islemlerine dair Teblig'in 22."nci maddesindeki simrlamalara 1abi degildir. Oding iglemlere dair
uygulanacak esaslar isec Yatinm Fonlarna iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belintilmistir.

OYAK PORTFOY YONETIMI AS,
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24 I.LI‘I"ﬁncli::i Inmt'mdml Fon portfayiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair bir simriama
F::mlm::ms olup, Teblig ve Rehber hikkiimleri cergevesinde yatinm yaplabilecek tim varhk ve
islemlere yauinm vapabilecekrir.

1.5. Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat T1. Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Pon l’Eli;-,-e riskien korunma vefveya yatinm amaciyla fonun tlirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak yekilde onakhik paylan, zel sekidr ve kamu borglanma araglan, alun ve diger kiymetli
madenler, faiz, didviekur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsivoen

sthzlegmeleni), swap sbzlegmeleri, sakli tirev araglar, yvapilandinlmis borglanma araclan, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7, Portfibye borsa disindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon stizlesmeleri), sakly tirey
arag, swap stizlegmesi, varant, sertifika. ileri valielit tahvil/bono ve alun islemleri ile vapilandinlns
borglanma/vatinm araglan, dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayalh menkul kiymetler
ve endeksleri, diviz ve emtia olan tirev Girinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa disi
shzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfiyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflanmin yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objekiif kosullarda yapilmasi ve adil bir fival igermesi ve fonun fivat
agiklama dinemlennde gergefie uvgun degen izerinden nakde dinidstiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag. swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ilen valddi tahvilbono ve alun iglemleri ile vapilandinlms
borglanma/vatinm araglan, davanak varlifi hisse senedi ve endeks, faize davah menkul kiymetler
ve endekslen, diviz ve emitia olan tilrev dirfinler) ve/veya repo/ters repo kargi tarafinin denctime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vbelmasi ve fonun fivat agiklama
dinemleninde “glvemlir” ve “dogrulanabilir™ bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon hesabima kredi alinmasy milmkdindr.

2.9, Portitive dahil edilen yabaner vatimm araglarimi tamticr genel bilgiler:

Yabanci para ve sermave piyasasi araglant Yaunm Fonlanna lliskin Rehber'in 4.1.5%inci
maddesinde ver alun asafidaki esaslar dahilinde fon portftivine dahil edilebilir.

Fon, peligmis ve gelismekie olan filkelerin kamu ve Ozel sektir borglanma araglanna
(eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve'veya benzer yapidaki difer borglanma araglan). gelismis
ve pelismekie olan GOlkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Glkelerin yatinm fonu katilma paylanna
(vabanci fon katilma paylan) ve altin ve diger Kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag
edilen sermaye pivasas: araglanna, emtiaya davah tiirev Griinlere yaunm vapabilecektir. Avnca, fon
portfoviinde, sbzl gegen tlim varhklara ve'veya bu varliklar Gzerinden olusturulan cndekslere
vinelik organize velveya tezgabiisti tirev araglara; yurt dipinda kurulmug Borsa Yatnm Fonu
katilma paylan, Gayrimenkul Yatinm Foou katlma pavlan ve Girigim Sermayvesi Yatinm Fonu
katilma paylan dahil olmak izere yvatinm fonu katilma paylan ile her (Gl yatinm ortakhi paylanna
da yer venilebilecektir.

Yurt disinda thrag edilen bor¢lanma araglanimin ve Kira sertilikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas, fivatinn veri dagimim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dimemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gergevesinde gergefic uygun defieri {izerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa digindan yatnm  araglanmin/borglanma
arsglaninin fon portftivine dahil edilmesi miimkiindiir, OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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Fon portfiiyiine sadece derecelendirmeye tabi
araclant ve kira sertifikalan alabilir. [1gili
bulundurulur.

tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
aracin derecesini belirleyen belgeler yanetici nezdinde

2.1I!l._fur11?;jyc yalmzea Fon portfiyiine tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alinmg
Jl-h-'mpa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve [shirligi Oraitd (OECD)Y ne dahal
illkelerde kurulu yabaner yaunm fonlarnin katilma pavlan dahil edilebilir,

L.11. Fon portfiyiine, vatirim stratejisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi kavdivla
yapilandimlmg vatinm araclan dahil edilebilir,

HIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMI{

Yatmmetlar Fon'a yatinm  vapmadan once Fon'la ilgili temel vatrm  risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degiisimler
sonucunda Fon binm pay fivatundaki olas: dissiislere bagh olarak vatirnmlanmin degerinin baslan g
degerinin altina diigebilecegini vatmmeilar giz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylannin, diger menkul Kiymetlerin, déviz ve diwvize endeksli finansal araglara davali tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisvonlann degerinde, faiz oranlan, ortakbik pavi fivatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Soz
konusu risklenn detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifiyine faize davah varhklann (borglanma araci, ters repo vh)

dahil edilmesi halinde, stz konus varhiklann deferinde pivasalarda vasanabilecek faiz

oranlar degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfiviine vabane para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,

diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fonun maruz kalacag zarar

olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portiiviine ortakhk pavi dahil edilmesi halinde, Fon

portfiiviinde bulunan ortaklik paylanmn fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasih i ifade etmektedir,

2} Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikGmliliklerim verine
petirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon ponfiyiinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda pivasa
fivatindan nakde ddniistlirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigadir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sizlesmesi, varanl, serifika dalil edilmesi, len valirli
tahvil/bone ve alun abm islemlerinde ve difer herhangi bir vintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic vatirimi ile baslangic yatismanin zerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.




3) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
mnwundlu zarar olusmast olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz ydnctim, personclin hataly va da hileli islemler gibi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan,
de olabilir.

_hatal hi kurum igi
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

1 6) ‘r’nﬁ_unlasmn Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun vatmm vapiimas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

M Iliu:mrelus:mn Riski: Farkli finansal varhklarm pivasa kosullar altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finla.nsal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

_ E}_ Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satldifin dénemden sonra mevzuatta ve diizenleviei
otontelenn dilzenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarin thraggisimin yiikiimltliklerini kismen
veva tamamen zamannda verine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, lursizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith evlemler va da Kurucu'nun itibanim olumsuz etkilevecek suclarn
(Brnefin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasava pdre deferleme
defierinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veva dofrudan, leminatin niteligi ile
Heili olumsuziuklann bulunmas: olasihfiimin ortava ¢ikmast durumudur,

12) Kiymetli Madenlere iliskin Fivat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymeth maden fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivie portfiiviin deger kaybetme
olasihigim ifade etmektedir.

13} Yapilandinlms  Yatiim/Borglanma  Araclarn Riskleri:  Yapilandinlms
Yaunm/Bor¢lanma Araclarmin degieri ve dinem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak
varhfin pivasa performansma baghdir, Yapilandinlmis Yaunm/Borglanma Araclanmn dayvanak
varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatil olmas: halinde, yannmer
vade sonunda hichir itfa gelin elde edemevecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda
clde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bunurla birlikte, Yapilandiriloms Yatinm/Borglanma Araglanmn giinliik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak warhk fival degisimlern de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlennde ve dayanak varhk fivaunda vasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmes Yatunm/Borglanma Araglanmn giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalaninda  tirev araglarla  birlikte  Yapilandinlmsg
Yaurm/Borglanma Araclanndan kaynaklanan piyasa risklen de dikkate alinir.

Yaprlandinlmig  Yatimm/Borglanma Araglan yatmmu yaplmas: halinde kars taraf riski de
meveuttur, Karsi taral riski, thraggr kurumun  Yatnm/Borglanma  Aracimdan  kaynaklanan
vitkiimliliiklerini verine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinilmis Yatmm/Borglanma Araglan yatnmlannda ihragginim ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Teblii'nin 32net maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve kogulu aramr, OVAK PORTFOY YOINETIMI AS.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dleiimiinde kullanilan viintemler sunlardir:

Fonun yatnim stratejisi ile vatrim yapilan varliklann vapising ve sk diizevine uygun bir
risk viinetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fon portfiiyiiniin maruz kaldig pivasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) viintemiyle dlgiilmektedir, '

Riske maruz defier. fon portfiiy degerinin normal pivasa kosullan altnda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalubilecegi en yitksek zaran belirli bir giiven arah@inda ifade eden degerdir.

RMD vinteminde parametrik ybntem tercih edilerek, %99 giiven arabinda, 1 ginliik elde
tutma siires varsayimi alunda hesaplama yapihie. Hesaplamada en az 230 is gliniini kapsavacak
gekilde giizlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi pivasa kosullarinin varlig halinde pizlem slires
Kisalulabilir. RMD hesaplamalanna {on portféviinde ver alan tim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alumr.

Karsi Taraf Riski: Fon portfiviine dahil cdilmesi planlanan firmalann ihrag ettikleri
borglanma araglanna yatunim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin dletimiinde
ihract gergeklestirilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma vapildikian sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendinme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliligi,
borgluluk orami, 6z sermaye bilyikligi, sektdrindeki Pazar payr gibi dlgilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhk, seffafhik, hesap
verilebilithk ve profesyonel yGnetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir,

Bunun disinda Fon tezgahiistii pivasalar aracilifivla tiirev arag ve swap sizlesmelerinde
1slem vapabileceginden karsi taraf riski meveuattur. Borsa diginda taraf” olunan tiirev arag ve swap
sizlesmelerinin kargt tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurumjolmas: zerunludur. Aynca kars tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkih derecelendirme Kuruluslanmin derecelendirme sistemine gire vatinm yapilabilir sevivede
oldufu kontrol edilir,

Ay zamanda fonun yatinmm yaptifin finansal varliklarin fon portfiy biiyikligime oranlan ve
thraggr bazinda finansal varlik toplamlaninen fon portfity biiviikligine oranlan giinliik olarak
hesaplanarak vodunlasma riski kapsaminda raporlanr.

Fona vapilan iglemlerle ilgili olmas: kavdiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar
teminat riski agisindan kars taraf nski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde ver alan linansal varhiklann belirli bir disnemdcki ortalama
islem hacimleri, pivasamin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite
katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varhklann likidite katsayilan ve afirhklan kullamlarak
hesaplamir,

Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kayvnaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz vinetim, personelin hataly va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dofal afetler. rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir, Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansivan hatali islemlere ait veri taban
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlanmen ilgili
mevzuat, tebligler, stzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanina,
Yannm Karar Alma Siireci ve Yatinm [lkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolli ve gdzetimi lg Kontrol Binmi tarafindan giinliik olarak yenne getinlir, Ayneca Fon'un
kaldirag limitine uyvgunlugunun kontrolil yine l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak verine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haltahk bazda raporfamr,

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
. Fon portfilyiine kaldirag varatan islemlerden; ortakhik payian. borglanma araglar, alun ve
difier kiymetli madenler, faiz. doviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uvaninea
vatnm yapilabilecek diger varhiklara davali tiirev araglar (VIOP sizlesmeler, forward, ﬁpsiwn
stizlegmeleri), sakl tilrev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika, ileri valirlii tahvil/bone ve alun
islemleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilecektir,

34, l{al-iitmn; varatan 1slemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber'de belirlenen
csaslar gergevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacakur. Fon'un mutlak riske maruz degieri fon
toplam degerinin %25"ini asamaz. ‘

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portftiyline alinan vapilandinlmig yatinm araglannm sakl tiirev arag niteligi asivip
tagrimadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmg vatnm aracinm sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk élgimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan csaslar uvpulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine ihskin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portttiy Saklavieis: nezdinde saklamr,

4.2. Fon'un malvarhfi Kurucw'nun ve Portftiy Saklayicis'mn malvarbfiindan ayndir.
Fon'un malvarligi. fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tiirev arag 1slemleri veva fon adia
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemes,
Fon malvarh@ Kurueunun ve Portfdy Saklayicisimn y@netiminin veva denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemesz, kamu alacaklanmn tahsili
amaaci da dahil olmak fizere haczedilemez, (zerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicis; fona ait finansal varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlanm tutulmas,
difer varliklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getinlmesinin kontrolii ile mevezuatta belirtilen diger
girevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmn thrag ve itfa edilmesi islemlennin mevzuoat ve
fon igtliztigi hilkiimlenne uygunlugunu,

b) Yatunm fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictllziigi,
izahname hitkiimler gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna pore hesaplanmasin,

¢) Meveuat ile fon igtllzfifl, izahname bhilklmlerine ayvkin olmamak sartivla,
Kurucw/Y dnetici nin talimatlanimn yering getirilmesing,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlennden dogan edimlenne ihskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiziigd, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamimasing,

) Fon'un vachk alim satmlarimin, portiily yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon ictilziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla vitkitmbildir. OYAK PORTFOY YO
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4.4. Portfoy saklavicis:;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti agikca belli olacak. kayip ve hasara
ugtramayacak sckilde saklanmasim salar,

b) Belge ve kavat diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktilleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Ponfiy saklama hizmetini ylriten kurulug, yikimloliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucw, Portfiy
Saklaycisindan; Portfty Saklayicisi da Kuruen'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yokiimlGdir. Kanlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklavicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfoy saklayiciss, portity saklama hizmeti verdigi portfivlerin yonctiminden veya
pivasadaki fivat hareketlennden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklavicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vilklmliliklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma pawvi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.6. Portftiy saklayicis, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas:, potansiyel ¢ikar catismalannin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa vinetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmellanna agiklanmas:
kaydivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katilma payi alim sabmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uvgun gbrillecek diger hizmetleni verchilir.

4.7. Ponidy saklayicisi her glin itiban ile saklamaya konu varliklann mutabakating, bu
varhiklarn merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veyva vatinm ortakhi ile vapar.

4.8. Portftiv saklavicisi portfdy saklama hizmetini viritirken karsilasabilecesi gikar
gutsmalanmn tammlanmasimi, Snlenmesing, yonetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla viikiim! iddr.

4.9, Kurucu'nun igiincii kisilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon'un ayvm figiinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfty saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikimidliklenm yenne getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payy sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle degan zararlann giderilmesimi talep ctmekle
vitkiimlidir, Katulma pay: sahiplerinin Kurucu veva Portftiy Saklavicising dava agma hakko saklider.

4.12, Portfoy saklavicisi, portftiy saklama hizmeti verdifi portftiylerin viinetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.13. Portfiy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgih diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getimemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargi
sorumiudur, : -
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4.14. Portfoy saklama sizlesmesinde portfiy saklayieisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklanmn kapsamim daralue hitkiimlere ver verilemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiiy Degeri”, portitiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ isc, Fon Portfiy
Defenine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretivle hesaplamr,

5.2. Fon'un birim pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina béliimmesi
suretiyle hesaplamir, Bu deger her is giinil sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katlma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir,

3.3, Savag, dogal afetler. ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin gikmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldufu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tlespiti  hususunda

Kurucu nun yBnetim kuralu karar alabilir. Aynca stz konusu olaylarlailgihi olarak KAP ta agiklama
vapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvgun gortilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimn alim satimi durdurulabilir,

5.5, Borsa diginda taral olunan tirev arag ve swap stzlesmeleri, yapilandirilms
vatinm/borclanma araclanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TERS
dikkate alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan asafidaki gibidir,

- Borsa Dnsi Tidrey Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin deferleme,

Porifiive almmas asamasinda tiirev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde giincel fival
kullanmlir.

Tiirev arac ve swap sdzlesmelerinin giineel piyasa fiyatmin deferlemede esas alinmasi,
piincel piyasa fiyatimn bulunmadi@ duremlarda 1se 562 Konusu varhiklarin spot fivat baz alinarak
hesaplanan teorik fivat izerinden deferlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmeleninin fivatlar, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yanetimi Birimi'ne dogrulanmak dizere iletilmektedir. Risk Ydnetimi
Birimi, veri saglavicilanin yayinladify pivasa fivatlan veya veterli ve kabul gérmiis bir fivatlama
modeli kullanarak ilgili fivatiarm “adil bir fiyat” ierdiginin kontrolinii gergeklestimmektedir,

- Opsivon sbzlesmeleri:

Stz konusu varhklar fon porttiviine dahil edilmeden &nee alman kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasibr. Sézlesmenin “adil bir fivat” icerdifine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediini Yonetmeligi'nde belintilen esaslara uvulur. Hesaplama igin
diviz opsivonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME
savfalan va da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&:Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun olam
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun wyumlu
olmasi halinde kotasvona iliskin wygunluk bildiiminde bulunularak islem gergeklestinlir ve
deferlemede kotasyon fiyat kullambir, -
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Soz konusu varhklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fivat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyal iyilegtirmesi igin karpt kuruma bagvurulur. lvilestirmeve ragmen Risk
Yénetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun vazil ve
gerekgeli karan ile alman son fiym Gzerinden iglem gergeklegtiriliv ve deferlemede bu fival
kullambir. Amilan varhiklar portfiye dhil edildikien sonra vade sonuna kadar kars: tarafian fiva
kotasyonu alindign her durumda yukandaki prosediie wekrarlanir. Amlan varliklar portfoye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fivat kotasyonu bulunmadifie durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerfeme fivat, Kurucu nezdindeki portiily yinetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak (zere iletilmektedir. Risk Yéanetimi Birimi trafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyvatn uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullamibir.

Risk Yonctimi Binmi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyvatimn uyumly olmamas: halinde degerlemede Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan bildirilen fivat kullambr.

- Forward sozlesmeleri:

Tezgihiistil forward iglemler dayvanak varhgm spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile deperlenmektedir. Dayanak varhifin spot fivat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fivat, deferleme giinil ile forward islemin
vade tarihi arasindaki glin sayisima tekabill eden uygun faiz oram ile ilerletilerck teorik fiyata
ulagilmaktadir. Davanak varligin hisse senedi olmas durumunda tagima maliveti uvannea ilgili hisse
senedinin yilhklandininug temettll verimi de hesaplamada dikkate alinmakiadar.

- Swap sizlesmeleri:

Tezgihlistli pivasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ok farkh form altinda
vapilabileceginden, genel olarak bu iglemlenin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz. doviz kurlan
va da diper defierleme faktirleri hakkindaki bilgiler m@imkiin oldugu dlgiide belgelendirilecekir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahwvil fivatlamas: ylinterm gerckse de FRA
(Forward Rate Agreement) yvéntemi gibi bugiinkil defer hesaplama yintemleri kullanilabilecektir,
Bu dogrultuda,

o  Konusu para (ditviz) olan swap islemlerinde, a1 vaplan diviz cinsi degerleme giind ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap stizlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak diviz ise,
defierleme piintindeki TCMB diviz kuru (islemin yiniine ghre alis veva satis) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayiasindan alinacak ilgili vadeve tekabill eden sans (ask) fivatimin
degerleme giiniindeki TCMB wrafindan ilan edilen kura (iglemin yvondine gire ahs veva satg
kuru) "swappoint” cklenmesi ile hesaplanan deferleme kuru,

» Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir venri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlermin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
yilriitiilen degerleme fivat ile hesaplamr.

- Yapulandinlms Yatinm/Borglanma Araclan:

Fonun stratcjisine uymak kaydivla aliman vapilandinbmg yvatimm/borglanma araclarimn
seciminde genel olarak borsada iglem porme sart aramr. Ancak Tlrkiyve'de ibrag edilmis
vapilandinlmis  yaonm/borglanma arnglan igin fivatiun veri dagium kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlms vatnm/borglanma araglanmm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambir, gili kiymetie islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli vannmacilara arz/halka arz livati)kellamhr. Borsada iglem gdrmeven ancak ven dafgibim
kanallan aracithiyla fivat ilan edilen yapilandinlois vatinm araglan igin degerlemede giincel fivat

kullamilir. - i
DYAK PORTFOY YONETIMI ALS,
A L "




I{Irc-di temerriidiine dayah borglanma arac ve/veya benzer vapidaki borglanma araclan icin
borsada |$i¢ml girme gart aramr. [gili variklann degerlemesinde borsada gecen son fivat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihgivla ilan edilen giincel fiyat kullanlir,

- Yabaner Ortakhk Paylar, Yabanet Yatinm Fonu Katlma Pavlar: ve Borsa Yatirom

Fonu Katilma Paylan:

Yabaner ortakhik pavlan, yabaner pivasalarda iglem géren: yatnm fonu katilma paylan,
borsa yatinm fonu katlma paylan ve yatirim ortakhklannin paylannin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ckranlarindan TS1 16.30-17.00 arasimdaki fivatlarin ortalamas
kullamlir. Degerleme giini borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fivan
kullanilacaktir. i

- Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalar: (Sukuk):

Yabaner Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalanimin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda abnan alis ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak pgiln itibar ile birikmis kupon faizinin cklenmesi
ile elde edilen Kirli fivat kullamilir. Bu hesaplama. tam is giind almayan ginlerde s6z konusu
kiymetin islem girdiddil son iglem giintine ait kapamg fivat (lemiz fivat) kullamlarak vapilir,
Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir tneeki giiniin kirli
fivatinin ertesi ig giiniine i¢ venmle ilerletilmesiyle elde edilir.

- lleri Valirli islemlerin Degerleme Esaslar:

o lleri valérll alman Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valir tarihine kadar diger
DIBS lerin arasima dahil edilmez. lleri valtrlii saulan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeve devam eder. lleri valirlii DIBS ahm ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Tslem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

o [leri valdrli sézlesmenin degieri alis ve satis islemlerinde avm vontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif {+), satig ise negatif’ (-} bir deger olarak portfoy deferi tablosuna yansir, Aym
valdrde ve aym nominal deerde hem alis hem de satis vapilimis 1se portfiiy degeri tablosunda
her iki iglem aym deferde fakat alis islemi pozitil’ (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
gozitkecektir. Bu sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
porttéy defer dzerinde bir etki varatmayacaktir,

o lleri valdrlii islemlerin degierlemesi ise asafidaki formille giire vapilacaktr:
lslemin Degeri = Vade sonu Degeri / 1+Bilesik Faiz/ 1 003 vkg 3635)

Vade Sonu Defier: Alim satm vapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS da valér tarihi islemin valir tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, voksa degerleme giiniinde BIAS da aym piin valérli
gergeklesen islemlenn agirhikh ortalama farz oram, yoksa en son aym giin valdrlll olarak islem
girdiifiti giindeki aym giin valdrlil islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tanthindek: bilesik [aiz oramdir,

- Borsa Dhisi Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi hir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir Hyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sizlesmeleri, pivasa fivating en dogru vansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir vintemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kumucu nun
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11gzili sézlesmelerin faiz oranlarmin borsada olugan aym vadedeki, ayn vade yoksa en vakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramna esit olmas: csastir,

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uvulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag. SWap ve repo
siizlesmelerinin “adil bir fiyal” igerip icermedigi ve stzlesmelerin portfdyve dahil edilmesinden sonra
karg: taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmis yontemler (Black&Scholes
madeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasvonu oibi) kullanilarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlemede kullamilacak fivat arasinda kars:la;ﬂ:rma yapilarak kontrol edilir, Kullanidan teorik
fiyat hesaplama yintemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver verilmistir.

Karsi taraftan alan fiyat ile Risk Yénetim Birimi tarafindan h&mph—m.m fiyat arasindaki
fark Yo 10°u agarsa, kars: taraf ile irtibata geerck veni bir fivat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alnan yeni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki fark %107y hala
agivorsa, fark sebepleri aragtinlir. Mutabakat saflanamarsa Risk Ydnetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyvat deferlemede kullambr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

FFon katlma paylan Sermaye Pivasasi Mevauan ¢ergevesinde nitelikli vatirmer vasfim haiz
valmmaelara sunulur.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyvat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylaninim savisina
hiiliinmesivle elde edilir.

Fon katilma paylanmin satis baslangig tarihi 18/01/2019 dur.

6.1, Katilma Payvi Alim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00%a kadar verdikleri
katilma payr alun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan
iizerinden yenne getinlir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonrm iletilen talimatlar ise. ilk
pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getinlir.

BIST Pay Piyasas:’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivah fizerinden gergekliestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kuruew tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilehilir. Kurucu, talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uvgulanacak fivatn kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Aymca, katilma payr bedellerim iglem giini tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tuar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fivat
agiklandrktan sonra hesaplamr.

Alm talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, kanlma pavi aliminda kullamihr,
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6.3, Katilma Payvi Satim Esaslan

Yatinmedlann BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu piinlerde saat 13:00%a kadar verdikleri
katilma payr satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan
tzerinden verine getirilir, o

BIST Pay Fiyasasi'nin agik eldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivat
fizennden verine getirilir. .

. BIST Pay Pivasasi'min kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiing yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Ratilma payr bedelleri; iade talimatmn, BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:007a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem piiniinde. iade
lalimatimn BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat] 3:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figlined islem pliniinde yvaunmeilara Gdenir.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafinum stzlesmesi imzalamos olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.

Unyan iletisim Bilgileri |
OYAK Yatmm Menkul | www oyakyatitim.com.ir |
Degerler A5. Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok

Levent- Besiktas / Istanbul
0212 319 12 (0

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetlen igin &denen her tirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tibrlik vergi, resim ve komisvonlar,
1) Alinan kredilenin faia,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlan, {yvabanei para
cinsinden vaplan giderler TCMB ddviz satis kuru dizerinden TL've gevnlerek kaydolunur. ).
5) Portfdly vbnetim dicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim Gerets,

&) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak figer ayhk dénemlenn son 5 giiniinde fonun toplam degen fizennden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderlen,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelerimin tasdiking iliskin yetkili meslek mensubu ficret,
13) E-defter (mali mithile, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
tle &denen hizmet bedeh,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderlen,
15) Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani:
. F{i“ toplam Idngerinin giinliik %0.00165inden (onmilyondayiizaltmsbes) [willik vaklasik
Yall.60 }-gzd-: CH ir virgiil altnug)Jolugan bir yénetim tiereti tahakkuk ettirilir. Bu fieret her Ay SOnun
1zleyen bir hafla iginde, kurucu ile dafiticr arasinda imzalanan sizlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslanna gore kurucuya ve dagitciya fondan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklanm Alim Satmina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odencen Komisvonlar
Fon portfiyiinde yer alan varhklann alhm satimma OYAK Yatinm Menkul Degerler AS
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uypulanan komisyon oranlan asafida ver
almaktadir: ’
1) Pay komisyonu: Yurtigi pay senedi islemlerinden %0,05 (onbindebes)
2) Subit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takashank Para Piyasas: iglemleri (1-7 giin aras vadeli islemlerde) %60,0025
{yiizbindeikibuguk)
-Takashank Para Piyasas islemleri (7 glinden wzun vadeli islemleede) %0,00033
(milyondaiignoktaiic)* glin sayis:
-BIST Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim Pazan %40.0.002 (viizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo ve Ters Repo Pazar: %60,000523
{vilzmilyondabesyiizyirmibes) * giin sayiss
-Hazine ihalesi 240,00 (sifir)
i) Tiirev Araglar Kurtaj: Yurtigi tirev arag islemlerinden 260,05 {onbindebes)
4} Diger yatinm enstriimantannda ve Yurtdisi pivasalarda gerceklestirilen islemin
komisyon tutar fona birebir oranimda vansinhr.
Aracililik iglemleri igin uygulanan kemisyon oranlan BSMY harie gisterilmistir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak. figer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0,005 (viizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleni dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfivlerinden karsilamr,

T.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan kargilanacak; saklama, bagimsiz denetim. borsa payt ve tescil Gicretleri,
BIST endeks lisans dieretleri ve mevzuat gerefii olabilecek diger giderler icin gerekli karsihiklar
avmilacaktir.

' A) Fon'dan karsilanan giderler | % |
Yimetim Oereti {yillik) 0,600
Kurucu ile Dagihier Kurum arasinda imzalanan sizlesme kapsaminda Fon toplam
degerinin biiylikligine bagh olarak aylk dénemler itibariyle Dagitici Kurum'a sabit bir
iicret Gdenecekir,

Saklama ficreti 0,10

| Diger giderler (Tahmini) (amcilik, begmsiz denetim dicneti, KAP hizmet bedeli, karsilastirma dlgiitiliginédenen. | 0,50

ficret vie Ko fioreti, vergi vh)
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini witarlan gésterilen katilma paylanmin satisina iliskin giderler kurucu
taralindan karsilanacakur.

- Gider Tiirii | Tutari {TL)

| Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 + BSMV
Diger Giderler | 6,000 + BSMV

| TOPLAM | 12,000 + BSMV |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilizi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a)  kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
3'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d} alt bendi uyvannca, menkul kivmet yaunm fonlarinin
portldy 1sletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfiyy isletmeciligi kazanclare, Gelir

Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda pelir vergisi
teviikatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyvarinca Sermaye Pivasasi Kanununa giire
kurulan menkul kivmetler yaunm fonlannm katilma paylanmim ilgili oldufu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras) kapsamindaki
milkellefler 1le miinhasitan menkul kiymet ve difer sermaye pivasas: araci getirileni ile deger artis
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa ghre kurulan yatinm fonlan ve vatirim ontakhklarivla
benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanhfmmea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uvgulanr!"

Siirckli olarak portfoyiiniin en az %5171 BIST e islem géren pavlardan olusan vatinm
fonlarimin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma paylarinn elden ¢ikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67, maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Cielir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
pavlannin fona iadesinden clde edilen gelirler igin yilhk bevanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvannca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileileninin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vaplns kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem pdren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmavan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri aracihifiyla elde ettiklen tamamu gegien 67 nel madde kapsaminda verg kesimbisine tab
tutulmus kazanglan igin yillik veyva dzel beyanname verilmez.

OYAK PORTEOY YONETIMI AS.
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| IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap désnemi Fon'un kurulus taribinden
baslavarak o vilin Aralhik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle  ilgili
diizenlemeletine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiktmbiiliginin  bulundugu ilgili hﬁ;ﬂp
déneminin son gini itibanyla hazidanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla dzel bagimsiz denctime tabidie. Kurueu, Fon'un villik
finansal tablolannt, ilgili hesap déneminin hitimini takip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder,
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniing
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuvla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan Komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
hilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan {(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasivan bir yaz ekinde kurucuya vlasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuva agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen aluner iy glinii mesai saati bitimine kadar KAP 18 agiklamr, Finansal
tablolar ayrica siz konusu agiklamayr milteakip 190 ig giin igerisinde katilma payt sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivla génderilir.

9.6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurueu'nun
resmi internet sitesinde vavimlamr, Bu bilgiler, ilgili intemnet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. 56z konusu finansal raporlar avi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
vapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatinnm yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek mitelikte olan izahnamenin L1 1. L1210, 1L T V5.5, V.5.6., VI (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. {aracihk komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarahndan incelenerek onaylamir ve vapilacak izahname degisikliklen yiiriirliige gins tanhinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildinlir. lzahnamenin
difer billimlerinde yapilacak defiisikler ise. Kurulun onaywi aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim vili sonunu izleven alt is glinil iginde toplu olarak Korula bildirlir,

9.8. Fona iliskin olarak rcklam ve ilan venlemesz.

9.9. Portfiye yapilandinlmig vatinm arac dahil edilmesi halinde sz konusu yatimm aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdiZi muhtemel riskler ayrnica KAP ta agiklamr,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlennin fon portfiiviine dahil edilmesi halinde en geg
sthzlesme tarihini takip eden is glind icinde sfzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire tingGriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kuracunun Kurulun uyguen giriigiini aldiktan sonra alu ay sonras: igin feshi
ithbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tastiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimlilliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
tonun devamuin yatimmerlann yvaranna olmayacaginm Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem girmevenler ise borsa disinda nakde déndstirilir,

10.2. Fon mal varhig, wgtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere glire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitilie. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine ddeme vapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kural un uygun giriisiing aldiktan senra
6 ay sonrast igin fesih thbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarnimn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim satimn vapan kurulus nezdinde
actlacak hesaplarda vatmmeillar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen diger
sermaye pivasasi araclannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma payi ihrag
edilemez. Tastiye amindan itibaren highir katilma payi thrag edilemez ve gen alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya taslivesi halinde Kurul, fonu uygun piirecedi bagka bir portfoy
vinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Porttéy Saklayicisimin mah durumunun tashhiitlerim
karsilavamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tastiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun gdriilecek baska bir portiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi {lzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicifi'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durom Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pavi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgih meveual ve
ictiizilk; bunlarda hilkGim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sawvih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddelen hitkiimleri kiyasen uvgulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara piire tespit
edilen kaulma payimm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geni
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan pavlarine alimis olurlar. Hesap diinemi
sonunda avnca temettt dagini siz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylar misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satma aracbk eden yatinm kuroluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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X1, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin KAP'ta vayimim takiben izahnamede belintilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli vatinmalara sunolur.

12.2. Katlma payvlan karsihi@i vaunmeilardan toplanan para. takip eden iy giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemiere yatinlhir.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarme gergevesinde
onavlanz.
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