
OYAK l'Ol!TFÖY YÖNETiMi A.$. 
SERBEST ŞEMSİYE FON'A llAGLI 

OYAK P(JllTFÖY ÜÇÜNCÜ SElllJEST FON' UN 
KATIL~IA l'AYl.ARJNrN İllRACINA İtİŞKIN 

İZı\H.'iA \1 E 

OYAK 1,o.-ıföy VUneıinıi . .\.Ş. t:erufinc.lnn 6362 sa}'lh Scı·nt:t}'t Piyasası Kıınunu'nun 52. Ye S.t. 
n1addelerine da~anıl;ırak, 12/0512015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili ~l emurluğu~n:ı 
872H~ siril nuınonısı •lhnda kaydrdilerek J8I051201S ıorih '° 8822 .. )ılı Türkiye Tirarrı 
Sic.ili Gauıni'ndt il!ın tdilco 0'' AK ı•ortfö)' Yönelinıi A.Ş. St-rbesı Ştmoı;i~ t fon içtüı.üğü 't 
bu iı.ahnamc: hükümlerine gürt yünttilmek üıcrc o1u.ştunılacak QV,_\K l,cırtföy Üç-ünrO 
Serbest Fon•un katıln1a paylarının ihracına ilişkin bu i-ı.nhnanıe Scrın:ıyc Pİ}'asa~ı Kurulu 
ıar:\fı nd:an O.t/12/2018 tarihinde onnylıınınışı ı r. 

lzahnamenin on:ıyl .. nm.ısı,, izahnaınctlc yer alan bilgile,.in tloğru oldut unun Kurult;;a ttkerraıu 
anlamına gt'lnıt)'tctği gibi, U..aho:1mtyt ilişkin bir ta,..,i~·" olarak da kabul etliltmt:ı.. 

ihraç f'<lilttek k"tılma pa~·lanna ili.,l<ln )'atınnı kan.rlan i:ıahnanıtnin bir bütün olardk 
<lcğcrlcndirilnıc.·s i sonucu vcrilnıt•lidir. 

1lu i.7.alınnınc, Kurucu O\' AK l'orırdy \'önttinıi J-\.Ş.' nin adr~li rı•sntı ınterncl 5itcsi 
(w""·•Y•kporıfoy.<•ııı.•r) ik K•muyu Aydınlatma Platformu (KAl')'mhı (wl•w.kııp.org.tr) 
~!l~ ımlanmı,ıır. lı.ahn:ınıenin ntrt<lt) a)"lmlandığı hU'lıU.)U 17/1212018 tarihinde ıicartt siciline 
ıHtil tttirilmi~ \t 21/1212018 tarihindt 'ITSG'dc il'an tdilmiştir. 

Aynca bu iLah11nnıe knıılma IJ:l)'l"'rının alını satınıının yapıldığı orC11n,ıhır<l:.t, .şemsi)·e ron 
içtüzüğü ile IJirliktc, t':.fcp tdilıncııi ha linde iicrct5iz ol:ınık .)'fiflnın cıl ::tr:ı , rt•rilir. 



İÇİNDEKİLER 

ı. FO:"' llAKKINDA GENEL BiLGiLER • , 
il. FO'I PORTFOYuNÜN YONE'fl)li. Yı\TIRIM STRATEJiSi iLE FO'\ 5 

PORTFÖY SINIRLAMALARJ 
_!il. TE~I EI YATIRIM RiSKLERİ VE RJSKLERJN ÔLrı 'M' ı 8 

l\'. FON PORTFÖYONÜN SAKLANMA Si VE FON MALVARLl<~ININ 11 
AYRILIÔI 

v. roN 131RTM l'A y DEGERININ, FON TOPl.A M DcôERINiN VE 
POfrı FÔY DEÔERININ BELİRLENME ESASI.A RI 

FON 13 

vı. KATii.Mı\ PAYLARININ ALIM SATIM ESASI.ARI 16 
Vll. FON Mı\l.V ARLIGINDAN KARŞI LANAC/\K llARCAMAl.AR VE 17 

KURUCU'NUN KARSILA OIGI GiDERLER 
vııı. FONUN VERGlLENTliRiLMESi , 19 

ıx . l' fNANSAL RAPORLAMA ESASLAR! İl,E FONLA lı.o lı.l m LGiLERE VE 1 20 
FON PORTFÔYÜNOF. YER ALAN VARLIKLı\RA İLİSKİN 
Al"IKl.AMALAR • 

1 x. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIC.ININTASFIYESI 21 1 

1 
xı. KAlll.MA PA Y1 SAHiPLERiNİN HAKLARI 21 

Xll. 1 ON PORTFÖYiNON OLUŞTURULMASI VE K;\TILMA PAYLARININ 22 
SATl~I 

KISALTMALAll 

,_fillgilcndinne DökOm•nllıft Semsi,·c fon İrtüzüa.O~ fon i1.nluıarnı.-si 

~T Borsa İstAnbul A.Ş. 
Finmısııl Raporlama Teblil\i 11- 14.2 sayı lı Ytıtır1 111 fonlarının Finans.al RaporJanta Esaslarına 

İl i~kin TebJi ı; 
Fon O'\' AK Portfôv ı ı,.oncO Scrb\JSl Fon 
Semsive 1'0 11 OYAK Portföv Yönetimi A.". Scrbcsı ~cınsivc Fon 
Kanun 6362 savı l ı Sernuıve l 'ivasası Konunu 
KAP Kanıuvu A vdınlaın1rı Plotfun11u 

1 Kunıcu OYAK Ponföv Yünctinıi A.S. 
~~nıl Sennave Pivasa:-tı Kurulu 
MKK ~'ferk:e?j Ka\'ıt KuruJ•u·u A.S. 
Portfö\ Sakl:ı,·ıcısa lsıanbul Takas ve S:ıl.laına ll:ınLıısı A.~. 

PYŞ Tcbliai 111-55. I sayılı Ponföy Yüncıim Şirkcılcri ve Bu Şirketlerin 

Rehber 
Faoliveılerinc: lli'kin Esaslar Tcbli~i 
Vaıınm 1-"onlanna lli'-L>İn Rehber 

Saklama Tebliği 111-56.1 S3)11ı Ponföy Saklama llizmcıine ve 
Bulunacak Kurulusl:ır:ı lli.ı,in 1'53.lıır Tebli'•' 

Bu lli1.nıeııe 

Trık0>b:ınk lstanbul Takas ve Saklaıııa llan~ııs ı A.S. 
Tcblil'ı 111-52.1 s:ıvılı Ynıının Fonlarına lli<kin Esaslar Tebli<•i 
TEFAS Türkivc Elektronik fon ı\lı ın Sntıı ıı P lnıfon11u 

TMSfrFRS Kamu Gözeti111i1 Muhaı,cbe ve l)eneıinı Standartları Kunu11u 
ıararından }'liıi.irlOğc konulmuş olan Türkiye Nluhasebc 
Standaı1 larıffOrldyc Finıu ı ~:&I f~npt1rla1110 Sıundnrth1r1 ile bunlara 
i li~kin ek ve vonıınlnr 

Yönetici OYAK Ponföv YUncıiın i A.~. OYAK f'ORTrOv VÖNE"'IMI A.Ş. 

,,.,~.: ~,,.....,., 
- . ') ~ 

ı.ı . ., 

2 
- ~ ~ 

••• e, ....., 



1. FON HAKKINDA GENEL rıiLCILf:R 

Fon, Kanun hükO.mleri uyannca tasamıfsahipfC"rinden fon katıhn:ıı pa)'ı kı:ırş:ıJığında ıopfan:ın 
nakitle. tasarruf sahipleri hesnbıııu. innnçlı mDlkiyet csasl:ınnu göre i'bu i1.ahnamcniıı il. 
bölllınUnde belirlenen vnrhk ve hallnrdnn oluşan ponföy1l işlçtnıck nnıacıyla kurulan. katı1ınn 
payları Şcmsİ)'e fon'a bağlı olaro~ ihru~~ edilen \'C ıüzel kiş i l igi bulu ı ıınaynn nı:ıl vnrhgıdır. 

1.1. Fona İlişk_in Genel IJilı:ih:r 

Foıı .,,,, ] ~ 

' OY AK Ponfüv ÖrOncü Serbest l'on Un\ tını: 
Ba•lı Oldu•u 

. 
OY AK Pontıh· Yôn<timi A.S. Serbest 0 ·msi\e l'un ,.e Fonun Un\'anı: 

Ba•lı Oldu~u Semsi»< Fonun TOrO: S<rbcst ~msi'e Fon 
Sllr<si: Süresiz 

1.2. Kunıcu, Yönetici \' t l' ureOiy Saklll)'ıcıs ı Hak.kında Gtnl'l llil ı: il('r 

1.2. 1. Unvnn ' 'C \ ' t' tki IJclgclcrirıe ilişkin Bilgiler 

Kıırııcıı ı•e Yöııetici'ıtiıı 

Unvanı: 
Ycıli lklgcsi/leri' 

Pıırttr.1' Saklovıcısı '11111 

Unvanı: 

Porıll!y Saklama f aaliyeti lıninc 
lliskin Kurul Karar ı·orih i \'C Nun1ın"JS1 

1 ' ' lı · · a·ı · ı · ....... etışım ı gı ert 

O\' AK l_,orıru,. \;ön.: ı inıi 1-\.~. 
ı•onroy \;öocticiliğ.i Faıı li)C'I İne ilişkin \ 'etki 
IJelgesi 
Tarih: 24.03.2015 
No: ,,,,<.;.ıp\'.1 313 1 

lsısnhul Takas l ' C S akla 111:a Dnnkssı A$. 
Tarih: 24.07.2014 
No: 231762 

Kurııcıı ı·e J'önetici OYAK Portfü)' 1'1Juetiııri A.Ş. 'niıı 

Merkez adresi l 'C İnternet sitesi: A!.Jıılar Mahallesi Ebulula Monlin Caddesi ~·ıa~a 
Sit<si F2 C Blol< No:24/3 34335 Levent-Beşiktaş ı 
ISTA~BCL 
httn://\\'\V\v.ov:ık---nfo- · - --, ·-

fclefon numarası: (212l3191400 
Pnrın>)ı SaklarıctSı lstnnlJul T :.akas ve Sakl:ıma Bankası A~. ·,,;,, 
Mcl'l.:eı. adresi ve ioten1eı siıe~ i : ı~eşi tpaşa Mah. Borsa 1sıan1>ul Cnd. no:4 34467 

Sanyer - ISTAN BlJL 
\\'\\!\\ ' .lllkasbank .c· nn' l r 

-
'fc lcfon ııuntarası : ~902 1 2 3 1 5 25 25 

OVAK pnı .,., "\ VfıNC"IMI A . .Ş • 
. . - .. -

"'PYS Ttblit!:i' nt' uvum cyret, Nindç. Kurnc·u"nun 08.0J.lOl.a ı :ıırih \t ry~a)l1.~7·\' l·>. 2 1 f12QI ııavıh f'ortfüy 
)'ftnr ıtc l llt! i \ 'l'lki t>C.'lt;l'lsri ip!al ('dilsal>. Kur-ucu., .• Kaııun ' un 40 ınrı ' ç '~ !nrl ıuaddelt•ri U\ 'anne11 dÜ'7.('nlrn('n 
2i.Oı>.201 Ş ıurih ,.s P' 'S/PY.13/J I ı>e>' ıh Porım,, \'llntı it'lli Q i ''"ıki helgrt. i \'tr•l!ııı ls!lr1" 

3 



1.3. Kurucu Yöne-ti<':ilrri 
Fon'u ıansil \ 'C ilzanıa Kurucunun )önctim l'Urulu ü)eleri )Ctl.ili olup. ,·öneıim kurulu 

O)clcrine \:C kurucunun diğer )·öncıicilerinc ilişkin bilgiler aşağıdu )Cr alrnukıadır: ' 

;-\<lı SO\'lldı Görcl'İ Son 5 ''ılda Yantıi!ı işler ()'ıl·Sirkct·Gllrc\• ) 'fecriibPsi 
Enu~rul Yönetin1 06.06.2018 • Ocvaın Ordu Yardıınlıı.~n1n Kurun1u. 25 Yıl 
AYDIN Kurulu Danı.şınnn 

l3a.şkru11 23. 12.201 S - 116.06.2018 Ordu Yardıınloşnın Kunınıu, 
f\ıfal i i şler Cicncl ~'lüdClr Yardımcısı 
02.07.2008 • ??.12.2015 Ordu Yardımla~mo Kununu. 
\ 'lali isler ).>llld0rlüı1ü. Mali isler Mildüril 

Adalet Yönetim 01.12.20 18 • Ornnı Ordu Yardıml:ışmn Kurumu. 13 Yıl 
TIJNÇER Kurulu Str:ıt<jik Planlama '° Sektöre! Annliı \llldilrlO~Q, 

l.laşkan MildOr 
Yardımcısı 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanorı ilaç. Finansal 

i'lanlanıa ''C ı\nal iz MüdOrlüğü. MüdOr 
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lieıişirn llizmcılcri 
A.Ş. Uluslnrar.ı.sı Operasyoulur ve iş (i\!l işı i rmc. 
Kıdcn11i U?.ın\l.n 

ı ı nsaıı Yönetim 01.03.2018 - 0 cvam OYAK Yaıının Menkul Dc~crler 20 Yıl 
Rıfat Kurulu A.Ş. iç Konırol Grup Müdfırü 
TOP KAR O~·csi 01 .01 .2015 - 28.02.2018 OYAK Yatınm Menkul 

Ocgcrlcr A.Ş. Rist Y6..,timi-Miidür 
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yııtınm Menkul 
Dcucıkr A.S. / iç Kontrol-Müdür 

1'ol~• Genel 01.08.2013 - Or"•m OY AK Portl1l) Yönetimi A.Ş. 11 Yıl 
AKl)AŞ Müdür Pon~y Yöneticisi 

\ !eki li 

1.4. ı:-on ll iznıct lJirlı11i 

Fon hizmet birin1i OY AK Votırını rvtçnkul Değerler t\.Ş. nc-tdindc oluştunıhnuş olup. hiznıct 

biriıninde gnrevll fon mUdilrünc İI İ$1ı.in bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Adı Soradı Göre,·i Son S Yılda '"'aplıi!.ı l!lcr ( l'ıl-..4!\irkc·t ··Gürt\1\ Tttrül)tsi 

Adem DEMIRAL Fon Müdllril 2002 Devam ~1uhasebe ı on '\,lüdürii 21 Yıl 

ı:-on malva.rlığının. fonun ynıırın1 slralcjisi doğnıltusunda, rrınun yaurıın yapabiJcccği 
vl1rlık1ar konusuıtda yeterli bi lsi ve. S;Cıı11nyc piyasası a lnnındıt en nı beş yıl lık tecrCibeyc s.:ıhir 
portl<}y yöneticileri tarafından, yat ı rınıcı lehine \'e yatır1111c ı ç ıkar11 11 g'11Clccek şekilde PYŞ Tebliği 
dUzcnlcnıclcri . ponföy yönetin1 sözlcşnıesi ve ilgili fon bilgilendim1c dokfinıanlan çerçe\'esindc 
)ünetihnesi zonınludur. 

Fon pc>rtfQ)iinün )önctimi için görc\·lendirilcn portfO)· ~öncticilcrine ilitL:in bilgilere KAP'ıa 
\Cr alan sürekli bileilcndinnc formundan (\\.._,,,·.tap.~.tr) ulaşı1nıas• mDm~findür. 
' - OYAK Pf O YÔNfT(MJ A.Ş. 

,. • •• r 
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l.lı. Kurucu lllJ11J'f'Sindc Olu~ıurulan vcyg l)ışurıd:ı111·tn1in [dilen Si~tcmftr. Birintfer 
, .e Fonun BağınL.11Z Otntıimini ''ıp;1n Kurulu_, 

Diıi111 IJirinıi.n/Si.st('mİn OluşıurulduAu Kururıt 

J.'on hiznıet l>irioıi OYAK Yaı ı rı m Menkul Değerler A.Ş. 

İç konırol sisttmi OY AK Ponfll) Yönetimi A.Ş. 

Risk \' önctim sisıenıi OYAK Ponföy Yllneıimi A.Ş. 

Teftiş birimi OYAK Poı1my Yüneıimi A .Ş. 

Ar:l-llırma birimi OYAK Portföy Yöneıiaıi A.Ş. 

Fon'uı\ finan~ul r::ı ıınrların ın b:ı.ğ ıırıs ı7. dcnctin1i [)RT Oağ.ıınsı~ DcncLİlll ve Scrbcsı 
f\·fuhasehcci r.tlali MU.şavirl ik ı\.Ş. tarofı ndan yapıl 11 1akındır. 

il. FON PORTFÖYONOI\ YÖNETiMi. YATIRDI !.TRATEJISİ İl,E FON 
PORTFÔY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu. ronun kaulınn pn)'I sahiplerinin httkJannı kol'uyncak Şekilde tCrllSİli. yöncıin1i. 
yöncti111inin denellt:nıncsi ile faaliycllerinin içtClJUk \ 'C iz~ı.tın~une hllkürnlcrinc uygun oloıruk 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona :ıiı •arlıklar llıerinck kendi adın.ı \C fon hes:ıbın.ı 
me' ~lt ,.c içtüzüğc uygun olarJk ıanmıfuı bulunma)'-a ve buncbn d<>gan hakl:ın ku11arunara 
)'etkilidir. f.'onun fnnllycılcriııin ytırU10ln1ı:s i çsnasında porıföy yônc:ıiciliği hizıneıi de daJıi l olnlnl.. 
üzere <lışıındmı hiznıcı nlınması. Kurucunun sonıı ıı lulıı~unu orıadnn kaldı ntııı t.. 

2.2. Fon portfllyü. kolektif ponf'öy yöncticiliıino ilişkin PYŞ Tcbliği'ndc b<lirtilc:n ilkeler>< 
fon p0nfCJyüne dahil edilebilecek varlık ' 'e hal..lnra ilişkin Tcbliğ,"de ~er ı.ılan sınırlanlal:ır 

ç.crçevcsinde )'Öneıi l i r. 

2.J. •':"oo. ilgili tebligin nitelikli yattrımcılnra s:ıtı~ına i lişk in hUkOınleri çcrçc\'csindc nitclllli 
~ atınmcıl:ıra satıloc:ık serbest fon sıatl\sündcdir. 

ı-·on portfö)iinc :ılınacak fiı\3ns.'11 \'arhklar Sermaye Piyasası Kurulunun dOzcnlcmeleri ılC \C 

bu i1...ahnnn1ede belirtilen esaslart1 u)•gun olar.ık seçilir ve p011f'öy )'Öne.ticisi tnrofından n1cvz:ua1a 
uygun olarak ~·öneıilir. 

Fon portloyüıtUn )'önetlnlindc ve )'at ıntn yopılacak. scrnın)C piy~ı nra1;lnrının scçinıinde. 
TcbliQ"in -l. madde~indc bel inilen ,·nrlıkhır ve lşlcnllfr ite 6. nıaJdcsindc tanın1lnn=ın fon tOrlerindcn 
Scrt>ot Şemsiye Fon niteliğine U)SWl bir ponfU) oluşturulması esas alınır. Fon. Tcbli~'in 25. 
m::ıddcsindc yer alan serbest foıllaru dnir csaslaru ll)'3C3ktı r. 

ı:onun ana )'rıl ırınl sıraıcj isi 1'0rk Lirası bnzıılda 01utlok ~cı iri sagluıuakııl' . . ı\na y(\ııcıiın 
strnıcji :>İnc uygun olarak. yönetici. l~onun teolel )tıtırım hcdctinc ulaşabiln1e"- için farklı J)Jttı ve 
scnn.:ı)C pir:ısası araçlnnnda eş nnlı uıun vc)a kısa. pozis}·onlM alabilir. Fon hcrh:ıngi bir nıcnkul 
kıyınctc doğrudan \C)& 1ürc'' araçlar 'ıssıtası ile dolıı) lı )atının )Opabilir. 

Fonun likidilc veya \•ade açısından bir yOncti111 kısıt lanınsı )'Oktur. ı~on IX>r1f'Oyü. TcbliA'in 
4. ntoddcsiııde belirtilen ıünı varlık ve işlemlerden oluşabilir. 

Fon yatırını öngörl.lsU dognıhusunda p3.r'.t ve sermaye piynsa.li ı araçların~ı . Kurulca uyguo 
g(lrillcn diğer yaurım :ıraçlanııa. uuaf olun:ıca~ söıl<şmclcrr. linansal i~lemlere " mcnl.ul 
kıynlCllere yatınnl yaparak senna)c kwıncı s.ı~lamak \C p0n.loy cJctcrini artınntı)ı 
aırı aç lnn10 ktadı r. 

-· 



Fon portfUyOnc 'fL cinsi vıırlıklar \'e iş lc 111Jer olornk; Sermaye l 'iynsosı Kurulu ıa.rafından 
ıc111inat olarak kobul l'dilen her ıürlü vrırlığı da)•anak olanı~ alan repo \'C tcrt\ repo işlcn1 leri (~·lcukul 
k ıynt~l tercihli \'C 11ay scn~dl repo/ters repo işlen1leri dahil). ·rakasba.ıık P:ıra Piyasası. }'lı rtiç i 
orgonızc/tc-ıgahUstO para pıyasası işlemleri. de\let iç borçlanma sencılcri. fOrki"e"de mulint 
şirkeıJe< ıamfıncbn ihmç edilen ötcl S<kı{lr menkul Lı)ıneıleri (oruıklıL ıxıılan ; .• borçlanma 
orııçlan). y:ıpılaııdınlmış kredi cnslrilınanlan (CLN). kamu \O)a özel selıör ıarafından ihraç edilen 
kira sertifıka1nn. \ 'arl ı~a dayalı menkul kı)meıler \ "el\'C)'3 \ 'tlrlık tcnti ııatlı n1c11kul l..ıyn1ct1er. yuııdı~ı 
ihraç-ç ılann çıknrrnış <.)lduğu '11~ cinsi n1cnl.ul kı)'11 1cı lcr. varantlar, scrıifiknhlr ve söz kclnu~u 
\1flrlıklar..ı vc/vcyu söz konusu varlıl.:lnr üzerinden oluştunılan cndı:l.slt.: rc da>•alı S \\'(11) 

işlcn1leri/söllc;'j lnclcri dahil türev :ıraç lnr. yapı landırıhnı~ ynurın1 araçları ile yurtiçinde \'elvcya yurt 
<.lışındn kurulınu1 borsa yatırım fonları, gn.)'rimcnkul )'allrını fonlatı \'C giri~im SCrtn3y·esi ~atırım 
(on lan dahil olnıa~ Ü.lCTC y:atınnı fonu katılma pa) lan ile her 10rlü y•atınnl onal.JıQ.ı JX1)l3n alınabilır. 
Ponflı)1ln piyas:ı şıınlanndan koı nollanan duruınlard• " fon ponloyOnOn büyük bir lı"'m 
aç.ısından .stlreklilik arz eıme>ecck şekilde mevduatta değerlendirilmesi de sö1. konusu Qlabilcccktir. 

Fon. döviz cinsi varlıklar \ c iş lcnıler olarak~ ı·ork l)cvleıi , il özel idareleri. Kaınu Oıınklı~ı 
idaresi \'e belediyeler ile Devletin kcfı:ı lc ı cııigi diğer kuruhışl:ır tarafından yurtdışında ih_n:ıç edilen 
Eurobond"lara. sukukln.ra. Türkiyc'dc ihraç edilen dövi1 cinsinden/ dövize endeksli borçlaru110 
oraçlann~ı. Türk ô1el şirkellc-rinin yundışında vcf,·cyn yurciçindc ihraç ctıi~i Euroboııdlar \C 

ıtukuklar dahil dö\ iı cinsi borçlruın1a wnçlnnM. gelişnıiş \ C gelişmekte olnn Ol kelerin k.:ıınu \·c özel 
sekıllr borçlanma amçl.anna (Eurubond. Hazincllk,kt Bono/Tah,ili. SukuL \o/wya beıu"r 
ı•pıdalü diğer borçlanma araçları). ı\vru)l3 Birliği. OPl-.C. llRJC. G20. Ekonomik Kalkınma "' 
işbirliği ÔrgOIO (OECD)'ne dahil lllke şiı!;cı lerinin pay >encılcri ile Amcriknn ve Global Depo 
Serti fikalarına (ı\r)l( -ODR), yapılandırı lınış kredi cnhtrlln\nnlanna (CLN). yııpı 1 ıındırı ln1 1ş ,yatırını 
nraçlanna. ohın ve ditcr kıy111et l i nıadcnlcr ile bu nıatlcnlcrc dayalı ihraç c.:di lc:n scmıa}'e piy;.15a~ı 
nraçlanna )'Ollrını yap;ıbilccckıir, A)rıCa, lim p<>rtl1lyUndc, Sölü geçen ıom \Urlıklurn yönelik 
organize ,·c/ \'C)'3 1ezgahnsıü ıün:\' amç.lllr.1 )er \-erebilcc:cktir. 

fon poı1fll)Onc dahil edilen ıcrli 'c yabancı ihraççıların dö,iz cinsi~n ihraç edilmiş ponı 
\ 'C scnna)·c pİ)1ı5a.i\:ı nr.ıç1an fon ıop1an1 degerinin dc\::ımlı ol:ırak %80.i 'c faılnsı ol:ıınaz. 

Fon:ı. getiri )'aratmak ''e/\'eyıı ri~k ıı:n korunnıa s:ı~lnn13k amacıyla kaldır::ıçlı işlem yapılabilir. 
13u işlemler içinde ionvnrd, vadeli işlcnl sözleşrnelcri . opsiyon. s'vap, saklı ıurcv araçları. varanı. 
sertifika, ileri vnlörlO iş lemler. rcpô işlcnlleri . kn:xli kullanınl ı , açı~a saıış ve diğer kaldıraç )'Onıtan 
hıen?..eri işlemler }'er alabilir. KnldırJç kullanımı fonw1 volnıi l i ıesini artırabi l ir anca" risk düzeyinin 
bu izuhnamcdc )tr alan sınırlar içinde: kalmasına dillnt edilir. Fon yapılan işlemlerle ilgili olıır.ı~ 
\'Mlıklannı ten1in.ıt olarak gösterilebilir. Kaklıraç kullanımına neden olabilccck işlemler: \adeli 
işlemler \C o~İ)onl:ır gibi temin=ıt. prim ya da ôdc:-mc k:ırşılığı iş1eın )Apılabilnlesine in1Lnn 
sağ)a)•an kaldıraçlı yaıırıın i~len1leri, fon ponfby"Clndeki kıymetlerin tcn1inata \Criln1csi ile 
)'aı)ı labilecek kaldırJçlı işlemler ve kredi ku1lnı11larok krctlili n1cnkul kıyınct nlın11,·c açı~a satış ~ibi 

<li~er borçlanınn yöntcınlcrly lc gerçekleştiri lebilir. 

Foa bors.• dışı repolıers repo işlemleri ı;eıı;cklc~ıirebilecekıir. 
fon )31ınnı sırottjisini u)·gularken: nakdi \eJ\c~-a gayri nakdi kredi alabilir. kredili mcnLul 

kıymet işlemi )-:lp:ıbilir, p:ıra pİ)ns:ıs1 iş1cntlcri \C di~er işlemler arac:ılııı)la borçlanma 
gerçekleştirchil ir. 

Fon ac;ığu satış yapabilir. Foıı ödünç rnenkul kıyıneı alabilir. ,ıe~bil i r. kredili n1enkul kıyrnct 
işlemi ve açıga sııııj gerçeklcşıircbi l ir, Fon porırdyOnde bulunan ıüm onaklıL p:ıy S<:ncılcri ödOnç 
işlemine konu edilebilecektir. ı:on Krbcst fon niıcli~inde olmasından <k>l3)1 ödünç n\enl..ul 
işlemlerine dair Tcbliıfin 22.'nci moddesindeki sınırlıımalam ıobi değildir. ÔJOnç işlemlere dair 
U}S,ulanaeak c~lar ise \'atınn1 F'onl:ınna İ1iş:kin Rchbcr"in 4.2.5. nıadde~indc bclirtilmişıir. 
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2.4. Yönetici ıar.ıfından. Fon portlo}·ünde )Cr alabilt.oecL. \tırlı~ \C işlcntlere d:ıir bir sınırlama 
gc;lirilmenıiş olup. 1ebliğ ,.c Rehber hükümleri çc:rçc,es1o<lc )Dllr1111 )apılabileeck ıüm \Qrlık ,.e 
işlemlere )'3tırıın )ıtpabileceL.ıir. 

2.5. fonun ~ik değeri BIST-KYD 1 AıhL Mc,duaı Ti. rndck.si olarak belirlenmiştir. 

2.6. ı>on~)e rislıcn korunına ve/,·cya yaıın111 an1acıyla fonun ıOtOne \C )'atın.m slraıejisine 
uygun olacak şekıldc onakl ık p::ı)'lan . özel sekıör ,.c kanıu borçlann1ıı ıırnçları. ahın' e diğer kı)'ltte ı li 
tnadcnlcr. fn i? .. döviz/kur ,re finansal endekslere <lO)'aJı tOrev urnçlar (Vadeli işlem ' 'e opsi)on 
sözl.:şmelcri). S\\'3Jl SÖil'.leşınelcri. saklı ıClrı.::v ar.:ıçlar. y:ıpı landınlnıış OOrçlnnına araçtan, v~ıranllar 
ve .sçrtifikalnr dnhil edilir. 

2.7. Portf'byı:: borsa dışından türev araç (vadeli işlctn ve opSİ)10n Sö/Jeşmcleri), saklı türev 
araç, S'vap söılcşnıcsi. varan1. senilika ileri ''a1ôrln ıuhvi llbono ve ol ı ın işlemleri ile yapılandınlnıtş 
borçlanınalyı:nırınl ornçlnrı . dayanak vorlığı his.sc senedi \ C endeks. fi1izc dayalı rncnkul kıyn1e11er 
\C endeksleri. dOviz ''C eıntia olan tiirc\' ürünler) vel\eyu repo/ters repo <lrıhi l <.-dilebilir. Borsa dışı 
sö1le.şmeler fonun )'allnm stratejisine U) gun olarak lbn portföyOnc dahil edilir. Sözleşmelerin karşı 
taraflnnnın )Otınm )'3pılabi l ir derecelendimn: notuna sahip olması. herhangi bir ili'*kidcn 
eıl.ilcnmcı..:ck şekilde objekıif koşullorda yapılması '" adil bir fııaı içe~i ve fonun fı~aı 
açıklama dOncmlcrindc g<TÇ<~e uygun değeri üzerinden n:ıldc cU!nO~Orülcbilir olması ıorunludur. 

A)Tıco. bc>rs:a dışı tün:'' araç (l'3dcli işleın \C o~i)on sGılc.ş:mcleri), saklı türe\• araç. S\\'3P 
sOıJcşm<:$i, \atnnı, senifıka, ileri \ ':tlôrlü taJı,·iVbono 'e altın i~lcmlc:ri ile ya.pıla.ıxlınlmı:ş 
borç-l:ınn\3/)tıtınnl ıımçlan. da)oanak '-arlığ.ı hisse senedi \C endeks. faize d3)"3lı men\.ul k1)TI1ctlcr 
\C cndek~leri, dö\•iz \ 'C emtia olan til.re\• t1.t0nler) \e/\C:)U rcpoıtcrs repo larşı ıaratinın denetime ''e 

gözetime tobi fınansııl bir kunnn (1>ıınka, aracı kurum ,b,)olnıııs ı \C fonun fiyat açıklama 
dönenllerinde ··ı::o"cnilir" ,~c .. doğrulanabilir"' bir )Öntern ile de~crlcnn1csi zonu1ludur. 

2.8. Fon hcsob1nn kredi 1thn11laSl O\ÜJllkündür. 

2.9. l1011 fUyc dnhil e<lilen yabancı yatırım ttruç larını ıanıııc ı genci bilgiler: 
Yubnncı para ve serntilyc ı)iyasası araçlan Yatının Fonlarına İ l işkill Rchber' in 4.l .5'in1.:i 

ınaddcsindc yc:r olnn aşağıdaki esaslar dahilinde fon poı1lby01 11.: dolı i l edilebilir. 
Fon. QCl işnliŞ ve gel iş ıneklc olan Ulkclcrin k~unu \'C özel sektör borçlannıa fıraçlar1na 

(curotxınd. hazine/devlet bono/tahvili \'dvcya benzer ynpıdul.i di~er borçlanma araçtan). gelişmiş 
\'e gcli.şıne~ıc ola.n nı ı..e lerdeli şirketlerin ortaklık pa)lar1 ile An1erikan \e Global Depo 
Scnifıkalanna (ADR-GDR), gelişmiş ,.e gelişmekte olan Ol~clerin yatınm fonu katılma paylarına 
()ab:ıncı fon ~aıılına p;t) lan) \'e altın \'e diğer kı) nıctli ın.adc:nler ile bu m:Klenlcrc dayalı olarak ihraç 
edilen ~nnn)'c pİ)'aS."\Sı ar.ıçlanna. cmıia~-a da~·alı tün:,· QrO.nlere )ı.tlının )aJUbilecel-tir. A~Tica. fon 
ponlllıOndc. s6z0 g.'Ç<'n tOın varlıklara vefreıa bu 'arlıl.lıır OJ.<riııd<:n ol~1unılan endekslere 
)öneli~ orgnni1..t \CJ,·e)i1 ıe1.gahQsıü lüre\ 3r3Çlara: )Urt dı~ın<b kurulmuş Bol'S3. Vaıınn1 foı\u 
katılnıa p.ıylan, GuyrinlCtlkul Yatının Fonu katılma pa~lan \C Girişinı Sennl)'f'Sİ '1aıınm Fonu 
katılnı:ı J>-1)'1arı daJıil 01111:.ı.k Ozere y:uınm fonu l..atı1ma paylan ile her türlü )atınm onaklığı payl:ınna 
da )·er verilebilecektir. 

Yun dışındn ihraç edilen borç.lannta araçlanıun ve l..iro :,er1ifiknlnnnın. tabi olduğu otorite 
lnnıfındnn )'ctki1cndirilıniş bir sakla)'1Ct k·uruluş n<..·zdindc snklannıası . fiy:ı ıın ın \'eri dagıı1m kana ilan 
vasıtasıyl rı ilon cdiln1csi ' 'e fonun fi)•at açıklanın döneınlcrindc Finansal Raporlama Tebli~i 
dUzcnlc ınclcri çerçevesinde gerçeğe uygun dc~cri ll7xrindcn nakde dönnşınrUlebilecck ni ıc l iktc 

likida))yono sııhi11 olrnası şanlarıyla. yorı d ışı nda borsa dıı-ından yn11rın1 araçların1 11/borçlann1a 
araçlurı n ın fOn porı l'Uyüne dahil edilmesi mümkündür. 
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fon ~ortfOy~iJ~e. sadece dc~~elen<!i~te)'e ıabi (utuln1uş ) 'Urt dışı nda ihraç edilen boı'Çlanu1a 
araçlan ve kıra serııfıkaJarı alınabılır. llgılı aracın derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde 
bulw1durulur. 

2.10. J>orıtOye yalıtı7.ca Fon ponfQyline tabi oldugu ilgili oıoriıc tarafından izin al ınınıs 
Avrupa Llirlii;i, OPEC, 13RIC, 020, Ekonomik Kalkınnm ve lşbirl igi ÖrgUtll (O~CD}'ne dalıiİ 
ülkelerde kurulu yabancı yatınn1 fonhınnın katıln1::ı payları dahil edilebilir. 

2.11. Fon pOrtföyiine, yatırııtl sınııcjisi ile uyunllu ve risk dUzeyirıe uygun oln1ası kaydıyla 
)'apılan(lırı lınış yatırını araçlun <lahil edilebilir. 

111. TEM EL YATIRIM RİSKLERİ VE RİS KL.ERİN ÖLÇÜMÜ 

Ya1ırın1cılar Fon·a yatırınl yapmlldan önce f'on' la ilgili lc:ınel yaıırun risklerini 
dcğerlendirn1e l idirler. Fon'un nıanız kalabilece.gi ıecoel riskJcrden ka)'ılaklanabilccck de~işinı ler 
soııucunda Fon birin1 pay fiyaundaki olası düşüşlere bağlı olarak yaı ırıır) l tırın.ın değerinin başlangıç 
değerinin alt ına düşebileceğini yaı ırımcı lar göz önünde bulundunnaJıdır. 

3.1. Fonun rnaruı kal:ibilcceğ:i riskle.r şuıılardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borÇlannıayı ıcn1si l eden fınansal araçların, ortaklık 
paylanrun. diğer menkul kıyn1ctlcrin, döviz ve dövize eı1deksl i finansal araçlara dayalı ıOrev 
sözleşmelere i ljşk_in ıaş ın:m poz.isyonlann değerinde. Caiz oranları , ortaklık payı fiya1ları ve döviz 
kurlanndaki dalgalann1alar 11edeniyle ıne:rdana gelebilecek za.rar riski ifade edi lntektedir. Söz 
kunusu risklerin dcta)•larına aşağıda yer veri lnıektedir: 

a- .l"ail. Ornnı Hiski: ı:on p0nf'Uyi.ine faize d~ıyalı ''arlıkların (borçlann1a aracı , ıers repo vb) 
dahil ediJnıesİ JıaJinde, SÖZ konuş \1athklartı\ değerinde piyasah1rda yaşanabi lecek raiz 
oranları değişirnleri nedeniyle oluşan ri:;ki ifade t.'i.lcr. 
b- Kur Riski: fon portfüyünc yabancı para ciıısinden varlıkların dahil edİh)1esi halinde, 
döviz kurlarında n1eydana gelebilecek de~işiklik ler ıtedeniyle f'on'uo ınaru.ı kalacağı zar:tr 
olasılığını ifade eı ırıektedir. 
c- Ortaklık Pay-ı Fiyat Riski: Fon portl0}'linc ortaklık· payı dahil cdiln1esi halinde. Fon 
ponffiyOnde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında n1eydana gelebilecek değişik lik ler 
nedeniyle portfOylin maruz kalllCağı zarar olasılığ,ınl i fcıde Clmc;klc..'i.iir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yüküntlülüklerini )'erine 
geıirmc.k istcmcnıesi ve/veya yerine getireınemesi veya takas iş lemlerinde orta:•a ÇLkan aksaklıklar 

sonucunda ödernenin yapı laınanıası riskini ifade etnıekıedir. 

3) Likidite Riski: r:on p0rıfOy011de bulunan finansal varl ıklann isteııi ldig_i a11da piyasa 
fiyatından nakde dönüşıtlrülen1cn1esi halinde ort~lYtt çıkan zar.ır olas ılığıdır. 

4) K:tldır:aç Y:tr~t~1n i_şlcnı Riski: 17011 f>Ortf?>yUııe tUre-v araç (vadeli i şle-111 ve opsiyon 
sözleş111eleri), saklı tlirev ar.ıç. S\\'ap sözlcş:ınesi. varan1. sc:rı ifika dahil edilı·nesi. ileri valörlli 
tahvil/bono ve altın al1111 işlenı lerinde ve diğer hcrhrutgi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunul ınası halinde, baş1angıç yaııtını ı ile başlangıç yaı.ırı ıtlını ı1 U7..erinde po?.isyon 
al ınınası sebebi ile fonun başlangıç }'atır1n1 ından daha yiiksek zarar kaydcdebilnıc olas ılığı kaldıraç 

riskini if3de eder. 
OYAK PORHÖY YÖN!"!IMI A • • 

8 



5) Operas)•ooel Jlisk: Operas)'Oncl risk, fonun opera:;yonel sllrcçlcrindeki aksanıalar 
5?nucunda zarar oluşması o lasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasında kull a.ılllan 
sısten1le~in yeters izl iği. ba~arıs ız y{lnctin1, personelin hatalı ya da hileli iş len1 leri gibi kuruın içi 
etkcnlerın )'anı sıra doğal aletler. rekabeL koşullan, politik rejiın değişikl iği gibi kurun1 (lt~ ı e ıkenter 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşnıa l~isk_i : Belli bir varlığa ' 'e/veya vadeye yoğun yatırın1 yapı lması sonucu 
ronuıl bu varl ığın ve \1adenin içerdiğ i risklc;:rc nl<'U'UZ kal ın:tsıdır . 

7) K_orelasyon Riskj: farklı finallsal varlıkların piyasa koşulları altınch1 belirli bir zaman 
dilimi içerisinde 3)'Jl ı anda değer kazanması )'a da kllj'bclmesine parolel olarak. e.n az iki farklı 
finansal varlığ.ın birbirleri ile olan pozitif ve}'ll 11egaıif yönlli ilişki leri rtc:deniyle doğabi lecek zarar 
ihtimalini ifade edet. 

8) Yasal Risk: ı=onu.n katı ln1a paylarının saıı ldıgı d6neıl1derı sonra n1evzuatta ve <lüzcnleyici 
otoritelerin düzenlen1elerjnde n1cydana gelebilecek değiş iklerden olun1suz elkilenn1esi riskidir. 

9) İhra\~~l Riski: Fon ponfOyiine ::~tınan \rarJıklaı·ın ihraççısının yükün1JUt tıklerini kısmen 
veya tan1an1en 7.anlanında yerine gctiren1en1esi nedeniyle;: doğabilecek zarar iht i ınal ini ifade eder. 

10) ftik l{isk: Dohındırıcıhk. suiistin1al, ıin~ıneıe para gcçim1e, hırs ızlık gibi n<.'Clcnler ile 
Fon'u zarara uğratabilecek kasııl ı eylen,ler )ra da Kunıcu' nun iıibarını ol ı1ı'nsuz cıki leyccek s:uç ları ıl 
(ön1cğin, kara para aklanrnası) işlenı11csi riskidir. 

ı 1) Teminat Riski: TUrev ~rnçl~r ü~~rindcn alınan bir poı.isyonun glivcnccsi olarak alınan 
teırı inaun. ıeminat ı zorunlu haller sebebiyle likidite e1rnesi halinde piyasa)'·a göre <le-ğerle111c 
de~erinin beklenen tUre-v p0ıisyon değ.erini karşl layan1an1ası ve~·a doğn1dan1 teminat ın niıe1iği ile 
ilgili o1umsuzluklann bulunn1ası olasılığının ortaya çıkı11as ı durumudur. 

12) Kıynıetli ~'ladenlere İ lişkin Fiy:ıı Riski: Fon portfôyilnde bulunan altın ve diğer 
kıyn1eı l i maden fiyaılannda meydana gelebilecek değişiklik ler nedeoiyle portf'Oyün değer kaybctn1e 
olasılığını ifade etn1cktcdir. 

13) Y~ıpılandıl'ılnıış \'atırını/Borçlaııma Arnçları Riskleri: '\'apılandınln1ış 
Ya11rını/Borçlann1a 1\raçlarının de~eri ve dönenl sonu geıi risi fiıi6 ödemesinin yanında dayanak 
varlığ ın piyasa perfomıansına bağlıdır. Yapı landınln1ış Yatının/Borçlann1a 1\raçları 111n da}'anak 
varlıkları üzerine oluşıurulan stratejilerin getirisinin ilgili döne!'nde tıegaıif olma:; ı halinde. yatınn1eı 
vade sonuı1da hiçbir itfU geliri elde eıle- ıneyeceği gibi, perfOrmansla or~11tı lı olarak vade sonu1\da 
elde edilen itfa tutMı nomiııa l değerden daha düşük de olabilir. 

13ununln birl ikte. Yapı landırı lmış Yatının/13o~lanma Araçların ın giinliik fiyat oltı.ş.ıu11unda 

pİ)•asa faizlerinde yaşanabi lec.ek de~işinı ler ve dayanak varl ık liyaı değişiınleri de etkili 
olabiln1cktcdir. Piyasa filizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalo11rnalar 
Yapılandırı lmış Yaıırun/Doı-çlan1na Araçlarının günllik değerlemesini etkilcycbilnte-ktedir. f onun 
Riske l-.·fanız Değer (RJ\·tD) hesaplan1alarında 1örev :ıraçlarla birlikte 'ı'apı landırı ln1 1ş 
Y'at ırııt1/f!orçlannla Araçlanndan kaynakla.nan J)İ)'asa riskleri de <.lik.kaıe alınır. 
Yapı landırı lmış Yaı ırınt!Dorçlanma Arrıc;lan yat ırın11 yapıln1ası halinde karşı taraf riski de 
ınevcutıur. Karşı ta.raf riski, ihraçç.ı kuruınun Yoı ırı ın/Uorçlr:ırımu Aracından kaynaklanan 
y·ükCin1lülUklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini n1inin1un1 seviye.de. 
ruıabiln1ek adına, '\'apılandırı ln11ş Yatırını!Borçl ;_-uın1a 1\raçları yaurın1 larında ihraççını ıl ve/vcy'il 
var:ı:a i'atırıın aracının ı~on ·rebliği 'n in 32'nci rnaddesin<le beli ı1 i l t:n derecelendi.nnc n<..lluna sahip 
olması ve koşulu aranır. OVAK PORTFÖV VÖNF"IMI A.Ş. 
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3.2. l"onun nıal'uz kalabiJtce~i risklerin ölçiinıünde kullanılan l'iinlcn1lcr .şunl:ırdıı·: 

Fonun yatırı rrı Slratejisi ile yatırlm yapı lan varlıkların yapıs ına \'C risk düze.yine uygun bir 
risk yöıletirn sislemi oluşturulmu~ıur. · 

l· i~·as:l Riski: Fon portJOyUniin nıaruz kaldığı piyasa riski, gilrtlük olarak riske nıaroz değer 
(RMD) yöntemiyle ölçlilmckıedir. 

Riske n1aruz de~er, tô n portl'ö)' değerinin nonııa l piyasa koşullan alıınd.a ve belirli bir dönenı 
dahilinde ınarı.ız k~ılabi lccc.ği en yüksek zarnn belirli bir güven araJığJnda ifade eder) değerdir. 

RtvfD yöntetninde paran1ctrik yönıenl tercih edilerek, o/"99 g1.1ven aralığında, 1 gUnlUk elde 
tutma süresi ''arsayınt ı ahıııda hesaplama yapılır. l~esaplarnadu en az 250 iş gllnOnii kapsayacak 
şekilde gt~zlerll suresi belirlenir. ı-\ncak olağaııdış ı piyasa koşullarının \'llrhğı halinde gözlenl setresi 
kısaltı labilir. Rı.VID hesaplaınalanrıa fon portl'ö)•ünde )'er alaı1 rüın varlık ve iş len1 ler dahil edilir. 
Türev araçlardaıı kaynaklanan risklerde bu kapsa111da dikk(ıte alın ır. 

Karşı T:ıraf Riski: Fon ı)()rıtOyOne dahil ediln1csi planlanan iirmaların ihraç ettikleri 
borçlanma araçlarına yatırın\ yapılabildiğinden kredi riski dl)~n1aı..1ad ır. Kredi riskinin ölçUn10nde 
ihracı gerçekleş ı iri len lirmaJar hakkında yeterli derecede nıali anuliz ve araştırn1a )'3J) l fdıkıan sonra 
fim1alar. uygulaınada nicel ve oiıel kri ıerlerdcn ollLşan etkin bir derecelendinuc sisten1inden 
geçirihnektedir. Borçlanma araçlarını ilıraç edec.ek ıirnlalar için nicel kriterler. lir111anın karlthgı. 
borçluluk oranı , öı sem1aye büyükJüğü. sektöründeki Pazar pa)'I gibi ölçülebilir değerlerden 
oluşurken nitel kriterler, lirnlanır\ kurunlsal )'öneıiş imi ile ilgjli bağın1sızhk, şeffaOık. hesap 
verilebilirlik ve profesyonel yönctin1 gibi ölçülebilir olı11ayan degerlerden oloşmakladır. 

Runun dışında Fon ıez,gahUstii piyasalar aracılığıyla liircv araç ve S\Vap sözleşn1elerinde 
işlen1 yapabi leceğinden karşı ınraf riski 111evcuııur. t\orsa dışında taraf olunan türev araç ve S\V3J) 

sözleşmelerinin karŞı ıarnıiıım \!eneıiıne vç gözcıiııw ıabi finansal bir kunını (banka, aracı 
kurun1)olınas1 zonu1ludur. :'\ynca karşı tarafın derecelendirn1e no1uoun, derecclendinnc yapmaya 
ye1kili dcr,-ceıendintıe kuruluşlarının derecelendirme sistcn1inc göre yatırın1 ya1)1labili r seviyede 
oldu~u kontrol edilir. 

ı\)'111 zan1anda fonun yaur1n1 yaptığı linans.al varlıklatın ibıı p<>l't!Oy biiyüklügüne oranlan ve 
ihraççı bazında finansal varlık ıoplanllannııı f()n ponl1iy büyUklüğüııe ornı1ları günliik olarak 
hesaplanarak yoğunlaşma riski kapsan1ındu raporlan ır. 

Fona )'apılan işleınle.rle ilgili oln1ası ka)·dıyla teıninaı olarak verilen fona aiı finansal varlıklar 
1en1inat riski aç.ısından karşı taraf riski kapsan1ında takip edilir. 

Likidite Riski: Fon p0nfOyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdeki ortalaına 
iş len\ hacin1leri, piyasanın onalru11a iş!en1 hacnıine oranlanarak her l)İr varlık haz.ında likidite 
katsayısı , fon portfôyündc yer alan varlıkların likidite kats~ı)•ı lan ve ~ığırhkları kullanılarak 

hestıpJanı.r. 
Opcrasyoııel Risk: Faalİ)'Ctlcr içerisinde fonun opcrasyoncl sür<..."Çlcrindcki aksanıalar 

sonucunda 2arar oluşrnası ola~ılığın ı il'b.de ede.ı·. Opcrasyonel riskin ka)rnaklar1 arasında kullanılan 
sisten1lcrin )'Ctersizligi, başarıSLZ yörıeı i ın. personelin hatalı ya da hileli işlenı leri gibi kurun1 içi 
eıkenlerin yanı s ıra do~al afetler, rekabet koşulları. politik rcjin1 değişikliği gibi kurun1 dışı etkenler 
de olabilir. Operas)'Onel risk kaı>san1ında, Fon giderlerine yansıyan lıatalı işle111 lere ait veri tabanı 
ıuluh11akıadır. 

ı:ontJn ya.o;al ve nlevzuat riskine konu olmanıası bakımından yatır1n1 kısıtlarının ilgili 
nıcvıuat , tebl iğler, Söz.leşrneler. Yöneıi 111 KunJlu. Yaurıın Kon1 i ıesi ve Risk Koınih.::s i kararlarına. 

Yatı rın1 Karar Al111a SUre.ci \'e Yatırım İlkelc-rinc, Risk Politikası ve i'lgili mevzuata uyg1u1tugunun 
kontrolü \1C gözctinti İç Kontrol Birimi ıarafindan günlük olarnk yerine getirilir. Aynca Fon' un 
kaldıraç limitine uygu.oluğunun kontrolü yine İç Kon1rol Ririnti tarafından gilnlllk olarak yerine 
getirilerek kaldıraç se\'İ)•csinc ve lin1itlcrc uy11111 hallalık bazdn raporlanır. 

O VAK PORTrÖV VÖNPIMI A.Ş. 
,r.1.;t·.ı•l• :Otı.ı •,• , C.r: .,. ~$ 

1!1C2 ' ' i.!Vl 
'c ıW! ı · ' , ·~..1 

t-<6 · !; : 
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J .3. Kaldıraç ' ' a ratan İşlenıler 
Fon 1>0nfö)'ilne kaldıraç )'aratan i şlenl lerden; ortaklık paylan. borçlannıa araçları. ahın ,.e 

diğer kl)'mctli nlade.nler. J~1iz. dövi?ikur. emtia. fınaosal endeksler ile ·rcbJiğ ' 'e Rehber ııvannc.a 
yatırınl }'3pılabilt.'Cck diğe.r varlıklara dayalı tiircv araçlar (VİOP sözleşmeleri . fof\vard, Opsiyon 
SÖZieşmeleri). sakh türev araç, S\ı.·ap sö1Jeşınc.:si. varanı, serti lika, ileri ' 'alöl'.' lü tahvil/boıto ve altın 
iş lemleri ve di~er herhangi bir yönteınlc kaldıraç yaratan bı;nzcri işle.ınler dahil cdilec.ektir. 

3.4. Kaldıraç )'aratan işlcı11 lerden kaynaklanan riskin ölçün1liı1dc llehher'<.lc belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak R!vfl) yöntemi kullanılacakt ır. Fon 'un nıut lak riskt.!' maruz değeri tOn 
ıopla111 değerinin %25'ini aşaıtlnı. 

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak ru-aç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
ınutlak de~erlerinin loplannıaı;ı (sum of notionals) suretiyle ul~ılan top lanı r>ozisyonun fOn toplanı 
değerine oranına "kaldıraç•· denir. Fonun kaldıraç limiti %200'dür. 

3.6. Fon ponfü)11ne alınan yapılandınln11ş yat ırın1 aroçlannın saklı türev araç ni ıc l iği ıaşı}'IP 
taş1111ad ığı Kun1cu tarafından değerlendiri lerek Si.>z konusu değerleıtdirıileyi ıı;vsik edici belgeler 
Kurucu nez.dinde. n1uhılfılZfl edilir. Yapılandırıln1ış ya11nn1 aracının saklı türev araç niıeliğindc 
olınası halin<le, risk ölçUn1ilnc ilişkin olarak Rehber'dt' yer aJan esaslar uygulaıtır. 

iV. FON PORT FÖYÜN ÜN SAKLANMAS I VE FON MALVARLIG ININ A YRI LIGI 

4.1 . Fon poııfüyOnde. yer alan \'e saklan1~1ya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy 
saklanıa hizmetine il işkin diizenlenıe leri çerç.e,•esiııde Porı ıOy Sak.layıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Fon·un nıalvarlığı Kunıcu)oun ' 'e Porıföy Sak.layıc ısı'nın nıalvarlığından 3)'rıd ır . 
Fon'un malvarlığı, fon hesabına olnıası .şartıyla kredi ıı lnıak tUrev araç işlcn1 lcri veya fon adına 
tamf oltınao ben1..er oitelikteki işlernlerde bulunmak haricinde.: ıcnıinat göstcrilcntez ve rehnedile ınez. 
Fon maJv~trhğJ Kurucunun ve J>onfOy Sakl.ay ıc ısının yönetinıin in veya denetiıninin kaınu 

kurtu11 larına de,:re.diln1esi halinde dalıi başka l>ir aınaçla tasarruf edile ınez.. kamu uhı.cnkJannın tahsili 
amacı da dahil olrrınk ü1..ere haczedilemez. Oıcrinc ihıiyat i tedbir konulan1az ' 'C iflas n1asasına dahil 
cdilen1cz.. 

4.3. Port.fôy saklayıcısı: fonu ~1 İ t fin~Lnsal v~ırlıkların sak1ann1ası vcf,•cya kayıtların tutulnıası, 

d iğe.r ''arlıklann aidiyetinin doğ.nLlaıtnlası ve takibi. kayıtlarının ıuıuln1ası, varlık ve nakil 
hareketh:rinc ilişkin işlemlerin yerine getirihnesinin kontrolü ile nıcvzu.atla belirtilen diğe.r 

görevleriı1 yerine geıirilnıesinden sorunı ludur. Bu kapsanlda, JlOrtfiiy saklayıcısı; 
:ı) 'ı'at ırın1 fOnları hesa.bına kat ı ln1a payların ın ihraç ve itl~l cdilnıcsi iş lcn1lerini ı1 mevzuat ' 'e 

fon içtlizüğti hükümlerine uygunluğunu. 
l'>) Yatının fonu birinı k:ıtılnıa pa)•ı \•eya biri111 pay değerinin mevzuat ile fon içtUzOğO, 

izahnan1c hi.lkün1lcri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslanna göre hcsaplaru11asını, 

ç) f\·fevı.u.at ile fon içtUz-OğO. izahnanle. hilkUnılerine 3)'kırı 01ı11aınak şarı1yla, 
Kunıcu/Yöncıici'nin ıa limatl ı-ırın ın yerine geıiri lmcsini, 

d) F'on 'un varlıklanyla ilgili işlcınlcrindcn doğan edimlerine i l işkin bedelin uygun sürede 
aktarı loıasını , 

e) Fon'un gelirlerinin rne,ız.uat ile fon içtüıüğü, i7.ahnarne hüküınlcrine uygun olarak 
ku 1lanıı111ası nı ~ 

l) Fon•un varlık alını saun1ların ın, poııffiy yapısın ın, iş lcnılerinin nlevzuaı, fon içtUzUğO, 
izahnanıe hükünılcrinc uygunluğunu 

sağlamakla yuknnılOdUr. 
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.ı . ..ı . Portföy· sakla> ıcısı: 
•) Fon:ı aiı ,'llJ!ıklann a)n O)TI. fona :ıidiyeıi açıkça helh olııc:ık. ~ayıp ve hasara 

uğnımoıacak şekilde saklanmasını saQlar. · 
b) Belge ve ka)·ı ı dD.7..enint.fc. fon:ı rıit 'arlıklan, haklnn ' 'C bunlnnn hnrckeılerini fon b:l.lındn 

dUı~nl i olarak ıakip eder. 
c) fona ait varlıkları uhdcl)indc \'e digcr kuruml:ıl'dnki kendi hesaplarında ıu1an1az ve kendi 

okti ılcriylc i l işki lendiren1cz.. 

4.5.a) PortfÖ}' saklanHı hilnlctini )1lrilten kunıluş. }'UkOnılCUOklcrini )Crinc gctin11eınel)İ 
nedeniyle Kurucu \'e katılma payı sahiplerine ·"erdiği 1.ar:ırl{ırd;;ın sorunılll(lur. Kurucu. PonfOy 
Sn~la)·ıcısından; PonJOy• Saklayıcısı da Kurucu'dan. Kanun \ 'C Saklruna fcbli~i hükümlerinin ihldli 
nedeniılc doğ:ın zıırarlann gjdcrilmcsini ıol<p etmekle yül.DınlOdnr. Kaıılma paıı s:ıhiplerinin 
Kurucu \e)'3 l)onfOy Sakla)·ıcısırı;ı ®'a açma hakkı saklıdır. 

h) Portfö}' saklayıcısı. portfiS)" saklama hi7.mtıi ,·crdi~i ponRl}lcrin yönctiıninden \C:)a 
pi) asadaki fİ)'3l Jıareket lerindcn ka)'naklnn:ın l.;'lr.trlardan sonnnlu degildir. 

c) Ponföy Saklayıcısı , 6362 snyıh Sermaye Pi)'as.usı K~lnun \C ilgili digcr n1c,·zu:ıttarı 
knynaklanan ytlkUmlOlük.lerini yerine gcı i rıneınesi nedeniyle kıuı lına ı>tı)'ı sahiplerine karşı 

sonıınludur . 

.ı.6. Portföy saklayıcusı. s::ıklan1a hi2nıeı inin fonksiyonel ve hiycrarşik olarak diğer 
hilmcth:rdcn :ıynş:urılnıası . poınnsiycl çıkM ç.aıışnlalarının dliıwUn bir şekilde belirlcnn1csi. 
önlcnnıe;;i , önlenemiyorsa yönctilıne.si. gö1eıimi \C bu durwnun fon )Otınmcılanna açıklanm~ı 

lı.U)dl}'lt\ (ona ponfö)' de~erleıne. opc!rnJ)'On \ ·c Jlluhasebe hİ7.It\Cllcri. k3tılma p;l)1 alım satımuıa 
31'3Cıhl.. hi1:mcti \C Kurulca U)"SWl g&Olecel diğer hi'lmdlcri ' 'çn:bilir . 

.ı.1. l'ortfl';)· saklayn;ısı her ıınn itibari ile saklaına)a konu varlıkl:ı.nn ınurab:ıkaıını. bu 
\ '3rlıl..lııra ıncrkczi saklama hizıneıi \'CrCn kununlar \C Kurucu ,·cya ya111 ın1 011nl..lıg.1 ile )-apar . 

.ı.H . 1'0111(})1 saklayıcısı 1>0rtf'Uy saklan1a hizıne1ioi y0rl110rkcn knrşılaşabilec.eği ç ıkor 
çutışınalarının tanın1lann1asını , l\nlcıuucsini, yöncıiınini, gözclimini ve açıkl rın ıı,nsıı11 s~1ğlayrıcak 

gerekli polilikalnrı oluşlurmak ve bunları uygulan1akla y-OkOn1ICldOr . 

.ı .9. Kurucu'nun üçüncO ki~i lcrc olo.n borçlan''<: yükümlülfiklcri ile Fon·un a)'nı üçüncü 
lisilcrden olan alac.aklnn birbirlerine: karşı mahsup edilemez. 

-4. I O. Port~)' saklaına hiı..mdini yürüten kuruluş. )iikOrnlOIOLlerini )erine gctinncmc:si 
nedeni) le Kurucu ,.c katılm3 p3yı sahiplerine ,·erdiği zararlardan soru111ludur . 

.ı.ı ı. Kurucu. Portföy Sııklnyıcısındaı1; Portfö}• Saklayıc ı ı,.ı dıı Kurucu'd:ın, Kanun ve 
Sakln ına Tebligi hükün1lı:rinin ih15li nedeniyle doğan z:ıraı'l :ırın gidcrilınesiı1i lalep cı ıncklc 
yUk(ln1IOdOr. Katılma payı sahiplerinin Kutucu veyn l'o11föy Sakln)'ıcısına dav:ı :ıçn1a hakkı saklıdır. 

J.12. Portföy sakla)•ıcı~ı. port111y snklonla hiw-1eti vcrôii;i ponf'öylcrin )'Önetin1inden \'e.yn 
piyasadaki fıyaı harekelleriuden kaynaklt1nan zararlardan sorumlu dc~i ldir. 

~.13. Ponföy Saklayıcısı. 6362 sayılı Scnn:ıye Piyasası Kanun,. ilgili diğer mcvzu:ıuan 
koıTIOklanan yükümlülüklerini )Crine geıirmemesi ncdcniılc kaulm• p>)l sahiplerine kon;ı 

...orumludur. 
INETİM) A.Ş. 
~ -. .. .. OYAi( pt 
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.&.J4. Ponfüy saklan1a sôzleşırıes indc portfô}' saklayıcısınırı K~ıJ1un ve Sakla.ı11ı:ı Tebl iği 
hükfu11leri ile beli ı·lenıniş olan sorumlulukJarının kapsan1ın ı daralt ıc ı hi.ikün1lere ver verilemc:-t.. 

V. FON flİRİM PAY DEGERlNİN, FON TOPLAM OEGERİNIN VE FON 
PORTFÖY OEGERİNİN BELiRLENME ESASLAIU 

5.1 . ''fon ('onili}' Değeri'\ portl'ö}•deki varJ ık lann Finruısal Raporlan1a ·rebliği'ndc belirlenen 
ilkeler ç.erçevesinde hesaplnnan değerlerin in toplan11dır. "fo11 'for>laın Değeri" ise. Fon Ponfi)y 
Değerine varsa diğer varlıkların eklenn1esi ve borçların dlişüln1esi suretiyle hesa11lanır. 

5.2. fon'un birin1 pay değeri, 1011 ıoplam değerinin fon toplan1 pay sayısırnı bölfınn1csi 
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Firu1nsal Raporlan1a Tebli~i'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve kaıılma paylarının alın1-satııı1 yerlerinde ilan ctlilir. 

5.3. Savaş. doğal afetler. ekonon1ik kriz. i l e1işin1 sisternlerinin çökmesi. portfôydcki 
\•arlıkların ilgili olduğu pazarın, piya..:;.aıuo, plaıfomıun kapann1:;ıs ı , bilgisayar sistcn1lcrinde n1eydana 
gelebilecek an1..alar, şirketin mali durun1uno clkilc)•cbilecck önen1Ji bir bilginin onaya çıkına$ı gibi 
olağanüstü durumlarut nıey·dana gelnıesi halinde, değerleroe e-saslannııı ıcspi t i husosunda 
Kunıcuınun }'Önetin1 kurulu karar alabilir. Aynca söz konusu olaylı-lrhl ilgili olarak KAJ)'ıa açıklan1a 
yapılır. 

5.4. 5.3. nuınaralı maddede belirtilen dururnlarda, Kurulca uygun görliln1esi halinde, kauln1a 
paylarının birin1 pay de~erleri hesaplann1ayabilir ve katılına ı>ayJarının alını saumı durdurulabilir. 

5.5. Borsa dışında uımf olunan llirev araç ve swap Sözl~meleri. yapılandırılmış 
)'atırı ntlborçlann1a araçlanna i l işkin olarak, Finansal Raporlan1a Tebli~i uyarınca T~·ISfffRS 
dikkate alınarak Korucu yöneıim kurulu kanır• ile belirlenen dcğc:rlcmc esaslan a~::ığıdaki gibidir. 

IJon;a Oı.~ı Türt"' Araç ve S'"aJ) ~iizleşınelcrine ilişkin dcğerlcınc, 
PontOyc alınması aşamasında ıorev araç \•e s'vap söıleşınesiııin değerleınesirıde- güneci liya1 

kullanılır. 
TUrev araç ve S\Vap sô1.leş11\ele l'in in güne.el piyasa fiyatının değerlen1ede esas alınn1ası, 

güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda jse söz _konusu ''arlık l9rın spot fıyaı ı baz ahn9ra.k 
hesaplanan ıeorik liyat Uzerinden değerlenn1esi esast ır. 

Borsa dışında taraf olunan ıürev ardÇ ve S\\1ap sözleşınelerinin fiyatları, Fon 1 liznlet l3irin1i 
t:ırafından hesaplanarak Risk Yöneıi ıni (\irinli'ne do~rulann1ak Ozere iletiln1ektedir. Risk 'ı'önet in1i 
Birin1İı veri sağlayıcıların yayınladıgı piyasa tiyatJar1 ve.ya yeterli ve kabul gönnüş bir liyatlama 
modeli kullanarak ilgili fi>•atların :.adil bir fiyat" içerdiğinin kontrolünli gerçekleşıimıektedir. 

Opsiyon sözleşıneleri: 
Söz konusu vorlıkJar foıl pol'lt~yUne dahil ediln1cden önce alın~u1 kotasyon bilgisi Risk 

Yöneıin1i Birimi ile paylaşılır. Sözleşmenin "ndil bir fİ)'<lt" içerdi~ne ilişkin hesaplaınaJarda 
Kurucu'nuo Risk Yönetin1i Prosedürü Yönctn1t: liği 'nde belinilen e-saslara uyulur. l lesaplan1a için 
dö,•iz opsiyonlan11da Bloon1berg 0\'ML, hisse ve endeks opsiyoıılarında Bloomberg ov·~1E 
sa)•faları ya da Kunıcu nc:ıdinde gelişı i rilcn l:~lack&Scho1es 01odeli, Binon1ial n1odel ' 'C)'a Monte· 
Carlo sirnOlasyonu ile. tiyatlan1aya olanak sağlayan içsel sisıerrılerden sözleşn1eye uygun olanı 
kullnnılacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarnfınclan hesaplanan teorik fı)•aı ile kotasyonun uyun1lu 
olması hNlinde koıasyona i l işkin uygunluk bildirin1inde bulunularak i~lem gerçekJeşıiri lir ve 
de~erlen1ede kotasyon fiyat ı kull:ınıhr. 
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Söz konusu \arlıklara ilişkin alınan tooısıon bilgisinin hesaplanan ıoorik fıy:ıı ile uıumlu 
olınanıası halinde fıyaı iıilcştinnıesi için larşı kuruma b;ış .. uıulur. lıileşıinnıeıe rağmen Risk 
Yönetin1i Birimi tarafından fİ).1l3 U)gun1ulo: 'erilmcmesi halinde. Vöncıiın Kumlu'nun yazıl ı , c 
ı;crckçcll karan ile alınaıt son İİ)Tll OlC'rinden i şleın gerçekleştirilir \ 'C de~er-leınedc bu fi) ::ıt 
J..ullonılır. Anılan \'arlık lar portlOyc ddhil edi ldikten sonJ-a vade sonun3 kodı:ır k:trşı taraftan Jiyaı 
koıasyonu alındıgı her durunıdo )'Ukarıdnki prosediir ıckrarlanır. Anılnn vnrlıklar ponf'Uy<: dfihil 
edildik ıcn sonra vade soounı:ı k~ıdnr liynı k1)1.asyonu bulunnıadığı tlurun1lnrda l;-oo 1 liımct Birinıi 
ınrnfındtu1 hcs.apl:ını:ın dcğcrlcınc liyntı. Kurucu nczdindeki portföy yönctinıindcn b;ığu11sız Jliı-,k 
Yönctinıi 1\irirni'ne doğrulanntak llıcrc i lcıiln1ektedir. Risk Yönctin1i lliri ın i tnr.ıfındaı1 hesnpl~ın:ın 
ıoorik Iİ)nt ile Fon Hizmeı Oirimi ıarofından bildirilen fiyatın U}'\&ınlu olm;ısı h;:ıJinde Fon f.l izmct 
Oirimi·nc fiyaıa ilişkin U)'~unluk biklıriminde bulunularak de~erleınt."<lt bu fiy:ıı kulln:nılır. 

Ris~ Yönetimi Birimi tarafından hC'S3planan teorik fiyuı ile Fon f liımcı Birin1i ıara.fincJan 
hC).Jplan:ın değerleme fiyatının u)umlu olnıaması halinde dqlcrlemcdc Risk Yöneıimi Birimi 
ıarafındıln bildirilen fıyaı kullanılır. 

f·on,·ard sözleşmeleri: 
Tczg:lhOstD fol'\vard i~lcnılcr dıı)•anak v::ırlığın spot ji)•atı baz alınor::ık hcs.ıphınan teorik liyuı 

ile değerlenmckıcdir. Dayanak vnrlıQın spoı fiyaıı olarak Finan"'11 Raporlornn Tebliği'nin 9. 
111nddesinde yer alan esaslara uyultu'Bk elde C{lih:n spot fiyat değcrleıuc ı:ıonrı ile fol'\\'ı:trd işlc ınin 
vndc tarihi arasındaki gon sayısınıı tckabnl cde11 uygun fu iı or.ını ile ilerletilerek tc.."Orik fiyata 
ulaşı lnlnkındır . Da)'anak varlığın hisse senedi olrnası <lunLmtu1da taşının ınaliyct i uyarınca ilgili hisse! 
senedinin yllhkJandınlmış te111cttO vc:ri111i <le hesaplamada diklı..atc al ınmrıkıadır. 

5,,,ap sözleşmeleri: 
Tezgıihnsıo piıas.'da ıopd:ın •""P işlemi niıelik :w;ısıııdan pek çok farklı fonn ahında 

ıapılobileçq;io<kıı. gçnçl olarak bu işkmlcrin )Cıd faiz. );ılıwıl:ı para cinsınd<:n faiL döviz kurlan 
yJ da diğer değerleme faktörleri halkındaki bilgiler mümkün olduCu ülçOdc bclgelendirilece~ıir. 
Değı:rlemc açısından aynı sonucu ,·erecek olnn gerek cahvil fıyatl:ın1:ı..ı;ı yöntemi gerekse de FRA 
( F'of\,·ord l{aıc .ı\.greeırıent) yöntenıi ~ibi bugilnkü de~er hesaplrımn yöntemleri kullanılabilecektir. 
13u dıı~nılıuda. 

• KonıL~u para (döviz) olan S\~·n ı> işlemlerinde, alış ı yaılılan d"vi~ cinsi dcğcrlcnte gOnO il ru ı 
edilen TCf\.tB alış kuru ile. S\\'Oll snıleşınesi kapsa1111ndn \•adc sanundı:ı sntılncak {löviz ise. 
dc~erlen1e gOniiudeki ·rc~ı il döviz kuru ( işlen1 in yönüne gôre oı ı, \ cya s:ıtış) esas aluwa~. 
Bloombcrg FRD saytüsın<lan alın~ıcak ilgili vadc)c ıckabill eden satış (ask) fİ)lltının 
dcCcrleme gUnllndeki 'fCMI~ ı;arofından ilan edilen kura (işlemin )öntlne Söre alış , .C)3 s;ıtı.ş 
~ııru) '"S\\'3ppoinl .. cklcnmC'$İ ile hc:s:ıpl3rt:ın deAerlente kuru. 

• Konusu faiz olan 5''"3P işlemlerinde. llloomberg. Reut~ gibi bağımsız \'e g0,·enilir 'eri 
s:ı~l>ııcılardan elde edilen ilgili par:ı birimlerinin LIBOR ,. lınıni foi, oranlan baz alın:ıral 
yOrütülcn değerleme fiyatı ile hcuplanır. 

Yııpılandırılnıış Yatır1111/0orçlnnn1a Araçları: 

J7onun stratejisine uy111ak ka)'dt)1l :ı nlınan yapılaıldınl11115 ynıırım/borçlanma araçlaı·ın ın 
scçinl iııde genel olarnk borsada islen1 gönuı; şartı aranır. i\nco.k fUrkiyc'de ihraç ediln1iş 
yt1pı l rı.nd ır1ln1ış yatının/borçltuu11a aroçlan için liyntıılın veri daılı l ıın k"nallan vasıtasıyla ilan 
cdihncsi haliıtde bu şart arannıayııbili r. 

Vapılandınlmış }'atırun/borçlnnma araçlannın değerlenıcsindc b<ırsoda ilan edilen fiyat 
kullanılır. ilgili laymcnc işlem gcçnıcmesi halindt!' son fi)aı (bo™'da hiç işlem geçmemesi halinde 
nitelikli )cttınmcılara arı/halka nrt Iİ)Dlı)k.uJlruulır. BorsadJ işlem gömu;~)en LUlCO.k \'Cri d:lğıtım 

k"nalltm 3racılığı)·la fi)"3ll ilan edilen) Bpıbndınhnış yaıınm araçlnn için dcğcrtcmcdc güncel li)at 
kullanılır. 
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Kredi tenıerrüdüne dayal ı boı:ç lann1a aracı vc/\'C)'a ben7..er yapıdaki bQrçlann1a nraçları için 
borsada iş1em görme şartı aranır . İlg i l i \'arlık ların değerlernesindc borsada geçen son fiyal veya 
bulunn1ası hali11de veri dağıt ın1 ka11allan aracılığı}•la ilan edilen güncel fı)'a1 kullanılır. 

Yal>ancı Ort:ıklık l)ayları, '':ıbaııcı Yaıırım Fonu Katılma Pavlıtrı ' 'e JJorsa Yatırırıı 
Fonu Katıln1a Pavlarr · . . 
Yabancı ortaklık payları, y~bancı pi)'·asalarda i~lcn1 gören; )'atınn1 fOnu kaulına pı:ıylan. 

tx.)rsa yatının fonu kat ı l ına payları \ 'C ya11rı ın Orlakl ıklannın paylannın değcrlen'IC$İnde. dcğerlen1e 
ıarih indek.i Bloon1berg veri dağıUln ckrru1larından ·rsı 16.30· l 7.00 arasu1daki tivaılar10 ort:llaması 
kullanıhr. l)eğerlcmc günü borsada işlem gcçn1cn1esi hali11de S<)n iş len1 tarihindeki dcğcrlen1e fiyaıı 
kul lanı lacaktır. 

Y:ıbancı Tahvil, fı:urobond ' 't Yabancı Kira Scrtifikotları (Sukuk): 
Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı kirn sertifikaların ın de~erlen'ıes indc. Bloon1beı·g veri 

dağ_ıllın eknınJarından TSJ 16:30 · 17:00 arasında ahııan alış ve satış fİ}•at kl)lilS}'Onlunnın 
ortalamasına (tcn1iz fiyat). fon fiyatı hesaplanacak g:On i t ibarı ile birikmiş kupon faizinin ekJcnn1csi 
ile elde- edilen kirli tiyaı kuJlanıhr. Bu hesapla.ına. tanı iş sunu oln1ayan günlerde SÖZ konus·u 
kıymetin işlem gördü~ll son işlem gününe ait kapanış liyatı (lcn1iz Jiyat) kullanılarak y~ıpıhr. 
Koıasyon bulunman1ası durun1uı1da ise de~erlen1cdc kullanı l ac-.ak kirli fıyaı, bir önceki glh1ün kirli 
fiyatının ertesi iş günHne iç verimle ilerleliln1esiyle elde OOilir. 

İleri Valörlü lşte-nılerin (>eğcrlcmc Es:ısları: 

• t ıe.ri valörlU alınao Oevleı İç Borçlann1a Senetleri (DIBS} valör ıarih inc kadar diğer 
DİBS'lcrin arasına dahil edilmez. lıe.ri valörlCI saulan DİBS'Jcr ise ''alör tarihine kadar 
portföv de~eri tablosuı1da kalrnaya ve değerlenmeye devanı eder. l leri \•alör1ü Dİ.BS alım ve 
saııın iş le ın_l ı: ri ayn bir vadeli i şlcn1 söz.leşn1esi olarak değ.crlenir. İş lcn1 tutarları ise valör 
tarihine kadı:ır takastan alacak veya takasa borç.olarak takip e<iilir. 

• İleri \•alörlü sözleşn1eni11 değe-ri al ış ve sat ış işleınlerinde a)•nı yöntemle hesaplanırken işleın 
alış ise po1.iıif (+), saı ış ise negaıi r (·) bir <lcğcr olarak ponfôy de~eri tablosuoa yarlSır. ı\ynı 
valörde ve aynı non1inal değerde henı alış hen1 de satış yapılnlıŞ ise pOr1l'öy değeri lablosunda 
her iki i şte111 aynı değerde fakat al ış iş lenıi poı:i( i f (+)salış işlenti ise negatif (·) ı)larak 
gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlen1 le kap.at111 ış oları fOntarda btı iş lcn11cr 
porttOy değeri üzerinde bir etki yarnlmayacakt ır. 

• ileri \•alörlü işlen1lerin değerlen1esi ise aşa~ıdaki fornıcıte göre yapılncaktır: 
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(!+Bileşik FaizJIOO)(vkg/365) 
\ ' ade Sonu l)eğer: 1-\lın1 satı n'I yapılao Dil1S' in r)Onti ııal f.leğeri 

Bileşik faiz: Varsa dcğerlc111c gününde Bl..-\Ş'da valör tarihi işle.n1~n ,:alör tarihi ile aynı oh·ırı 
iş leıt\ leri ı'I ağırlıklı onala111a faiz_ oranı, yoksa değerleıne gününde OJAŞ'dtl aynı gün valürlü 
gerçekleşen işlcn1 lcrin uğırl ık1l ortalama faiz oranı. yoksa en son aynı gün valörlü olarak işleın 

gördOğO gündeki ay111 gün vaJörlü işlcn1 lerin a~ırhkh onalan1a faiz oranı. bu da yoksa itıraç 
tarihindeki bileşik faiz oranıdır. 

Bor.s.:ı Dışı Repo· Ters Repo İşlenıleri: 
Borsa dışı repo~ıers re1>0 sı~zleşnte-lerinin herhangi 1)ir i lişkiden eıkilenn1eyec~k şekilde 

objektif koşullarda yapılması ve adil bir liyat içcrn1e.si zorunludur. Borsa dışı repo-ıers rep0 
sözle.şoleleri . piyasa fi)'iltını en dogru ya1\S1tacak şekilde güvenilir ve doğr11lfu1abilir bir yöntcntlc 
değerlenir. Bu hususa ilişkin konlrollcr fon hizn1ct birin1i tarafından )'apıln1akla birlikıe Kunıcu,nun 

sorun1lulutıu deva111 e tmektedir. OVAK PO~TFÖV YÖf'llf"'IMI A .. 
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İ lgi l i sözleşn1e lerin f3iz oranlarının borsada olu~(U\ 3)'111 \radedcki. a)•nı vade }'oksa en v;)kın 
vadedeki ağırlıklı ortalanla faiz oranına eşil olması esastır. • 

5.6. Borsa dışıııda ıaraf olıınacak SÖZle$111elcre ilişkin olarak aşağıda.ki esaslara U}'Ulur: 
Kurucu nez.dindeki Risk Yönetinli 13irin1i tarnfından borsa dışı türev araç. S\\'ap ve repo 
Sôıleşmelc:rinin ··adil bir fı)'at" içerip içen1lediği vı: sözlcşn1eleriı1 p<)rtRl)'e dahil edi lıncsindcn sonra 
karşı taraftaı1 a l ıııan fİ)•aı koıasyonunUJl uygunluğu: genel kabul gönnüş yöntenller (Dlack&Scholes 
n1odeli. Binon1iul rnodeJ ve)•a ~tonıe.Carlo sinıUlas)'Onu gibi) kullanılarak hesar>lanan teorik fivaı 
ile c.legcrlen1cdc kullanı lacak ftyat arasında karşı l~ıınna )'apılarak kontrol OOilir. Kullanılan teo.rik 
fiyat hes.1plarrıa yöntemlerine i lişkin esaslara işbu izahnan1enir1 5.5. maddesinde. yer vcrilrnişt i r. 

Karşı taraftan alınan fiyal ile Risk Vönei i ın IJi.rinli tarafından hesaphln:ln fiyat arasın,Laki 
fa.rk %1 O'\t aşarsa, karşı taraf ile i rtibaıa geçerek yeni bir fİ)''<ll koıasyonu talep edili r. Ka~ı taraftan 
aJınan yeni liyaı ile Risk Yönetin\ Birinli ıarafından hesaplanan tiyaı anısındaki fark % ı o·u hala 
aşıyorsa. fark sebepleri araşıınhr. r ... tutabakat sağlanamazsa Risk '\'önetin\ Dirimi tarafından 
hesaplnnan fiyat dcğerlen1ede kullanılır. 

VI. KATILMA PAYl, ARlNIN ALIM SATIM t:SASLARI 

Fon katı ima payları Sermaye Piyasası r ... ıevzuaıı çerçevesinde nitelikli yatıruncı vasfını haiz 
yatırnncılara suntılur. 

_Fon s:ılı,-; başl:ıngıç t:ırihinde. bir adet pn)'ın no111in:ıl fiy:ıtı (birinı pa)' değeri) 1 Tl_. ' dir. 
Takip ede-n günlerde fonun birim pny değeri, fon ıoplan1 değerinin kaıılına ııaylarının sıı)'ısına 
bölünmtSi)·lc elde edilir. 

Fon katılma paylarının satış başlangıç ıarihi 18101 l2019'dur. 

6.J. Kaıılı.na P:l1111\hm Esa.sloırı 
Yatır111lc1lartn BIST Pa:• Piyasası·11111 açık olduğu günlerde saat 13:00'a kadar \•erdikleri 

kaıılına payı ahın ıal irnaıl!ın ta} im~tın verilmesini takip eden ilk hesaplan1ada bulur\acı:ık pay liyatı 
üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pa)' f' iyasası"nın açık olduğu g'ı.inlerde SAfll 13:00'dan sonra iletilen talin1atlar ise. ilk 
pay fıyaı.ı hesaplı:ıroasından SOtlra verllmit> olarak kabul edilir ve lzlcycn hesaplan1ada bulunan pay 
liyatı üzerinden yerine getirilir. 

BIS'f Pay Piyasası · n ın kapalı (>)(luğu günlerde i l eıi lcn talimatlar, izleyen ilk işgünii yapılacak 
ilk hesaplamada bulunac.ak pay liyatı üzerinden gerçekleştiri l ir. 

6.2. ı\lını Bedellerinin Tahs il Esasları 

Alııtl ıali ınatının ver;l ıltes i sıras ında, talep edilen kaıı l ına payı bedeliniıı Kurvcu tarnlindan 
taJısi l edilıncsi esastır. r\hn1 tal imatları pay sayısı ya da tutar olarak \1erilehilir. Kurucu. ıa l i ınatın 
pay s;tyıs ı olarak verihrıesi halinde, alış işle ınine uyguliınac.ak fi)•at ın kı:sin <.llarak bilinmen1csi 
nedeniyle.~ katılı11a payı bedelle.rini en son ilan edilen s.aı ış fiyat ına o/ıı20 ilave ııtarj uygula.ynrak tahsil 
edebilir. A)•nca. kaıılma payı bedellerini işlcnı giinü tahsil etmek üzere en son ilan edilen liyaıa n1arj 
uyguta11111ak suretiyle bulunan ıuıara eş de~er kıy111eti tenlinat olarak kabul edebilir. ·ral i rnatın ıuıar 
ol;ırak verilmesi halinde ise belirtilen ıutar ıalısi l edilerek, bu ıuıara denk gı: lcn pay sayısı fon liyaıı 
açıklandıktan sonr.ı hesaplanır. 

ı\lı111 talin1atının karşılığında talısil OOilen tutar o gün için yaurın1cı adıııa nen1alandınlırıı:ık 

suretiyle bu iıahrıacnede belirlenen esaslar çerçevesinde, katı ln1a pa:•ı alımında kullanılır. 

OYAK POR-rröv \'ÖNETIMI A. 
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6.3. Katılnıa l,a)'l Satını Esasları 

Yatınmcılanıı BIST Pay J>iyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:00'a kadar \1erıiiklcri 
katılma payı satını talinıat ları tali rnaıı ıı v~rilnıc:sini takip eden ilk hesaplarnada bulunacak pi:l)' fiyatı 
Ozerinden yerine geı iri l i r. 

ll JS·r Pay Pi)•asa.sı'o ın açık olduğu günlerde saat 13:00'dan sonra iletilen tal i ınathır ise. ilk 
fiyat hesaplan.nıasından sonra veri ln1 iş t)farak kabul edilir ''e izleyen hesaplan1ada bulunan pay fı)ıatı 
üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasası'nın kapalı olduğu gUnJerde iletilen talin1atlar izleyen ilk işgOnO yapılacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyıltı üzerinden gerçekleşıiri l ir 

6.4.Satını Bedellerinin Ötlcnmc Es:ısl:trı 
Katı ln1a payı bedelleri; iade talinıat ının. BIS'I' Pay Piyasası 'n ın açık olduğu gonlc:r<lc saat 

13:00'a kadar v<:ri lnıcsi halinde, tal in1at ın \•erilrrıesini takip eden ikinci iş lem ı:ünli11dc. iade 
tal imatının BİST Pay Pi)1asası 'n1n açık olduğu günJerde saat l3:00'dan sonr.ı vcriln1;si halinde ise. 
ıal imaıırı verilmesini takip eden üçüncü işlenı gününde yuıınn1cı la.ra ödenir. 

6.5. Ahın Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar \ 't- Alıın Sntın1 \ ' erleri: 
Kurucu ile aktif pazarlan1a ve dağunn sözl~mesi in1zaJan11ş olan kuruınlann unvanı ve 

ileıişiın bilgileri aşağıda yer almaktadır. 

Unvan İltlisim Bih,ilcri 
OYAK \'at1rın1 Menkul \V\\.'\V.oyakyatirin).COrn.ır 

De~erler A.Ş. Akaılar Ebuhıla C:ıd. F2 C Blok 
Levcnı- Bcı;iktaş / lst:uıbtı l 
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Vll. FON MALVARLIGINOAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU' NUN KARŞILA01(;1 G İ OERLER: 

7.1. Fonun l\1al\'arlığından Karşılnnan l·tarc.aınalar 

F'on varl ığından yapılabilecek hare-an1alar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü iicrcıJcr. 

2) Varl ıklann nakde çevrilmesi ve transt'erinde ödenen her türlü \•ergi, resin1 ve koınisyonlar. 
3) Alınan krc<.lilcrin faizi. 
4) Ponföye alın1larda ve ponfOyde.n satıntlarda ödene.n aracılık kon1isyonları , (yabancı para 
cinsindcıt yapılan giderler TCf\.10 döviz satış kuru üzerinden ·rL'yc çevrilerek kaydoltınur.). 

5) Portfüy yönetin1 ücre.ti, 
6) Fonun mükeUeti olduğu vergi, 
1) Bagın1sız dcnctinı kunıluş lanna ödenen denetim ücreti, 
8) Mevzuaı gereği yapı l n1as ı zorunlu ilan giderleri, 
9} Tak\•İn1 yılı esas alınarak iiçer aylık döncnılerin son iş gününde fOnun toptanı değeri iizcrindcn 
hesaplanacak Kurul ücreıi, 
ı O) Karşılaşumta ölçütü giderleri. 
11) KAP giderleri, 
12) E-\•crgi bcyaıınamelerinin tasdikine ilişkin )'Clkili meslek mensubu ücrcı i . 
13) E-defıı!r (nıali n10hür, arşivlen1e. ve kullan1n1) ve E-Fatura (arşivlen1e} uygulanıaları nedeni 
ile ödenen hizmet bedeli, 
14) ~te.vzuat kapsan1ında tutulınası zonınlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri. 
15) Kwu1ca U)'guo görOlecek diğe.r harcanıa lar. ö ·· 
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7.1.1. f'on Yönctiıtı licrcıi Oranı : 

Fon ıoplam değerinin günlük %0.00165'inden (onmilyondaynzaltmışbeş) ! yıll ık yaklaşık 
%0.60 (yüzde sıfır vı rgül altmış)]olu.ş.1n bir )'ÖnetİO) ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her 3v sonunu 
izleyen bir hafla içinde, kurucu ile dağıtıcı arasında inlzahına.n sözJeşırıt:: çerçevesinde belirlenen 
payJaşım esaslarına göre kurucuya ,re dağuıc ıya fondaıl ödenecektir. 

7.1.2. ıı·on J>ortfö)•ündeki Varlıklann ı.\lın• St•l ı m ına ı.\racılık Eden Kuruluşlar ,.l' 
Aracılık İşlcnılcri İçin Ödenen Kon1isyonlar 

Fon poııtOyOnde yer alan varlıkların alım sat ınıına OYAK Yatırını Meılkul Değerler A.$ 
aracılık elmektedir. Söz konusu anıcıhk iş lenıleri için uygulanan koıt1İS)'On oranları aşağıda yer 
alnıaktadı r: 

1) 
2) 

Pay konıisyonu: Yurtiçi pay senedi işlenı lcrinden o/.,0,05 {onbi_ndcbcş) 
Sabit getirili nıenkul kt)'lltCL komisyonu 
-Takasbaıık l'ara Piyasası işle111leri (1 ·7 gUn arası vadeli işlen1 lerde) %0,0025 
(yiizbindeikibuçuk) 
-T:ıka..~bank l'ara Piy~ısası işlcn1leri (7 g011den uıun v~ıdcl i işlenılerde) •Yo0.00033 
(n1ilyc)ndaüc;noktaüç)*g.011 sayısı 

-B~ST Borçl:uınıa r\raçları Piyasası Kesin t\lı111 Sat ını Paıan %.0.002 (yüzbindeiki) 
-Hısı· 11orçhınma Araçları Piya..<öası l{epo \'C Ters Repo Pazarı o/Cı0.000525 
()1Uz111ilyoı1dabeş)'ü?.y irmibcş) * gün s:ıyısı 
-Hazine ihalesi %0,00 (sıfır) 
·r orev Araçlar Kurtajı : Yuniçi ıüre'' araç işlernleri nden %0,05 (onbindebeş) 3) 

4) Dig.er )'atı nrn ensırüma.11larında ve Yurtdışı piyasalarda g.erçek.leşıirilcn işlcnıin 
komisyon tutarı fona birebir oranı.nda yansıtı lır. 

Aracılılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları LISMV hııri~ göstcrilınişı i r. 

7.J .3. Kur ul Ücrcıi: Takvirn yılı esas alınarak. üçer aylık dl511en1lerin son iş gününde Fon 'un 
net varlık değeri üzerinden %0,005 (}<ilzbindebc.ş) oranında hesaplanacak. ve ödenecek Kurul Ücreti 
Fon ponföyünden k:ırşılanır. 

7.J . .a. fon'urı Bağlı Olduğu Şcnısİ)'e Fon:ı ı.\iı Giderler: $eınsiye Fon' un kurulu~ giderleri 
ile fonların k:ıuhrıa payı ihraç giderleri hariç. olılıak Ozere, Şenısiye Fon için yapılması gereken ttin\ 
giderler Şemsiye fona bağlı fonların toplanı değerleri dikkate alınarak orruısal olarak ilgili fonların 

pon fOylerinden karşılanır. 

7.1.S. Karşılık . .\yrılac-ak lliğer Giderler ' 'e T::ıhnıini ··ruıarlnrı 
fon rrınlvarlığından karşılanacak~ saklama. bağın1sız denetim. borsa payı ve tescil ücretleri, 

BIST endeks lisans ücretleri ve nıevzuat gereği olal)i le~k diğe-r gide!'ler içi ıı gerekli kaf$ı l ık1ar 
<l)Ttlaeakıır. 

,\.) Fon'dan karşılanan giderler iYcı 

Yöncıitn i.1<:re1i (yıll ık) 0.60 
Kurucu ile Dağıtıc ı Kurum ~rasındıı imzalanan sözleşme kapsam ında Fon ıop1am 
değerinin büyüklüğüne bağlı olarak aylık döncınler itibariyle Dağıtıc ı Kurum·a sabit bir 
ii<:reL ödenecektir. 
Saklaına ücreti 0,10 

Diğer giderler (T ahın ini) (ır.ıcılık, OOğım;ız dcııctim f~mL KAP hiınıct bıxlıli. k:ırııl"""1ıtı ölçütü içiıı Mn>ı 0,50 
tX:ret ve KunJ ü:Jrti, , ...... .; "b.) 
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7.2. Kurucu T:trafından K:ırşılanan Giderler 
.A.şağıda tahınini t\ılarları gösterilen katılına paylannın satışına ilişkin giderler kurucu 

1arafLndan karşılanacaktır. 

Gidt r Tiirü Tutarı (Ti,) 
Tescil ve ilan Giderleri 6.000+BSMV 
Dii!cr Giderler 6,000+ BSMV 
TOPLAM 12,000+ BSMV 

vııı. VONUK VERGİLENDiniLM l'~5 i: 

8.1. ı:on _ı>ortfö)' İşlclmec-iliği Kazançlarının Vcrg.ilcndirilnıesi 

aı) Kurun1l:ır \ ' ergisi Düzcnlenıtsi Açısından: 5520 sayılı Kurunılar Vergisi K.Jınunu'nun 
S'inci nıaddesinin 1 nunıaralı bendiııin (d) alt bendi uyarınca, oıenkul k1)•n1ct yatınnı lbnlarııu n 
pOrllOy i şlctn1eciliğindcn doğan kazançlan kuruınlar vergisinden istisnadır. 

b) Gelir Vergisi llüı.cnlcnıcsi ,\çısından: Fonların portföy işletın(."C İ l iği kazançları . Gelic 
\!ergisi Kantuıu'nun geçici 67. nıadde.sio in {8) numaralı bendi uyannca, %0 oı·aııında gelir vergisi 
tevfıkaıına tabidir. 

8.2. Katdnıa ı~ayt Snıın Alnnlann \'crr;ilcndirilnıesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. n1addc.•$i uyarınca Se.rınaye Piyasnsı Kanununa göre 
kurulan n1enkul kıymetler yatının foulannın kaulma paylannın ilgili olduğu fona iade-si %10 
oranında gelir vergisi ıevfıkaııııa tabidir. KVK'nın ikinci maddesinin birinci fıkrası kııpsamındııki 
mükellcllcr ile münhasır~1n menkul kıyn1ct ve diğer scrınayc piyasası aracı getirileri ile değer artışı 

kazançları elde eıınek ve bunlara bağlı hakJan kuJlanrnak aınaeıyla faal iyette bulunan 
nıükclleOecden Semıaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırını !Onları \•e yatırıı11 onaklıklarıyla 
bcnz.er niıelikte olduğu ·r.C. Hazine ve f\.1aJiye Baka11lığınc~ı belirlenenler için bu oraıı %0 olarak 
uygulanıc.I il 

Silrckli olarak ponföyünün en az %5 1 · i BIST'tc işlem gören paylardan oluşan yatırını 

fonlarının bir yıldan fazla süreyle elde tutulan katı lnıa paylacının elden ç1karı lıt1asında Gelir \ 'ergisi 
Kanunu'nun geçici 67. rnaddesi kapsanıında tevkifat yapılnıa7.. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. nıaddesinin (8) nıu11arah be.ndi uyarınca fon katı lnıa 

paylar1nın fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanniln1e verihnez. Diğer gelirler 
nedeniyle be)1a11J'Ulrne vecilınesi halinde de bu gelirler beya11nanıeye dahil ediln1ez. Ticari i şletn1eye 
dahil olan bu nitelikteki ge.lirler. bu fıkra kapsamı dışınd~1dır. 

Kurtunlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyannca dar n1ükellef kurunıların Tückiye'deki iş 
)'erlerine. atfedilıneyen ' 'eya daimi tcn1sileilcrinin aracılığı olmı:ıksızın elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanuntıntın geç.İci 67 nci nıaddesi kapsanıınd.ı kesinti yapıln1ış kazançları ile bu kurun1ların taı11 
ınükellcf kunımlara aiı olup 131S'T''ta iş leırı göreıi ve bir yıldaıl fazla sllreyle elde tuı11 lan J'>a)' 
senetlerinin elden çıkarı ln1asından sağlanan ve geçici 67 nci ntaddcnin ( l) numaralı fıkrasının altıncı 

paragr.ıfı kapsamında vergi kesinıisine llibi ttJtuln1ayan ka2.ançlar1 ve bu kurunıların dain1i 
ıe111silci l el'İ aracıl ığıyla elde ettikleri 1an1an11 geçici 67 nci madde kapsamında vergi kesintisine tiibi 
tutulmuş kazançları için yıl l ık veya ö1..el be)•annante verilııtez. 

ı ı) Ayrınııh bilgi için bkı. ,,.,.,.,,., ı.ıib.ı.tov.ır 
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IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA ILC iti llİLGILERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLA RA İ LİŞKİN AÇIKLAMı\LAR 

9.1. Fon'uı1 hesap dönemj tak\•İn1 yılıdır. Ancak ilk hesap dönen1i Fon'un kunJluş tarihinden 
l)aş layarak o )'ılın Aralık ayının sonuna kadar olan srıredir. 

9.2. ı:inansal tabloları n bağın1sız dcnetin1inde Kurulun ba~1111sız denetimle ilgili 
düzenlen1elerine uyulur. Finansal tablo J1azırlan1a )<tikOınlUlüğünün bulunduğu ilgili hesaı) 
dönen1inin son gilnO İ ( ibarıyla hazırlanan portfOy raporları da linaıısal ıablolarla birlikte bağımsız 
deneıiınden geçirilir. 

9.3. Fonlar' tasfiye tarihi i tibarıyla özel bağıınsrı dcnctin1c tabidir. Kurucu. fon'1u1 yıllık 
fınans.1 1 tablolarını , ilgili hesap dönenıin in bitirnin.i takip eden 60 g011 içinde Kı\P'tn ilan eder. 
f inansa) tablolann son bi ldiriın gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resnıi tatil gününü 
takip eden ilk iş glinü son bildirin1 tarihidir. 

9.4. Şemsiye ron içtüzüğüne, hu iıahn:ımcye. b:ağınısız denetini r:ı11oruyl:ı birlikte 
finansal raı~orlar.l (Finunsal t:ıblolar1 sorunıluluk l>tyanlllrı) ron giderlerine ilişkin hilgilcrc, 
fonun risk değerine, uygulanan koın i.syonlıır~ı, ' 'arsa perforııınns ücrctlcndirmcs ine ilişkin 
bilgilere , .e fon t:lrlıfından :ıçıklannıa.s ı gereken diğer IJilgUcrc fonun KAP'ta yer ahın siirckli 
bilgilendirnıe- fornıundan (''"''''' .k.:ıp.org.tr) ul:ışılnııısı nıünıkündilr. 

9.5. Finansal raporlar. bağıınsıı denetim raporuyla birlikte~ bağın1sız deııeıi ıtı kun1lu~unu 
ıerns i l ve ilzama yetkili kişinin in1zasu11 taş ıyan bir )'azı ekinde kurucuya ulaşn1asından sonra. 
kunıcu tarafından finansal raporların kaoıu~ra açıkJann1asına ilişkin yönetinı kurulu kararına 

l>.ığlruıdığı mrihi izleyen alımcı iş günü mesai saaıi bitimine kadar KAl"ıa açıklanır. Finansal 
tablolar a)'flca söz konusu aç.ık lanıayı n1Uteakip 1 O iş günü içerisinde katıln1a pa)'t sahiı,lerine en 
uygun haberleşnıe \rasıtasıyla gönderilir. 

9.6. Ponfüy raporları dışındaki finansal raporlar kaınuyn '1ÇıkJnndıktan sonra. Kurucu·nun 
resmi inıemel sitesinde y~}·ımlanır. Bıı bilgiler. ilgili İnternet sitesinde en az beş yıl sOreyle kanluya 
açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı z,.'\ntaııda kunJcunuo n-ıerkı:..,..Linde ve katılma payı satışı 
)'apılan yerlerde. yatırınıcıların incclcn1csi için hazır bulundurulur. 

9.7. 't'atırın1cı ların yatırını yapnıa kararını etkileyebilecek \'e önc.edeo bilgi sahibi olonıtıas ını 
gcrckıirccck niıe likıe olan iıahnamenin l.I .1 .• 1. 1.2. 1..11. 111 .. V .5.5 .. V.5.6 .. \11. (6.5. maddesi hariç), 
Vll.7.1. (aracılık konıisyonlarına ilişkin :ılt nıadde. lıariç) nolu bölOntlerindeki değişikl ik ler Kurul 
tarafından incelenerek onaylanır \1e yapılacak İZ'1hnan1e değişikl ikleri yürürlüğe giriş tarihinden en 
az 30 gfu\ önce katılnıa pa)'I sahiplerine en uygun habcrlcşınc vasıtasıyla bildirilir. lzahnan1enin 
tiiğer bölUnllerinde yapılacak deg,işikler ise, Ktu·ulun ona)•ı arann1aksızın kurucu ıarafuıdan 
yapılarak KAP'ta ve Kun:ıcu'nun resnl i inıenıe1 sitesinde ilaJl edilir ve yapılan değ.işikJikler her 
ıak\1İn1 yılı sonu.ııu izleyen altı iş günii içinde toplu olarak Kunıla bildirilir. 

9.8. Fona i l işkin olarak rcklaın ve ilan vcri lcnıcı.. 

9.9. Portföye yapılandırı lmış yatırım aracı dahil cdiln1csi halinde söz konusu yatırın1 aracının 

genel öıellikleri.ne- i lişk in bilgiler ve içerdiği rnuhteınel riskler ayrıca K.ı\P'IH açıklanır. 

9.10. Borsa <hşı rep0-1er:s repo iş lemlerinin fOn portfOytine (h'ıhi l edilıncsl h'ıl indc en geç 
sözleşnıe tarihini takip eden iş günü içinde söz.leşn1cnin vadesi. faiz oranı. karşı tarafı ve. karşı tarafın 
derocelendinne noru KAP' ta aç.ık lanır. OYAK PORTFÖY YÖNE1'1MI A.Ş. 
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X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLI(;ININ TASFİYESİ 

ıo.ı. Fon; 
- 13ilgilendinn1.: dokümanlarında bir silre öngöril l rnliş ise bu sürenin soıı.a en11esi. 
- Fon süresiz ise kurucuoun 'Kuruluo uygun güriişlinü aldıktan sonra ahı ay sonrası için ll·.shi 

ihbar ecnıcsi, 
- Kurucunun faal iyet şartlarını kaybeu11esi, 
- Kunıctınun maJi dunıntunun taahhütlerini karşılaya111ayacak kadal' zayıt1aı11ı:ı$ 1 . iJlas ctn1csi 

veya tasfıye edilıth!Sİ. 
- Fonun kendi ı11al i yüküntlUIOklerioi krırşılayamaz durun1da oh11ası \•e benzer nedenlerle 

fonun devaınının yaurııncıh-trın yur..ıruta olmayacağ.ının Kurulca tespit edilmiş olması 
hal !erinde sona erer. 
fon\ın sona ermesi haJindc fon portfôyü.nde yer alaıt varlık lar<lan borsı:ıda işlcnt görenler 

borsada. b<ırsada iş leıtl gömıeyenler ise borsa dı.şında nakde dönüştUrOIOr. 

10.2. Fon mal varlığı, içtüzü.k \'C izahnan1cdc yer alan i1ke.lere. göre ıasfiye ec:lilir ve ıasfİ)'C 
bakiyesi kauh11a )>a}' I sahiplerine payları oranında dağııılır. ı·asfiye durun1uı1d~ı yalnızca katı lnıa 
payı sahipleriıle ödeıne yapılabilir. 

10.3. Tasfiye işleınlerine i lişkin olarak, Kurucu'nun Kurul' un uygun görüşünü (ddıktun sonra 
6 ay sonrası için fesih ihbar etınesi dunıınunda Söz konusu sii.rc sonunda hala Fon ·a iade. edilı11enlİŞ 

katılııla paylaruıın bulunnıası haliode, katı lnıa pa)'ı sııhiplerinin sauş ıalimaı ı beklenmeden pay 
satıştan yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılnıa payı alını satını ı )'apan kuruluş ne7,dinde 
açılacak hesaplarda yatırımcılar adına ıers repoda veya Kunıl tarafından uygun görülen diğc.r 

sennaye piyasası arııçlannda nenıalandırı l ır. fesih ihbarından sonra yeni katılına pa)' ı itırııç 
edileınez. Tasliye anından itibaren hiçbir kutılnıa pı:ıyı ihraç edilemez. ve geri a)ınan1az. 

10.4. Kurucunu11 ifl t\SI veyo 1a:;(iyc-si h:\linde Kurul, ft.)nu uygun gorecegi başka bir pOrltOy 
)'Önetim şirke.tine tasfiye an1acıyla dc,•rcder. Porlfü)' Sak.layıc.:ıstnın n)ali duruınunuu ıa.ahhüt lcrin i 
kar.şı layaıttayacak kadar zayı Oanıası , iflası veya tasliycsi halinde ise. kurucu fon varlığını Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir portfö)• saklayıc ısıııa devreder. 

10.5. ·rnsfiyenin soıla erıı1e-si üzerine, Fon adının Ticaret Sicili"nden si l innıcsi için kcytiyct. 
kurucu tarafından Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durunl Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILM.A l'AYI SAAlPLERININ HAKLARI 

11 . ı. Kunıcu ile ka1ıln1a pa)'ı sahipleri arasındaki i lişki lerde Kanun. ilgili mevzuat ve 
içtlizlik; bunlarda hllküm bulunmayan hallerde 11/1120 11 tarihli ve 6098 sayılı TUrk Borçlar 
Kanuııunun 502 ita 514 ilncü maddeleri hükfınıleri k ıyasen uygulanır. 

ı ı .2. Fon '<la oluşan kar, Fon'un bilgilendirn1c doküınanlannda belirli len esaslara gore ıespiı 
edilen katıhııa payının birim pay değerine yansır. Kaulı11a payı sahipleri, paylarını fon'a geri 
satı ıkları 11da, ellerinde tuttukları süre için f(lndı:ı o luşan kardan paylarını alıı1ış olurlar. Hesap dönemi 
sonundu aynca ıentettO dağ.ıunıı söz konusu değild ir. 

ı 1.3. Katılrna payları oıüşteri bazında MKK nezdinde iı.leıunek1e olup, 1asarruf sahipleri 
Kuruc.u1 dan ''eya alım satın1n uracılık eden yatırııtl kuruluşlardan hesap dunu11 ları hukkında her 
ı.an1an bilgi ıalep edebilirler. 
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X.ll. F'ON 1'0RTf1ÖYÜNÜN OLUŞTURULM,\S I VE KATILM A l'AYLAIUNIN 
SATl$1 

12. 1. Kaıılınn paylan fon iınhnamcsinin K.AP"ta )'O)'ıınını takiben i1.,ahnamcde belinilcn usul 
\'e esaslar çcrçc\csinde nircUkli ~11ıırın1cılar.ı sunulur. 

11.2. Katılnıa paylan karşılı~ı ynıınn1cılardan toı>f:.ınnn para. takip eden iş günü. i1..ahn:ın1c:dc 
belirlenen v:ırl ık lnrıı ve işlcntlere yoıırı1ır. 

İzahnan1cdc yer nhın bilgilerin d(l~rulugunıı kanuni yctl.i vı: sorun1lu luklor111'ııt çerçevesinde.: 
onaylarız. . 

OY AK l'OltTl'ÖY YÖNETiMi ı\ .Ş, 

OVAt< P~ ÖV YÖNETiMi A. .. - . 
n_~ 

..... t "" 

Tol~tı AKBAŞ llasarı Rıfo ı TOPKAR 

Genci Müdür Vekili Yönetim Kunılu Üresi 
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