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1. FON HAKKL'\DA GENEL llİLGILF.R 

fon. Kanun hükOınleri uyarınca ıawruf sahiplerinden fon kıı1ıln1ıı p3) ı karşılıgında ıoplanan 
nakille. t.ısı:ımıf sahipleri hesabına, in~ını;lı nı(ilkiyet esasJ3r1n3 göre işbu i/nhnan1enin il. bôl0111ündc 
l>clirlcncn varlık ve haklardan oluşan JlôrtlbyO işletn1ck :ın1ac ıyJa kunı lnn. katıln1a payları Şenısiye 
Fon'n b:a~h olarak ihraç edilen ve 101.cl kişi li~i bulunnt<l)'an 111al varlıa ı\hr. 

1. 1. Foo;ı İlişkin Genci llilgllcı· 

,.,,,, .,,,, 
Un,nnı: OY AK Ponfll,• ll..inci Scrlı<:.t t[)öviz) Fon 
B:ıi lı Oldui!.u Vmcj,·e fonun Un\'31\I: OY AK Ponfb, Yöncıjnıi ı\.S_ Serbest ~msi'-c Fon 
B:ı lı Olduou ~ ·ve Fonun TOrO: Serbest 1':: ... msi,e Fon 
S~si: 1 SDn:siz 

1.2. Kurucu, \'önclİC'İ ' 'C l1 ortffiy Sôtkla)'tcısı JfakJunda Gcnel llilgill'r 

1.2.J . Unvan''" \ ' etki lJclı:tc lcrinc İli,~k.in Bilı::iler 

Kııl'ııcıı ı-e Yöıtetici'ıtiıı 

Unv:ını : O\' ı-\K 1-'orıfO\' Yöncthııi A.S. 
Ycı~i llelgesi/kri 1 Portfü) Yöneticiliği f'aalİ)CIİnt iı~kin v~ıı.:J 

Btlgesi 
Tarih: 24.03.2015 
No: PY~IP\'.1313 1 

Porll!!J' Sak/arıcısı 'nııı 
Un\'anı: isıanl>ul Tiıkas \ ' C Saklaıun l.lnnkası A.S. 
l'orı 11ly Saklama fa:ıl iycti 11.nine Tarih: 24.07.2014 

... ilişkin Kunıl Karar Tarihi ve Numunıs:ı No: 23n62 

1.2.2. lıetiıim Bilgileri 

Kıırııcıı ~·e YiJııetici Ol'itK PurtfiJJ' YIJııttinıi .1t.Ş. 'niıı 1 

~1erlc.t adresi , .c intcmcl sitesi: 1 Akaılar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya 
Sitesi F2 C Blok 1'o:24'3 34335 l.n'l?nt·lleşikt:ış ' 
İSTANBUL 
htt n.://\\ '\\ "\\' ...... ·ak- - n r ov. .. 

Telefon numarası: (2 12) 319 14 00 
PortfiJl' Saklnrıcısı İstanbul ·rnkas \'C Saklnma Dan kası ıl.S. 'ııin 
f\ılcrkc:z. ndrcsi ve intcmcl s itesi: lteş i l)ınşa ~·1ah. Bof'S(l fStanbul Cad. no:4 34467 

Sarıyer · ISTANBU L. 
\\'''''''. tak:ısbo·uı k. ı:fı 111. ır 

·rcıeron nunıarası: +90 212 315 25 25 

· rys Tf'hlifi'n(' U'\Um Çt((t\•rılndr. Kıırusıı 'ıııın os.01.201.ı ıarih \f PVS/P)'.~i-Yll.?l/1291 SJl.\·llı PrırtO'•\ 

\'ftprı!si!l!i yttı.j htlgtşi, K!ıtyru') a Kınıın 'un .ıo uu•ı ,.t 55 inci maddelrrl "' a rııırıt dO'ıtnk-nt'n 2.&.03.1015 ıar!h 
\C P>'~!fY. !J/J J s.:ı, ılı f 9n@r \'Onsıitl!ICI lstki hf'lgtsi \'trilm iş-ı ir." 
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1.3. Kurucu ''öntıic·iltri 

. fon'u ıcnlsil \ 'C i~zanı:ı Kurucunun )Önctiın kurulu Q~elcri )Clkili olup. )önctim kurulu 
O)e1cnne \C kunıctınun dığcr )"öncıicilerinc i l işkin bilgiler aşağıda )er ııhtlakıadır: 

Adı Sov•dı Görevi Son 5 Yılda '\'ıtnlıliı İsler ( Y ıl-Si rkl'l-Görc\•) Tecrühcsi 
bnu~rııl \' önetinl 06.06.2018 - llcY:•nı Ordu Yardı111 l rı.ş ın:ı Kurun1u, 25 'ı'ı l 
AYDIN Kunılu o.ınışnınn 

B~karıı 23.12.201 ~ • 06.06.21)18 Ordu Yardımlaşma Kunımu. 
~'lali işler Gcı1el ~1üdür Yardımcısı 
02.07.2008 • 22.12.2015 Ordu Yardımlaşma Kurumu. 
\inli isler ~IOdDrlüılü. Mrui isler MOdOril 

Adalet Yönetim 01.12.2018 • Otnm Ordu Yardıml:ışma Kurumu. 13 Yıl 
TUNÇER Kurulu Stratejik Plnnlama '" Sektöre! ı\naliı MOdürlO(\O. 

Başkan MüdOr 
Yardnncısı 01.09.2015 . 01.12.2018 Sanofı ilaç. Finansal 

Pkmlama ve Analiz Müdürlüğ!l . MOdllr 
01.04.2014 • 01.09.2015 ı\vea İ le ıiş i ın llizmcıleri 
,\.Ş .. Uluslnrnrası Ôf)l!rasyonlur ve iş Ü\!Iİ$1 İrme. 
Kıdcnıl i Uı1113n 

1 hı.san Yönetim 01.03.2018 • D<"•nı OYAK Yatının Menkul Değerler 20 Yıl 
Rıfat Kurulu A.Ş. iç Konırol Grup Müdürü 
TOPKAR Ü) esi 01.01.2015 • 28.02.2018 OYAK Yatınnı Menkul 

Oe~ttl<r A.Ş. Risk Yöneıimi-MDdür 
02.01.2006 • 31. ll.20U OYAK V:.ııının Meni.ut 
De~crlcr A.S. / iç Konırol-MDdOr 

Tolga Genel 01.08.2013 - Oc,,am OYAK Po1111ly Yi!ncıimi A.Ş. 11 Yıl 
AKBAŞ Müdür l'oı1fö)' Yüneticisi 

\ ' c.kili 

ı . .ı. 1ı-on l·liz.met Birinıi 

Fon hizıneı birinti OY AK Ynıırım ~1enkul Değerler ı\.Ş. ne-Ldinde oluştunıln1uş olup. hİ7Jltıet 
biriminde göre' li fon müdürüne ili~~in bilgiler aşa~ıdaki gibidir. 

Adı So1"adı Göre-' i Son S Yılda Y:antıeı İ"ltr tvıl-Ci::irktı·GGrc't'l T « -rü ba i 
Adem DEMIRAL Fon MüdOrO 2002 l)e"ıım Muhasebe O"'"r>S)On MOdOrO 21 's' ıl 

1.5. Portföy ' ' önt·ticill·ri 

fon malvarlığının, fonun yaıırınl sırotejisi doğn.ı l ıusunda. ronun ynurııll yapabileceği 
''Brhklnr konusund.tı yeterli bil~i ve scmınye piyasası 3l ı:uunda en nt b(.."Ş yıll ık tecrübeye sahip 
pıonrıly yöneticileri tarafındru1. yatır1n1cı lehine ve )'iltırımcı çıktırın ı göLctccck şekilde JlYŞ ı·ebli{;l 
düzcnlen1elcri. ponföy yö11elİnl .söı lc$ırıı..'"iİ ve ilgili fon bilgilcndirntc dokOıru1nlan çerçeve.sinde 
}önetilmesi .ıorunludur. 

Fon ponföyilnD.n )ôneıiıni için g~' kndirilcn ponioy )öncıicilı:rinc ili~in bilgilere KJ\P•ta 
)Cr alnn )-0~lli bilgjlendinnc fonnundan '"""""'.kap.org.ı() ul::ı.ş.ılm~ı "'Oml;;Ondllr. 

OYAi( r •1'911 A.Ş. 
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1.6._ Kururu Oün~·esindt Oluşıurulın l't):. Oışandan Ttmin Ediltn Sisrtmft r. 8irinıler 
\t fo"'onun Bağımsız Dt-nttimini Yaılan Kuruluş 

fli rin1 Oirirııin/Sisll'lllİn Oluşturulduğu Kurum 

Fon hiz.meı bi r i ıni OVJ\K Yutırınl f\1enkul Değerler A.Ş. 

lç kontrol sistcn1i OYı\K Porı lOy Yönet i ın i A.Ş. 

Risk ''6ncıim sisten1i OY;\ K Ponlliy Yönetimi A.Ş. 

Ttfıiş hirimi OYAK Ponlliy Yönetimi ı\.Ş. 

Ar:ışlırma birimj OY AK Ponfüy Yönetimi A.Ş. 

Fon"un finansal raporlannın baj.ınts:ı1 denetimi Of{ J ll:ıgı111sı1 J)cneıin1 ve Sctbesı 
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. ıor:ıfınd:uı yopı lmakıadır. 

il. FON PORTfiÜYÜNÜN YÖNMTİMİ, YATlltıM STRATE.IİSi İLE FON 
PORTFÖY SI NIRLAMı\LAIU 

2.1. Kurucu. fonun katılına llil)'I sahiplerinin haklarını koruyocak şekilde temsili. yöneıinti, 
yönetiminin denetlenınesi ile fh.aliyctlerinin içtlı:'L.flk ,.c izahnarnc hOkOrnlcrine uygun olarak 
)UrOtOln1csindcn sorumludur. Kurucu fona niı \'<.trhklar ULcrindc kendi adına ve IOn hesabına 
me,ıu.'ll '~ içlüzüğc u)·gun olarnl ınsamıfla bulunma}'a \C b\ından doğan halı.lan kullannıa}a 
}Cllilidir. Fonun faaJi)ctlcrinin )0r0t0lnıe4>i C:Sn3S1nda ponfö~ )&li!ticiliQ.i hizmeti de dahil olmak 
oıere dışarıdan hiımcı :ılınması. Kurucunun sorumluluğunu cııwbn kJldımı:ız. 

2.2. Fon pOrtloyü, kolektif ponfby )ôneıiciliğinc ilişkin PYŞ 1'c1lliQi'ndc belirtilen ilkeler \C 
fon ponföy\inc dııhi l edilebilecek ''orlık ve haklara i lişkin Tcbl i~'de yer alan sınırlnınalar 

çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon, ilgili tehliğin ni ıc l ikl i ytlhrımcılara satışına i lişk in hOkOnllcri çcrçe\•esinde ni ıelikli 
)'ll tırııtıcılara .satı lacak serbest fon ~tatl\sOnde<lir. 

Fon'un ) Olırım strJtcjisi çcrçc\'csindc. fon toplam de~c-rinin en oz o/o &O'i de,r-amJı olarak 
l--laı:ine \ 'e Malire Bakanlığ_ı ıar.ıfından dö,'İZ cinsinden ihraç edilen bon;lnnm:ı ar::ıçl:ırt \ 'e lira 
~r1ilik:ılan ile }-erli ihraççıların dö,j7 cınsindcn ihraç edilen para \ 'C scnn:ı)e pi}ttsas1 araçlmnda 
dc-~erlendiriltttk olup. SCnn3)C kaancı S3tlamak \"e ponfby deg.erinin anın iması ınıaçlanmaJ..tadır. 

Fon ponfüyüne dahil edilcbilecel '-arlık ve işlemler Scrmaıc l'i)US3SI Kunııu·nun ilı;ili 
dO.Unlc·melerine "e bu i1..ahn:ı.mcdc bclinilcn esaslara uygun ol:ıraJ.. "A..-çilir ,.c ponfüy )ôneıicisi 

1arofındnıı 111evzuaLa uygun olanlk )'Öncıilir. Fon toplillll degerinin at_..ınli %20'si )'3bancı i lıraççılann 
pnru \'C scmtayc piyasası araçlarına vc/ve)·n ı·urk 1 .. i r-.ısı cinsi ıxıra \"'C SCnlln)e 11iyasr:ıs ı araçlarına 

yıu ırı lııcnktır, 
Bu kapsan1da. fon loplanl dcgcrinin ağırlıklı k ısrn ı dcva111h olarak Aı1tcrikan l)olan (USD) 

cinsinden kaınu ' 'e/ve)''il ö1cl sckıör dış borçlannla araçlarına (eurobond) )tHınlır \'C tôn orta \'adeti 
eurobondloro yutınm yapmayı hcdcncr. Bu hedefe ulaşnıak için rnoıkrockonon1ik ' 'e finansal verileri 
analiz ederek oluşturulan öngörüler doğrultusunda yönlü \'ef,•eya n1utlak getiri S3ğla~·:ıbilecel 
) Dtırımlar )'tıpılacaktır. 

Vatınm kararlan alınırkeıı: gclc..-ceğı: )önclik faiz bckkntileri. spread analizleri. risk/getiri 
değ_er1endinncleri. \C durasyon 'c kon\ ek.sile gibi temel fal tör1cr öne çık:ır. Duras)on.. bir ınh\ilin 
veri &leme dönemi sonuna kadar geçirdiği onalama z.:unan olup ıah' ıl fİ) ·atının fniL.deg:işimlcrindcn 

ılC ölçOde değişeeeğini tahmin eden \"C pİ)'ilU riskini )'artSıtan en öncın1i ctkc.-ndir. 
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Konv~ksi ıe ınhvil fi.yıııı ile fa iz seviyeleri :ıras ındaki doğrusal oln1ayan iliş~iy i ölçer ,.c diğer 
koşullar aynı ıkcn konvcksıtcsi )'ilksek olan trıhvi l ıertih nedenidir. 

Fon portfö}'findc )Cr alabilecek ,·nrlıl ,.c işlemler için bclirlenmi~ a~gari \'e az31lu 
sınırlamalar bulunmanıakudır. Fon ponlliyll. Tcbli~"in 4.2"nci maddesinde bclinikn ıllrn varlıl \C 

işlemlerden oluşabilir. 

. Fon, döviz c insi varlık lor \ 'C işle ınlcr olarok; Türk Ocvlcıi. il i)zcl idareleri. Kaıııu OrtaklıQ.ı 
l~arcsi ve belediyeler ile l)c,•lctin kef::ılcı cıı iği tliğcr kunıluşl:ar ınrı:ıfından yurıdışıı1du ihraç eJilcn 
Eurobond'lura. sukuklara. ·rorkiye·de ihraç ı..-di lcn dö,·i, cinsinden/ dö'i'c endeksli borçl.lnmn 
nra:çlanna. fUrk ö1.el şirkcılerinin yundışıncb \'e/·"eya ) un içinde ihraç ctıigi Eurobondlar 'e 
sukuklar d3hil döviz cin.'iİ OOrçlmma aruçlarnı::ı. gelişmiş \e gelişmekte olan OILckrin kamu \C Otel 
sekıör borçlanma anıçhırıno (l; urobond, l lıızine!Devlcı Bono/Tahvili, Sukuk "''' ' 'eya bcıllcr 
yapıdaki diğer borçlann1n ııraç l :ırı), G20 ülkelerindeki şi ı·kcılcrin pnylnn. altın ' 'c nhına dayalı ilırllç 
edilen scrnınyc piyasası arac;lnruıa yatırun yopabilccektir. Ayrıca. lbn porllOyUnde, söz.fi geçen 10n1 
varlıklar:ı (crnıia hariç) yönelik organize ve/veyo tczgahUstü türev nmçhıra }er \crcbilecelıir. 

Fon ponlliyüne TL cinsi \'arlık ve j,şkmler olarak: repo. ıcrs repo. Tnkasbonl. Pııra Pi}°""''· 
de\ let iç borçlanma araç1:ın, ı ·orki)·c'de nıulim şirketler turafıncbn ihraç edile11 üı..cl sekıör mcnlul 
kıymetleri (J>:ıy senetleri \.C borçlınma :lraçl3n), kamu ve/\e)O özel se.l1ör trlrafıı1dıın ihraç edilen 
kira scrt i fiknlnrı ile varlı~a dnynlı menkul ~ıymcıter ve/veya vurlık ıe ınin:ıtlı n1enkul kı)'ll\eth:r ve 
söz konusu varlıklara dayolı S\\'ılJ> işlemlcri/sözlc~ıın~lcri dahil ıcır..:v araçlar. yopıl::ındırıhnı~ yatırını 
aroçlan ile )'uniçindc ve/veya yurt dışında lurulmuş borsa y:ıunın fonlan. ı;;n~rinıc:nkul )':1Ur1111 
fonları \C girişim setma)'C:Sİ )"alınm fonlan kaıılma paylarına )ltınm yapıla.bilir. A)'nca. pİ}as.3 
şanlannd.311la)naklanan1.:.n.ıri durumlarda. sOrcklilik 'e bir )alının .str.ııejisi arıcııne-)t."C'Ck şekilde. 
n1e,·dua1 ) tıp ı iması söz konusu olabi1ecek1ir. 

fona se1iri yaratınak ve/veya riskten knnın ına saı;laınak an1!lcıy la kaldırnçlı iş lcn1 )'apılobilir, 

Bu işleıııkr içinde forward. vodcli işlem söılcşmcleri , opsiyon, swap, :;aklı türev araçlon. varanı. 
sertiJika. ileri 'nlörlü işlemler. repo işlemleri. kredi kullanın11. açığa satış ve diğer kaldıraç yaratnn 
benzeri işlemler yer alabilir. Kaldıraç l-ullanımı fonun \'Olaıiliıt"Sini :ırıırabilir aı\Qk risl düzcyinın 
bu iz:ıhnarncde ıer alan sınırlor içinde kalnıru;ın.1 dikkat edilir. l'<>n yapılan işlemlerle ilgili olnr:ıl 
\'arlıklannı teminat olorok gösıcrilebilir. Knldıraç kullanunınıt neden olobi l~ck işle ırı ler; ''adcli 
işlemler ve OpSİ)'onlar gibi ıeıninat, pri111 ya dn ödcınc ko.rşılıA ı iş lc 111 yarılabilmcsine iınkan 

sağlayan kaldıraçlı yoıır1111 işlcn1leri, fon ponföyilndeki kıyn1ct lerin terni n:ıta ''erİlıtlcsi ile 
}'3pılabileceı... knldırnçh işlemler 'e kredi kullnnılarok krt..-dili nwnkul kıymcl alımı \ 'e l.lÇığa satış gıbi 
di~oer borçlanma yönıeml•rİ) le ııcn;ekleşıirilcbilir. 

Fon &iünç menkul kıymet a1ahilir. verebilir. kredili 1ncnkuJ kıy1net i~lcmi \'C açığa ...atış 
gcrçekleşıircb i l ir. Fon 1>0nföy1lnd~ bulunan 1Cln1 ortaklık p;:ıy senetleri ödünç işle ınine konu 
edilebilccckı ir. 

Fon serbest fbn nitel iğinde olnı~ıs ındaı1 dolayı ödOnç ınenkul iş l..:n1lcrinc dair 'rcbliıl' in 
22:nci maddesindeki sınırlnm:llara tabi dc~il<lir. Ödünç işlemlere: dair uygulanacak esaslar ise 
Yaıınm Fonlarına İlişkin Rchber'in 4.2.5. m:ıddesindc bclinilmişıir. Fon malvarlı~ı. fon lıc.;ıbına 
olması ,. i?.ıhnamede hül<llm bulunması ş:ını)1• kredi almak. ıürev araç işlemleri. açı~a """Ş 
işlemleri vC)'3 fon adına lor:ıf olunan l">enlcr nitelikte.ki iş lcn1lerdc buluı1n1ak lulricindc tcnlinnı 
gösteri1cn1cz ve rehne.di leınez. 

2.4. fonun eşik de~eri BIST-KYD 1 A)lık Mevduaı USD Endeksi olarJk belirlenmiştir. 
IQrk Lirası <TLl cinsjoden ihraç edilen J\ grubu P3\'ljl( icin eşik dçğc;r gçıirisi. BIST·K YO 1 

A)rl1k ~tC\dwı1 USI) l~ndcksinin hesaplanın dönemindeki. dönem başı ,.c dönen1 sonu dc~crinin 
ilgili g011lerde TCJv1B ttlrafından açıklanan <ll~\'İZ alı.ş kuru dikkuıc nhnarak 1 L'yc çevriln1csi sonucu 
hesaplanan 'l"L getirisidir, 

Amerikan Doları <USL)) cinsinden ihınc ~!ilen B gruhıLp.1\'hlr için çşikdı:A.rı_getiris i . BIS'l'
KYD ı A)lıl Me,duaı USD Endeksinin lıcs.1plama dönemindeki ı;etirisidir. 

0'•<,., ~~~ 
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USDffRY geıirisi bcsaplaınasıncb hesaplama dönemi başı •• hesaplama dön..'mi sonu 
ı:ırihlcrindc TC\IB ıar:ıfından s;ıaı 1 S:JO'da açıklanan gösıergc niıeli~indcki USD dö•iz alış kurlan 
~ullnnılmakıadır. 

Fon serbes1 fon niıeligi11dc oldul}u için. J•etfonnans Tebliği tı )':ırıncll, bu 'l'ebl iğ'de belirle-nen 
eşik dc~er uh sın ınna ilişkin es:ıs lnr uygulnnınaz. 

2.5. l)onfö)•e riskten korunnta vc/veyo yatırın\ arrıacıyln fonun tClrOnc \re yatırım ~tratcjisinc 
uygun olrıerık şeki lde ortaklık pa,ylorı, özel scklôr ve kanıu borçlann1t1 aroçlorı, rılıın ve diğer ktyn1eıli 
ınadcnlcr. fu iL.. döviz/kur ''e linans~I cndckslcr'f d:ı}'31ı türe\' araçlar (Vadeli işlem \'e opsiyon 
~ıh.-şmclcri). S\\ "ap Söz.lcşmeleri. saklı ınrcv ar.ı.ç lar. yapılandınlmış OOrçlnnma ar:ıçlan, varantl.ar 
ve scnifıkalar dahil edilir. 

2.6. P011füyc borsa dışından ıQ"" amç (vadeli işlem \C op>iıon Söıl1!1mclcri). saklı lilrı:' 
araç. :O.\\'JP sözleşmesi. \"aranı. seni fi la. ıleri \3lörlü tah,·ilfbonc.> \C altın işlen11eri ile ~'3pılandınlmış 
bon;:lıııımatraunm araç lan. dayanak \ ·tt.rlığ_ı hisse senedi 'e endeks. fai1.c dtı)alı nteııku1 kıymetler 
\'C cndekı:.leri, dö,riz ·ve c111tia olan tOre\' öıi1nler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dışı 
:,özleşntclcr fonun yaıı.nm strntcjisinc uysun olarak fon ponfUyünc dnhil edilir. Sözleşmelerin ka~ı 
(Ut'Ol)arın ın. herhangi bir ilişkiden ClkilCIHllCyt.-cck şc.ki(de Objeklİ f koşullardn yapt)OlllSI \'C adil bir 
liynı içermesi ve fonuo fiyat açıklanın dönen1lcrindc gerç-e~e uy~un <lcAcri ilzerind<.~n n:ıkdc 
dönUştOrOl<:bil ir olması zorunludur. 

Ayrıca. borsa dışı türev araç ('odcli iş lcn1 ,.e opsiyon södcşmclcri). sn~lı tü.re,· araç. S\~·op 
)(SLlcşmesi. varant. sertifika. ileri \'CllOrlO ınhvil!bono ,.e aJtın i.şlcmlcri ile )'ap1landınlmış 
borçlnnmn/yatınm araçlan. da~ anııJ.. \'arhtJ hisse senedi ve endeks. fııi'..e da) :ıh menkul kı~n1etler 
\'c endeksleri. döviz \'e emıia olan ıOtt\ OrOnler) \e/, ·cy\l rçpo/tcrs n:po larşı tar.ıfinın deneıiıne 'c 
~1.eıime ıabi finansal bir kurum (b>n~a, ıınıçı k\1111111 \'.b.) olması \C fonun fiıaı aı;ıllıınıa 
dönemlerinde ··gü\•enilir .. \ 'C "doSnJlıın:ıbilir .. bir yöntem ile <kğcrlcıımcsl 1orunludur. 

2.7. ı:on hes.abLna kredi alınınası ınil ınl..Undür. 

2.li. PorııOye dahil c..-dilcn yobuncı ynıırın1 araçlarını t::u1ıtıcı genci bilı;i lcr; 
Fon porllO)'üıte yurtdış ınd:ı ihrıu; edilen borçlann1a araçlan ve kit".ı sertifikaları ile yabancı 

lıi~se senetleri piyasalarınd:ı işleın ı;örcn ortaklık payları \ 'C yab:ıucı bors:ı yntırım fonu katılına 

payları nlın:ıbilir. 

Vundışında ihr:ıç edilen borçlanma arıtçlannın ve kira serıifılnl:ınnın. tabi oldu~u otoriıc 
ur.ıfından )'elkilendirilmiş bir sakin) ıcı lt.:uruluş nu.dinde saklanması. fİ)'3tının \eri dağılım kanallan 
'aSllMı)IO ilan edilmesi ve fonun fı)ot oçıl.la1113 dönemlerinde finan'!:ll Raporlama Tebli~i 
d07.cnlemeleri çerç.e\'esİnde gerçc:Qc U)g.un değ.eri üzerinden naJ.:Jc dönOŞtürO.lebilecçk niıeliktc 
likidosıonıı sahip olması şanlanıl:ı. yundışında borsa dışından fon ponfllıiln< dahil edilmesi 
mOınkOndür. 

ı;-on ponföyone stıdeçc dcrccclcndirn'lc)'e ı:ıbi ıuıulnluş yurtdı~ında ihraç edilen borçlanma 
:anıç lnrı \ 'C kira sertifikaları al ı nabilir. ilgi li nrocın derecesini belirleyen hclgcler yönetici nc.zdinde 
l>u lunclunı l tır. 

2.9. Fon p0nföyüne yalnızc~'I. tabi oldu~u ilgili otorite ltırarından İ7İn ıılınn1ış Avrupa llirligi, 
OPEC. BRIC, 020. Ekonomik Kall.ının:ı ve işbirliği ÖrgUıU (OECl>)'ne dahil ülkelerde kunılu 
)3b:t.nct borsa )'alınm fonltınn k:ıtılmtt p:t)'lntı dahil edilebilir. 

2.10. fon ponfbytlne, )'3tınm stratejisi İle U~"WnlU \e risJ.. dütC)'İfK' U)'gun olmZtSI lı.'t)dı~la 
)·apılıındınlmış )ı'llınm ar.,1çlan d;ıhil edilebilir. 
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111. TE.\IEL YATllUM RiSKLERi VE RİSKLERİN öt,Ç0~ı0 

V3.Unmcılar fon·a )'a1ınn1 )tıpm3dan önce fon'la ilgili tcn1cl ,aıınm ri~k1crini 
dctıcrlcndin11el id~r!er. ı;on ' un n1aruı knlabilecegi ıcntel risklerden kaynaklanabilecek degi~in1Jcr 
sonucunda fon bırım JX')' fıyahndaki olo~ı dilşüşlcre bağlı ol ::ırak )llhrımlnrııtın değerinin başlangıç 
dc~erinin alıınn dilşebileceA.ini ytıurın1c ı lar göz. önünde bıılundurrnalıdır. 

J. l. t-"onun maruz kalobilct•cl!;i ri~kler şunlardır. 

1) Piyasa Ri<ki: Piyasa rbki ile borçl:uırnayı temsil eden fınnıısol araçlann. ortaklıl 
p3)'lnrının. diğer menkul kı)ntetlerin, dö\'İZ \'e dö,izc cndelsJi (İnans:.l araçlara dayalı tün:' 
söıleşrnckrc ilişkin ı~ınan pozisyonlnnn değerinde. föiz oranlan. ortalhl P"Y• fı)aılan ve dO• iı 
kuı1anndali dalg:ı11ınrnabr nedeni) le nı<)daM gelebilecek l.>r'M risli ifode edilmektedir. Söz 
t..onusu risklerin de&aylanna 3.Ş3ğ,ıc:b )Cr \crilmrkıedir: 

St· F'aiz.Oranı Riski: Fon ponffl)'One fai?e dayalı ''arlıklann (borçl ı:ıı1ına o.nıcı. ters repo \b) 
dıth i l edilınesi halinde. sô1. konuş \•arhklann değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oronlan dcğişinıleri nedeniyl ı.:: oluşan riski ifndt: eder. 
h· Kur Kiski: 1"0 11 pOrtfOyUnc yabnucı para cinsinden varlıklfı rı n dahil e-dihnesi h;1Jindc. 
döviz kurbtrLnda nıcydnnn gelebilecek değişikl ikler nedeniyle ı:on'uo ınarıı ı. kalacağı zarar 
olasıltgını ifade eı ınektcdir. 
C· Ortnklık Pa}'I fİ)'af lti11ki: ı:on pOrtlO}•ünc ortaklıl payı <lnhil cdiln1esi halinde. Fon 
portföyünde bulunan orıallıl 1'3ylannın fıyatlannda rncıdan.1 gelebilecek dcgi~iklikler 
nedeniyle ponfö)'ilıl n\3TW' lü\laca~ı mr.ır olasılıgını ifade eııncltcdir. 

2) Kaııı Taraf lliski: K3111 uır.ıfın sözl~o ka)nal.lanan yilkOmlOIOklerini ~-erine 
gctim1tk istememesi ,.cJ,·cya )·erine scıırememesi \ 'C)"a lakas iş.leınlerindc orta~·a çıkan 3ksaklıllar 

sonucunda ödemenin yapı lamaması riskini ifade emıe.l;..,edir. 

3) Likidiıe l{L~ki: l"on portll~yOndc bulunan fiıı:ınsal varlıkların isıcniJdi~i anda ı> iyasa 
fiyatındnı\ nnkcle <.lönüşıUrli lcn1cnıcsi halinde 0113)13 çıkan Zılrar olası l ığıdır. 

4) Kah'lıraç Yar.ttan 1 $ 1cnı llis ki: Fon ponfbyliJıe tUr.:v nruç (vadeli işlem ve opsiyo11 
~ılcşnlclcri). sakJı ıürcv araç. S\\'GP sözleşn1esi, varJnl. sertifika dahil cdil ınesi, ileri vnlörlü 
laJl,ilfbono ,·e alıın alıın işleınlcrin<lc \C diğer herhangi bir )Öntcınlc L.aldırac; ~ :.ırat.an benzeri 
İşlemlerde bulunulması halinde. txlşltıngıç ra11nn11 İle başlangıç )Jllnmının üzerinde JXlzİs:)OU 
alınması sebebi ile fonun ~lanıııç ıoıınrnındand:ıha yüksek zarar knıdooebilme olasılığı kaldırnç 
riskini irade eder. 

S) Operasyon•I Risk: Oııcrasıonel risk. fonun opcmsıoncl sOn.-çlerindeki aks:ırnalar 
sonucunda zarar oluşn1ası olasılıQını irade eder. Opera."i)'Ooel riskin kayn,lk l ıırı arasında kull:ını lan 
~is ıcn1 lcrin ycıersizl i ğ.i . baş.nrısız yönetirn, ıx:rsonclin haıaJı ya da hileli işlen1leri gibi konun içi 
etkenlerin yanı sır.ı doğal afCtlcr. rckabcı koşulları . politik rejiın <ll!~i~ik l iği gibi kunın1 dışı etkenler 
de olabilir. 

6) ''oğuolaşma lliski: Belli bir \'artığa ' 'eiVe}'a \'tl dC)e yo~un y:ıunm yapıln1ası sonucu 
fonun bu \':lrlığın ,.e vadenin içcrdiAi ri~Llere ın:ıruz k:ılma~ndır. 

7) Kor<lasyon Riski: Farklı finansal varlıklann pi)asa loşullan ahında belirli bir zaman 
dilimi ıçcriiiinde a,..-nı anda deı}tt lıı.nnntası ya da ka~·bctnıesine p:ımlel olarak, en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile ol:ın poıiıif -er• negaıif yönlü ilişkileri nedeni) le doğabilecek ;zarar 
ih1İlllOlini ifade eder. OVll ,. 11\.o:I A . 
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8) Yasal Risk: !'onun h>lka arz edildiğiikoıılına paylannın soııldı~ı dönemden sonnı 
n1C\'ZU3tta \·e dUzenlc)'İCİ oıoriıclerin düıcnlcrnelcrindc n1e)·dana gelebilecek değişiklerden olun1suı. 
cıkilenırıesi riskidir. 

9) İhraççı l{iskl: J~on pörtfOyüne al ınan \'arlık ların ilıraç.ç ısının yOlOıl'ıllllüklerini kısn1cn 
\C)' 3 tamaınen zaınanında yerine getirememesi nı.:<lı.:nİ)' lc do~nbilccck zarar ihtimalini ifade eder. 

10) [ ,tik Risk: Dolnndıncılık, suiistimal. ıinımcte para g~imıc. lıır>ızhk gibi n.ıdenlcr ile 
ı:on'u zarara u~ratabilccck l..osıılı eylemler )3 da Kurueu·nun itibannı ohunsuz etlile)-ecck suçl:ınn 
(örneğin, kara para aklanmnsı) işlenmesi riskidir. 

11 ) Tcn1inat ll.iski: ·rurc\• araçlar iizcrindcn nhnnn bir pozisyonun ~Ovcnocsi olarak alınnn 
ıerninaun. ten1irull1 zorunlu hnller sebebiyle likidite cın1esi halinde piyrıs.nya göre değerleme 
değerinin tx:klencn türev ı)Ozisyon değerini k:.ı~ ılU) an1n ın{LSt veya doğ.rudan. tcnıinaıın nite liği i l ı: 
İl"İ( İ oJumsuzlukJann bulunması O l~ılığının Ort3)l'I çıkması durumudur. 

12) KJymtıli Madt nlt rt İlişkin Fiyat Ri,ki: Fon porınlyilndc bulunan olıın "'diğer kıymetli 
m3den fıy:aılannda meıdıına gelebile<ck dc~iıiUiklcr nedeniyle portnlyOn dei;er kaybetme 
olasılığını ifade elrnekıcdir. 

1 3)''apıl:ınJırıl ıuı.ş ''atırımJBorçlıınıuıa A raçları ltisklcrl: Yapılandıtıl 1111ş 
Ytuırım/Borçlann1a J\raçlnrının değeri ve dönı: ın S(1nu getirisi faiz öden1ı:s inin yanında doyan~lk 

vorlığın pİ)'asa perfom1~1ns111a ba~lıdır. Yupılıındınlı11ış Yaıınm/Borçlanın:ı 1\mçh1rının da}'anal 
'nrlıklan üzerine olu,ştunılnn sır.ıt~jilerin getirisinin ilı:;i l i dönemde negatir 01111~1 halinde. yat.ırınıcı 
,·ııdc sonunda hiçbir iıf~ geliri elde edem•ı=~i gibi. pçrfonmnsla oranhlı olıırak \ll sonun<la 
tide edilen iıfa ıul3n nomiıul d~erden daha dOşOk de olabilir. 

Bununla birlikle, Yapılandınlmış YaurınVllorçlanma Araçlarının gOnlUl fıyaı oluşumunda 
pİ)'as<l raiz]erindı: )'aşo.nabilccek de-~işimler \C day3ııak varlık fıyul dc~işiınleri de e1klli 
olabilmektedir. Piyasn rnizlerindc \ 'C dayanak vnrl ık fiyatında yaş;ııuıb ilecek (la lgalann1tıl t1r 
Yopılandınlmış Yaunın/llorçlnnn1a ı\raçlar11 ıın iıllnllik dcğerlen1esini c1kih:ycbiln1ektedir. l~onıın 
Riske Maruz L>e~cr (RMD) hesaplamalarında tlirov araçlarla birlikte Yapılandınlnıış 

YatırımfBorçlann1a ı\rnçlorın<lrın kaynaklanan piyns.a tiskleri de dikkate alınır. 
Yapılandınlmı.ş. Ytuırun/Rorçlaruna ı\f'Jçları )':ıtırımı yapılınası halin<lc karşı taraf risl..i <le 

n~\'Cllttur. Karşı ıanıf riski. ihraççı kurwnun YatınmfBorçla.nma Aracından ka)naklan3Jl 
)Ol..ümlülüklcrini yerine gctİf\....neme rislini ifade eder. Karşı taraf risl..ini minimum scvi)ede 
tutabilmc-k adına. Yapılandınhnış '\"aıınm/Borçlanırl:ı Araçlan )'iltınn,lonnda ihraççının , ·e/\ e)a 
vorsıı )'al ının aracının Fon Tcbligi"niı1 32"nci ı rıru:ldesinde belinilcn dcrccclc11dirme notuna sal1ip 
olması ve koşulu aranır. 

14) ltisk ıanıın lnınolnrı Kurul düzcnlemclcrl ve 11 iyıısn geli$mclcri takip edilerek dtlıerıl i olarak 
gözden geçirilir ' 'C öncnll İ gcli,1l1elere paralel <>l,lrnk günccllenir. 

J .2. Fonun nıaruz kalııbiltteği riskltrin ülçümüodc kullanılan )linrt111lt r .junlardır: 

Fonun yat1nm sıratejisi ile )"3tınm )3pıla.n \·a.rhklann yapıs111.1 \C ri~~ düze) ine uygun bir 
risk )ôneıin1 siste-mi olu.ş1urulmuş1ur. 

Pi)'a,sa lliski: l~on porıltyOnün n1aruı knldıgı ı>iyasa riski, gUıılClk olnrıık riske manız de~cr 
(R.ı\ılD) yönteu1iyle OlçUlınck1cdir. Riske manızdcğcr, ıOn porctQy t.lcğcrinin nom1al piyasa koşull ıu·ı 
altında ve belir li bir döncnı dahilinde n1aruL kalabileı:eği en yüksek zar.ın th:lirli bir gnvcn ~ıratıı;ındtt 
il'hdc eden değerdir. OYAt' J ,. ... iMi A.Ş 
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~·11? )önıcn1 inde paran1elrik )'ônıcm tercih edilerek, %99 g:Oven aralığında. ı aylık elde 
tu11~1a shn:sı vur~oyıı.11 1 3 ~ tınd? hcsaı,lnına yapı l ı r. J-lcsa ı)Jaınııda en az 250 iş Qllnllnll kap~ayacnk 
şekilde gözleın sOrcst helırlcnır. ı\ncrık olağandışı plyas.a koşullarının varlığı halinde göJ.lcnt sOresi 
kısaJulabili r. RMD hesaplamaların:• fon ponlOyünde yer alan tUm \·arlık \C: işlemler dahil edilir. 
Tnrev araçlardan lııyn.'\ldanan risklerde bu l:ıpsanxla dikl3te alınır. 

K.arşı Tnrnf Riski: Fon ı><>nfbyOne dahil cdilnlı.""'ıİ p-13nl~ınan finn:ıhınn ihraç eııik.Jcri 
borç.fann1a araçlıınna y311nın yapıl:.ıl>ildi~indcn kredi riski doğıuoktadır. Kredi riskinin ölçünıandc 
ihracı gcrçekleşıiri lcn tirınalar hııkkındıı yeterli derecede rnııl i analiz ve arn.ş ı ı rınn yapıldıktan sonr::ı 
limıolar. uyguln ırıadn nicel ve nih.:I kriterlerden oluşan etkin bir dcrc..:clcndirrne sistenlitı<lcn 
geçirilmektedir. llorçlrı.nma araçlarını ihraç edecek finnnlnr için nicel kriterler. fınnanın karlıl ıQı. 
borçluluk oranı. 62 semuye büyOllDQO. scl;töriindeli Pl23t pa~·ı gibi 6lçOl<bilir de~rlerdcn 
oluşurl.eo nitel lnterter. fımıanın lıırumsal ı<ın<tişimi ile ilgili lxı~ınıs11hk. şeffaflık. tıc.;ıp 
vrrilebilirlit.. \C pro(es:yonel yöncıinl gibi ölçülebilir olnıa) :ın dC'ğerlerden oluşn111kıadır. 

Otınuıı dışında ı;on tcz.gahruıo piyasalar arncılı!lıy ln türev anıc; ve S\\llf'I Söz.lcşn1elerindc 
işlenl yapabi lccc~indcn karşı taraf riski nıcvcuıtur. Oorsa dışıod;l taraf olunon tllrcv araç ve $\\':ıp 
sözle.şnıelerin in karşı tarafının denetin\~ ve gözctinıc ınbi tinansal bir kurum (banka. arucı 
lurum)olması zonınludtrr. A}TIC3 klll'Ş ı tar.ıfın derecelc11dim1c notunun. dcn:celendirrne y;1pnırı)t1 
)'etkili derecelc:ndirme kuruluşlannın dereee1endinnc sistemine göre ~·atırını )Uptlabilir se\i~cdc 
olduğu kontrol edilir. 

A)"'Dl Z311'13ı\da fonun yatırını yopıığ.ı iinans::ıl \'atlıklonn ron ponffi)' bO)'Ol.lüğüne or::u1lan \'C 
ihraççı bazında finansal \'arl ık lopl3ml::ırın ın fon ı><>nfby l>OyOklüğünc or.ın lorı günlük olamk 
hesaplanarak yo~unlnşnıa riski knps.:ın1ında raporlanır. 

Fona ynpı lrın işlemlerle ilgili <>lnınsı kaydıyla ten1i11n ı olarak verilen fhna ail tinansal v::ırlıklar 
ıen1ina1 riski açısından kıırşı tarofriski kapsamınd~ ~p ~'dilir. 

Ukiditt Riski: Fon pontııyllndc )ct :ılan finansal \llrlıklann belirli bir dönemdeki onalam• 
işlem hacin1lcri, piyasanın onalarna i~lan hacmine omnl::ınarak her bir 'arlık bazında likidite 
t...nısayısı , fon ponfb)'ilnde )'Cr nlan \rarlık ların likidİIC k:.ltS3)'ılan \'C: aQırlıklan ku1la111 Jtımk 
hesaplanır. 

Open111yonel Risk: Faaliycıler iç-erisindc fonun operosyoncl silrı.:çlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasıhi!ını irııdc eder. Oper»ıoncl riskin kaynalları orasında kullanılan 
sisıenılerin ıcırni.diği. başansız ıOnetim. per.;onclin houh ın da hileli işlemleri gibi 1-urum içi 
etkenlerin y.ıııı sını do~nl afetler. rckobeı koşullan, politik rejim değişikli~ ~ibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. Opcrasyone) risk kapsarnındl\, ı:·on giderlerine yansıyan haıaJı işlcı1ı lere ait veri ıabanı 
tut1Llmaktadır. 

fonun )·osal ve nıe.vzuoı ri"lkine konu oln1aınns1 bakımLndan yatırıın kısıtlan.nın ilgili 
n1cvzuat. teb1igJer. sözleşmeler. Yöncıin1 Kuruhı, Yat ınm Konıi ıesi \'e Kisl Konıites i kararlorı n~ı. 
Yaıınm Karar Alma Süreci \'e Yatırını İllc:lerinc. Risk ı-•oJiıikası ,.e ilgili mC\"7.Wta U}gtınluğunun 
kontrolü \'C gö1.ctimi iç KonlrOI Birimi ıarafindan gOnlDL olarak )·erine getirilir. A~nra Fon·uıı 
laldıraç limitine uyguntu_ğunw1 kon1ro1ü )·ine İç Kontrol Oiriıni tarafınd3.n gDnlOk olar:ık )erine: 
getirilerek k:ıld ırnç seviyesine ' 'c Jinıi ılcrc uyuın haılalık hazda raporlanır. 

3.3. Knld ıroç Ynraıan İ1l t•rnlcr 
Fon ponföyOne kaldıruç yart1ton iş lemlerden: orınklık payları. borçlnnrnıı ar::ıçlan. alun \C 

di~er kJ)metli madenler. faiz. dö\'İ/)~ur. cmtia. finansal cnde~~ler ile Tcbli~ \e Rehber uyan~ 
ıatınm yııpılabilro:k di~ varhklnnı cbyııh türe\ oroçlnr (VIOP sözkşnı<lcri. f0<word. opsiıon 
ı:oô1Jeşme:lcri). ~aklı türe'' araç. S\\"JP ~ılcşmcsi. ,·;ıraıu. s.enifıka. ileri '"alörlO ıruı, il/bono ' c aJun 
işlemleri ,.c diğer herhangi bir )Öntcnılc k:ıld ıraç yar.ııon benzeri işlen1ler dahil edilecektir. 
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J A. Kaldıraç yaratan işkmlorden uynakl:ınan riskin ölçOmOndc Rehberde belirlenen 
csasl:ır çerçevesinde Mutlak RMD )llntcmi kullanılacaktır. Fonun muılnl risle maruz de~'Cri fon 
topl:ım dcğcıinin %100'ünü aş:ı.ınv.. 

3.5. Kaldıraç- yaratan iş lenı lerc i l işkin olarak araç bazında ayrı ayn hcsrıph)rHtn poziS)'Onları11 
111utlnk de~er1erin in toplanın ası (sun1 of noıi<lnals} suretiyle ulaşıhıu tophun 11oı isyonıu1 ıôn ıopla111 
dc~crine orunına "kaldıraç" denir. Fonun knltlıraç li ıniti %400'diir. 

J.6. Fon ponföyOne olınan yapılnndırıhnış ya11nn1 araçlürının :ı.nklı ıOrcv nroç niteliği ıa.şıy ıp 
toş ımnclığı Kurucu tarafından <lcğcrlen<liri lerck söz konusu c:lcğcrlcndin1ıc)İ tC\'Sİk edici bt:lgelcr 
Kurucu nezdinde muhafazı edilir. Yapıltındınlmış yatının :ıracının s.:1klı türe' araç niteliğinde 
olması h>linde, risk ölçümün<: ilişkin ofaral Rehber' de yer alan esaslar uıgulaııır. 

1\1. f'ON PORTfÖY0 ON Sı\KLANMASI VE FOi' MAl.\I ARLIGININ A YRILIGI 

~. 1. Fon pon lo)ilnde yer nlon , .• s•klamaya konu olobilccck vorlıllar Kurulun po11 11l) 
sak1nnlO hi7.ınetine ilişkiJ1 düzenlerncleri çerçevesinde rortl(iıy Sakl:l)'ICIS1 ncıdiılde saklanır . 

.&.2. ı :on'un malvarl ığı Kurucu'nun ve J>ortfôy Saklayıc ısı 'ıun 111nlvarlığ.ıodan ayrıdır. 

11on'un ınulvarlığı, fon lıesal>ına uh11ııs ı şartıyla kredi almlik türev arnç iş len1leri veya fon adına 
tur3f oluna.11 benzer njtelik tcki iş lçn1lcrde bulunınak huricindc tcn1inat göstcrilcn1cz \'C rchnedilen1eı. 

Fon mnlvarlığı KurucunWl 'e ı•ortfby Saklayıcısının yönetiminin \C)'n dcnetiıninirı lamu 
kuruml•nnn devredilmesi h:üiııdc d:ıhi lxıtloı bir amaçla tasarruf cdilcmcz. lamu alacaklanmn ı:ıhsili 
amacı da d3hil olmak üzere haczcdilemcı. üzerine ihtiyati tedbir lonulnmal' 'c ifl:ıs mas3Slna dahil 
c:dilcme7_ 

~.J. J>ortloy saklayıcısı: fon:. ail fıoans..ı1 varhk.lann saklann1ası "el' e) a l. rı) 11lann tutulması. 
digcr Yarlıkl:ır111 aidiyetinin doğnıl rınınnsı ve takibi. k:ı)•ttl:ırın ın tutuln1~lS1 . varlık ,.e o:ıki1 

hareketlerine.: i l işkin işlemlerin yerine gcıiri lınesinin kontrolü ile n\cvzuaıtn belirlilen diğer 

görevlerin )'C l'İ ne getirilnlesintlcn :;orun1ludur. Bu kapsan1da, poı·ll()y snkltıyıcıs ı ; 
a) Ya11rım fonlan hesabına katılına Jlay l ..ırının iltraç ve i tfi.ı l.-<lİ lnıcsi işlentlerinio nıevzuHt ve 

fon içıu:zrı_go l1Uküoılerine uygunlu~unu, 
b) Yo.ıırım tônu birim ktıtı lma payı vera birim pa) degcrinin nıcvzuat ile fon içtUzUğU. 

izohnamc hükümleri çcrçc,'csindc belirlenen değerleme cs::ıslnrlnoı 16rc hesnp13run:ı:sını. 
ç) ~fe,'ZUat ile fon ic;ılllOğO. iz;ıhname hükümlerine 3)lırı almamak ş.;,U1.ı)la. 

Kurucu/Yönetici· nin ıolimatlannın )erine gctirilntcsini. 
d) Fon·un 'ıarlıklanyla ilgili işlen1lerinden doğan edin1lcrinc ilişkin bedelin u~·gun sOn!'dc 

aktMlm:t.fiını, 
c) Fon·un gc-lirlerinin n1cvıu::u ile fon içıOı.üğn. izahı\311\C hOkOn11erinc- uygw1 olaral 

k u 11 anı ln1asın ı. 
1) Fon 'un varlık ahın suıunlnrının. portfôy yapıs ının. işleınlcrin in nıc,r.tuut. fon içliizliğü. 

izahnnn1c l10kfiıı1lerine uygunluğunu 
sağlan1akla )'Ükllnı lüdUr • 

.t • .ı. ı)nrtfüy sakla)'ıcısı : 

a) Fona ait .. ·nrlıklann :l)n nrn. fona aidiyeti açılç.a belli olacak. kayıp \ 'C hasara 
uğrnmay;ıc<lk şekilde saklaruııasını sa~l•r. 

b) flelge 'e ka)ıt dWcnindc. (ona aiı 'ıuiıklan. haklan 'c bunlmn h:ıreL.eılerini fon bazınd.J 
dDLcnli ol:ırak ıakip eder. 

c) Fona ait "·:.ırhklan ulldC!l.İnde \C diğer kun.ımlardaki kendi hc~plıınnda tuıanıaı. \ekendi 
akti11eriyle i lişki lcndircmc-..t. OYAi< r •ır ... fMI A ~ 
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. 4.5.a) Pontı\y saklama hiırneıini ~ilrüten kuruluş. )"OkDmlOIUklcrinj )"erinı; geıinnemc:si 
nedcnı)lc Kun.cu \'~ kaıılnıa p;ı~1 sahipllıinc \"CrdiAi cJrnrlardan sorumludur. Kurucu. Ponfü,.· 
S:ıl.la)ıC1>1nd:ın: P0<111!y Sakl>yıcısı da Kurucu·darı. Kanun \O S:ıl.lnm• Tebliği hükümlerinin ihlaİi 
ııcdcniılc dolıan znrarlann giderilmesini talep cımckk )O~OmlOdOr. K:ııılma p>)ı sahiplerinin 
Kurucu \C)ll Ponfllı Sallayıcısına dava açma hakkı saUıdır. 

b) l'onfby sakl:ı)·ıcısı. portfüy s:ıklaına hiTn1cıi , e:n:fitli ponfb)lerin yöneıiınindcn \"C\"3. 
pi):ıı.adııl<i fı)'lll hareketlerinden karnaklanan z:ırarl:ıtdan :.orumlu dc~ildir. , 

e) Portfhy Sakh')''ICısı. 6362 Sil)1ı lı Sermaye Pi~f'-S.1~ı Kanun \t ilgili diğer ıne,rwattan 
kaynaklanan yOkUmlillOklerini yerine geıin11e ınesi ncdcni)'IC kruıln1a p.:tyı sahiplerine karşı 
soruınludur. 

J.6. ı •cı ı·l f'by Sl\klayıcıs ı , saklarna hizmetinin fonkl'iyoncl ve hiycra~ik olarak diğer 
hizıneılcrden nyrışıırı ln1ası, poıunsiycl çıkar çaıı~ru:ılurının dU:r...gUn bir şeki lde belirlenmesi. 
önlcnı11csi, Onlcneılıiyorsu yönctllınesi, gözeı irni ve bu dun.11111111 fon ya11rın1cıl:1r1na uçıklannıası 
kaydı,)'l tı fona ponffiy dcğ.etleırıe, OperdSyon ve 111uha~bc hi~n1ct lcri . kntıltna pa)'t alını satu1·11na 
n.rncılık hiznıcıi ve Kunılc.a uygun görülecek diğer hiırrıctlcri verebilir. 

4.7. Ponfb)' saklayıcısı her gün itibari ile sakln.nıa)u konu \'arlılı.lann mutabakatını . bu 
\'atlıklam merkc-ıi s.ı.klamn hi7.rneıi ,·eren kurumlar \'C Kurucu ' 'C)n )Utınm onaklığ,ı ile )apar. 

4.8. Ponfllı soilaııcısı ponlöy saklama hi1metini )OrOıilrkcn ~Of1ıla,<ı>bileccgi çıkar 
çaıışrMl:ınnın ınnımlanmasını, önlenmesini. yönelimini. S'ftıeıimini \C :ıçıkhınm:ısını sag.la}-acal 
gerekli politikalan oluştu!TD3k ,.., bunları U) gulamakla ıükllmlOdQr. 

4.9. Kuruçu'nun üçüncü kişikre olan borçları ıc )OkllnılOIOklcri ile fon·un aını üçüncü 
kişilerden olan .ıı lııcaklan birbirlerine ka~ı mahsup edilemez. 

4.10. Jlo ı·ıiby scıklam3 hiı.mctini yürüten kurulu$. yOlı.O ın lO IUklcrini ycrınc gcti1111en1esi 
nc..-dcrıiylc Kurucu ve ktıtıln1tı pa)rı sahiplerine verdigi lnrurlardtul soruntludur. 

"'· t 1. Kuı·ucu. Ponffiy Sakla)'·ıcısındnıt; Porırôy S:ıklayıc ısı da Kunıcu'da11, Konun ve 
SaklnJna1'cbli~i hllkU111lcrinin ih15.li nedeniyle doAan 1rırorlnrı n gidcrilıncsini talep etıl1ekle 
yOkOrnll.ldOr. Kuıılma payı sahiplerinin Kunıcu veya J'ortfOy Saklayıcısına dn,·n oçnıa hakkı saklıdır . 

4. 12. Portfily sakla)'ıcısı. portlO)· saklama hizmeti vcrdi~l ponfbylerin )'öneıimindt:-n vcyu 
piyosod:ıki fıyoı harckcılcrinden k.lyn:ıkl:ın:ın zararlardan sorumlu <k~ildir. 

4.IJ. Ponlby Saklayıcısı. 6362 S3)'tlt Scrm:ı)c Piynwı Kanun\!! ilg.ili diğer mcvzu;ıtıan 
kayn:ıkbn3n yllkllmllllilklerini yerine geıimıemcsi rıed<ni>I• l•ıılma payı sahiplerine k0f1ı 
sorun1ludur. 

4.14. Pon~y saklama sözleynesinde ponlııı >3klayıcısının Kanun .-c Saklama Tebli~i 
l1ükün1lcri ile bclirlenıniş olan sorumluluklarının kaps:ıınını dnrahıcı hULOınlere )er \erilemez. 

V. FON lliRIM PAY l>E:lERİNİ N. FON TOl'l, AM l>EGERİNİN VE FON 
roırrFOY DEGERİNİN BELİRLENME ESASLAR! 

5.1. " l~on r•o ı·ı l1ty Değeri", iX>ı'ttOydeki vol'lıkları 11 l':inansul l~n1>or lan1a Tcbli~i 'nde bel irlencıı 
ilkeler \:crı.;cvcs indc hesaplanan değerlerinin toplanudır. "Fon 'l'oplnn1 !)eğeri '' ise, Fon Portl0}' 
Değerine vnrs:ı diAcr vnrlıklatın eklen111esi ve borçl:ırıo dllşOlıl'u:s i sur..:tiylc hesaplanır. 

OY/\K.,, J V ~J:Tf .<ıj A.$. 
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. 5.2. fon'un birim poy değeri. fon ıoplam dtjlerinin fon ıopl:ım poy S3)1Sına lıölllnmcsi 
;ru~ı) le hcsapl~nır. Bu dege< her iş gDnD sonu iıibariylc Fin:ınsal Raporlama Tcbligi'nde belirlenen 
ılkclt':r ç-erçe"esındc hesaplanır' c kaıılma J>"l) lılnnın aJun-saı1111 }erlerinde il:ııt edilir. 

~.3'. ~a.'aş, doğaJ afetle~. ckonoınik kri1.., i letişi111 sistcn1lcrinin çökn1csi, portfOydel..i 
vı.rl ık.ların ı lgı l ı oldu~~ p::ı.~nn. ı~ıyaıı.nııın . platfonuun kapann1a.4!1. bilgisayar s istcn1lcrindc ıncydana 
gclebılccck arızalar, şırketın nıalı durunıunu cıkile)'ebilccek <1111:n1li bir hi lginin orıaya ç tk111asl gibi 
olnAunOsıü dunıın_ların n1cyda11:ı gclnıcsi halinde. değerh; ınc csaıı.lannın cespiı i hustLc;uoda 
Kurucu'nun yönctinı kurulu kar.ır alabilir. Ayrıca söz konusu ola)"larla ilgili olarak KAP'ta açıkJanıa 
)Upılır. 

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda. Kurulca U) sun aörDlnı;,si halinde. katılma 
poılannın birim pay d~erteri hcsapbnmaıabilir ''C katılma ııaı !arının ahın saıımı durdurulabilir. 

S.5. Borsa dıştnda taraf olunan türc\r :ıraç 'e S\vrıp söı:leşmc:leri. )rapılandınfn11ş 
)'aıırınllborçla ııma araçlarına i1i~kin olarak, Finansal Raporlan1ıı ·rcbli~i U)"annc-.a ı·MSffFl~S 
<likknlç alınarak Kurucu yöncıiın kunı lu kararı ile belirlenen değel'lc ınc esasları aşağ:ı(Laki gibidir 

1) Jlorsa Dışı TOrev Aroç ve S\vap sözleşn1elerinc i l işkin dcQcrlcnıe 
l)ortf'öye al ınması aşan1asında ıcırc'' unu; ve S\\':J.P sözleşnıesinin dcAcrlc111esiode güncel fiyat 

kullanı lır. 
TOrcv an1ç \'C S\\1lP sözleşrnelcrinin g\lnccl pi}'asa ti} atının dcgcrlcmede esas alınması. 

gUnccl piyas.• fiyaıının bulunmadığı durumlıınb ise Söz konusu 'ıırlıllann spoı fiyaıı baz alınar.ıl. 
hesaplanan teorik fi)'3l OT.erinden deVcrlcnmcsi t'S3St1r. 

llorsa dışmda taraf olun:ın ıQrev onıç '~ swlp Sôzlcşmdcrinin fııoılan, fon Hizmet Birimı 
l3f'3fınd:ın hesapl:ımrak Risk Yönetimi Birimi'ne d~o"Jlanınak Ot.rn: ilcıilmettedir. Risk Yönelimi 
lliriıni. \Crİ sağlay1cılann ya)'lnl:ıdıA.ı riraı-a fı}atlan "'cya yeterli \C knbul gönnüş bir fıyatlanl:ı 
nıodcli kullanarak ilgili fiyatların ··adil bir ıiyat .. içerdiğinin kontrolOnO s.erçeklcştinnektedir. 

Ü(lSiyon söılcşn1clcri: 
Söz konusu varlıklar fon portfltyone df,hil ediJm(...'Clcn öne~ nlınnn koınsyon bilgisi Risk 

VOnctinti Birinıi ile paylaşılır. Sôılcşıucnin "adil bir fiyat .. içerdiQ.inc ilişkin hesaplanıalarda 

Kunıcu'nun Risk Yönetimi ProscdUrO Yöııetınel iği'nde belirtilen c~slaro t t)' Ulur. lle$apiaına için 
dö,·iz opsiyonlarında llloomber~ OVM L. hisse "c endeks opsiyonlaıınd• !ll"<)mbcrg OVME 
~yfnlnn )' 3 da Kurucu nC"Ldindc .ıcliştirilcn Black&Scholes 111oJeli, Oinomial model ve}'a ~tonte· 
Carlo sin10J3S)'"Onu ile fiyrulan1a)a olanak sağlayan içsel sisıcmlcrdcn sôıl~şme)e uygun olanı 
kullnnılııcal.ıır. Risk Yönetimi Birimi ı:ır:ırından hesaplan:ın ıcorik fiıaı ik koıasyonun U)'llmlu 
olnı3'ı halinde koıasyona ilişkin uı ~unluk bildiriminde bulunularak işlem gerı;ek.lcşıirilir "e 
değerlemede koıasyon fıy:ııı kullanılır. 

Söz ı..onus:u varlıkJara iliş.kin alınan kotas)'On bilgisinin hes:l J>lı'l ı1rın ıcorik fiyat ite uywnlu 
olınan1a.ı; ı lınlinde fiyat iyileştinrıesi için ka.rş ı kuruma başvurulur. ly ilcştim1e)'e rağınen Risk 
Yünctinıi Birin1i tarafından liyattt uyguı1luk ''eri lı1ıen1esi halinde, Yöncı inı Kurulu'nıuı yaz.ı l ı ve 
~crckçcli kararı ile al ı nan S()n fıyıu O~crinden iş lem gerçekleştiril ir ve dcgeı·len1ede bu tiyaı 
kullonılır. Anılnn varlıkJar potıl'Oyc ll:ihil edildikten sonra vade sonuna kndar karşı ınrafltın tiyat 
koıus)'onu alındığı her dunı111da yııkurıdaki prosedür tekrarlonır. 1-\nılan \tlrl ıklar portfüyc d5J1il 
(.'(litdikıcn sonra \'ade sonunu kadar iiynı l-OlUS)'Oflıı bulunm{ıdığı dunıınlarda fon HiznH!l 13irinıi 
t:ır.ıfından hesaplanan değcrlcrnc liyatı, Kunıcu nczdindeki portfb)' )'Öncıinıinden bagıms.ız Risk 
Yönetimi Birimi'nc doğrulanmak. tllcrc ilcıilmcktedir. Risl.. Yönetimi l)irimi tamfindan hesaplanan 
tcoril fiyat ile fon Hizrneı Birinıi ıamfındln bildirilen liyaıın uyumlu olması halinde fOô l li1.J11et 
lliriıni'ne fiyaıa ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak d~erlemcde hu fİ)1ll kullanılır. 

I) OYM~;i?' 



RisL Yönetimi Dirimi ta.rn.fınd.'lll ~~planan teorik fi~aı ile Fon lfizmı.~ llirimi tır.ıfından 
hcsaplan:ın değerleme fııatının U)llmlu olmaması halinde değerlemede Risk Yöneıimi Biıimi 
ıan,fından bildirilen fiyat kullanılır. 

Fon,•ard sözleşmeleri: 
Tczg:lhUsıo fOnvard işlenılcr d:ıyanak \10rhğın spot fı)'at ı baL alınarak hesaplanan ıeorik fiy::ıl 

ile deAerlcıımcktedir. Dayu_nak vorlığııı spot liya1ı olarak Finnn~::ı l l~oporlan1a ı·ebl igi'nin lJ. 
ıtıuddcsinde yer alan csaslarn uyulı:ır:ak elde edilen spot tiyal, <lcğerlcn1c gOnO ile tOn\':ırd işlenlin 
vade ınrihi arasındaki gnn sayısına ıc J.. ahlil eden uygun fai.ı or.ını ile ilcrlctilcrc-k toorik fiyata 
ı.ı lnşılmııktadır. Da)'3nak varlığın hisse kncdi olm:ısı durumunda ıaşınıa rnaliycti u~'arınc,a ilgili hisse 
scncdınin )'ıllıklandınlmış ıeınetıO 'erimi de h~plnmada diklaıe alınmaktndır. 

S"'"P sözleş-mtlt.ri: 
T czgahQ..-çıQ piynstw:la )"3pı1an S\\'lp i~1cn1i nitelik açısından pek çok fart1ı fonn altında 

)3pılabileceğindcn. genel olarak bu işlcn1lcrin rerel faiz. )'abancı pal"3 cinı;indt:n faiı.. dö\rjz J..urlan 
yo da diğer değerleme fakıörlcri h•kkınd>ki bilgiler mümkün oldu~u 61ç0dc helgelendiıilcccktir. 
Dc~crlcml' açısından aynı sonucu Vl' ı'Ccck olan gerek tah,•il tiyatlnırın:,ı yöntcn1i gerekse de Fllı\ 
(ForwArd Raıc Agrcemenı) yönıeıni gibi bıı~ünkii dei\er hesaptııınu yönıcmlcri kullanılabikc.ckı i r. 
llu doanıl ıudn. 

• Konusu para (döviz) olan S\\'tlP İ$1cmlcrinde. alışı ynpılan döviı cinsi de~erleme günü ilan 
edilen TC~1B alış kuru ile:. S\\'OP sô1Jeşınesi kapS<:ımında ,·adc sonutlıClıı s.aıı lncak dö,·iz ise. 
d~crkmc günündeki TCMll dö•iı ~uru (işlemin yönüne gO<c oh) •<)'3 saıış) esas ahnaro~. 
Bloombers l'RI) 53) fasından ahnocok ilgili vadeıe ıckabül eden s:mş (ask) fıı aıının 
de!\crteme günündeki TCMB ıamfındruı ilan tdilen kura (iılcmin )&ıDne gört alış veya satış 
kuru) '"s,,11ppoint .. eklenmesi ile hesaplanan değcrlcnıc kuru. 

• Konusu filiz <.)lan !)\\·a1> i~lcmlcrindc, Bloonıberg. Rcuu:rs ı;ib i ba~ınlsız ,.e go,·enilir veri 
sn~layıcılardan elde edilen ilgili parn birimlerinin LIBOJ{ ve ı,ı ıuni fniLOranları baı.alınaral.. 

yOrOtOJen değerleme fiyat ı ile hesaplanır. 

Yııpılandırılnıı.ş \':.ıı ır-ıın/llor~·lnnm:t t\r.ıçlan: 

Fonun stratejisine uy111ak kaydıyla nlın:ın yap1larıdırı lnuş yutırımfborçlaMıa araçların ın 
..:çiminde genel olar:ık borsada i~leın ~Onne Ş.'lrtı ar.ınır. Ancak TOtliye'de ihraç edilmiş 
)tlptlnndınlmış )iltınm'bocçlnnma amçl:ın için fi>-.ıtının ,·eri d~ıtım Lanallan ''3SJtası>·J3 ilan 
edilmesi halinde bu şan :ıranma}abilir. 

Vapılandınlmış )·aıınrnlbc:K'çlonına a,raçlannın dq,,tcrkmc~indc bors.'Kla ilan edilm fİ)at 
kullanılır. lig.ili kıymette işlcnı geçmemesi halinde son fİ)r:ıt (borsada hiç işlem geçmemesi halinde 
nitelikli )'3tırın1cılara ar7Jhalka ili?. Iİ)Olı)ku11aıııhr. Borsada iş lc111 gönnc)"cn ancak veri dağıtını 
.,_annlları arocılığıy la fiyatı ilan c..-dilcn yaı>ı landınlmış yaurın1 araçları için değerlcn1c:dt.: gün<.~c ı fıyaı 
kullnnılır. 

Kredi ıen1errüdüne dayalı bt)rç l:ınnla nracı ve/veya benter ynpıdaki borçlann1a araç1an için 
borsad:a işlcın göm1c şartı aranır. ilgili v:.u·lıklaruı de~erlen1esinde borsndn geçen son fiyat vcyn 
bulunn1ası halinde veri dağıtun konallorı aracılığıyl~1 ilan edilen glinccl fiyat kullanılır. 

Ynb:ıncı Ortaklık Payları 't l.lorsa \1atırım Fonu K_atılm:ı f'ıa)l.ıarı : 
V:ıbancı ortaklık pa)lan \C yabancı bors. .. )"3lınm fonu kaıılm:ı p:ı)lı:trının dq;trlemcsindc. 

dctıerleme ıarihindeki Olooınb<f\l >eri daılJıım clınınlarınd:ın TSI 16.30-17.00 nr.ısmdaki fiyaılonn 
ortalaması kullanılır. Değerleme gOnQ borsada işlem g.eço'W!1n~i halinde: son işlem tarihindeki 
dc~crlc-nte fİ}·atı kullanılacaktır. 



\'abancı T:ıhvil.! EurolJ-Ond ' 'e \'at,ancı Kira Stninkaıarı (Sukuk): 
.. Yabancı Tahvil, l~urobond ve Yabancı kira senifıkalannın değcrlcn1esinde, Bloonıbetg veri 

dagıt ım ekranları !ldan TSI 16:30 - l 7:00 arasınlla alınan alış ve sauş fiyat kota.-ı;)'Onlarının 
Ortalanıasına (ıerniz fi):at). fon fiyatı hcsaplanac-ak gün itiban ile biriknıiş kupon faizinio eklcnn1esi 
ile elde- edilen kirli fiyat kullanı lır. Bu hesaplan1a. taın iş günü ohnayan günlerde Sö% konusu 
kıyn1ctın işlen1 gör<lüğli son işlen1 glinünc ait kapanış fiyatı (te ıtt iZ (iyat) kullanılarak yapılır. 
Koıasyon bulunn1a111ası durumunda ise değerlen1cde kullanı lac-ak kirli fı)'at, bir önceki günün kirli 
fiyatının enesi iş gününe iç verin1le ilerletiln1esiyle elde edilir. 

İleri ValörlU İş lemlerin Değerleınc Esasl:ıı·ı: 
• ileri valörlü alınan Devlet İç Borçlann1a Seneıleri (DiBS) valör tarihine kadar diğ.cr 

Dlas·ıerin arasına dahil ediln1ez. İ l eri valörlü satı lan OİBS'lcr ise valtır tarihine kadar 
portföy değeri tablosu.nda kalmaya ve değerlell!l\eye devam eder. ileri ·vah)rlO DIBS al1111 ve 
satını işlen1leri ayrı bir vadeli işlen1 sö~leşırıes i olarak de~er1enir. İş.lcn1 tutarları ise valör 
tarihine kadar ıakastan aJacak ve>•a ıakasa borç olarak ıakip e<.lilir. 

• İleri valörlO söıleşn1eııin değeri alış ve sauş işlemlerinde a)•nı yön1e11\le he.saplanırken işlen1 
al ış ise pozitif(+). satış ise negaıir(-) bir değer olarak JXH1f0y değeri lablosuna yansır. Aynı 
\•alörde ve. aynı nominal değerde h<.~m alış hen1 de saıış yapıln11ş ise portföy değeri ıablosunda 
her iki işlem 3}111 de!\erde fakat alış işlemi pozitif(+) saıış işlemi ise negatif(-) olanık 
g_öztıkecekti r. Bu şekilde açtığı pozisyonu lers iş len1le kapatn11ş olan fonlarda bu işlcnıler 
ponfl;}• degeri üzerinde bir etki yaratn1ayacakı ır. 

• ileri valörlü iş lcnı lerin değerlen1esi ise aşağıdaki IOn11lilc göre yapı lacaktır : 
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(!+Bileşik FaiıllOO)(vkg/365) 
V~ıde Sonu Değer: Alım satınl yapılan Dif!S'iıl O('Hllinal değeri 

Bi leş ik Faiz: Varsa değerJeme gününde BİAŞ' da valör tarihi işten1in \•alör ıarihi ile a)'nı olan 
işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerlen1e gününde Bİ;-\Ş'da a)•nı g.U.n valörlO 
gerçekleşen işlen1lerin a~ırhklı onalaına fhiz oranı. yoks::1 en son ayı11 giin valörlU olarak iş lenı 
gördüğü gündeki fl)'nı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı onalaı11a faiz oranı. bu <'LA yoksa i lıraç 
tarihindeki bileşik faiz oranıdır. 

Borsa D•I• llcııo-Tcrs Repo İşlemleri: 
Borsa dışı repo-ters repo sözlcşn1clcrin in herhangi bir i lişk iden eıki leru11eyecek şeki lde 

objekıif koşullarda )'apı l ~nası ve adil bir liyn1 içcnnesi zorunludur. Borsa dışı re.po·ters repo 
sözlcşn1cleri, piyasa fiyatını en doğnı yansıtacak şekilde gU,•enilir ve doğrulanabil ir bir >'öntcmle 
dcgerlenir. Bu hususa i lişkin kontroller fon hizmet birin1i taralindruı yapıln1akla birlikte Kurucu~nun 
sonu11 lu luğu devaın ctnıektedir. 

İ lgili SÖ?.le-şı11e lerin faiz oraı1lar111ın b<>rsrlda oluşan aynı vadedeki, ~1)'1\1 vade yoksa en yakın 
vadedeki ağırlıklı ortalama faiz oranına eşi t olması esast ı r. 

5.6. Borsa dış ında taraf olunac-ak söı.lcşnıclere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulUJ': 
Kurucu nezdindeki Risk Yönetinıi Birinıi tarafından borsa dışı llirev araç. $\\':;ıp ve repo 
sözleşıl'ıeleri.nin "adil bir fiyat" içerip içenne<liği ve sö:tl,-şmclcrin portfôye dahil edi lnıesinden sonra 
karşı taraftan al ınan fi)•at kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gön11ilş yönteınler (Dtack&Scholes 
m<Xlcli. 13inomial n1odel veya ?vlonte-Carlo simOlnsyonu gibi) kullanılarak hcsap)anan teorik fıyaı 

ile değcrlcnıcdc kullanı lacak fiya1 arasında karşıl:ışt ırn1a yapılarak ko11ıroJ edilir. Kullaııı lan teorik 
fİ)'31 hesaplaına yönlernlerine i l işkin esaslara işbu izahnumenin 5.5. maddesinde yer veriln1işıir. 
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Karşı ranılian alınan fıyat ile. Rjsk Yöncıin1 Airi ıni tara1indan hcsaı>laJuln fiyat arasındaki 
fark %10'u aşarsa. karşı taraf ile i rtibaıa geçerek )'eni bir fiyat kotasyonu talep edi lir. Karşı taraftan 
al ınao )'eni fiyat ile. Risk Yönetin1 llirin1i tarafıodan hesaplana.tı Jiyat aras111daki fark %JO'u hala 
aşıyorsc:ı., fark sebepleri araşı ı rılı r. ~1utabakat sağlanan1ıtzsa Risk Yönetim Birilni tarafından 
hesaı>fannn fiyat değer1emedc kullanı lır .. 

VI. KATILMA l'AYLARININ ALI M SATIM ESASLARI 

Fon katılına payları Sern1aye l'i)rasası 1 ... tevzuatı çc;:rçcvesinde nitelikli yatırın1cı ''asfını ha.iz 
ya11rınıcı l ~1ra sunulur. 

Fon katıln1a paylan A Grubu ve 13 Grubu olarak iki ııny grubuna ayrıln1ıştır. A Grubu 
payların alım satımı Türk l.ira.s ı Çil • .). B Grubu payların alım satın1 1 ise A111erikan Dolan (USL)) 
üzerinden gerçekleştiril i r. 

Fon satış başlangıç tarihinde bir adeı 1-\ Grubu payın fiyau {hiri ın pay değeri) bir öılccki 
işgiinii11de TCl\·18 tarafından bel irlenen Amerikan DolaJ'ı (USD) döviz alış kuru esas alınarak 
hesaplanacak 1 USD karı; ılığı TL, bir adet B Gnıbıı payın nominal fıyaıı ise (birim pay değeri) ı 
Amerikan Doları (USD)"dir. 

1·akip e<lerı giinlerdc fon u11 birin1 p.ay değeri, fon toplan1 dc~erinin knl ılına p~ıylurının 
sayısına bölünn1csiyle elde edilir. 17on birim pay değeri yukanda belirlenen pay gnıplar1 
çerç.e,1esinde, bağlı olduğu pay grubuna göre 'fürk l_inıs ı (Ti_,) ve A_mt:rikan Doları(USD) cinsinden 
hc5'1planır ve ilan edilir. 

F'o11"un birinı pay değeri , fon ıoplan1 değ.erinin katı ln1a paylarının ıoplan1 sayısına 
bölüruncsiylc elde edilir. Fon biri111 pay de~eri yukarıda belirlenen pa)' gnıpları çerçevesinde, bağlı 
olduğu pay grubuna g~r~ Ttirk Lirası vç /\mçrikıın Doları (USD} cinsinden hesaplanır ve ihm edilir. 

B Grubu payların ı\n1erikan Doları (lJSl)) cinsinden değ.erinin hesaplann1asında; ilgili 
(leğerlecne gününde saat l 5:30'da TCtvlB tarafından ilan edilen gösterge ııi ıeliğ,indeki ı\n1crikan 
Doları (USO) döviz alış kuruna bölUn111esi suretiyle ıespi1 edil ir. 

Fon'tın birin1 pa)' de~eri hesaplan1a ve ilan esasları izahnamc'nin 5.2. nladdesinde yer 
almaktadır. ı·urk Lirası (TL) vc;:ya Amerikan Doları (USD) ödenerek satın alınan fon payının, fonı' 
iade ediln1esi durun1unda. öde.me aynı para birin1i cillsinden ynpılır. 

Kal ılılta payı sat ın aJınak veya elden çıkanrıfık isıcycn y~uırımcılar. Kunıcunun işbu 
izahnaınenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ett iği katılma payının alını saun1ın ın yapılac.ağı yerlere 
başvurarak bu izahnaı11cde bclini ln1 iş olru1 esaslara göre saptanaıt fiyat Uzerinden. 1 {bir) pay ve 
kalları şekl i rlde alını ve saıııtlda buluılabi lirler. 

t;on katılnla paylannın satış başlaııgıç ıarih i 11/0112019 'dur. 

6.1. Katılnıa P;ıyı t\lın1 Esasları 

Yatınnıcılann OIST l)orçlaJulıa ı\raçl ı:u:ı P iyasası'nın açık olduğu gii11lcrde saat 13:00'a 
kadar ' 'erdikleri katıln1a payı alını talin1atla.rı talimatın veri lnte$İni takip edeıl ilk lıesaplaJnatlH 
bulunacak JXi)' fiy(1 t ı üzerinden y~rine getirilir. 

BIST Borçl~uu11a ı\raç:lan Piyasası"nın açık olduğu giiıtlcrde saat 13:00'dal\ sonra ilcıilen 
talin1atlar ise. ilk pay fiyatı he.saı)tanlasından s.oota veri lnı iş ol9rak kabul edilir ve izleyen 
hesaplaınad~1 bulunan pay tiyau Ozerinden yerine getirilir. 

BIST Borçlaru11a ı\rnçları Piyasası 'nın kapalı oldu~·u günlerde iletilen ıali111atlar, i1Jcyen ilk 
işgüıtıl )tapılacak ilk hesaplru11ada bulunacak pay fiyat ı Uzerinden gerçekleşıiri l i r. 

OYAK POPTr':'Jy •(\•ırTIMI A.Ş. 
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6.2. Alını l:ltdellerinin T:ıh.sil Esaslan 
Alım ınlimaunın \'erilmesi sırasında. talep edilen laıılm:ı p.1)ı bedelinin Kunscu tıra.fınd.an 

tahsil edilmesi CS3..~ır. Alım talinmlan pa)· sa~ısı }3 d:ı tut.v olnnı~ \·erik-bilir. Kurucu. mlimaıın 
pay sa)·ısı olnr.ıl \C:rilmesi halinde. alış işlemine uygula.nacak Iİ)':ltın lt:Sin olarak biliruncmesi 
nedeni) le, kaııln\3 p..1.)t bedelleıini en son ilan edilen s::ııı.ş fİ)tıtına ":.:20 ila' c m:uj U)gulayarak talısil 
edebilir. ı\)nca.. lnıılnıa pa)ı bedellerini işlem gD.nO Ulhır.il c:lnlek D.fCf'( en son ilan ı:dilcn fiyata ınarj 
U)gularunak surcıiyle bulunan ıutara eş değer kı)·mcti ıen1ina1 olar.ık k:ıbul edebilir. Talimatın tutar 
olarak ,·erilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu ıuıaro dtn.k gelen pay s:ı~·ısı fon fi)'31ı 
açıklandıkı::ın sonr;l hcsapl:ınır. 

A Grubu J>ıl)' nlın1 tal io1a1ın ın karşılığında ınlısil edilen ıuınr o gHn için y·:ı1 1rnncı Hdıııa 
ncınulandırı l111ak fi tıre ıiyle bu izaJınaı11ede belirlenen esaslar çcrçt::vcsindc. katılına payı alın11nda 
kullanılır. 

1:\ ('iruhu pay alım talin1aı ı veren yotırınıc ı lardtın tahsil edilen tutarlar 
ne n1alan<l ı rı 1 n1a y acakt ı r. 

6.J. Kaıılma P;1~ ı Satım Esaslan 
Yaunmcıl:ınn BIST florçlnruna Ar•çlan Piyruası"nın açık olduğu günlerde saaı 13:oo·a 

Ladar \trdilı.tcri lı.utılma p:ıyı satım l31İntaılan talimatın \crilme5ini ta.kip eden ilk hesaplamada 
bulunacak p3) fiıaıı O=indc:n yerine g<ıirilir. 

BIST Bor;l:uıma Ar:ıçlan Piyasası·nın açık oklu~u QOnlcrde s:uı 13:00"dan sonra iletilen 
talinıntlar ise. ilk fi)ilt hes:ı.planını<:-ından sonnı ,-crihniş olarak k:ıbu1 ~dilir \e iılc)·cn hesaplamada 
bulunan!"')' fııau nz.,rinden ıerinç gcıirilir. 

BIS'I ' Oorçlanıtla Araçlan Piyasası'nın kapalı olduğu ~Onlcrdc iletilen ırıl i ı rıatlar izlc)·cn ilk 
işgOnO ynpılncnk ilk hL"\.Oplfın1ndn bulunacak p;ıy fiyntı Ozcrindcn gerçekleştiri l ir. 

6.4.Sııcırn llcdcllcrinin Ödenme Es:1sh1rı 
Katıln1a ptl)'ı bedelleri; iade tai in1aunın. BIS'f llorçl:ınıurı Aroçlar1 J>iyasa~n'nın açık olduğu 

glinlenic saat IJ:OO'a kadar verilmesi halinde. talin1atın vcrih11csini lakip eden üçünc:ü i~lcm 
gDnUndc. inde ıaliıııoıın ın IJis·r BorÇlnruna Araçlorı Piyasası'nın açık olduAu gCln1erde sanı 
13 :OO'd:.ın sonra \'criln1e:si halinde ise, talin1::ı.tın vcriln1csiııi takip eden dördüncii işlem gününde 
yntırın1cı lnra ödenir. 

6.~. ;\lım Saıım:t Ar.1cılık Eden Kuruluşlar ,.c Alını S11tını Vtrle·ri: 
KunK:u ile alı.,if pazarlama ,.c dağnım sözlcşırıcsi im1alamış olan kunın1lann UJ\\'301 \i' 

iletişim bilgileri :ll"~ttfa yer olmalmıdır. 

OYAK Yaıınm Menkul Değerler A.Ş. 

6.(>. G iriş Çıkış Koınisyonlıırı: 

İlcti~im Bil~il•ri 

''"' '" .(l\@1>'aıiriın .con1.tr 
Akaılar f:bululo Cod. rı C Blok 
Lcvcnı· Bcşikıaş i lsıanbul 
0212 319 12 00 

Oiriş çıkış kon1isyonu uyg:ulann1an1aktadır. OVAK rn , v vl\Nf"''(MI A.Ş. 

/J, ~-1--,.~· . ·· : · 
~ ~ ~A 
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6.7. l'ay Gruptan: 
fon bıılma paılan A Gnıbu '" B Grubu ol•nık iki gruha oyrılnuşıır. /\ Gnıbu pa)l:ır. fiyaıı 

ı·ork Lİ1"3!\ı (fi .. ) olarak ilan edilen \C TOrk Lirası (fl) cinsinden öden1e )ııpılarak aJınıp satılan 
paylan: il Grubu paylar ise ti)·at ı An1crilan Doları (USIJ) oı~u-ak ilo.n edilen \'C ı\n1erikan Doları 
(lJSI)) c insinden ödeme yapılarak nlı ı ıı ıl ~uılan J>a)' latı ifade eder. 

'l'Ork Lirnsı (TL) veya Aıncrikun l)oları (USD) ödenerek sının olınan fl)ı1 payının. fona iade 
cclil ıncsi durun1w1da ödeme aynı para birinıi cinsinden yapılır. 

ı•ay gruptan arasu1da geçiş ynpılan1oz. 

750.000 pay adedine l.adar /\ w 8 grubu kaıılma payına sahip yaıınmcılnr (A 1-Bl alı grup>. 
750.000 \C üzerinde /\ ve O ~bu P"Y 3dedine sahip y;ııırımcılar ile katılma pa) ı adedi 
g0z<ımck$İ7in A \C B grubu kaıılm:ı pa) ı "'hibi olan: Ordu Yaıdıml:ışma Kurumu ~I MüdütlOğO 
\C Gnıp Şirkcıleri \ 'e OY AK PortfO)· Yönctiıni J\.$. tarafından )'Önctilcn Cnl<klilik \ "C' yatının ronlıln 
ise (/\2-02 nlı grup) şeklinde izkn..,.,kıir. 

1-.:ıy Gl'\lnlanoa uvg,ulan;u1 fnrklı \öoeıjrn Ocrcıi ornnkırına.isluıJı . .nhn:ın1cnin 7 .1. 1. oolı_ı 
ıı1addesindc ver verilmektedir. 

Vll . FON MALVAIU .ICINOAN KARŞILANACAK llAllCA~'IALAR VE 
KUıtUCU'NUN KARŞILADIGI GIOF.llLF.ll: 

7.1. fonun t\t:ıl\·arlığınd!ln Kanıhın:an H:arc-.1malar 
Fon varlı!\ından ı·apılabile<:.-k han::ım:ıfar aşağıda yer ıılın:ık!Jldır. 
1) S:ıklnrn• hizmeıkri için ildencıı her ıUrlü iiı;Mkr. 
2) VRrlıklann nakde ÇÇ"Tih:ncsi 'c ınınsfcrinde ödenen her ıOrlO \c~. resim ,.c komisronlar. 
3) Alınan kredilerin faizi. 
4) Ponföye aJıınlarda \C ı)(>f1fü)dcn satımlarda ödenen ar.ıc ı l ık kcınıi:ı.)On ları . (yabancı para 
cinı>indcn yapılan giderler TCMll döviz s:ııış kuru üzerinden Tlı')'I.! çc"rilcrek kaydolunur.). 
s) rorıfOy yönelim ücrcıi. 

6) Fonun rn0ke11efi olduğu vcr~i. 
7) Bağ.unsız denetim kunıluşlarınn ödenen dcnetin1 Ocrcıi. 
8) Me,'Zu:ıı gereği yapı l ınns ı ıorunlu ilan giderleri. 
9) Tnk,'im yılı esas a.lınarak Oçcr a)·hk dönc-mJcrin son iş gününde ronun ıoplarn değeri üzcrirı<kn 
h<s:ıpl:ın:ıc.ık Kurul ücreti. 
10) Eşik değer giderleri. 
11) KAP giderleri. 
12) E·,·ergi bc~'311Jlamclcrinin ıasdikinc- iliş.kin ~-eıkili n'K's.lck mensubu nereti. 
13) E-defıer (mali mühür. or~ivkmc 'e kullanım) "c E-Faıura (orşivkıne) uygulamabn nedeni 
ile ödenen l1i?..rne1 bedeli. 
14) ~·tc\'zuaı kapsan11ndn ıuıtı lması zorunlu defterlere ilişkin noıcr onayı giderleri, 
15) Kı.ıl'u lca uygun göl'Ulecck <liAer lı ılrcrtılla lnr. 

7.1. 1. Fon Yöneti nı Ocrt'tİ Oranı: 
Fon ıopl:ım değerinin gllıılllk % 0.0028'inden () Uzbindei~İ\ irglll~ekiz) !yıllık yokl"'lık 

·~ 1.022 ()111.de bin'İrgOlsıfıt) innili)I oluŞ."\n bir }önetim itercti ıuh:ılı..lul. ettirilir. Bu ücret her a)· 
)Onunu izleyen bir hafla içinde:. kurucu ile c.bğıtıcı ar.ıs:ıncb im7.ôtlan:ın sôzleşn\e çel'Çe\t!Sİrxlt 
belirlenen po)•laşım csaslanna göre l.wucu)''3 \'e d::ığltıcı):ı fondan ödcı'k."CCltir. _ 

OYh~#· 
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fon'd~_tıhakı-uk ctti~l<<ıel )6ncti"'.' ücreti: "ponfi;y )öneıim Ocrcıi" '• "pazartama "1llŞ 
dagn~~. Ocretı nın toplamKlır. Ponfö) ~öncıın' lkrc1i• ıün1 pa~ grupl:ınnn. ·~ama satış dağıtım 
Ocrctı ısc sadece A 1 \"C fl 1 grubu katılma paylarına ııµğıdaki şelildc urgulamr. 

TOn1 l)l:l)' grupları için her gUn "1>0rtfOy röneı im ücreti" ve "pau1rlrın1n sat ış da~uın1 ücreti .. 
ol ııırık üzere fon ıoplaın deQcriıı i ıı % 0,0028'indcn (yOVıindcikiv irglll•ckiz) (yı l lık yaklaşık 
% 1 .022(yOzdcbirvirgillsıfıl')1İ n11iki) l 'olllşan yönctin1 Ocreıi ınht1kkuk cuirilcrck fo11 birim pay fiyatı 
hesoplanır ve aç.ıklanır. 

A2 ,.c 82 grubu katıln1a pa) ı :.ohiplcrine. tahakkuk ettirilen topl.ım }'önetiın ücreti tutarı 
üzerinden "paarlarna satış da~um U<:rcıi'' iodcsi günlük olar.ık hes.1pl:ınıp: ınlip eden ayın üçilncQ 
iş gOnO )'atınmcı hesaplanna iade edilir. 

-l)a) G rubu Portffiy V<inf'tinı Urrrıi r•azarla ma Sahş 'foplam \'öntliın l:crcıi 
01"'201 o~e.ııım Ocrtti 

A 1 Grubu Giinlük Günlük %0.0028 
o/.0,001 4 %0,0014 (Yıl lık vaklaşık % 1,022) 

A2 Grubu Günlük ·-· %0.0014 
o/.0,001 4 (Yıll ı~ voklıısık %0.511 l 

Ol Grubu Günlük Günlük %0.0028 
'l.0.001 4 %0,00 14 /Yıllı~ v:ıklosık %1.022) 

B2 Grubu Gfınlük --- o/.0,0014 

" 
%0.0014 !Yıllık '·. "' '.0511 ) . . . . .. . . 

ı\2 \'C 82 Grubu katılma pJ) ı sahıplcnnın a~· ıçensındc katılma pa) ı 1adcsı )-apmal:ın 
halinde, iadeıe tonu olan p3ylar için hesaplanan toplam paı:ırtama s:ıu~ da~ıum üercıi iadeleri takip 
ı:\lcn ayın üçüncü iş günü yatınnıcılann h~planna iade edilir. 

7.1.2. Jt"on PortfürOntlr ki V;.lrlıkl~trın ,\lım Satınıına Aracılık Eden Kuru1u.ş lar ' 'e 
Aracılık i~lcmlcri İçin Öd.enen Konıisyonlnr 

Fon ponfö)•ündc yer alan varlıkların rılın1 saun1ına O\'AK \'nt ırınl tvfcnkul De~er,ler A.~. 
nrneılık cuttckıedir. Sö~. kontLSU ıımcılık işlc ınlcri için uygulanan kon1isyon ornnları aşağıd~• yer 
rılm.ıktıı<lır: 

ı) Pay komisyonu: Yurıiçi p.1) sc~i işl<mkrinden o/.O.OS (onbindcbeş) 
2) S:ıbiı getirili n1enJı.ul Lı)mCl lömis~onu 

-T akasb:ııık Para Pi> MOSI işlemleri ( 1-7 gün arası vodcli işlem leme) %0.0025 
(yüzbindcilcibuçuk) 
-Taka~banl Para l'iyasaı.ı i~lemlcri (7 gündon uzun vadeli işlemlerde) o/.0.0003) 
(milyondaüçnoktaüç)'gOn sayısı 
-13İST 13orçlanına Amçlurı Piyasası Kesin Alım Soıun J'a,an %.0,002 (yOıbindeiki) 
-BiST Borçlonnıa Araçlnrı Piyasası Repo ve Ters Repo l'».arı %0,000525 
(yüznıi lyondabcşyllqirnıihcş) • gan sayısı 

·Hazine ve Maliye Bak:•nlı~ı ihalesi o/o0.00 (sıfır) 
3) TUrev Araçlar Kunojı: Yuniçi türev araç işlemlerinden %0.0S (onbindcbcş) 
4) Diğer )'3ttrını enstrOnınnf;l.rın<Lıl \'C: 'ı'urıdışı piy~llnttln ~erçckleştiri len işlen1in 

komisyon ıut.an fona birebir oranında y:ınslulır. 
Arncılılık işlemleri için U}'gulwwı komİS)'On oranlan BS~1V hariç göSl(rilmişıir. 
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7.1.J. Kurul Otrtri: ·rak\'İm )'ılı esas ahnar:ıl. Oçcr aylık dOneınlcrin son iş gününde fon·un 
ncı varlık değeri Otcrindcn %0.00S (yüzbindelıeş) omnında hcsoplnnacak '" öden«cck Kurul Ücreıi 
Fon ponlb)Ondcn k31lılanır. 

7.1.:4. t-'on' un 0:.ğ.lı Olduğu Şt.n:ı.Sİ)e f ona Ail Giderler~ Şcm!!iİ)C fon'un kuruluşgKJcrtcri 
ile fonlann laıılma p:ı)·ı ihraç giderleri hariç olnıal. üt.ere. ŞcnlSİ)C t-'on için )'3pılması gereken tOn1 
giderler Şcınsiıc fona bağlı fonlann ıoplam değerleri dikkmc alınar:ık omnsal olar.ık ilgili fonlann 
ponl'ö)'ltrindcn knrşı1onır. 

7.1.5. Karsılık A)'rılacnk Oiğer Giderler ' 'e 1'ıılıınini 1'uınrları 
ı::on n1alvnrlığından karşılan:ıcak; sakh:uı1u. bağın1sız dcncıi111. borsa payı \'C tescil ücretleri. 

fl lS'l' endeks lisans Ucrelleri ve mc;:v·.ıuat geregi t)labilt:cck diğer giderler için gerekli karşılıklur 
ayrı lacnktır. 

F'on'c.l:ın kıırşıhınan giderler % 

Yöncıim O<rcıi (yıllık) 1.022 
·Kurucu \e 
. f'on O:ı~ıtım Kuruluşu nı!"zdindt', Ymtnm fonu katılma pa) lan paı.arlam~ \C d01ğt11m1 için 
Kwucu il< imıalaıı:ın söılqmcnin iJsili maddesi kapsamında ilaili ayın son işgQnn fon 
toplam dc@cri tl7crindcn Ocrtılerıdirilccd<tir. 

Saklama Ocrc:ti o.ıo 

Diğer &iderlcr (Tahmini) (ııra:ılıJ;. h\ı.ııNz clmimürui. IW'lıi:ım:ı ~· kJriılJ\ımm (11.,'Ulü 0.50 
için Cdrul Ck.m \'C Ktrı.d fattL 'a'Yİ 'b.) 

~ 

7.2* Kurucu Tıırufından Karsılanan (;iderlcr 

J\şağtdll tnhn1ini tut:ırlan gösterilen kalı1111:ı ıınylnrııun St\llŞ ın::ı i l işkin giderler kurucu 
larafından kurşılanacakıır. 

Gid•rTDrD Tuıan ITL\ 
1 escil \C llo.n Giderleri 6.000 - BSMV 
..Qiter Giderler 6.000-BSMV 
_TOPLAı\I , 12.000 + BS~IV 

Vlll. FONUN VERGiLENDİRİLMESi: 

8.1. Fon ı>orıf'öy İşlcımcciJiğ.i Kazançlarının Vt•rıtil,•ndirilrnt':Sİ 

a) Kur·uınlar Vergisi Oü1.tnlenıesi 1-\çısından: 5520 snyılı Kurumlnr Vergisi Kanunu·nun 
5'inci n1addcsinin 1 nun1arnlı bendinin (d) alt bendi uynrıncn, nlcı1kul kıyn1cı )'a11rın\ fonlannın 
portföy i ~lctn1ccili~indcı1 doğan kO?..ançları kururnloı· vcr~isinJcn isıisnudır. 

OVAK Ptı " ırTIMI A.Ş. 

20 

/·~~ 



b) Gtlir Vtrgi.si 1)ü_tcoltnıtsi Açı~ından: Fonlann p0rtffi) işlcuneciliği W..ançlan. Gelir 
Vergisi K:ırıunu·nun geçici 67. ınaddcsinin ($t) numaralı bendi U)annca. ~.O ônlnında gelir \ergisi 
tc' fıkaıına ıabidir. 

8.2. K.-ıı l n1a Payı Satın Alanlnrın Vergilcndirilntesi 
Gelir \1crgisi Kanunu'nıın ~c<;ici 67. nı 11ddcsi uyannca Scııı ıııyc Piyasası Knnununa göre 

kurulan ntenkul kıyıneı lcr yatırnu lbnlnrının katı lnıa paylorının ilgil i oldu~ıı fonu iadesi % 10 
oranında gelir vergisi tevfıkatına t:ıb idir. KVK'11111 i kirıc i maddesinin birinci likrası kapsan1ındaki 
ruUkellctlcr ile milnlwıtan rrıenk\ıl kı)111cı \ 'C diğer sermaye piyasası oract ı.c ı i rileri ite değer anışı 
kazaııçları elde etmek ,.c bunlara b..1~J ı haklan kullarunak nn1acı) l ıı fa.'ll iycttc- bulunoıı 
mOkcllcncrden Senna}e Piyasa~u K:ınununo gön: kurulan yatırın1 fonl;an \ 'C )·ourım ortaklıklanyla 
ben7cr niıclikt< olduğu Hazine \C \laliıc B:ıkanlı~ınca belirlenenler için bu oran %0 olar.ıJ.. 
u)gul~ır.1 1 1 Öte )ııncbn. yaunm fonu lı.ouhM paylannın dö\ı.t cinsinden an:ap:ıra kur farkı 
~clirlc-rinin ,·ergilendirilmesindc H:uinc \C ~1:ıli)'C Oakanlığ.1"nın ilgili d07enlemc:1cri dikkate alınır. 

Gelir Vergisi Kanw1u·nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi U)'annca fon katılnı:ı 
paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için )'lll ık bcy:ınn::tnle ' criln1cz.. Di~er gelirler 
nctlcniylc bc)•an11an1e veriln1esi halinde de bu gelirler beyannn_11tc) c dahil edilnle1 .. Ticari işlct111cyc 
dahil olan hu niteliklck i gelirler. bu rıkrn koılsanıı dışıncladır. 

Kunıınlar Vergisi Kanunu (il.!Ç İC i Mnddc 1 uyarınca <l:ır ntOkellcf kunını ların Türkiye'deki iş 
yerlerine nıfeditnıe-yen veya dııilni lcınsilci lcrin in aracılığı olrnaksılın elde edilen ve Gelir V1,;rgisi 
Kanununun geçici 67 nci nıaddcsi ko~ınında l..e:sintj yapılntlş kv .. ançları ile bu kurumlann ta111 

mükellef kurunıl:ıra ait olup UIS l"' ın işl(m gören ,.e bir yıldan f1vla )Üreyle elde tutulan pa> 
senetlerinin tiden çıkarılmasından srı41an:ın \e geçici 67 nci mı.tddcnin (1) num:ır:.ılı fıLrasınln allı1K'ı 
p:ıragr.ıfı kapsamında ' ergi Lcsinıisinc uibi tuıulmay:ın k:ızançlnrı \C bu kurumların daimi 
ıcnuilcilm ar;ıçıtıgıı·ta elde cnikkri ıonı:ımı geçici 67 ll(i madde ~Op$1111ında \trgi kesiıuisine uibi 
ıuıulmuş tazançlan için) ıl lık 'e)3 ö1.cl bc)11nname ,·erilmez. 

IX. Fİ NANSAL RAPORLAMA ESASLAR! İ LE FONl, A İLGİLİ BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VA IU.IKl.ARA İ LİŞKİN A('IKLA.\ ·IALAR 

9. l . fon'un hesap döncnti ıak vinı yılıd ır . ı\nc:ık ilk hes:ı ıl di\ 11e11'1 İ ı:on'un kuruluş tarihinden 
baŞlll)'Brak o )'ı lın Aralık ayının sonuna kadrır olan suredir. 

9.2. Finansal tabloların b3ğın1s1z deneıtminde Kurulun b.-ığımslz. denetimle ilgili 
dlllenlemelerine U)'tılur. Finansal tıblo ha>,rıama ıükümlülOiiGnDn bulunduğu ilgili hesap 
döncn1inin son günü itiban)·la h:t.ı.ırlnn.."ln ponfö}· raporları da finansal tablolarla birlikte ba-ğJmsıt 
denetimdtn geçirilir. 

9.3. FonJar tasfiye tarihi İ l ib.Lrıyla özel bağlmsrz dcnctin1c tabidir. Kurucu, fön·un ~ıllıl.. 
finansal ıab1olannı, ilgili hesap dönenlini ı\ bi1in1ini ıakip eden 60 gCln içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal 1nblolann son bildirin1 gUnUnUn rcsnli latil gönDne denk gclnıcsi halinde resnıi tatil gününü 
tukip eden ilk iş günü son bildirin~ ınrihidir. 

9.4. ŞernSi)'f fon içlU.1.UğOnc, hu i:r.ahn:ın1e.}'t, hağınl!Ht dcnct irn r;ıporu~· l:.ı birlikte 
fin :ans ı•I r.1porl:.r.1 (Finan.,al tablol:Ar. sorumluluk bt.·yanlan) fon ı;ti<lerlerine ilişkin bilg.ilere, 
fon un risk de-gerine, uyJ,tulanau komL")·onlara, "arsa perfomı11 n' Utrtılendirmesine ili1kin 
bil ı:;iltre 'e fon tar.ıfuıdan açıklannıa'ı gtreken diğer bilgilert fonun KAP'ta ~·er alan 5ü_rrkJi 
bilı:.ilC"ndirmt formundan ''"''"'"·kap.org.tr) ulaşılması mü.mküodür. 

O ~K 
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9.5. Finaıısal raporlar, bağııllS ız denctinl ra~)()ruy la birlikte. bağııttsız dcnctinl kuruluşunu 
tenlsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını laşıyan bir yazı ekinde kurucU)'a ulaştt1asından sonra. 
kurucu tarafından !inansal raporların kamuya açıklann1asuıa i l işkin ynnetim kunılu karanna 
bağlandıgı tarihi izle-yen ahıncı iş günil n1esai saati bitimine kadar KAP' ta aç.ıklanır. 

Firlansal tablolar ayrıca söz konusu açıklanıayı ınüıcakip 10 iş gUnO içerisinde katılr11a payı 
sahiplerine en uygun haberlcşn1e vasııası)'la gönderilir. 

9.6. Pontoy raporları dışındaki finansal nıporlar kan1u~1a açıklandıktaı1 sonra, Kurucu'nun 
resn1i İnternet sitesinde yay101lrln1r. Ou bilgiler, ilgili inıerııc ı sitesinde en az beş yıl siireyle kan1uya 
açık tutulur. Sö7. konusu !inansal raporlar aynı 7..a111anda kunıeunun nıe-rke-zinde ve katı lma payı satışı 
}1apılfln yerlerde, yaurınıc ıların ince-lernesi için hazır bulundurulur. 

9. 7. \'(ltırın1cı ların yat1rın1 yapnıa kararını cıkilcycbilecek ve öne.eden bilgi sahibi olunn1asııu 
gcrcktirc.cek nitelikte olan iıahuaınenin L 1. l .. 1.1.2.1 .. il, 11 1.,V .S.S., \1.5.6 .. VJ. (6.5. n1adde~i hariç), 
\ 111.7. 1. (ar~1cılık komisyonlarına ilişk in alt oındde hariç) nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul 
tarafından incelenerek onaylanır ve yapılacak izahnanıe değ.işiklikleri yürürl iiğc giriş tarihinden en 
az 30 gün önce katı ln1a payı sahiplerine çn U)'ğun habcrlcşn1c va.ı;ıGıSl)'la bildirilir. İı.ahnan1c.nin 
diğer bölüınlerinde yapılacak değişikler ise. Kurulun onayı aran.nıaksızın kunıcu ıarafından 
yapılarak KAP'ta ve Kunıcu'nun resmi intcn1ct sitesinde ilan edilir \'e yapı lan değişiklikler her 
takvinı )'th sonunu izleye.ıı altı iş gOnti içinde ıoplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8. ı::ona i l işkin olarak reklam ve ilan vcrilcınez .. 

9.9. l'ortfö)•e yapılandırll ınış yatır111l aracı dahil edilrnesi halinde söz konıt-su yatır1nı aracının 
genci özelliklerine i lişkin bilgiler ve iı;crdiği muhtemel riskler ayrıca Kı\P'ıa açıklanır. 

9.10. Borsa dışı rep0 i ş1eınlerinin fon pOrtf'Oyünc dahil t.-dilmesi halinde en geç sözleşn1e 
tarihini takip eden iş günii içinde sözlcşn1c11in vadesi. faiz orru11. karşı tarafı ve karşı tarafın 
derecelendimıe notu KAı)·la açık lanır. 

X. FON'U1' SONA ERMESİ VE FON VARLIGININ TASFİYESİ 

10.t. Fon; 
- Bilgi lendirnıe doktln1anlarında bir süre öngörüln1fı.ş ise bu sürenin sona ermesi. 
- Fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görOş011a aldıktan sonra alu ay sonrası için ıe.shi 

ihbar ctn1csi. 
- Kurucu.ou11 faal iyet şanlarını kaybetıllesi, 
- Kunıconun mali dururnuııun taahhCitlerini karşılayaıııayacak kadar za)•ıflaıııası, illas et1lle-$İ 

veya tasfiye ediln1esi. 
- Fonun kendi nıal i yttkU111JUIUklerini karşıla)•anıaz durumda olnıası ve ben.zer nedenlerle 

fonun devan1ının yatınmcıların yararına olmayaca~ının Ktırulca lespit edilmiş olması 

hallerinde sona erer. 
Fonon sona ennesi hali11de tôn ponfôyünde yer alan \•arlıklardan borsada işlen1 görenler 

borsada, borsada işlem gönneyenler ise borsa dışında nakde <löııUşıOrtıllJr. 

10.2. Fon nıal varlığı, içtilziik ' 'e izahnan1cdc yer alan ilkelere göre ıasiiyc e<.lilir \'C ıasfiyc 
bakiyesi koıılına payı sahiplerine ııayl:ırı or.ınında dağıtılı r. Tasfiye durun1unda yalnızca katı lma 
p.1)' 1 sahiplerine ödeme yapılabi l ir. OYAK pnı.-.: v vi\tJr'TIMI A.ş. 
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10.3. Tasliye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun göri1ş.011ü a_ldıktan sonra 
6 ay sonrası içiJ1 fesih ihbar etınesi dunun unda söz konusu sn re sonunda hala ı:on ·a iade cdiln1en1i ş. 
kaıı lrna paylarının bulunn1ası halinde. katıln1a p-a)' I sahiplerinin satış talin1a11 bcklcnıncden pay 
satış lara )'apılarak elde edilen ıut:trlar Kunıcu ve katılma payı alın1 saınnı yapan kuruluş neıdin<lc 
açılacak hesaph:ırtfa y~ıllrunctlar adına ters rep<>du veya KuJ'ul taralindı:ın uygun göıil len diğer 
seroıaye piyasası araçlarında neınalandırı lır. Fesih ihbanndan sonra yeni katılıtlfl payı ihraç 
edilemez. Tasıiye anuıdan itibaren hiçbir kaıılı11a payı ihraç edilen1ez ve geri alınan1az. 

10.4. Kurucıınun i flası veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir porıf(';y 
yönetinı şirketine tasfi)1e amacıyla devreder. Poı1 I0)1 Sakl :?ı}•ıcısının n1ali durun111rıun ıaahhüılcrini 
karşılayan1ayacak kadar zayıflaması. i Oası ve.ya tasliyesi lıalinde ise. kunıcu fon vai'lı~ıılı Kunıl 
tarafından uygun görülecek başka bir porlfüy saklayıcısına de\'rcder. 

10.S. Tasfiyenin sona eı·n1esi Ozerine. Fon ~~dın ın Ticaret Sicili'nden si l ionıesi için keyliyct. 
kunıcu tarafından 'ficaret S icili'oe lescil ve ilnn cıtirilir. bu durun1 Kurul'a bildirilir. 

Xl. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİ N HA KLARI 

ll. l. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki i l işki lerde Kanun1 ilgili mevzual ve 
içtilzük; bunlarda hUkUın bulunmayan hallerde 11/1120 L I tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar 
K:ınu11unun 502 il3 514 üncü nı:ıddeleri hükün1leri kıyasen uygulanır. 

1 J .2. Fon'<ln -Oluşan kar, f'on'un bi lgilerıdinne doklimanlurındu belirtilen csaslnr::ı. göre tespit 
e.dilen katılı-na payının birin1 pay de~erine yansır. Kauln1a ıınyı sahipleri, payların ı Fon'a geri 
sattıklannda. ellerinde ıııııuklıırı süre için fonda olıışruı kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
S-Onurıda aynca ıeıt\ettO da~u11111 SÖ7. konusu de~ildir. 

l 1.3. Katılnıa payları n1öştcri bazında NIKK nezdinde izlcnn1cktc olup, tasamıf sahipleri 
Kurucu'daı1 ve:y11 alım satınıa atacılık eden yauru11 kuruluşlardall hesap dutuınh:ırı hakkıoda her 
zru11an bilgi talep edebilirler. 

Xll . f'ON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE Kı\TILMA f>AYLARININ 
SATIŞI 

J 2.1 . Katıln\a payları fon izahnamcsinin KAt>'ta yayımını lukibcn izahnnnıede belirtilen ıısul 

ve esaslar çerçevesinde nitelikli }1lt ınn1cı lara suııuhır. 

12.2. Katıln1a paylan karşılığı yalırın1cıla.rdnn toplanan para, ıakip eden iş günü izahnamede 
belirlenen vnrlıklara ve-iş len1lere yaurıhr. 

izah.nanıede )'er alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yclki ve sorumluluklarımız çerÇ.cvesinde 
oııaylarız. 
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