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Beniz PortfBy Yénerimi At taratmdan 6362 sayilb Sermnye Piyasms: Kanwmd'nug 57, vi 54,
maddelocine duynndarak, 04/05/2015 tarihinde Lstumbul i Tiearet Sieil Wemurlufn’ns 409443
picll numaras altmda kaydedilerelk OBMS2015 tarih ve $BI6 sayils THirkiye Tiearet Sieih
Gaazetesi’nde ilan cdilen Denilz PortfBy Youetimi A8, Serbest Pemsiye Fon igthzfgt ve ba
lzahnnme bilkéimierine gbre yonetilmek Uzere olugturulacak Deaiy PortfBy Cuimert Serbest
(Diviz) Grel Fow’un katilma paylarimnm ihracims Higkin bu zuhname Sermaye Piyasas Karola
tarafindan 2| /{4 /2019 tarihinde eaaylammgtir,

leabnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurnles fekefiiiia
anlammns gelmeyecegi gib_i, izahnameye ilighin bir tavalye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylarma fligkin yatuum karariar: izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonuca veriimelidir,

Bu izahname, Xurucu Deniz PortfBy Yonetimi A.S.min resmi intermet sitesi

(www.denizportioy.com) ile Kamuyn Aydmlstma Platformu KAP)'nda (www.keap.ore.tr)
yayunlanmegtsr,

Ayrica bu jzshname katima paylarinmn slom satmazamm yapiidifh ortamlarda, gemsiye fon
ipthzlEn ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatwrrmeilara verilir,
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Bilgilendirme Doktimanlar: | Semsiye fon igtlizlif, fon izahnamesi
BIST ____|Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Teblii |1I-14.2 sayili Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
| 1ligkin Teblig
Fon ‘ Deniz Portfly Comert Serbest (Dbviz) Ozel Fon
Semsiye Fon Deniz Portfy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Xurul Sermaye Piyasas: Kurulu
{MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
{Performans Tebligi VII-128.5 sayii Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatim
f Kuruluglannmn  Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslanm Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Haklanda Teblig
| Portfby Saklayrcist Denizbank A.§. ‘ e
PYS Tebligi I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine lligkin Esaslar Teblifi
Rehber Yatiim Fonlarina {liskin Rehber ‘ i
Saklama Tebligi II1-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kurul lligkin Esaslar Tebligi
Takasbani Istanbul Takas ve Saklama'Bankasi A.S.
Tebi 1IM1-52.1 sayih Yatuum Fonlarma [ligkin Esaslar Teblii
TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ‘
TMS/TFRS Kamu Qozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
|tarafinden  ylrlritfe konulmus olan  Tlrkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standertlan il
iliskin ek ve yorumlar y
Yonetici Deniz Portf8y Y8netimi A.S.
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Unvanu: Denlz PortiBy CBmert Serbest (Divviz) Ozel Fon

Bagl Oldugy Semsiye Fonun Unvam:

Deniz Portfily Ynetimi A.§. Serbest $emsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli:

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Stiresiz

1.2, Kurmen, Yémetici ve Portfty Saklayseisr Haklunde Genel Bilgiler -

1.2.1. Unvan ve Yotki Belgelerine Rigkin Bilgiler

Kurvew ve Yonetici’nin

Unvani; Deniz Porifty Yénetimi A.S,

Yetki Belgesi! Portfly Yoneticiligi Fauliyetine Iigkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015.
No: PYS/PY.15/171

PortfGy Seklayicsse’min

Unvans; Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Fealiyeti Iznine Hliskin|Tarih: 17/072014

Kurul Xarar Tarihi ve Numaras: No: 221729

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kursucu ve ¥onetici Deniz Porifdy Yonetimi A.8. 'nin

19 Esentepe-Sisli/

Merkez adresi ve internet sitesi: Bitylikdere Cad. Mo: 141 Xat:
ﬁstanbul
Telefon numaras:: 0212 343 20900
 Portfdy Sakiaysciss Denizbank A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi; Bliytikdere Cad, No: 141 Esentepe-‘.s:gﬁ/fstanbu!
.denizbank.com
Telefon numaras:: 021234820 00 i
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| Alpertunga Youetim  Kuralu[2015 - devam My
Emecen Uyesi {I¢ | Deniz Faktoring AS.
Kontrolden Genel Mitdor
Sorumlu) 20112015
Denizbank A.§.
Istanbul Kurumsal Sube Midirg
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 devam 29yl
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatuim Ortaklih A.S.
Genel Modtir
Fatih Arabacioglu] Yonetim Kuruln {2003 - devam 30Yil
Uyesi ve Genel|Deniz PortfSy Yonetimi A.§.
Midur Genel Modir
Figen Kilig|Genel Midiir[2015 — devam - 19v1
Ergiizel Yardimers: Deniz PortfSy Yénetimi AS.
Fon ve Portfy Yénetimi GMY
2008 - 2015
Deniz PortfSy Yénetimi AS.
Uluslararast Fonlar, Ur, Gel. Port. Yon, Bl Md.

1.4, Fom Hizmet Birim} ‘
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon

mildtirline iligkin bilgiler agafidaki gibidir,
Adi Soyad: Girevi Som 5 Yilda Yap%{e__rﬁﬂéﬁiwketﬂﬁrev) Tecriibesi
Serap Demiral | Fon Madari 2015 — devam ‘ ‘ 28 Yil
Denizbank A.S.
Fon Hizmet B61im Mudurn
2013 - 2015
Alternetif PortfSy Yénetimi AS.
Yetkili
1.5. Portily Yéneticileri
' Fon malvarliinn, fonun yatirim stratejisi dogrultusanda, fonmm yalnm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecritbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatiimer lehive ve yatuimer gikarii  g8zetecek jekilde PYS it SN
dfizenlemeleri, portfdy yonetim s8zlesmesi ve ilgili fon bﬂgiiendigge dﬁkﬁmazﬂm ofreayisihde

ydnetilmesi zorunfudur,
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Fan parttoyinin yonetmi ivin goreviendirilen portivy youeticilerine iliskin bilgilere KAP 1a
st alan sitrek iy bilgilendinne formundan (v Kap.ore 1) ulastimast mimbkandie

Lo Kuruen Biinyeshdg Olusturulan veon Degaridun Temin Edilen Sistemier, Birimier s o
Tnuun Bafuusn Denetimini Vapan Karunhg

[Bivim Birlmin/Sistemin O ugturaldugy urnm :..m
Fayn hizmet birimi Denizbank A. 5.

ie koatrol sistera) Deniz Portfy Yenotumi A.S.

Risk vénetim slstemi Deniz Portfiy Yinetimi A.S.

Teftls bivimi Deniz Portfy Yénetimi A.S.

Arastirma birtmi Deniz Portf8y Vonetimi AS.

2.2, Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’'nde befirtilen ilkeler ve
fon portfytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gerpevesinde
yOnetilir,

2.3, Fon, katilma paylan Tebligin ilgili httktmleri gergevesinde nitelikli yatrmerlara tahsisf;
olarak satilacak serbest 8zel fon statlistindedir.

Fon portfSyline alinacak finansal varliklar Kumul'un dGzenlemeierine ve by izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy YOneticisi tarafindan mevzyata uygun olarak
yOnetilir. :

| fﬁiﬁaxﬂumu@a&@iﬁhnumhmdﬂ&ﬁmnﬂuuﬁ@miggmmgg@m&HmwmveN&mw
Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ibrag edilen bofglanma araglan ve kira sertifikalars ile yerli
ibraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilen pars ve sermaye piyasas: araglaring yatinlacakirr,

Fon toplam deferinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve Sermaye piyagps
velveya yabanci para ve sermaye piyasas: araglaring yatinlabilir,

Fon'un ana amact afirhikl olarak d8viz cinsinden pure. ve sermaya-piyasas: araf Uy 2
yaparak déviz bozinda getiri yaratmayr saflamektir. Diger ::araﬂan,-'?umﬂc},aﬁi portgy m@ggﬂ@'@z -
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her duriinda uymak kosuluyla, Turk Liras (FLr cinsinden para ve SETmAy e piviacss: araglarima ve/veva
yabanct thrageilarn PREA VE sermiye piyasas sraglaning velveyy diger varliklars araclare Blemlope
ve sozlesmelere vatinm yaplarak, fon Poitibylintts para birimi Karmas: v varlik Larmast
ceyitlendirtbsbilecekiir, Soe honuzu < atinm hedetlering ulasihnas ammeyla fon porddvil, yatiryn
Orghriiler dogrultusunda, yrun pozisyonine alimarak ohxsf.usui::sbilef;cg?,‘i &bl kise poeisyonlar ahmurak
veynonzm ve Kisa pozisvonluaeday Ohugan bir porttsv karmas Seklbinde olusturulabileceirir, Uenn v
lasa pozigyonlar fon portiiytne kaldiach olarek dahi] eddilebilir,

Fonun, ketidmu paylers sadese nitelikl; yalnmelare saidacak serbest (o aiteliginde
olmasindan dolay: fonun yalwnn stratejisinde ver alon siutlamalar haricingde herhangi bir gunrlamy ve
ySoetim kisitlamag; bulunmamaktachr, Fon portiytinde yer alubilecek sz konugu verliklam,
iglemlere, s6zlegmelere v yetwim araglarima detayli olarak agagida yer verilniigtir,

8) TL cinsi varl e_islemler: Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi orgenize para piyasas:
islemleri, ortaklik paylar, kamu ve &zel sekitir borglanma araglars, yurtdis: ihragealanin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menky] kiymetler, gayrimenkul
yatnim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatium fonlan dahil yatinm fony
katilma paylan, yatinm ortaklifn paylan, ipotefie dayali menkul kiymetler, ipotek teminatl;
menkul kaymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kaymetler, varlik teminatl;
menkul kiymetier, yapilandiriloug yatirun/borglanma araglan, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmam kuruluglan tarafindan
ibrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar fon portfSyline dahil edilebilir.,

b) Daviz cinsi varl i : Hazine ve Maliye Bakanh, il 8zel idareleri, Kamy Ortaklif
Idaresi ve belediyeler ile Deviet’in kefalet ettigi diger kuruluslar veiveya Tiirk 8zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanc: kamu ve/veya bzel sektbrleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
dbvize endeksli Ttrkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrac edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalars, yapilandinlmig yatiim araclan, kredi riskine dayali yatrim arac;
(CLN), ipotegie dayali menkul kaymetler, ipotek teminatl; menkul Xiymetler, gayximenku}
s

temerrlidiine dayal: borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her torlg para ve
sermaye piyasasi araglan; geligmig tikelerdeki ve gelismekte olan Olkelerdeki girketlerin
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalars (ADR, GDR), her titriii yatinm
ortakh paylan; Tarkiye’de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatiim fonlari, girisim -
sermayesi yatiim fonlari ve borsa yatuim fonlart (ETF) dahil fon katilma paylary; altin ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyesas: araglari;
emtialara dayali ojarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar fon portfSyline dehil edilebilir,

c) mem_e_&g Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) iglem
gdren ve/veya yurtici ve/veya yurtdis: organize piyasalarda islem géren her tiirlfl vadeli iglem
ve opsiyon szlegmelerine dayanak varlik kisit: bulunmadan yatrim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatinm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) boltimlerinde, bu maddenin ik cltmlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), stz

*  konusu varlikla iglemlerden olugan endekslere/sepetlere dayalt vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve sbzlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahtistll

(borsa dig1) olarek yatium yapilabilir,

*

A yatinim amaciyla vefveya piyasa sartian nedeniyle, frurtic
ve/veyn yurtdigimdaki bankalarda Tark Lires: ve/veya daviz of nsi ierindén e i ugd
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hesaplanina yatirm yapabilir. Fon portfiy(, siircklilik arz edecek sckilde ve bir yaturim
stratejist olarak vadel mevduatiaskatrima hesabindy degerlendirilemenr,

¢} Repa-Ters Repo: Fon ters repo isleralering, BIST Hepe/Ters Repo Pazan, BIST Mentul Kivmet
Tercihli Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazaelikly Repo Igfemlen Paian gibi
paarlarde gergeklestirebilecegs gihi barsa digmde da gerceklegtivebilir, Fonayres, yurticlade
velveyn vurtdinds, horsada veya borsa diyinda repo sdzlegmelering trat olabilir, Fonun e
ters epo Iglornleni Tark irasy fizeringden vaveya (Sviz cinsinden yapilahilir,

f) Fon kredi alabilir, borglanma emeciyla Takesbank Para Plyssas: ve yurtiet organize paru
plyasas: iglemleri yapabilix, portftyline Gdting alabilis, poritSyinden 8diing verebilir, kredii
menkul kiymet iglemi, agifa saug ve tlivev aiaglar vasitasy ile doleyls borglenma
gergeklestirebilit. Fon portftiylinde bulunan para ve sermaye piyasasi avaglan ile kiymetli
madenler 8diing iglemine kony edilebilecektir, Fon, serbest fon nitelifinde olmasmdan dolay:
ddiing menkul islemlerine dajr Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir, Fon’un
ddiing iglemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir,

g) Fontarafindan;
1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
kargilin nispi iglem yapilabilmesine imkan tauyan kaldiragh iglemlere yatirim

yapilarak,
2. Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasas iglemler, repo ve kredi
kullanim: yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alym: ve ag1ga satig gibi diger borglanma yéntemleri kullamlarak
kaldirag kullanilabilir, Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olugabilecek
risklilik dtzeyinin bu izahnamede yer alan suurlamaler dshilinde kalmas: hususy da géz
Ontnde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas; yapilirken
dayanak varlifin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar

gereevesinde belirlenen fiyatlar esas alimr,

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yapt1 para ve sermaye piyasas:
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fon toplam deferinin %80°i rak Hazine ve Maliye Bakanli1 tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarm doviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglaring yatinlacak olup, fon toplam degerinin geti kalan kism ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglary ve/veya yabanci para ve sermaye piyasast araglarina
yatirilabilir, Belirtilen bu simrlamalar dahilinde, Yénetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tfim enstriimanlara yatirm yapilabil ,

2.5. Fonun egik deferi BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + 91,00 olarak
belirlenmigtir,

Ametikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik defer getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama d8nemine denk gelen last getirisi eklenersk hesaplanmaktadr. L g

| Ttirk Lirest (TL) cinsinden ihrag edilen A gruby payler igin esik defer getirisiff
Paylar igin hesaplanan getirinin donem Agindeli USD/TRY getirisi kullanlarak T
getiriye donlistiriimesi ile bubunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplam; ' A




ve hesaplama dénemi spiy tarihlerinde  TOMB rafindan sawt 15.30°dy agillanan ghsterp.
uniteligindeki USD diviz alis kuelan kullandmaktadir, Fon serhast {on nitelijinde oldugu icin
Performans Teblj g1 uyarinea. by Teblig de belidenen eik degeralt sinning iliskin esaslar uygulinmaz.

60 Porfbve riskten korunms vorvoya vatm wmzewvla kalduy yuraten islemler (dnhi)
adilebilir, Kaldirag vhrotan iglens: fon portfityiing tirey aree {(vadeli ivlamn ve apsiyon sdelegaelar
skl tileew nrag, sy ap sizlegsmest, varant ve sergfiln dzhil edibmesi, ileri valopn tahwilibone ve slin
lentleri, opsiyon ahen ve setimy e yaprlandirmg San wraglarnm, dayanak varlifi onakik pay i ve
vodeksleri, fuize dayall menkul liymetler ve endukslar, dayavak varbfi ddviz ve smiin olua tirey
lrtinleri ve digar herhang! bir yoniemls kaldirag viwatan benzen iglemleri ifidde eder, Kaldurag yarasan
iglemler borsada yaptlabitecefi gibi borsa diginda, yani wzgehstt piyasada yapilan igleraler ile de
portfdye dahil edilebilecsktir,

2.7, PortfBye borsa digindan repofters repo sbzlesmeleri ile titrev araglar (forward, opsiyon ve
swap stzlegmeleri) dahil edilebilir,

2.8, Fon hesabma kredi alinmas; milmkiindilr,

2.9. Fon, geligmig ve gelismekte olan nlkelerin kamu vefveya 8zel sekidrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma exaclari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar, yapilandirilnug yatiim araglar,
kredi riskine dayali yatinm aract (CLN), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varlia dayahh menkul kiymetler, varlik teminatl menkul
kiymetler, kredi temerridiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirhy
para ve sermaye piyasas: araclann; geligmiy wlkelerdeki ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarim (ADR, GDR), her tirls yatinm ortaklifs
paylanny; gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlart ve borsa yaturim fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmug fon katiima paylarmy; altin ve diger kiymetli madenler ile by madenlere ve
emtialara dayah sermaye piyasas: araglarins portfSyiine dahil edilebilir, Fon tarafindan ayrica s6z
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Uzerinden olugturulmug endekslere dayali organize velveya
tezgahlsti tiirev araglara yatiim yapilabilir,

Portftlye dahil edilen yabanc: yatinm araglannm se;:iminde Rehber’in 4.1.5’inci maddesinde
yer alan agagdaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabj oldugiu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinds saklanmas;, fivatinin veri daflitum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri Qizerinden nakde doniigtitritlebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas; sartlartyla, yurt diginda bogsa disindan fon portfSyline dahil edilmesi
mlimkinddr,

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araclan ve kira sertifikalan almabilir, flgili aracin derecesinj belirleyen belgeler YOpetici nezdinde
bulundurulur, #

2.10. Portfdye agafida belirtilen geligtnis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis yabanc:
fonlarin katilma paylars dahil edilebilir, :

Amerika Birlegik Devietleri, Ingiltere (Birlesik Krallrk), Frensa, Almanya, ;
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Azjantin;“}}.rfy}ryaﬂ qu nibi
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@ Romanya, Rusya, Gliney  friks,

Gt Meksiba, Nijer

»

Cwnniriyetd,
Ubravna, Wraguay, Venezucla, V

S5 Fon portfeyiine yaplandindmmg vadrm wraclee dehil Gilebiliy, Yapdandieibiey vanenn
angleruen dayanak varbdtues, bamu ve gl solise borplanma amalan, eriakhl Meylan, iz, dovie,
aln ve diger kivenetli madenler, ortakhk nay sodskslert, finansal endeksler clanilmeksediy,
Yapuandidiog yatinm aracun getirisi temelde; thrag edilecek biv bhorglanma araciain getirisinden ve
yotrun yapden dayanak varlifin fyst defigimine bagh olarek iginde barindwdift tleev aracalaraclamm
gore olugucak bir getlviden olugmeletadir,

UL TEMEL YATIRIM RISKLERT Vi RISKLERIN OLCOMD

Yatrmmeilar  Fon's  yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatutm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dgstiglere bagh olarak yatirumlarmm deferinin baglangig
degerinin altina digebilecegini yatrimeilar g0z 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardmrs

sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayah tilrev s3zlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde,
Taiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan, kiymetli maden fiyatlari, emtia fiyatlan ve déviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

8-~ Faiz Oram Riski: Fon portfliyline faize dayal varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann deperinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan

b- Kuar Riski: Fon portfyfine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un manz kalacad: zarar olasihigim

¢ Ortakltk Pays Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik payr dahil edilmesi balinde, Fon
portfSytinde bulunan oriaklix paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag: zarar olasthiim ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riskl: Fon portfytine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasas: aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yap:larmamas: riskini ifade etmeldedir.

3) Likidite Riski: Fon port®ylinde bulunan Ginansal varliklarnn istenildigi
fiyatindan nakde déntistirtilememesi belinde ortaya gikan zaar olasiligdur, :
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8 Hai Fon portfdviine figey arag {videli istem ve Opsiyon
sdddesmclerts, sakt un Ava

thvil bono ve sl alu, isfomlerin

lemilerde bufunuhnasg Ferlingde, gl yalhr il baglangie Yabirnmimn Grerinde [HSESRSRY
renden detn vitksek o kavdedahilme chasihid Lud b

Mest varant, aertitika dahil cdilmesi, iler st

vo diger herhangi bir somernle Laldirag varatan honyver
almass sebebi il foonn baglangy v
riskind ifude sdar,

2 Opersayane! Riak, Operasyonel sk, Tonug epemsyonsl slreglerindek! aksuzaniue
senvcunds Zarar olugmast olasihgm ads eder, Operasyonel riskin keyruklon sragmds, kullenidun
sisternferin yetersizlii, bagarisz yBnetim, personelin hatals ya da hileli islemler gibi Ruram g
etkeulerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum digt ethenler
de olaoilir,

-6) YoEunlagma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yokun yatinm yapilmast sonucu foqun
bu varligan ve vadenin icerdigi risklere maryz kalmas:dur,

7) Korelasyon Risleiz Farkl: finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariun satildips dénemden Sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) thrager Riskis Fon portfyiine alinan varliklann ibraggismin ytiktmlttlitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin; ifade eder,

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatirim araglan ve benzeri sakh tlirev araglara yatirum
Yapiimas: halinde ortaya gikmakta olup; yatumcy, saticiya karg: referans Ulkenin/sirketin temerrilt
riskini fistlenmekte ve kargiiginda ytksek bir getiri elde etmektedir. Referans Ulke/girketin kredi

yapilandirilabilir, Yepilandinlmig  Yatimm Araglaninin  dayanak varliklan Uzerine olugturalan
stratejilerin getirisinin ilgili d8nemde negatif olmas; halinde, yatinme; vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecepi gibi, performansla orantily olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deferden daha ditgtik de olabilir. . -

Bununla birlikte, Yapulendinlmiy Yatiim Araglanmin  giinlitk fiyat olusumunda piyasa
feizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanek varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Ya landirthngy Yatirim
Araglanmn  giinluk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tirey araglarla birlikte Yapilandiriimug Yatinm Araglanindan kaynakianan
riskleri de dikkate alinyr, O

Yapilandimilnug Yatirim Argglanma yatimm yapiimas halinde kars: taraf riski de

konu olan spot finansa] tirtin fiyat deBigiminde cok farkl mikinrda rigk d};ymm
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vaganabilmeliedir, Deltu; opatyonun yuzldig tlgii it
opsiyon priminde alesturdujiu degisimi gbstorm MY
fiyatindakd degisimin o psivonur. deltusinda meyvidann getindigh degisimi dlcme
dayanak varligiin fivat datgalanmusindaki birje: defistnin apsivan prispinds el
Theta; risk dleiimierdnde bityik Guens tgtyan zaman (ki ade eden pisierge olup, o
fvatinn vadeye glive defiglninin Slohstidlic, Rho ige faly srantannduki vitedesel dogieinin Guaivin
fiy atandn olugturdugu defisimin Sletstdiy,

13) g Sutw Risks: Foa porifiyit ipsrisinden agiga saug yepulpn {inangal enstrilmanlavio
piyusa likiditesinin daralmas sebebiyle Sding kargihig) ve/veye dofirudan agifa safly imkanlarinm
pzaulmast durumuny ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandmeilsk, suistimal, zimmete para gegirme, hursizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitls eylemler ya da Fon'un itibarmt olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmas1) iglenmesi riskidir,

18) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifn qeger arasindaki fiyat farkliligh depigimini ifade etmektedir. Sozlegmede belirlenen

igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkly olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz
Deger’in sbzlegme vadesi boyunca gsterecefli deftigim riskini ifade etmektedir, ‘

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢limiinde kullantan yintemler punlardsr:

Fonun yatirim stratejisi ile yattrim yapilan varliklann yapisina ve risk-dilzeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur. *

Piyass Riski: Fon PortfSyliniin maruz kaldif piyasa riski, glinlitk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ybntemiyle Sl¢tilecektir. RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir ghven aralifinda ifade eden
deferdir. RMD ybnteminde Tarihsel Simillasyon yontemi tercih edilerek, %99 gitven diizeyinde, 1
ginlitk elde tutma stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 i gtntni)
kapsayacak sekilde gézlem stiresi belirlenir. Ancak olafian dig1 piyasa kogullarmn verlig halinde
gbzlem stiresi kisaltilabilir, RMD hesaplamalanina fon portfylinde yer alan tfim varlik ve islemler
dahil edilir, Ttirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr,

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD yontemi kullandmas nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullantlir, By yonteme ghre kaldirag yaratan iglemierin
(vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, sakl tlirev arag, swap stizlegmeleri, varant, sertifika, ileri valtirln
tehvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn aym pozisyon hesaplamass yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmasidar, Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam deferi kaldirac: verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ytnterni: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yilk
gegmise sahip olmamasi ve karsilagrma Sleitfintin de bulunmamasindan dolay: risk- deferi
hesaplamas: agafndaki gekilde yapilacaktir,

Fonun ilgili dénemler siiresince sship oldufu portly dafilm: dikkate alinmaksizm,
hesaplamanin yapud:gr tarihteki fon varlik dafabinu dikkate almamk segilecek bir referang 655 h”ﬁi%&\
5 yillik getirileri kullanalarak hesaplanacak volatilite dikkate abnacaktir,~ .-
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Karyy Taraf Riski: Fon 6zl sekior tarafindon b Vabiry
yapti@mdan karst taral riski dogmaliadr, B righin ¢ ST
mali anuliz ve amstiema vapildiktan soasmn ihracodu, vygilands vicel ve nitel keiterlerden elusan
etkin bir derecelendirme sisterminden geviriimekiediy,

Chakbkoda veterli g

Bhunun dinnda Fon teegnh 8510 plyssalar aracil: gyl tileev greg ve swap sthzlesmelerinde wlorn
yapabilecedinden kacp taral righi meveutir. Borse digmda weaf olupen vires BRAR Ve gyvap
stelesmelerinin keryt turafinin denetime e gdzetime tabi foansal biv kurum (banka, arser harwn)
olrass zoranludu,

Likidite Riski: Fem poritylinde yer alan finansal verhklarg, belivli bir dénemdels
pozisyonlariun difgtik iglem hacimleri nedeniyle, uygun stive ve/veya fiyat tizerdnden kapatilamarnag;
sonucunda maruz kalinan risktir, Likidite riski hesaplanmasinda, menku] kiymetlerin piyasadaki
ortalama giinltk iglem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenecektir, Daha sonra, by
katsayilarn, fonun igerisindeki varliklarm - aguliklaryla garpiimasiyla, fomun likidite oram
belirlenmektedir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir, Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir, .

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas; (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deBerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°dgr.

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandiniomg yatim araglanmin sakh tirey arag niteligi tagtyip
tagrmadifs Kurucu tarafindan déferlendirilerek s8z konusy degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmug yatrm aracima sakl tirey arag nitelifinde olmas:
halinde, risk 8lclimiine iligkin olarek Rehber’de yer alan esaslar uygulanar, .

3.7. Kaldirag yaratan ig!e;xdere iliglin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsanunda belirtilen
esaslar uygulanir,




vari trebn yapda ol kaldirag vartan

parisyorlar arass netles vaplabitiy,
1. Baddiag yomten Bemlers iliskin po.

piyasadaki pogisyonloc arwsinds notlestivme vemlabili,
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Fonun toplam net uzun/kse posisyon hesuplacins (yalmeea areldil payi/oriakik [T A T
vanltk grubn ve sabit getinll menkul deferler varlik seubu igin va wyn ayn yepdacskie), vadel
iglerrder, aract kurnlug varantian ya da beneer yepida belieli bir terminub’prim karsuigt vispi igiem
yapilmasuu salayan sermaye piyases: aeaglan ile by yapida olan ve diger sermaye piyasas araglar
olarak smuftandirlacek veni tinansal firiinlerin itibart (notional) buyliklitkled, opsiyon s8zlesmeleri
igin delta, bunlann digindeki enstriimaunlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiclanan
deBerleme yontemleri kullantlarak waglan deperler dikkate alnarak yapalacaktw, Fonun net/nzun
pozisyon bilytiklugt vadeli islemlerin, forward stizlegmelerinin, swaplarin, arac1 kurulug varantiarinm,
opsiyon s6zlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsiligs bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve dier sermaye piyasas: araglan olarak
sumflandinlacak yeni finansal firtinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net deferi
(uzun-lsa) dikkate aliarak hesaplamr. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar gikarilarak fonun net uzun/lass pozisyonu hesaplanacaktir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payr/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degierler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacakiir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE -

4.1. Fon portfytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy saklama
hizmetine iligkin dfizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. PortfBy Saklayicis1’mmn, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile difer varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlerin degerleri
konusunda gerelli bilgiler Takasbank’a aktarthir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitktimltilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nmn malvarhfindan aynidir, Fon’un
malvarlif, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisuun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amacs da dahil
olmak tzere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: velveya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmas;, verhik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen difer gorevierin yerine
getitiimesinden sorumludur, Bu kapsumda, portfoy saklayicisy;

8) Yatiim fonlart hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islernlerinin mevzuat ve
fon igthz0g8 htkOmlerine uygunhupuny,

b) Yatinm fonu birim kaulma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizligt,
izahname hilkitmleri gergevesinde belitlenen defierleme esaslarna gtze hesaplanmasim, R

o) Mevzust ile fon igtizOjll, izshname hiikiimlerine aykin ounm}&iﬁs’ggﬁ%% i
Kurucu/Ybnetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini, ;. 7.,,{;: P fo
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¢) Fonune varhklanyvle ighi lemlerinden dofian edimlerine iligkin bedelin uvoun sy ede
sl farilmasing,

dy Fonlun gelirlerinin mevanat e fon gLz, wahname hithimlerine uygun olaval
bullulmasng,

) Fomtun warlde ahm satnelonmin, porfoy yaprsimm, islenderinin mevaunt fon gtiaigd,
tenhiwnie hitktimberine uygmlugunn

saglnmakhin y ik amildtir,

4.8, Portfly saklayies:;

a) Foga ait verliklaoon syer ayn, fooa atdiyeti agikea belli olacak, kaywy ve hasure ugtamayacalk
sekilde saklanmasuu saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varlikian, haklar ve buniarm hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve difer knrumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

‘ 4.6.8) Portfdy saklama hizmetini ylrfiten kurulug, yillkimlilltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ytkiimltidtir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur,

b) PortfSy saklayiciss, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Pi}'rasam Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yilkimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorum!udur, '

4.7. PortfSy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalanmin dilzgln bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhnsebe hizmetleri, katilma payt alim satumng
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir, ‘

4.8, PortfBy seklayicis: her giln itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatins, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumnlar ve Kurucu veya yatnm ortekh ile yapar,

4.9, Portfy saklayicisi porify saklama hizmetini yirfitittken kargilagabilecegi ¢ikar
gatigmalariin tanimlanmasmi, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agtklanmasmi saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlarn uygulamakla yikiimifidtr,

4.10. Kurucu'nun iglinell kigilere olan borglan ve yitkiimldltkleri ile Fon’un aym Uetincll
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez. :

4.11. Portfdy sallama hizmetini yiiriten kurulvs, ytkfmitltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur. ’

4.12. Kurucy, PorttBy Saklayrcisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucw’dan, Kegfin¥e? &ﬁwm*%
Tebligi hukmlerinin ihlali nedeniyle dopan zarerdarm giderilmesini talep etnelf ernl s lis;
Katiima pay1 sabiplerinin Kutncu veya Portfy Saklayicisine dava agma hakla sakhdyy,
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G058 Portby s klaviciss portfy saldume bianed vesdic poriiyierin yanoiminden voyy
piyasadaki fivat harekelerinden Kaynaklonan snracturdan sorony defildiy,

L Ponfdy Seklayies, 6360 sy Sermeye Phoasast Kanun ve Hgiti dliger mavioniian
saynaklaoan  vikthw i Oklerin yorine  getirmemesi nedenivie kauluw peie sehiplorine oy
sorumludur,

418, Pontf8y  saklame sdzlegmesinde portfly saklayision Kacun ve Soklama Teblig
httktmlerd ile belirlenmig olan soruminluk larum kapsmnin daraltics hitkiunlere yer verilemes,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa difer varhklann eklenmesi ve borglarin dugttimesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sina bbllinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her haftanin Sah glindl itibariyle (deBerleme gtin®t) Finansal Raporlama
Tebligii’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen ig gtind hem Tiirk Liras1 (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katiima paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir, Sali gliniiniin
tatil olmas1 durumunda, degerleme takip eden ig gintinde yaptlir ve izleyen ig glinQ fiyat agiklanir, A
Grubu fon katilma paylaniin birim pay degeri TOrk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katima
paylannm birim pay degeri Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme glinil saat
15.30'da TCMB tarafindan ilan edilen glsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alig kuru
kullanilir. flgili glinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda ex son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yepilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmig
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura b6linmes; ile butunur,

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfBydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, girketin mali durumunu etkiloyebilecek Snemli bir bilginin ortaya cikmas: gibi olagantistit
durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannun tespiti hususunda Kurucu'znun yOnetim
kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapilir,

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goritlmesi halinde, katilma
paylarmm birim pay degerleri besaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu durdurulabilir,

5.5, Defierleme esaslanna jligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belitlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1, Portfye alunan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir, Yabanc para cinsinden
verlklarin alim fiyat satin alma glindindeki yabanei para cinsinden deperinin TCMB dbviz satig kuru
ile garptimas: suretiyle bulunur, lgiti varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir
cinsinden olmas durumunda ise veri seflayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan ahnan Atz
fiyatlar kullamlir. S8z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tark Li 2
fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “apraz kur" seklinde hesaplanir, P 4




Genel Esnslar:
Al tarihinden baglamak iizere portfovdeki varhklardan:

wr Borsada islem gorenler degerleme glindinde borsada olusan en son scans agnhikl
ortalama fiyat veya omelarda degerlonir. Su kndar Ki, kapamy seanst uygulamast
bulunan piyasalardn islem goran varharn degerlemesinde kapamy seansinda o/uyan
fiyatlar, kapang seansinds fivaha olusrommast durasnda iz boosada olusan en son
seang afulikh artalnma fyatlae kullandir,

b} Bowswla iglem gbrmelkle birlikte degerleme glinitnde borsada ahin satuna oni almayia
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyly; borglanmn anglar, ters epo ve repolar sen
islem glintindekd i¢ vertm pran ile deferleniv,

¢) Fonkatlma paylar, defierleme glindt itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esus alinarak
delierlenir,

@) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlaruk tahakkuk eden faizin anapgraya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

¢) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile deferlenir. llgili varhgin TCMB tarafindan alm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas; durumunda ise veri safilayic: Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan abnan doviz alig fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tork Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullandacak kur “capraz kur” geklinde hesaplanir,

Ara

Borsada iglem g8iren yabanc: yatirim araglan ve yurtdig: borsalarda islem gren yatirim araglan
i¢in Turkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar stz konusu yatinm aracinin iglem g6rd0g0 borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir, TS 17.30’a kadar stz konusu yatinm
aracinin iglem gérdiil ilgili borsa kapanmamug ise agagida yer alan degerleme esaslar uygulanacaktir,

8) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdiginda thrag Edilmig Kira Sertifikalan”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dafitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alig ve
satig kotasyonlarimin ortalamasina (mid fiyat), birikmisg olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmyg kirli fiyat baz alingr. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Alig veya satiy kotasyonu bulunmamas; durumunda veya
tam ig giln@l olmayan giinlerde ise deferlemede kullanilacak fiyat, bir 8acekd ig giind
deferlemede kullanulan fiyatinmn ertesi ig glinine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

b) “Yabanci Ortaklik Pay1”, “Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”, “Yabanci
Yatiim Ortaklifx Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)"min
deferlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alman Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Afarliklz
Ortalama Fiyat) kullanilacektir, Degerleme glintl fiyat gegmemesi halinde veya tam ig
glinil olmayan glinlerde bir 6nceki ig glinl kullamlan degierleme fiyat: lcullanilir,

€} “Yabanct Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem -
Stzlegmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dafattim ekranlarindan TSt 17.30-
18.00 saatleri arasmda alinen fiyatlar kullamlacaktir, Degerleme glinfl borsada islem
gegmemesi halinde veya tam i glinl olmayan gtinlerde bir nceki is glinl kullanilan
defierleme fiyats kullanthr. '

d) Ancek olafanfilstd durumlann meydana gelmesi duruamunda veya,
uygulamalar: nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karan ile degerls: of
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fivatlar yvukanda yer alun santlor dijinda da Blecmnberg verl dagimn cheaniiian Vi
da farkl verd dagitm kanall windan aliabiliy

Yapilandiedoug Vatim Aragiarye

Yaplandilnug yatirim araylacmm degerlemesinde borsads ilan edilen fivat sullanis, itgili
knometrs dglem geemsmesi halinde son fiyat (borsada hir iglem geerasmest halinde nitelikli
yaunimetlara arzhalka ser fyat) ollsml, Homeada islem glrmeyen ancik ver dagium Kanallen
aracthiyla fiyan ilan edilmiy yapilandinlaug watoum aeaglart igin degeviemede ver dagum
hanatiseada en son ilan edilen fiyat kullamlie,

Kredi temerrfidiine dayali borglenma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglart icin
borsada iglem grme garti aramr. gili varliklann deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: hulinde veri dagitim kanallan aracihiftyla ilan edilen gtincel fiyatlar kullandyr,

stzlesmesi ayn bir vadeli iglem sBzlegmesi olarak degerlenir, lleri valériii sbzlegmenin degeri alig ve
sati iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem alg ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger

leri valorlo sozlegmenin konusumm borglanma araci olmast durumunda ileri valoria
sbzlegmenin degeri; borglanma araciin vade sony degierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
s8zlegmeye konu borglanma aracinin piyasa bilegik faizi kullanilarak iglemin valtr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada s8zlesmeye konu borglanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa degerleme gininde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valtr tarihi
iglemin val6r tarihi ile aym: olan iglemlerin agurlikh ortalama faiz orani, yoksa defierleme glintinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym glin valdrld gergeklesen iglemlerin agulikh ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracinin en son aym glin valdrlt olarak iglem g6rdtitt glindeki aym giin valérit
iglemlerin agurlikh ortalama faiz orant, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilegik faiz
oram kullanalir,

Lieri valorln sozlesmenin konusunun altin olmas; durumunda deferlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin yalﬁr tarihi ile aym olan
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5.5.2 Boran Dt Tiirey A i
nae glincet fivat kalian iy, oy

Borsa dis tiirev Hrag ve : :
shim agamasinda borsz dugt forward, opsivon ve swap sdrlesnselerindes gineal Byatolaral Lo s

shnan tivat kntasyonu kullamlir

4

Aliy tarihindens beglawak trers prectillydeki bovsn dist gy BAg Ve Bwap sdelzsnsienny
deferlemesinds;

Borss dis opsiyon stizleymelerinde giineel fiyat olaeak karg tavaftan alinan deferleme flyate
kullaailir, Borsa digt opsiyon sBziegmeleri ioin fonun fiyat aciklama dBnemlerinde; degerlemede
kullanimak tizere glincel piyasa fiyatnun bulunmadig dunantards ve karg: taraftan degerleme fiyats
alinamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yepuhir. Teorik fiyat; Dlack&Scholes
modeli, Binomial mode} veya Monte-Carlo simttlasyony gibi genel kabul gbrmily y6ntemlerden,
opsiyon stzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olan kullamilarak hesaplanir, Hesaplama
i¢in opsiyon sdzlegmesinin yapisma ve dayanak varlia gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME

sayfalari ya da uygun gordlebilecek diger hesaplama araglari/yazlimlan kullamlacaktir, Bu

birimlerinin piyasa faiz oranlan kull suretiyle hesaplanir, $u kadar ki dayanak varh déviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan deferler veya uygun gbritlen benzer ilgili programlardan forward deferleme icin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilyr, ,

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapulir. §8yle ki; swap stzlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap szlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da difer degerleme faktbrleri baklandaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stizlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas
yOntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi buglinkil deger hesaplama ybntemleri

ile s6zlegsmelerin nitelifine uygun diger genel kabul pbrmfiy teorik fiyatlama ybntemleri

kullanilacaktur,
Dayanak varhg/varliklan para birimi olan borsa dig forward, opsiyon ve Swap

s6izlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem ybntine gére
TCMB Duviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Al Kuru knllambr, Dgili para biriminin TCMB
terafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem ydnilne gore
saflayic: Bloomberg'in ilgili sayfalenindan alinan déviz ahg veya d8viz satig fiyatlan kullapse™ S5
konusu para birimi icin Bloomberg'in ilgili seyfularindan Tiik Liras; cinsinden fiyat elde,

ise kullamilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanr,
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5.6, Borsa dwmida avat olunacak sthzlegmelere iliskin olaral agadidaki caaslara uyuhae

Rurueu nerdindeki Risk Yénetimi Birlmi tarafindan borsa chgt tiivev arag sézlesmelerinin adil
Lir fiyat” igerip igermedigi v sozleymelerin portfoye dahil edilmesinden songa karst twaftan ahnan
fyatn uygunlngo; opsivon alzlesmelert igin Blackd Soholes modeli, Binomial mode] eva MMonte.
Carlo simitlasyonu gibi gensl kabnl grmils ydntemler kullamlarak, forward stivlesmeleri igin davenalk
vielifie 55, muddesinde ver wlan esastar grrgevasinde bedicenen spo fiyat allandard, dagorlorae
Blnt il forward fglemin vade teihi arasindaki g seyiseve Hgili pres birimleeinin viyssa faiz voanlar
kullanilarak, swup stirlegmelen igin sviesmenin konusuna gire talwil figatlaman ydntemi {IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) ySatemi gibi bugtinkil deger hesapluma ydatamler ile séizlegimelerin
niteligine nygun diger ganel kabul glirmilg teorik fiyatlama yénemler kullanidarak ve Kueuey Yiuetim
kurnla tarafindan kabu) edilmig Risk Yéuetim Prosedtirl'nde belirtilen limitler ve kuraliar dahilinde
kontrol edilir. Koutrollerde kullanlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlarimn belirlenmesine iligkin esaslara ighu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmigtir,

Borsa digt opsiyonlar sézlegmelerine iligkin olarek, karg1 tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmas: durumunda, sézlesmenin karg1 tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde glincellemesi istenir. Kargi
taraftan alinan son fiyatn belirlenen %20k limitin diginda kalmass durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yoénetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karan ile alinan son fiyat Ozerinden
iglem gergeklegtirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir, Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taref  olunacak repo-ters repo  sbizlegmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir ﬁygt igermesi zorun!udu{. Bu

Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlar;, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan:
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orans uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yalansama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlar: baz alinarek, Kurucu
Y8netim Kurulu tarafindan kabul edilmiy I Kontrol Prosedtirti’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir. :

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATTM ESASILARI

Fon katilma paylan sadece Smeeden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandirlan “Gzel Foa” nitelifi tapymaktndir. Fon katilma paylarinn tohsisli
olarak satilacaf kigiler Kuruen tarafindan 18/10/2619 tarih ve Mhs - 308 sayih yaz fle Kurul’a
bildirilmigtir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubz olarak iki gruba ayrilengtr, A Grubu paylarm
alim satmm Térk Liras: (TL), B Grubn paylarmn alm satim ise Amerikan Dolan (USD)
fizerinden gercekiegtirilir,

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubn payw vominal fiyat: (bi
Amerikan Dolar1 (USD), hir adet A Grobu payn noninal ige bit bacel
i giinfinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikau Dolar: (USD) ditviz alig kura fapgalk Mary)
besaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) kargilsgh TL dir, Takip eden gﬁm&c;dé’ foxin Birim: '
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degavi, fon toplim deferinin katilme paylariun toplam seyisimg biltinmesiyle elde ediliv. Fonuy
birim pay degeri hesaplans ve ilan esasian beabiname nin 5.2, maddesinde yer almaktadir, Thelk
Lirags (TL) veyn Amerikan Dolars (USD) Sdenerek satin almwn fou pavimin, fona iade edifmesi
durumundn bdere ayns pars biviml olmsinden yapilir

{319 dur,

D

Fan sutyy haglangie tarihi )

Katims pav: satm almak veys elden gikavinnk isteyen yahwrmetlay, Karaenaun ighe
Lzahnacaenin (6.5.) aolu maddesinde iwn ettigi katilima payram alom satimumia yapilaced: verlpre
bagvurarak bu lzahasmede belirtilmig olan esnslara glre saptanan fyat Uzerinden, 1 (hiv) pay
ve katlan geklinde abm ve satumda bulanabilirier,

6.1, Kanlma Pay: Alum Esasianm
Yatiimerlarn deferleme glindl saat 15.30°a kadar verdikleri katilma payt alm talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacek pay fiyat: izerinden delerleme glinfng

6.2, Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimin verilmesi swrasinds, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sahg fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir,
Ayrica, katilma payi bedellerini iglem glin®l tehsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
-uygulanmak suretiyle bulunan tutara e defier kuymeti teminat olarak kabyl edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hessaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimat kargilijznda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapiidign
glin yatinme: adina Deniz Portfdy Para Piyasast Fonu alinarak katilma Ppay1 ahmunin gerceklesecegi
gtine kadar Kurucu tarafindan nemalandinalir,

B Grubu ketilma payr shm talimatr kargthiinda  tahsil  edilen  tutariar ise
nemalandiriimayacaktir,

6.3, Kntilma Pay1 Satum Esaslan
Yatinmcilanin belirlenen degerleme glntinden 2 (iki) igglinG &ncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyah Gzerinden yerine getirilir. Degerleme glintinden 2 (iki) isglin®l 8ncesi saat 17.00°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan ilmi i i
degerlemede butunan pay fiyat: tizerinden Yerine getirilir

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; satim talimatin degerleme
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden




6.5, Al Satime Aracihil Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Caulma paylannm alim sating kurucunun yam sira kurueu ile kauhma pavi alim satining
aractli siizleqmesi imzalanus olan Denizbank AN tarafindan yapilacaktr. Doenizbank AL nin

Uettyim bilgileri agaguda yer plaktadr, e
Mavan o Adres T | dwternet Sivesi | eleron )
(Devizbzok AL (ensl Biyikdere Cad. WNo: 147 weordenizbunk.com| 0712 4870 0|
VBRI 080 ve i subelari Egeniepe ! $ish (1S TANBUL| J

6.6, Pay Groplar:

Yon katiimoa paylar: A Grobu ve B Graba olarak iki gruba ayrilmgtie, “A Grubu paylar?
fiyat Titrk Lirasi (TIL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) einsinden ddeme yapularak ahng
satilan paylar; “B Grubm paylar” Ise fiyats Amerikan Dolari (USD) olarak flan edilen ve
Amerikan Dolar: (USD) cinsinde Sdeme yspuarak alinip satilan paylan ifede sder,

Vonun pay grupiarm arasmda gesls yapilamaz, Bu nedenle Tiirk Lirasy (TL) cinsinden
ddeme yapilarak alimmig A Grubu paylar fona inde edildiginde yaturimes hesaplarina Gdeme
sadece Titrk Liras: (TLL) olarak, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde deme yapilarak abmmg B
Grubu paylar fona iade edildifinde ise yatimmen hesaplarma Sdeme sadece Amerikan Dolar:
(USD) olarak yepilur.

Pay gruplaring uygulanan yinetim fcreti oramnda farkhilik bulunmamaktadnr,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

A B i; Srin@imdas Hargiiaman Hare D las
Fon varhindan yapilabi ecek harcamalar asafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her titrlt Ucretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde denen her tlirltl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faiz, :

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru {izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

5) PortfSy y8netim ticreti, ' .

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma Sdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregii yapilmasi zorunlu ilan giderleri, :

9) Takvim yili esas alinarak ficer aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam deperi
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E~defter (mali mihttr, argivieme ve kullamim) ve B~fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Hicreti,

14) Ttizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutalmas: zorunlu defterlere itigkin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun gértilecek diger harcamalar, :




TLL Fon Yinetim Uereti Orans;

Fon toplam degerinin giinlitk %0.00137 (‘}f{ixbindcbir\ir;},i.‘xi:w:.'tyu:«:éi_) [vilhk vaklagk 20 o0
(bindebey)] olugan bir yonetim iicreti tahakkuk etitviliv. Bu deret ber ay sonunu i2leyen bir hafta i,
kurucu ile dagiier arusinda imealanan sielesme gerevesinde helitlanen paylagim csaslarug gite
Rurueaya ve dadiiicrva fondan ddeneesltr,

WA Woun Fortfytindeki Varhklarm Al Satrama Aracthk Kdea Iuruluglyr ve
Arueilik fylemievi fyin Odenan Komisyoniar

Fon porifyiinde yer alan variklann alim satimning Deaizbank A8, (Sabit Getirlli Mendo
Ktymetler Alun/Satm, Repo/Ters Repo fglemlert, Xsymetli Meaden Piyasasi {slemieri) ve Deniz
Yaunm Menku! Kiymetler A.S, (Sebit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdigt Pay Alim/Sntion,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasas ve Yurtici Organize Para Piyasas: fglerleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasas: Iglemleri) araciik etmektedir. Stz konusu aractik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir;

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetier ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
2) Aym Giin Valorlii Kesin Alim Satun Islemleri :
09:30 — 14:00 aras:: Yiizbinde 1,575 + BSMV

14:00 - 17:30 aras:: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valdrlt Kesin Alim Sattm Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) Hezine Ihalesi Iglemleri 0
2) Yurt fgi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonus
a) Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Taekasbank Para Piyasasi Iglem Komisyomu; :
2) 1 -7 glin arasi vadeli iglemler: : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * glin say1s1 + RSMV

4) Borsa lstanbul Para Piyasas: Iglem Komisyonus Milyonda 2,10 * giin say1s1 + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazar Iglem Komisyonus

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arast): Ytzbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi) _ Milyonda 5,25 * giin sayisi: + BSMV

d) O/N Harig Iglemler (14:00 — 17:30 arast) Yiizbinde 1,05 * gin sayis1 + BSMV
6) VIOP lglem Komisyomu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrati ' Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dipi Pay Semedi Ijlem Komisyomm: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklegtirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon nygulanir, '

a) Yurtdigs Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Titrev Araclar , 8 USD (BSMYV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu: BIST’e 8denen iglem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatrnm kuruluguna
ayrica komisyon 8denmemelktedir,

7.1.3, Kurul Uereti: Takvim yil esas almarak, tier aylik donemlerin son i§ ginfinde Fon’un
net varlik defieri fizerinden %0,005 (ylizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti

Fon pozttﬁyundeg kargtlanir,

7-1.4, Fon’un Bagh Oldugu Semulye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un urulyd gids
ile fonlann katima pay1 thrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon icin yaptlmas: J

:
£ o
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giderler Semsive Fona bafili fonlarin toplara defierl i dikdae alinarml ora slarsk el fondon
porttGylerinden karstlanir.

TLE Warphk Ayeidacak Diger Giderlor vo Tahrini Tutnrlar:
Foo malvarlifindan kavglanan seklama Gure ve diger yiderler sgadads salivtilmisue. Von
teplurn deferd lrerinden hesaplamaakind e,

A, Fon'dan kargilunsn giderler ik ;"%1 i
Yénetim Ucreti 050
~  Kuruca 0,25
~__Fon Dagitm Kurulugu 0,25
Portfdly Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 0,10
{ Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2, Kurveun Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan g8sterilen katilma paylannin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider T8ril Tutars (T1L)

Tescil ve Hlan Giderleri 4.000 -
| Diger Giderler 4.000

TOPLAM 8.000

VI FONUN VERGILENDIRILMES
8.1, Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanglarmm Vergilendsrilmesi

8) Kurumlar Verglsi Dizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci meddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlannm portfoy
igletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden isti .

b) Gelir Vergisi Ditzenlemesi Agzsmdan: Fonlarm portfBy isletmeciliji kazanglart, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddosinin (8) numaral bendi uyaninca, %0? oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. -

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergllendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas aract getirileri ile defer arigi kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mfikelleflerden Sermaye
" Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulan,[!]

2 Bkz. 2006/10731 sayih Bekenlar Kavulu Keran,
i1 Ayrmtili bilyd igin bkz. www.gibsovdr
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Ote vandan, Amerikan Dolur (USD) fzerinden alim satimi geveeklestiviien I Gruby
yatersm  fonu  katilma  paylarmin  diviz  cinsinden anapara kor  farks  gelilerinin
vergitendiriimesinde Haziae ve Maliye Bakanhfnimn ilgili dézenlemelori dikkate ahmr,

Gelir Wergisl Kanunu'nun gecicl 67, maddaginin (8 numaral bandi uysrinea fon katihing
paylaruun fous fedesinden glde edilen geliter ivin yillik beyanname verilmer, Diger gelirler nedanivhe
beyanname verilmesi helinde de bu gelirler beyanrnmeye dahil edibnez, Tiear isletmese dahil olan
ba nitelikeki gelitler, bu Likea kapsams distdadsr,

Kurnmalar Vergisi Kiur Gegici Madde 1 uyarwcea dar in@ikellef kurumtarm Tirkiye'deld is
yerlerine atfedilneyen veyas daimi temsilcilerinin araciifh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergivi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yepunus kazanglan ile bu kwumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gliren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden grkanhmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasiun altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimf temsilcileri
aracthifityla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsamunda vergi kesintisine t8bi tutulmug
kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez, :

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA 1LGILI BILGHLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA NISKIN ACTKILAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk.hesap dbnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolann bdfimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytktimlaldgindn bulundugu ilgili hesap déneminin
son glind itibantyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagnmsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla dzel bagamsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarn, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder. Finansal
tablolarm son bildirim glintiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tati] glniinfl takip eden
ilk i gtinh son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtiiztiFiine, bn izshnameye, bagmsiz denetim raporuyls birlikte finansal
vaporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine fligkin biigilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varss performans ficreflendirmesine fligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken difier bilgilere fonun KAP’ta yer alam siirekli bilgileadirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagiiman mimkindir,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
ternsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tegryan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kerarina baglandif tarihi
izleyen.altine: ig glinl mesai saati bitimine kadar KAP’ta ac¢tklanir: Finansal tablolar aynica s8z konusu
agiklamayr miteakip 10 ig gtinil igerisinde katiima pay: sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
gonderilir,

9.6. Portfly raporlan digindaki finansal raporlar kamuya seiklandiktan sonfa, Mruet
resmi internet sitesinde yayuntaair. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil silpé
acik tutulur, $82 konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katil

yamian yarlerde, yatirimeilenin incelemesi igin bazir bulundurulur, //;z X “ﬁ" L
e /‘ s E »fr/.:’ ‘ .
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9.7, Yatunmelanin vaienn vapma kararing etkileyebilecek ve oneden bilgi sahibi olunmasim
gerekticecek nitelikte olan izahnamenin | LEGLL2ZOL I L, V.55,V 5.0, v (.5, macdisi barig),
VILT. L (amerlik komisvonlarmna tligkin alt madds harig) nolu bslimlerindek dugistklikler Rurnd
tarafindan incelenersl onavlone ve yepilacak izahneme degisiklikler yltickie givis wrihinden en s
A0 glin dace Katlma payy sahiplerine on uyguit haberkeyme vasitasiyla bildiciliv, Jaahnamenin diver
bisltmileride yapiiouk degisikler ise. Kuruluo Onayt aranmaksizin Kurven tavafindan vapilaral
KA w ve Kuruewnan remud internel sitesinde ilan edilir ve yapian dedisiklikler her takvim yihi
sonunu izleyen ali iy glind icinde toplu ofarak Kuruls bildizilis,

2.8, Fonn iliykin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9. Portfiye yapilandwiling yatmm arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimn
genel bzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agaklanir,

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en gee
szlesme tarihini takip eden i glinti iginde sBzlegmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta aciklanur,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVEST

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir stire Ongériilmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbrliglinil aldiktan sonra alti ay sonras: icin feshi
ihbar etmesi, : '
- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytiktimlitltklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devammin yatiruncilanin yararmna olmayscafinin Kurulca tespit edilmis olmas:
ballerinde sona erer, :
~ Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde dBnlistiriiliyr. )

10.2. Fon malvarhin, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gbire tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylan oraminda dafitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma pay:
sahiplerine 8deme yaplabilir, :

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinil aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda 56z Xonusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katidma pay1 alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafinden uygun gdritlen diger sermaye
piyasas: araclarinda nemalandimilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez, Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay: thrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir 01

yUnetim yirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisimn mali durvommun tgplfifilenn

kersilayamayacek kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucy fon vafign e
farnfindan uygun gérillecek bagka bir portfly sakiayicisina devreder. Y g

féﬁ@ymmy@
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10,5, Tasfiyenin sona ermes] fizerine, Fon admun Ticaret Siciimdon
kurocu vualindan Ticaret Siciline tesctl ve flan ettiriliv, be dunom B vend T Bifdiritiy,

RELEATILMA PAY] SARIPLERININ 1TAKT

PLIL Wuwrueu e kaulng payt saniplert arnundakd Mighilerde Kanua, HgHi mevront ve gzl
bunlards hiditm bulummayan hallerds 1112011 thli ve QU sayidi Tl Boeglor Kennuwan 50 ¢
id 514 tnei roaddelerd hikmler o yusen uyguinnir,

L1.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimaniernda belirtilen esaslara glire tespit
edilen katilma paymm birim pay deferine yansir. Kanlna payr sahipleri, paylanim Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tottuklan siive igin fonda olugan kardan paylarin: almy churlar, Hesap danemi
sonunda ayrica temettll dafittim sz konusy degildir.

113, Katilma paylar milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap duromlars hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler. ‘

Xil. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Xatilma paylan fon izahnamesinin KAP"ta yayimmim tskiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunutur,

12.2. Fon katilma gaylan sadece 8nceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig

fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon” nitelifindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 18/10/2019 tarih ve Mhs — 808 sayil yaz: ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.3. Katilma paylan kargilift yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig gin{i izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatmilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogmlugunuv kanuni yetki ve sorumiulukianmiz gergevesinde

onaylariz.
18/10/2019
mafﬂz PORTFOY YONETIML A.S.
/ & -
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