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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle tasarrf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlhigidur.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanh Portfoy Minerva Serbest Fon
Adr: Minerva Serbest Yatirim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanh Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kuruen, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanh Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015

No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani; Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 17.07.2014 tarih ve 22/729 sayili Kurul Karan
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanly Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. N0:255/802

Nurol Plaza 34398 Sarlyerfistanbul,
www.osmanliportfov.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 4079
Portfoy Saklayicist Denizhank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yodnetim kurulu diyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:




Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yida Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi

Girey)
Mehmet  Taylan | Yonetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.§. | 23
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir

Bagkan/Genel | 2010-2015 QOsmanli Menkul Degerler A.S.

Miidir Yonetim Kurulu Uyesi

Metin Giileg Yonetim 2019-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.S. | 30
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesiflg 2015-2019 Osmanh Portféy Yonetimi A.S.
Kontrolden Teftis Kurulu Baskan
Sorumlu

Volkan Golee Yonetim 2016- Osmanli Portfoy Yonetimi AS. |19

Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi

2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fen Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$ .nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gbrevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Giirev)

Serap Fon Miidiirii | 2015 —~ Devam Denizbank A.S. 25

DEMIRAL Fon Hizmet Béliimii Mudlirti

2013-2015 Denizbank A.$. Portfoy Saklama
YOnetmeni

2013 - 2013 Alternatif PortfGy Yonetimi A.S.
Yetkili

2010 — 2013 Alternatif Yatirim A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konnsunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet Iehine ve yatinmer ¢ikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sOzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatinm Menkul Defierler A.$

Teftis birimi Osmanl Portfoy Yonetim A.S

Arastirma birimi Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.$

Fon'un finansal raporlanmin bafimsiz denctimi PwC Bagimsiz Denctim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanni koruyacak gckilde temsili, yonetimi,
ydnctiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfty yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfGyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun ana yatinm stratcjisi temel olarak BIST Pay Piyasasi’nda istem goéren ortaklik
paylarimin analiz edilmesiyle defer yaratma potansiyeline sahip ortaklik paylarinda orta/uzun vadeli
uzun pozisyon almak ve 6diing taginmasinda likidite sikisiklifin bulunmayan, deferleme olarak pahali
ortaklik paylaninda veya ortaklik payi endekslerine dayah tiirev araglar aracilif ile kisa pozisyon
almak suretiyle BIST 100 Endeksi'nin iizerinde getiri elde etmektir. Bu yonetim stratejisi
dogrultusunda fon ydneticisi net uzun hisse pozisyonu tagimay hedeflemektedir.

Bu ger¢evede, Tiirk ortakhik paylarinda defisen piyasa hareketlerine gore farkh ddnemlerde
veya es anli olarak, borsalarda veya tezgahiistii piyasalarda ortaklik paylarina ve/veya endekslerine
dayal olarak diizenlenmig, vadeli islem s6zlesmeleri (futures), varantlar, opsiyon stzlesmeleri
aracilifiyla uzun ve/veya kisa pozisyonlar alarak getiri yaratilir.

S6z konusu strateji gergevesinde ve fon yoneticisinin piyasalara iligkin Ong6riisu
dogrultusunda hisse senetleri ve/veya difer alternatif piyasalann yniine gdre geligtirilecek yonlii
stratejiler aracibifiyla, gesitli sermayc piyasast araglaninda pozisyon alinacaktir, Yonli stratejiler;
ilgili piyasalarda fon ydneticisinin éngoriilen dogrultusunda pozisyon alinmasim hedefler.

Yonetici, fonun temel yatinm hedefine ulagabilmek igin sadece ortaklik paylarina veya
ortakhik paylarina dayal enstriimanlarda degil, farkls para ve sermaye araglaninda es anli uzun veya
kisa pozisyonlar alabilir, Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tijrev araglar vasitast ile
dolayh yatinm yapabilir.




Ayrnica, mevzuat uyarinea izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters
repo iglemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirmek amaciyla Takasbank para piyasasi iglemleri
gerceklestirebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agifa satig yapabilir. Agirlikl olarak BIST
Pay Piyasasi’nda islem goren ortaklik paylan &diing islemlerine konu edilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Getiri Endeksi™dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar
(VIOP sozlegmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, valérlii tahvil/bono islemleri, swap
sozlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.6. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yaptlabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir,

2.8 Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 0diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
- sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinnmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar g6z 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay:r temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar rlskl ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarninin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasilifimi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas tslemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon porttdyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
1slemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirim ile baglangie yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden clumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarn Riski: Yapilandinlms yatinm araglanna yapilan
vatirimun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi mimkiindiir. Yaplandinlmig yatinm araglarimin  dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinmci
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirtlmig yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde karg1 taraf riski de mevcuttur.
Yatinmel, yapilandirilomg yatirim arag¢larina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmug yatinm araglarinda yatinmerlar
ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapllandmlml§ yatirim
araglarmdan kaynaklanan yukumluluk]enm ycrme getirememe riskKi i i




yapilabilir seviyeyc denk gelen derecclendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon defisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cgikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmig yatinm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihifis
olmadig: durumlarda yapulandiniimis yatinim araglaninin likidite riski iist seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilccek kisithh cylemler ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyebilecek
suglann (dmegin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfGyiiniin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”(RMD) yontemini risk digiim mekanizmas
olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven arahifinda ve lglim siiresi iginde bir fon portfdyiinlin kaybedcbilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlanndaki harcketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Degicer, giinliik olarak, tck tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinil) gézlem silresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dlgiimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy deferinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden deferdir.

Fon portfoylerinde yer alan varhklarin ayhk ortalama islem hacimlen ile ibrag tutarlanna
gore oranlan dikkate ahnarak, fon portfSylerinin nc kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislann: eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifi, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testlen ile dlglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y&netim Kurulu bilgilendinlir.

Fon karg1 taraflarla gergeklestirilen sozlegsmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiikiimliiliklerini devamli olarak vyerine gectircbilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yOnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidhr. Fonun nakit ckstresi, tiirev araglart
sdzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev ara¢ szlegmesinde yer alan deme
tutarfar kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon pontfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakls tiirev arag, swap sozlegmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim satim islemleri dahil edilebilecektir.

PortfGye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun gaslaagil
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yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde mutlak riske maruz defer yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin giinkiik limit, karekk
kurali uygulanmasi suretiyle %35,5 dir.)

3.5. Fon portféyiine yapilandirilmg yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatinm araci sakli tlirev ara¢ nitelifindedir. Fon PortfSyiine alinan yapilandinlmis yatirim
araclarimin sakl tiirev arag niteligi tagiyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiridmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %800°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portidyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢cevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanar.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfgyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soéz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiiklimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg: Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarh§indan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi hatinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tatulmast,
diger varliklarnin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi,

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hilkkiimlerine uygunlugunu,




¢) Mevzuat ile fon igtiiziifi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizigi,
1zahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayn, fona aidiyeti acikga belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin 1hlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:1 sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yOnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca nygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portféy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayrcist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi c¢ikar
catigmalannin tamimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve aciklanmasini saglayacak

gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan sygulamakla yiikiimludiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimljiliikjeri ile Fon’yn aym ti¢iincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.
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4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kuruew’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer degerleme giinleri olan her ayin onbesinci giinii { tatil olmasi halinde
takip eden isgiinii ) ve son ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ctkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurncu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir

5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemeginde kapanis se
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b)

c)

d)

€)

fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirliklt ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibaniyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem géren yabanci yatirim araclar: ve yurtdisinda iglem géren yatirim araglan igin
TSI 17:00”a kadar soz konusu yatirim aracimin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukanidaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar soz konusu yatirmm aracimin islem gordiigi ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslart uygulanacaktir.

a)

b)

“Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araclar’”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda acgiklanan alig-satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinit itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmmg kirli fiyat kullamilir. Alis veya satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
Onceki glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgiinii olmayan giinlerde 1se 12:00-12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

Ancak olaganiistli durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan aym:
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle dikkate alinar.

“Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda iglem goren Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylan ve Yatinm Ortakliklarinin Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfdye dahil edilecek, TSI 17:00’den sonraki islemler bir sonraki is giini
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin
deferlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir énceki gliniin kapanis fiyat
degerleme fiyat: kullanilir.

“Yapilandirtlmg yatinm/borglanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. T1gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari aracilifiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilnug yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat

kullanilir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir.




Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyat: olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giinlindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore ahg veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin deferleme giinii itibariyle en gilincel kapanisg
seans degeri, borclanma araglari igin ise, degerleme giindi itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward igslemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasas! faizleri ile (dayanak varhifin ddviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatimi en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sOzlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda vapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglinkii defer hesaplama yOntemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanifacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agtklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumiarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gdrmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi} hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araclart kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik ylizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayim ile hesaplanan alis {bid) veya satis (ask) fiyati
kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmasi ya da degerleme icin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun ydntem kullamlacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sizlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
ahnan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul g&rmiis ydntemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay: Alun Esaslan

Yatinmcilarin degerleme giinii saat 17:00° a kadar verdikleri katilma payi1 ahm talimatl
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatijiizerind ii
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takip cdcen ilk 15 gliniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degierleme gilindinde bulunan
pay fiyat: iizerinden degerleme giiniinii takiben ilk ig giinii yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katitlma pay:r bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan cdilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirimci adina nemalandinimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yaunmcilann degerleme giinii saat 17:00°a kadar verdikier: katlma payr satim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme giiniinde bulunacak pay fiyat1 iizerinden; degerleme
giinii saat 17:00"dan sonra iletilen talimatlar, bir sonraki deferleme giinii itibariyla hesaplanacak pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilim pay1 bedellen, talimatin gergeklesecefi binm pay degerinin hesaplandifs degerleme gilinlinii
izleyen 3, (liglincii) is giiniinde ddenir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat
tutarlari, fon toplam dcgerinin %40"intn tlizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iligkin yonctim
kurulu karan alarak, ilgili talimatlann en fazla yarisim kargitlamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim iicretinin yamsira agafidaki kogullann gergeklesmesi halinde fon
katilimcilanindan, her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak sartiyla, performans {icreti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans iicreti kriteri olarak “BIST 100 Getiri Endeksi” deerini kullanir.
Anilan deger, her bir miigteri igin ve ayn miigterinin her bir farkh tarihte fon katilma pay: alimin:
gergeklestirdii glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. BIST 100 Getiri Endeksi, BIST tarafindan her ig giinii siirckli olarak hesaplanan ve
agiklanan ikinci seans kapamg defieridir. S6z konusu degerin agiklanmadify giinlerde ise, varsa
birinci seans kapamsg dcficri yoksa en son agtklanan kapanig degeri kullanilir.

Performans Gicreti, her takvim yili sonunda (12. aymn son is giinii) ve/veya fon katihimcisinin
takvim yil1 bitiminden 6nce satig emri vermeleri durumunda “yiiksek iz defer” yontemi kapsaminda
hesaplanir. “Yiiksek iz defer”, takvim yih sonlarinda ilgili y1l sonunda ilan edilmis olan bigm pa
degerinin, takvim yih igerisindcki bir ayda satm emri verilmigjolmasi alindEE

|
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gergeklegtirilecegi birim pay degerinin daha 6nceki yil sonlannda ilan edilmis ve performans
iicretine konu olmus en yiiksek birim pay degerinin iistiinde olmasi durumunda performans iicretinin
tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylarn satin alindiklari andan itibaren *“yiiksek iz deger”
alig maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye baglanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son ig giinii}, her bir yatirnmeinin her bir yatirim
i¢in ayr1 ayn takip edilen “yiiksek iz deger” i¢in yeni bir iz deger olusmasi (takvim yihi sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimindan itibaren daha dnceki yilsonlarinda ilan edilmig en yiiksek
birim pay degerinden yiiksek olmasi durumu) ve ayni donemler bazinda fon getirisinin “BIST 100
Getiri Endeksi” getirisinin iizerinde gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “BIST
100 Getiri Endeksi” getirisini asan kisnin %20’si tutarinda performans iicreti tahsil eder.
“Yiiksek iz deger” icin yeni bir 1z deger olusmasi, degerleme giinii itibariyle agiklannusg pay fiyatinin
daha &nceki yil sonlarinda ilan edilmig ve performans iicretine konu olmug en yiiksek pay birimi
degerinin {izerinde olmasi durumunda gerceklesir.

Fona giris yapt1f1 takvim yili igerisinde olmak kaydiyla dénem sonlaninda fondan cikig
yapmak isteyen yatinmcilardan, fona giris tarihindeki katilma payi fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma pay: fiyatt arasindaki pozitif degisimin ayn1 ddnemdeki “BIST
100 Getiri Endeksi” getirisinden fazla olmast durumunda, fon pay getirisi ile karsilagtirma olgiitii
arasindaki farkin %2(0’sinin katilma pay sayist ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans
iicreti tahsil edilir.

Nitelikli yaturimeinin satin almig oldugu katilma paylan fona girig yaptiga takvim yili iginde
satmamas1 ve anilan yili takip eden takvim willar1 i¢inde satmasi durumunda ise, bir nceki
performans iicretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katilma
pay1 degeri arasindaki pozitif fark, aym dénem icin gerceklesen “BIST 100 Getiri Endeksi”
getirisinden yliksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayist ile carpilmas: suretiyle
hesaplanacak performans iicreti katilimcidan tahsil edilir. Eger pay satim talimat: verildigi ana kadar
fonda kalma siiresi boyunca yatirimeidan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmemisse, pay
satim aninda hesaplanacak performans ilicreti icin performans licretine konu katilma payr degeri
yerine katilimcinin sdz konusu yatirim ilk gergeklestirdigi tarihten itibaren erisilen en yiiksek yil
sonu katilma pay degeri kullanmlir.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFQ) yontemi uygulanir. Performans iicretine
her takvim yili sonunda (12. ayin son ig giinii) hak kazamlmasi halinde katilimcilarin fondan
ayrilmasini beklemeksizin yukarida anlatilan ydnteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatirimci-hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimemin sahip oldugu katilma
paylarinin tekabiil eden tutarda nakde gevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans iicreti Kurucu’ya ddenir..

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 | Arahk/11 | Arahk/12 | Arahk/13 | Arahk/14

Kargitastirma Olgiiti Dénem
. ._ . | Basi 58.000 59.751,60 | 67.322,13 | 53.857.70
BIST 100 GETIRI

ENDEKSI Karsilastirma Olgiitii Getirisi 3,02% 12,67% |-20% 3%
Karsilastirma Olgiitii Dénem
Sonu 59.751,60 | 67.322,13 | 53.857,70 | 55.47343




Miisteri Dénem Basi Yaunm
Degcri . . 105.060 [ 112.561

FON Fon Pay Fiyau , 112,561 (101,304

PERFORMANSL |\ gsieri Yaunm Getirisi . , 714% |-10%
Miistert Dénem  Sonu
Yatinm Deferi . 112.561 | 101.304

Karsilasurma Olgiiti Getiri
GETIRI Endeksi . 103.020 |116.090

KARSILASTIRMASI [0 - .
BIST 100 vs FON Yiiksek |z Deperi . 100.000 | 105.060
Dinem Sonu Yatinm Degeri . 105.060 |112.561]

Performans Ucreti Matrahy . - 4.940
PERFORMANS Performans Ucreti Oram 20%

PRiMi Performans Ucreti - 988
HESAPLAMASI Performans Ucr.Sonras: Net '
Yatunm Tuan . . 109.012

Performans  UcretifYatinm
Tutan % . - ' 0.91%

Ornek 1:

31.10.2011'de yatinmey, 1.000 adet fon katilma payin birim pay fiyati 100 TL'den satin
almig ve 100.000 TL’lik yatirim deferine ulagmigtir. Yatrimer 31.12.2011 tarihine kadar fon pay
satim emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarithinde fonun ilk performans dénemi sonlanmg
olup fonun getirisi %5,06, karsilagtirma 6lgiitii getirisi %3,02 olarak gergeklesmigtir. Y1l sonu
itibariyle performans tcretine hak kazamlip kazanilmadi: kontrol edilmesi gerckmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatimin “yiiksek iz deger”in iizerinde olup olmadifi kontrol cdilir.
“Yiiksek iz deger”, her bir fon payi bazinda takip edilir ve fon paylmn performans ticreti kesintisine
konu olmasi durumunda giincellenir.

31.12.2011'de bu tanima gore iki kontrol yapilir. Fon getirisi, kargilagtirma olgiitii getirisi
iizerindedir. Ayrica, fon fiyati “yilksck iz deger”in de Gizerindedir (105,06 TL >100 TL.). Bu durumda
100.000%(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans iicreti olusacakur. %5,06 fonun performans
dénemi getirisidir ve yil sonunda olugan fon pay fiyat: (105,06) ile fon paylaninin satin alindigi fiyat

(100) kullamlarak hcsaplanlr[123‘26

-1= %5,06). %3,02, fona giris yapilan tarih ile performans

ddnemi sonu arasinda gegen siirede karsilagtirma Slgiitiiniin getirisini géstermektedir. Performans
donemi sonunda olusan kargilasirma olgiiti cndeksi degen (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki
kargtlagtirma  Slgiitii  defierinin  (58.000) kullamitmasiyla %3,02 lik getiri  hesaplanir

(59.751,60 g3,
58.000

2011 yihh sonunda daha 6nce bir performans iicreti olugmadis igin “yiiksek iz deger”, fon
" katihm payiin alim fiyaudir (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans iicreti tahsil edilmesinden -
itibaren yeni bir “yiiksek iz defer” olusmugtur ve bu seviye 105,06 TL dir.
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Ornek 2:

Yatinmcinin 31.Mart.2012'de 200 adet fon katilma payim1 satmasi halinde Fon katilma
paylan daha 6nce 31.12.2011°de performans licretine konu olimus paylar olacaktir. Bu yiizden bu
katilma paylan i¢in alim dcretinin lzerinde yeni bir “yiiksek iz deger” olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012’de pay fiyat: 109,694 karsilagtirma 6lgiitii seviyesi ise 61.562,07 olugmugtur. 31.12,2011

61.562,07

ile 31.03.2012 arasinda kargilagtirma olgiiti %3,03 (| ————
59.753,05

]— 1=%3,03), fon katilma pay

109,694
105,06
“yiiksek iz defer’in Gizerinde olmasi dolayisiyla performans licreti olugmaktadir.

degeri 94,41 (( J—l =4,41%) artmigtir. Ayrica, bu tarihte olugan fon pay fiyatimin mevcut

31.03.2012 tarithinde satilan 200 adet Fon pay1 getiri 1ablosu:
Ekim- QOcak-
31/10/11 | Arahk/11 | Mard/12
Kar§ilastirma Olglitil Dénem
. Basi 58.000 59.751,60
BiST 100 GETIiRI .
ENDEKSI Kargilastirma Olglitii Getirisi 3.02% 3,03%
Karsilastirma Olgiitii Dénem
Sonu 58.000 59.751,60 | 61.562,07
Miisteri Dénem Basi Yatinm
Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060
FON Fon Pay Fivat 100 105,06 109,694
PERFORMANS] | vigieri Yaunm Getirsi . 506% |4.41%
Miisteri Dinem Sonu
Yaunim Dedert 105.060 [87.755,2
Kargitagtrma  Olgiitil Getiri
GETiRi Endcksi 100,000 | 103,020 1106.14
KARSILASTIRMASI | viiksck [z Degeri 100.000 [ 100.000 | 105.060
BIST 100 vs FON Dénem Sonu Yaunm
Degen 100.000 [ 105.060 {87.755.2
Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,97
PERFORMANS Performans Uereti Orans 20% 20%
PRiMI Performans Ucreti 408 58
HESAPLAMASI Performans Ucreti. Sonrasi
Net Yatinm Tutan 104.652 [87.697.2
Performans  UcretifYatinm
Tutan % 0,39% 0.26%

200 payin 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilagtirma 6lgiitii iizerindeki getirisinin %20°si
performans iicreti olarak kesilmigtir. 200*105,06%(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylan satis1 sonucunda hesapta kalan fonlar igin yeni bir “yiiksek iz deger”
olugmaz.
Ornek 3:

Yatinmei tarafindan 30.06.2012°de 119,85'ten 800 adet fo
durumunda sz konusu paylar i¢in “yiiksck iz defer” Fona giris
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edilecektir. Kargilagtirma olgiiti getirisinin takibi difer paylardan ayri yapilir. Bu paylarn
performans iicretine konu olabilmeleri igin performans iicreti hesaplama giinii itibariyle birim pay
fiyatimn 119,85’den daha yiiksck olmasi ve ayni anda mevzubahis giin itibariyle fon getirisinin,
karsilastirma 8lgiitii getirisinden daha yiiksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 rarihinde yaturimcimin hesabinda 100 TL'den 1.000 adet (112.560 TL yatinm
tutann) ve 119,85 TL'den 800 adet (90.048 TL yatinm tutan) satin alinmus fon katilma payi
bulunmaktadir. 1.000 adet fon katilim pay1 31.12.2011°de 105,06 TL. iizerinden performans iicretine
konu olmus olup, s6z konusu tutar bu paylar igin “yiiksck iz defer™ olmustur. Haziran 2012'de
119,85’ten alinan 800 adet fon katilma pay: igin “yiiksek iz deger™ satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda kargilagtirma 6lgiitti %12,671ik
67.326,40 112,560
59.751,60 105,06

Bu durumda, anilan dénem igerisindeki Fon getirisinin kargilagtirma olgtitii getirisinden az olmasi
nedeniyle performans licreti kesilmez ve “yiiksck iz deger” giincellenmez.

-1= %12.67) bir getiri saglarken, fon getirisi %7,14 [

-1= %7,14} olmustur.

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet Fon pay) geliri tablosu:

Temmuz- | Ocak- Ocak-
30/06/12 | Arahk/12 | Arahk/13 | Arahik/14

Kargilagtirma Olgiitii Dénem
. . | Bag 63.428,80 [ 67.323,32 | 53.858,66
BIST 100 GETIRI

ENDEKS! Kargilagurma Olgiitii Getirisi 6,14% | -20% 3%

Kargilagtirma Olgiitli Dénem
Sonu 63.428.80]67.323,32 | 53.858,66 | 55.474,42

Migteri Dénem Basi Yatirim
Deperi 05.880 [95.880 90.048 £1.043,20

FON Fon Pay Fiyan 119,85 112,56 101,304, | 110

PERFORMANSI | Miisteri Yatunm Getirisi - 6.08% |-10% 8,58%

Miisteri Dinem Sone Yatnm
Degeri 90.048 81.043,20 | 88.000

Kargilagnrma Ofglitd Getiri
GETIRI Endeksi 95880 [101.772 [81.417 |92.890

KARSILASTIRMASI [ - )
BIST 160 vs FON Yiiksek 1z Degeri 95.880 [95.880 [95.880 95.880
Dinem Sonu Yatinm Deperi | 95.880 [ 90.048 | 81.043.20| B8.000

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet pay i¢in de hem fon katlma pay: fiyati “yiiksck iz
degeri”in altinda oldugu i¢in hem de kargilagtirma Slgiitii getirisinin fon getirisinden yiiksck olmas
scbebiyle performans ficreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkl: zamanlarda alinan Fon paylan
i¢in yeni bir “yliksek 1z deger” olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatinmer tarafindan 2013 yih igerisinde fon payr alim satim islemi yapiimadifinda
31.12.2013 tarihinde performans iicreti kazanihp kazamilmadiii asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2013 tarihinde olugmug olan fon fiyati (birim pay fiyati=101,304, yatinm
degeri=182.347.2 TL) her iki tarihte alinan paylar i¢in ycni bir “yijksck iz defier” degildiny Ciinki
31.10.2011 tarihinde satin alinan 1.000 pay igin gegerli olan 103,36, seviyesi ]
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30.06.2012 tarihinde satin alinan 800 pay icin gegerli olan 119,85 seviyesi (maliyet=119,85)
astlamanmustir. Bu durumda karsilagtirma dl¢iitii getirisi 31.10.2010 tarihinde alinan 1.000 pay igin -
%9,86 (31.12.2013 tarihindeki kargilastirma élciitiiniin bu paylardan en son performans kazanilan

53.861,12
tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma ol¢iitline gore getirisi =[[——L - 1) = —%9,86]

59.751,60
. L . 101,304
) iken bu paylarin getirisi -%3,58 olarak gerceklesmigtir. { T05.06 -1 |=-9%3,58)
30.06.2012 tarihinde satin alinan paylarin karsilastirma olgiitii getirisi -%15,08 olarak
. 1 4
gerceklesirken ( M—l =—-%13,08), fon getirisi -% 15,47 olarak ( 01,30 —1=-91547
63.428,80 119,85

) gerceklesmistir. Ancak, zaten yeni bir “yiiksek iz deger” olugmadif icin karsilagtirma olgiitii
getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

30.06.2012 tarihinde satin alinmig 800 adet pay icin 2013 yilimin sonunda 119,85 birim pay
degeri asilamadii i¢in yeni bir yiiksek iz deger olugmamistir. Bu sebeple bir defa daha kargilagtirma
Olciitll ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Fonun
karsilastirma Ol¢litli tizerinde getiri saglamas: tek basina yeterli bir kriter degildir.

Ornek 5:

Yatinme: tarafindan 2014 willh igerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadifinda
31.12.2014 tarihinde performans ficreti kazamlip kazanilmadig: asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olugan pay fiyati 110 lira oldugu ve bu pay fiyat1 31.10.2011°de satin
ahnmg 1.000 pay i¢in gegerli “yiiksek 1z deger” olan 105,06 TL’ nin iizerinde oldugu igin, fon
getirisinin karsilastirma &lclitii getirisinin {izerinde olup olmadig1 kontrol edilir. Karsilagtirma

Glctitli, getirisi (-%7,16) ([%}—12—%?,16) olarak gerceklesmis, fon getirisi ise %4,70
olarak ( 110 1=%4,70 |) gerceklesmistir
: ——1=%4, .
105,06 seiEE

Bu durumda hem fon getirisi, karsilagtirma dlgiitiinii ge¢mis hem de en son fon fiyati “yiiksek
iz deger”in iizerinde gerceklesmistir. Bu durumda, 1.000 *105,06 *(0,0470) *02 =987 .56 TL
performans ticreti olugacaktir.

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet pay igin ise “yiiksek iz deger” agilmamistir. Bu paylar
icin “yiiksek iz deger” birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL dir. Bu sebeple karsilastirma
oletitii ife fon getirisini kargilagtiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Bu paylar
icin performans ficreti hesaplanmayacaktir.

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

| Satis Kurulusu | Adresi




Osmanli Portfy YoOnetimi | Maslak Mah., Biiyikdere Cad. [ 212328 4079
AS No:257 I¢ Kapi No.69 Nurol
Plaza 34398 Sanyer/Istanbul

Osmanli Menkul Degerler | Bliyiikdere Caddesi, no:257, | 0212 366 8800
AS. Sariyer Istanbul

VII. FON MALVA}ILI(.'}‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhsindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yaplabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Kargilastirma 6l¢iitli giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali miihiir,arsivleme , kullamim, bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri
14) Tizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderleri
15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliikk %
0,0038356'inden (ylizbindeligvirgiilsekizbinii¢yiizellialt1) [yililk  yaklasikk % 1,40
(yiizdebirvirgiilkirk)] olugan bir yinetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu’ya ve Dagiticiya 6denir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Al Satimma Araclik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS.,
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S,, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanh Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. Sz konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir.

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :

§ POrTEOY YO
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Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)

Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMYV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu ; Yiizbinde 4,20 (BMYV dahil)

BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin sayis1 (BMV dahil)
4. Repo Ters Repo Pazar1 Islem Komisyonu

- Ters Repo (O/N} islem komisyonu: Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20*giin sayis1 (BMYV dahil)
5. VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem
yapilan llke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giininde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
lizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fondan Tabhsil edilecek iicretler
Yonetim Ucreti (yaklasik yillik) %1,40 (yiizdebirvirgiilkirk)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi iicreti, denetim
iicreti, KAP iicreti, noter iicreti, tescil
ilan ticreti, Kurul Kayit iicreti, vergi)
(vaklasik yillik)

7.2. Kuruca Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarninin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmecilii Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
5'inct maddesinin 1 numaral: bendinin (d} alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfGy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt
kazanglann elde etmek ve bunlara bagh haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanur.!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumtar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazan¢lan ve bu kurumlann daimi
temsilcilert aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar i¢in yillik veya ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurolug tarthinden
baslayarak o yilin Aralik ayimnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliligtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

! Ayrintil1 bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanni, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim gilin{in{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretiendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken difier bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.Kkap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya acgiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altiner ig gitnii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun resmi internct sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya agtk tutulur. S6z konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: saus1 yapilan yerlerde,
yatinmetlann incelemesi igin hazar bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatinim yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gercktirecek nitelikie olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1.,, I, 1L, V.5.5,, V.5.6., VL, VH.7.1.1., nolu
bdliimlerindeki  defisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degisikliklenn ytiriirliige girig tarthinden en az 30 gilin 6nce kaulma pay: sahiplerine en uygun

haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

9.9. Portfoye yapilandmnlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yaunim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde ¢n geg
sdzlegme tarihini takip eden ig gilinii iginde stzlegmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiyc edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer ngdenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacafimn Kurulea tespht edijnis olmasi




hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfGyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varliy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay!1 sahiplerine &deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigtinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimu yapan kurulus nezdinde
actlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goériillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’ a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarnini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kurulvuglardan hesap durumlarn hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirier.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde

onaylanz.

29/11/2019

Yonetim Kurulu Bagkan Ydnetim Kurulu Uyesi
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